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 مقدمه

گیر جوامع بشری شده و دارای عوارض اقتصادی، سیاسی و فرهنگی امروزه تورم به عنوان یکی از معضلاتی که گهگاه گریبان

که غالباً حالتی مداوم هاست  در ادبیات اقتصادی منظور از تورم، افزایش سطح عمومی قیمت .می باشد مطرح است ای گسترده

گذاری، اختلال در تخصیص بهینه  های اقتصادی، محدود شدن رشد سرمایه . افزایش نااطمینانی درفعالیتناپذیر دارد و برگشت

شوند. در حالی که  های تورم بالا محسوب می ز مضرات و هزینهمنابع اقتصادی و بازتوزیع غیربهینه و ناعادلانه آنها تنها بخشی ا

های پولی و مالی کارا و بهبود ساختارهای اقتصادی خود اغلب در کنترل تورم موفق  کشورهای توسعه یافته با اجرای سیاست

  .اند هیدرسن در این زمینه به نتایج مطلوب هنوز از کشورهای در حال توسعه ی دیگرتعداد ایران و اند، بوده

های بالای تورم و نوسانات قابل توجه آن در اقتصاد ایران طی چهار دهه اخیر در مقایسه با عمده کشورهای جهان، نشان از  نرخ

و به  ،هایی از زمان گذاران کشور دارد. هرچند در بازه های مناسب درجهت کاهش تورم از سوی سیاست عدم اجرای سیاست

های مقطعی در جهت کاهش تورم با تعجیل در دستور کار قرار  اعمال سیاست ،های تورم بسیار بالا ویژه پس از تجربه نرخ

در اولویت قرار  کشور های کلان اقتصادی کن کردن این پدیده مزمن هیچگاه در برنامه گرفته است، تلاش در جهت ریشه

دولت یازدهم با جدیت بیشتری برای کاهش  در این بین د توجه قرار نگرفته است.نداشته و یا در عمل آنچنان که باید مور

در صد در  5/14به حول و حوش  1312در صد در خرداد  1/45موفق شده تا نرخ تورم نقطه به نقطه را از تورم تلاش کرده و 

ایج انتخابات ریاست جمهوری در خرداد بلافاصله پس از اعلام نت شک کاهش شدید انتظارات تورمی های اخیر برساند. بی ماه

اما با . است داشتهموفقیت دردستیابی به این  اهمیتی یزنقش حاپس از آن های اقتصادی مناسب  و سیاست سال گذشته

افزایش متغیرهای درصورت  ،1313سال پایه پولی و نقدینگی در شش ماه نخست  تغییرات روندی آمارهای رسمی از مشاهده

توان گفت که در صورت لذا می .تورم بعید به نظر می رسدنرخ  شیروند کاه تورم وکاهشی ، استمرار انتظارات در آینده پولی

و  ،و افزایش نامتناسب پایه پولی و نقدینگی با رشد تولیدات داخلی ،های پولیتر در سیاستعدم اتخاذ راهکار مناسب و جدی

 خواهد بود. های تکمیلی، ادامه روند کاهشی تورم دور از دسترس بدون اعمال سیاست

اخیر های  سالهای بروز و تداوم تورم و نوسانات آن در  ترین مکانیزممهم ،این گزارش با ارائه تصویری از شرایط اقتصادی کشور

تغییرات متغیرهای پولی، از جمله پایه پولی و نقدینگی، به با سپس با توجه به رابطه نزدیک تورم  را بررسی خواهد کرد و

 پرداخت. دتبیین این ارتباط خواه

 تعریف تورم 1

که غالباً ها آن را به صورت افزایش سطح عمومی قیمت توان میهرچند تعاریف متعددی از تورم وجود دارد ولی بصورت کلی 

لازم به ذکر است که در محاسبه تورم اولاً متوسط تغییر قیمت  د.کرتعریف  ناپذیر دارد حالتی نامتناسب، مداوم و برگشت

کالاها در کل اقتصاد مورد نظر است و ثانیاً رشد قیمت هر یک از کالاها با وزنی مناسب در محاسبه رشد شاخص تورم لحاظ 

تواند از  دی تورم نیز میبن می شوند به عبارتی شاخص تورم رشد موزون قیمت کالاها در کل اقتصاد را بیان می کند. طبقه

 های مختلف صورت گیرد که عبارتند از:  جنبه

 ناشیی از   ،عوامل ایجادکننده آن: شامل تورم ناشی از فشار تقاضا، تورم ناشی از فشار هزینه بر مبنایبندی تورم  طبقه

 .عوامل ساختاریو  واردات
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 هیا  قیمیت  پول: شامل تورم باز )آشکار( کیه در آن ها به افزایش حجم  بندی تورم بر مبنای نسبت افزایش قیمت طبقه 

هیا کمتیر از افیزایش     )مهارشده( که در آن میزان افزایش قیمتمی باشد و تورم بستهحجم پول در جریان  تر از سریع

 پول در جریان است.

 ربوط بیه دوران  ها: تورم ادواری م ( بودن افزایش قیمتمقطعی)ای مبنای متناوب)ادواری( یا عارضهبندی تورم بر  طبقه

 باشد. غیراقتصادی مانند جنگ، بلایای طبیعی و ... میعوامل ای ناشی از  های تجاری و تورم عارضه رونق چرخه

وجود دارد و از آنجا کیه بررسیی و   ها سازی آنکمیها در طول زمان نیاز به  برای بررسی و مقایسه و کنترل روند افزایش قیمت

هیای مختلیف از کالاهیا و     ها و خدمات ارائه شده در یک کشور مقیدور نیسیت، انتخیاب گیروه    محاسبه افزایش قیمت تمام کالا

نماید. در ایران برای محاسبه نرخ تیورم مصیرف کننیده،     ها ضروری می کنندگان و یا تولیدکنندگان آن خدمات بر حسب مصرف

فروشیان   اه با مراجعه مستقیم به خیرده آمارگیران بانک مرکزی جهت پوشش مناسب جغرافیایی همه مناطق شهری کشور هر م

شهر نمونه انتخاب شیده   71را از  قلم کالا و خدمات( 315)در مجموع قلم خدمات 11قلم کالا و  214یمت در سراسر کشور، ق

( در مناطق شیهری را بیا ترکییب شیاخص بدسیت آمیده بیرای        CPIآوری کرده و شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی ) جمع

کاربرد این شاخص برای تعیدیل میزد و حقیور در قراردادهیای دوجانبیه و نییز دعیاوی         1نمایند. لف محاسبه میهای مخت استان

 .حقوقی و همچنین به عنوان مهمترین معیار سنجش میزان تورم در اقتصاد ایران اهمیت فراوان دارد

 ی تورم ایجاد کنندهعوامل  2

 فشار تقاضا 2-1

هیا   کشش باشد، منجر به بالا رفتن سطح عمیومی قیمیت  ی کالاها و خدمات کم عرضهیطی که افزایش تقاضا به خصوص در شرا

توانید از جانیب بخیش واقعیی و ییا بخیش پیولی اقتصیاد باشید. افیزایش مخیارا مصیرفی، مخیارا               خواهد شد. فشار تقاضا می

بیه درجیات    رفتن تقاضای کل موجب بالا هر یک از آنها گذاری، مخارا دولت و خالص صادرات با توجه به ضریب تکاثر سرمایه

به طور معمول تزریق عجولانه و )عمدتاً از طریق فروش نفت(، های دولت افزایش درآمد در کشور ما شود. برای مثال می مختلف

رود، افیزایش   منطق به اقتصاد را به دنبال دارد و از آنجا که مخارا دولت یکیی از اجیزای مهیم تقاضیای کیل بیه شیمار میی        بی

ولت با بالا بردن تقاضای کل، تورم به همراه خواهد داشت. همچنین رشد نقدینگی در گردش با سیرعتی بیشیتر از   درآمدهای د

منجر به افزایش تقاضیا خواهید شید و چنانچیه افیزایش       قدرت خرید جدیدی ایجاد خواهد کرد که تولید ناخالص داخلی،رشد 

 ها و بروز پدیده تورم خواهد انجامید. می قیمتعرضه متناسب با آن صورت نگرفته باشد به افزایش سطح عمو

 فشار هزینه 2-2

ی کیل بیه    موجیب انتقیال منحنیی عرضیه     ،وری یا به طور کلی افزایش هزینه تولیدهای تولید، کاهش بهره افزایش قیمت نهاده

های بالاتر و سطح تولید کمتر به تعادل خواهد رسید. تورم ناشی از فشار هزینه، یکیی   سمت بالا و چپ شده ولذا بازار در قیمت

                                                           
1
باشید.   میی  1311اییه  تعداد شهرهای انتخابی و لیست کالاها و خدمات انتخاب شده بستگی به سال پایه انتخابی دارد. ارقام ذکر شده در این بخش مربیوط بیه سیال پ    

گیردد.   هیا محاسیبه میی    این گروهشوند و شاخص کل باتوجه به ضریب اهمیت  گروه اصلی تقسیم می 12به  COICOPبندی  همچنین اقلام انتخاب شده با توجه به طبقه

  .فرمول شاخص قیمت لاسپیرز تعمیم یافته انجام می شود محاسبه شاخص نیز به روش
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گییر کشیورهای شید، مطیرح     گریبیان  1171ی  ی رکود تورمی است که برای اولین بیار در دهیه   از دلایل به وجود آمدن پدیده

 .دگردی

 عوامل مربوط به واردات 2-3

ای وارداتیی   اولاً بالا رفتن قیمت مواد اولیه و کالاهای واسطهشود.  های گوناگونی انجام می ز روشانتقال تورم از خارا به داخل ا

ها  ثانیاً بالا رفتن قیمت و منجر به فشار هزینه می شود دهد های تولید را بالا برده و قیمت تمام شده کالاها را افزایش می هزینه

ی  برد که از یک طرف در صورت عدم وجود قدرت تولیید بیشیتر، کیاهش عرضیه     بالا می رادر خارا کشور انگیزه برای صادرات 

و هیا   ها را به همراه دارد و از طرف دیگر موجب بالا رفتن درآمد صادرکنندگان و قدرت خرید بیشیتر آن  داخلی و افزایش قیمت

و میازاد  شیده  هیای خیارجی    هیا موجیب بیالا رفیتن ارزش ارز     شود. ثالثیاً کسیری تیراز پرداخیت     می فشار تقاضاجاد درنتیجه ای

انداز، قسمت اعظیم آن   پسبه  میل نهایی پایین بودن در صورتکند که  های جدیدی در جامعه تزریق می درآمد ،ها ترازپرداخت

 گردد ظاهر می اقتصادبیشتر در  و تقاضای به شکل مصرف

 عوامل ساختاری یا بنیادی 2-4

برخیی اقتصیاددانان   گییرد.   هیا نشی ت میی    بخشی از تورم، مخصوصاً در کشورهای در حال توسعه، از ساختار نظام اقتصیادی آن 

های بنیادی تورم در ساختار اقتصادی جامعه نهفته است. به عبارت دیگر، منبع اصلی فشارهای تورمی، فشیار   معتقدند که ریشه

باشید و   ها می ای از فرایند باشد که ناشی از فرایند یا زنجیره بر ساختارهای اجتماعی و اقتصادی توسعه نیافته میرشد اقتصادی 

تنگناهیای اقتصیادی ماننید کیم تحرکیی منیابع        ،ساز بروز تورم است. در فرآیند رشد اقتصادی کشورهای در حال توسعه زمینه

تیرین تنگناهیای    عمیده یابنید.   گسیترش میی  های مختلف،  عرضه و تقاضا در بخشتولید، یکپارچه نبودن بازار و عدم توازن بین 

چسبندگی در ساختار درآمدهای مالییاتی و مخیارا دولیت،     ،اقتصادی عبارتند از کشش ناپذیری عرضه مواد غذائی، کمبود ارز

گی بیه وضیعیت منیابع طبیعیی     ای مختلف که بسیت  های واسطه اندازهای داخلی و محدودیت عرضه نهاده ناتوانی در افزایش پس

هیای کشیاورزی، تجیارت خیارجی و بخیش       های موجود در بخش دارد. به عبارت دیگر چسبندگی کشور و درجه توسعه یافتگی

تیورم در کشیورهای    چیه ن اسیت کیه اگر  اینکته مهم گردند.  عمومی )دولت(، علل اصلی بروز تورم در فرآیند توسعه معرفی می

ی سیاست های پولی و مالی انقباضی تا حد زیادی قابیل کنتیرل اسیت، در میورد تیورم سیاختاری در       توسعه یافته با به کارگیر

نییز  و هزینه های زیادی  ایی کمتری داشتهکار مقابله با تورم درکشورهای در حال توسعه استفاده از سیاست های پولی و مالی 

 در بر دارد.

زیرساخت های اقتصادی، گسترده بودن بخیش  و یا نقصان موجود در مبود عواملی از قبیل ک در اثرتورم ساختاری  در مجموع، 

ستمر بخش خصوصی یا وجود قوانین و مقررات باز دارنده فعالیت های تولیدی بخش خصوصی، کسری بودجه مضعف دولتی و 

خش گسترده دولت دهی به بدر سرویس اًبا نیاز این گونه جوامع که عمدتبخش خدمات عدم تناسب و در حال گسترش دولت، 

 2.ایجاد می شود کند، گسترش بی رویه و شدید شهرنشینی، رشد سریع جمعیت و مواردی از این دسترشد می

                                                           
2
 (1314 اقتصادی امور و ریزی برنامه معاونت, بازرگانیوزارت) کتاب از برگرفته 
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 تورمی  رکود 3

زمان دو معضل اقتصادی تورم بالا و نرخ پایین رشد اقتصادی است که عیوارض و پیامیدهای بسییار     پدیده رکود تورمی بروز هم

های پیولی   های ساختاری هر اقتصاد، میزان کارآیی سیاست های رکود تورمی در ویژگی ریشهاقتصاد و اجتماع دارد. نامطلوبی بر 

انیداز و   گیذاری نسیبت بیه نیرخ بهیره، الگوهیای مصیرف، پیس         پیذیری سیرمایه   ای دولت، میزان کشیش  و مالی، ساختار بودجه

 گذاری و میزان نقش دولت در اقتصاد نهفته است. سرمایه

و راه حیل  آمریکیا   1131پیس از بحیران دهیه    چهار دهه مطرح نبود.  اقتصاد در "رکود تورمی "اصطلاح  1171ا قبل از دهه ت

دولتمیردان بیا    بسییاری از به وقیوع پیوسیت و    1171رکود دهه  ،های انبساطی در آن زمان موفق کینز مبنی بر اعمال سیاست

ینز را انتخاب کردند، در حالی که شرایط اقتصیادی آن زمیان بیه طیور کلیی      حل ک راه مجدداً 1131توجه به تجربه موفق دهه 

، لذا در این زمان برای اولین بیار پدییده   های انبساطی منجر به افزایش نرخ تورم شدند و سیاست متفاوت از رکود دوره قبل بود

 .رکود تورمی در سطحی گسترده اکثر کشورها را در برگرفت

 .شوندیابی  به طور مجزا ریشه هر یک -یعنی رکود و تورم- های اصلی آن در ابتدا لازم است مشخصهپدیده این برای درک بهتر 

شود. رکود ناشی از نارسایی تقاضای  حادث می« تنگناهای طرف عرضه»یا « نارسایی تقاضای مؤثر»اثر یکی از دو عامل رکود در

بازی پول جانشین  و تقاضای سفتهبوده کاهش تولید ناشی از کاهش تقاضای کل که  توسط کینز مطرح شد. وی نشان دادثر ؤم

های  رفت از رکود ناشی از نارسایی تقاضای مؤثر را در اعمال سیاست حل برون کینز راه است.  اصلی کارآیی تقاضای مؤثر شده

های انبساطی دولت  نباشد، اعمال سیاست ناشی از این علتانبساطی و افزایش تقاضای کل عنوان کرد، اما در صورتی که رکود 

 .شود تورم به رکود و ایجاد پدیده رکود تورمی می اضافه شدنها و  منجر به افزایش قیمت

های  زیرا در این کشورها زیرساخت ،پیوندد غالباً در کشورهای توسعه نیافته به وقوع می« تنگناهای بخش عرضه»رکود ناشی از 

مل و نقل و ارتباطی، برر و انرژی، مدیریت صحیح، نیروی کار متخصص، تخصییص بهینیه منیابع،    های ح اقتصادی مانند شبکه

های ارزی کارآ وجود ندارد. از سوی دیگر، این کشیورها بیا نیرخ رشید جمعیتیی بیالا و        آوری مناسب و سیستم دسترسی به فن

بیه علیت    ،ناقص به تعادل برسد و افیزایش تقاضیا   شود اقتصاد در وضعیت اشتغال رو هستند که باعث می تقاضای روزافزون روبه

شیود. در واقیع در ایین وضیعیت بخیش       بدون افزایش تولید ها منجر به افزایش قیمت ،عرضه با آنمتناسب عدم امکان افزایش 

 .  حقیقی اقتصاد قدرت پاسخگویی به انبساط پولی را ندارد

مشیخص اسیت، اگیر     1نمیودار  دهند. همیانطور کیه در    ساختار ایجاد رکود سمت عرضه و تقاضا را نشان می 2و  1نمودارهای 

تیوان بیا    غیرتورمی خواهد بود. در ایین حالیت میی    ،ها افزایش نیافته و رکود کاهش سطح تقاضا موجب ایجاد رکود شود، قیمت

دیده  2 نموداراما همانطور که در  حجم پول، ضمن تحریک تقاضا، به خروا از رکود کمک کرد. انبساطافزایش مخارا دولت و 

های تولید، قیمیت کالاهیا افیزوده خواهید شید و       شود، اگر دلیل ایجاد رکود از سمت عرضه باشد، به دلیل افزایش در هزینه می

 م بیشتر را به دنبال خواهد داشت.تحریک تقاضا تنها تور
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 رکود سمت تقاضا - 1 نمودار

 

 1313تلویزیونی پایش، تیرماه  یبرنامه، م خذ: دکتر مسعود نیلی

 رکود سمت عرضه - 2 نمودار

 

 1313ی تلویزیونی پایش، تیرماه برنامه، م خذ: دکتر مسعود نیلی

رغیم آنکیه کارخانجیات تولییدی از      شود، به های ارزی سبب می تنگناهای ساختاری و ضعف مدیریتی و محدودیتعلاوه بر این، 

ای برخوردار هستند، قادر نباشند آن را به صورت بالفعل درآورده و از کل ظرفیت تولیدی به نحو کامل و بیا   بیکار بالقوهظرفیت 

 .کارایی لازم استفاده کنند

اسیتفاده   و سیاست میالی  پولی   ابزار سیاست دواز  باید ،در شرایط رکود تورمیدر جهت رفع همزمان دو مسئله بیکاری و تورم 

انضباط مالی دولیت از طرییق    توان به می مقابله با رکود تورمی در ایران ارائه شده در جهت های حل ترین راه مهمز جمله . اشود

هیای جیاری    ، کنتیرل و کیاهش هزینیه   هیای آتیی   در سیال  و اجتناب از تداوم بیشترکسری بودجهسالانه تنظیم صحیح بودجه 

اصیلاح سیاختار مالییاتی،     همچنیین  .اشیاره کیرد  پایه پولی بدون اثرگذاری بر نفتی  درآمدهایاستفاده از  و ی دولتیها دستگاه
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و  وری کیل عوامیل تولیید    بهیره  افیزایش  ،در جهیت افیزایش تولیید   گیذاری   و افیزایش سیرمایه   ساختار بازارهای مختلفاصلاح 

 .ی را تسهیل نمایدخروا از رکود تورمتواند  میجویانه و غیرتولیدی  های رانت گذاری در جهت کاهش فعالیت سیاست

 ها و تورم در اقتصاد ایران سیر قیمت 4

لییکن  در حال افزایش بوده اسیت،   های زندگی در ایران غالبا و شاخص هزینهها  تاکنون سطح عمومی قیمت 1331دهه اول از 

ه تفکییک ایین   های بعید بی   تر، در بخش بررسی دقیقبرای  ها گاه کند و گاه با سرعت و شدت صورت گرفته است. افزایش قیمت

 نشان داده شده است. 1311-1312های  در سالنرخ تورم سالانه  3در نمودار  پردازیم. ها می دوره

 (1331نرخ تورم مصرف کننده )سال پایه  -3 نمودار

 
 جمهوری اسلامی ایران، سایت بانک مرکزی 1312تا  1311های  های قیمت، سال م خذ: گزارش شاخص

 های پیش از پیروزی انقلاب ها در سال روند قیمت 4-1

 شیش تیوان در   )سال تهیه اولین شاخص قیمت در ایران( تا پیروزی انقیلاب را میی   1315های  ها در فاصله سالتغییرات قیمت

3 دوره متمایز مورد بررسی قرار داد.
 

 1131تا  1111از سال  :دوره اول 

درصید   5/21ها با نرخ رشد متوسیط اثرات غیرمستقیم جنگ جهانی دوم و سیاست انبساطی دولت، قیمت در این دوره به علت

 یعنی دوره جنگ بوده است. 1321و  1311های  افزایش یافتند. عمده افزایش شاخص هزینه زندگی مربوط به سال

 1133تا  1131از سال : دوره دوم 

اشغال ایران توسط قوای مهاجم و در نتیجه افزایش تقاضیا، کمبیود عرضیه و    در این دوره سرایت جنگ جهانی دوم به کشور و 

محدودیت واردات، تنزل ارزش ریال برحسب ارزهای خارجی، سفته بازی، احتکار و خرابی حمل و نقل و نهایتاً افیزایش حجیم   

-ها و مبارزه بیا گیران  نترل قیمتهای ک ها گردید. برای مقابله با تورم از سیاست پول منجر به افزاش شدید سطح عمومی قیمت

های بدنی و محدودیت اعتبیارات بیانکی و    های شدید مالی و تنبیه فروشی، مقابله با احتکار و ضبط کالاهای احتکاری، مجازات

                                                           
3
 (1374نیا )طیببرگرفته از کتاب  
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سیال،   2ها موثر نبود و شیاخص هزینیه زنیدگی ظیرف      بندی کالاهای ضروری استفاده شد. اما این سیاست مهمتر از همه جیره

 سه برابر شد.بیش از 

 1131تا  1131از سال  :دوره سوم 

پایان یافتن جنگ، افزایش عرضه جهیانی کالاهیای مصیرفی و رشید تولییدات کشیاورزی در        هاست.این دوره، دوره تنزل قیمت

های نظامی متفقیین و کیاهش رشید حجیم پیول       بازی و احتکار، کاهش هزینه کشور، افزایش مبادلات جهانی، اتمام دوره سفته

 ها شد.عث کاهش قابل توجه قیمتبا

 1111تا  113۶از سال  :دوره چهارم 

های باز و رشد مبادلات تجاری خیارجی و افیزایش واردات، کیاهش درآمید      ها، به علت اعمال سیاست دروازه در فاصله این سال

ا از ثبیات نسیبی برخیوردار    هی ارزی حاصل از فروش نفت و انعکاس ریالی آن بصورت توان خرید و نهایتاً کاهش صادرات، قیمت

 بود.

 1111تا  1111از سال  :دوره پنجم 

های ها تحت ت ثیر تورم جهانی ناشی از جنگ کره و ملی شدن صنعت نفت و دشواری( مجدداً قیمت1331-31در ابتدای دوره)

درآمیدهای نفتیی بیه کشیور،     های مالی آمریکا، تزریق مجیدد   ارزی ناشی از تحریم ایران افزایش یافت. در ادامه به دنبال کمک

گذاری و بیازدهی سیرمایه، ضیعف     های تازه ت سیس و گسترش اعتبارات، فاصله زمانی میان سرمایهانتشار اسکناس، رقابت بانک

 ها تداوم یابد. های باز، روند صعودی قیمت مدیریت اقتصادی باعث آن شد که علیرغم اعمال سیاست دروازه

دولت ملی دکتر مصدر در جهت بهبود اداره امور و مقابله با شرایط وخییم اقتصیادی از طرییق    هرچند در ابتدای دوره مذکور، 

انیداز، در جهیت    سیاست تنظیم بودجه متعادل، فروش اورار قرضه به مردم، کاهش اعتبارات، کاهش مصرف و تشویق بیه پیس  

هیا را عقییم    ایین تیلاش   1332مرداد  21ودتای احیای تولیدات داخلی و نهایتاً قطع وابستگی به درآمد نفت تلاش کرد لیکن ک

 کرد.

( سیاست تثبیت اقتصادی مبنی بر محدودیت اعتبیارات، تنظییم بودجیه نیامتوازن، تقلییل واردات و ...      1331-41های) در سال

اعمال شد که نتیجه آن حاکمیت بحران و رکود بر اقتصاد کشور بیود. هیدف برنامیه تثبییت اقتصیادی، کیاهش سیرعت رشید         

 ها بود. بارات بانکی و محدودسازی قدرت خرید مردم و در نتیجه جلوگیری از افزایش تقاضا و رشد قیمتاعت

گیذاری تشیویق و    سیرمایه  1342ها و بازگشیت رونیق اقتصیادی اسیت. از سیال      ( دوره ثبات نسبی قیمت1341-51های)سال

( یعنیی دوره  1341-41صیادی فیراهم گشیت. دوره )   هیای اقت  های مساعد رونق فعالییت  اعتبارات بانکی گسترش یافت و زمینه

هاست و شاخص هزینه زندگی رشد اندکی را تجربه کرد که عمده آن نیز مربیوط  عملکرد برنامه عمرانی سوم، دوره ثبات قیمت

( یعنی دوره اجرای برنامه عمرانیی چهیارم، صیعود قیمتهیا شیدت بیشیتری       1347-51به شاخص هزینه خوراک بود. در دوره )

ت که دلایل عمده آن شامل کمبود عرضه محصولات کشاورزی ناشی از کمبود تولید و خشکسالی، کمبود مسکن ناشیی از  گرف

سرعت مهاجرت و عدم کفایت تولید مسکن، سیاستهای پولی و اعتباری انبساطی دولت و روش ت مین درآمیدهای دولیت بیوده    

 است.
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 111۷تا  1111از سال  :دوره ششم 

و بطیور خیاص از سیال     1351بصورت محدودی آغاز شده بود، در اوایل دهه  1341که از اواخر دهه تورم در ایران افزایش نرخ 

تیرین محیدودیت در اجیرای    با افزایش چشمگیر درآمدهای نفتی کشور شدت یافت. تا این تاریخ کمبود منابع ارزی مهم 1352

درآمدهای نفتی و توسعه امکانیات میالی دولیت، بزرگتیرین محیدودیت      سابقه  شد. افزایش بی های عمرانی کشور تلقی می برنامه

های کشور و دستیابی به رشد بیالاتر تولییدات و عادلانیه    توسعه کشور را مرتفع نمود و فرصتی مناسب برای بازسازی زیرساخت

هیای برنامیه عمرانیی    گییری  کردن الگوی توزیع درآمد و ثروت ایجاد کرد. لیکن دولت وقت بدون تجدید نظر اساسی در جهیت 

 رویه درآمدهای کلان حاصل از فروش نفت پرداخت. زده و بی پنجم، صرفاً با تغییر اهداف کمی برنامه به مصرف شتاب

رشد سریع اعتبارات جاری و عمرانی بودجه دولت، همزمان با افزایش اعتبارات سیستم بانکی، در مدتی محدود تقاضای مؤثر را 

سوی دیگر ظرفیت و امکانات تولیدی کشور توان ت مین تقاضای موجود را نداشت و در عیین حیال بیه     به شدت افزایش داد. از

های مولد و توسعه قیدرت تولییدی    های فنی، زیرساختی و زمانی امکان تبدیل درآمدهای کلان نفتی به سرمایه علت محدودیت

ایش فشیارهای شیدید تیورمی و افیزایش سیطح عمیومی       جامعه نبود. بنابراین عدم تعادل شدید بین عرضه و تقاضا باعیث پیید  

ها شد. رشد سریع تقاضا برای کالاها و خدمات باعث تشویق سرمایه گذاری گردید و افزایش تقاضیا بیرای عوامیل تولیید      قیمت

 های تولید گشت و بدین ترتیب تورم ناشی از فشار هزینه به تورم ناشی از فشار تقاضا اضافه شد. موجب افزایش هزینه

هیای پیولی و میالی انقباضیی بیه      ها، با توجه بیه نیاتوانی سیاسیت   دولت وقت جهت مقابله با تورم و تعدیل افزایش مداوم قیمت

ها پرداخت  های مصرفی و کنترل و تثبیت اجباری قیمت هایی همچون واردات کالاها و خدمات موردنیاز، پرداخت یارانهسیاست

ای کشور نبود. با وجود افزایش شدید واردات در این دوره، تقاضای اضیافی بیه وجیود     و ریشه که طبعاً قادر به مهار تورم بنیادی

آمده جبران نشد و امکان افزایش عرضه از طریق واردات بیشتر نیز به دلیل محدودیت ظرفییت بنیادر، شیبکه حمیل و نقیل و      

ای  ای، واسیطه  ای از کالاهای سیرمایه  ن بخش عمدهامکانات ارتباطی کشور وجود نداشت. به علاوه وابستگی اقتصاد کشور و ت می

و مصرفی موردنیاز کشور از خارا موجب گردید تا افزایش قیمت در بازارهای جهانی بصورت تیورم وارداتیی بیه اییران سیرایت      

امطلوب کرده و بر شدت فشارهای تورمی بیفزاید. وجود انحصارات و شبه انحصارات در تولید و توزیع محصولات صنعتی، وضع ن

توزیع، محدودیت ت سیسات زیربنایی و تنگناهای مربوط به نییروی انسیانی، مصیالح و میواد، شیبکه ارتبیاطی، انیرژی و توزییع         

 بودند. نامتعادل اعتبارات از جمله دیگر عوامل مؤثر در تشدید تورم در این دوره

های مالی دولت کاهش یافت. لیکن اعتبیارات   الیتهای دولت و به تبع آن آثار انبساطی فع سرعت افزایش هزینه 1354در سال 

ها، با  دهی بانک ها و قدرت وام های بخش خصوصی نزد بانک سیستم بانکی به بخش خصوصی تحت ت ثیر گسترش سریع سپرده

 رشد بسیار سریعی روبرو گردید و در کل روند افزایش تقاضای مؤثر ادامه داشت. با این وجود به علت رشید عرضیه محصیولات   

های اعلام شده و پرداخت سوبسید ها و نظارت بر نرخکشاورزی، افزایش عرضه کالاهای وارداتی، سیاست تثبیت و تعدیل قیمت

برای پایین نگه داشتن قیمت کالاهای مصرفی از شدت فشارهای تیورمی کاسیته شید. هرچنید رشید شیاخص بهیای کالاهیا و         

شد سریع درآمدها و افزایش جمعیت شهرها و تقاضیا بیرای مصیالح    خدمات مصرفی محدود گشت ولی بخش مسکن به دلیل ر

تا حدودی از شدت تورم کاست ولی بیا  1354ها در سال ساختمانی، شاهد تورم بالاتری بود. گرچه اعمال سیاست کنترل قیمت

هیای  فییف سیاسیت  که بیا وجیود تخ   ها با شدت ادامه یافت، به نحوی ها، مجدداً روند صعودی قیمتکاهش فشار کنترل قیمت

هیای قیمیت    و اقدامات ضید تیورمی دولیت، شیاخص     1355های دولت و اعتبارات بانکی( در سال  انبساطی پولی و مالی )هزینه

 افزایش قابل توجهی یافتند.



11 

 

های مالی دولت در قالب اجرای بودجه و اعتبیارات سیسیتم    به علت کاهش چشمگیر آثار انبساطی فعالیت 1355از اواخر سال 

کی، از سرعت افزایش نقدینگی بخش خصوصی و تقاضای موثر به نحو محسوسی کاسته شید. بیا ایین حیال در اواییل سیال       بان

ها را شاهد بودیم و از اواسط سال مذکور آثار ابتدایی رکود و کسادی، آشکار و تا اواخر سیال شیدت   افزایش شدید قیمت 1351

گیری انقلاب اسلامی، تولید و سرمایه گیذاری بیه شیدت     ری یافت و با اوات رکود اقتصادی ابعاد گسترده 1357گرفت. در سال 

شاهد دو جریان همسو و همزمان کیاهش تقاضیای میوثر و     1357کاهش یافت و رکود اقتصادی تشدید گردید. بطور کلی سال 

اس و مسیکوک و افیزایش   های بانکی و تبدیل آن به اسیکن  های زیاد از سپردهکاهش عرضه کل بود. از یک سو با وجود برداشت

حجم پول، به علت کاهش سرعت گردش پول که خود ناشی از گسترش رکود اقتصادی بیود، تقاضیای میوثر تقلییل یافیت و از      

ثبات کشور و نیز شرایط رکودی حاکم بر کشور که از سال قبل آغاز شیده بیود، تولییدات کشیور      سوی دیگر به علت شرایط بی

فعالیت بنادر و گمرکیات دچیار اخیتلال     -به خصوص در شرکت نفت –علت اعتصابات عمومی شدیداً کاهش یافت. همچنین به

شد و لذا عرضه کالاهای وارداتی نیز با مشکل مواجه گردید. با وجود کیاهش تقاضیای میوثر، افیزایش شیاخص بهیای کالاهیا و        

 .خدمات ادامه یافت

 های پس از پیروزی انقلاب ها در سال روند قیمت 4-2

های پس از انقلاب اسلامی نیز تداوم یافت و در بعضی موارد به شتاب تورم افزود. در این  ناسالم اقتصادی کشور در سالار ساخت

، کیاهش تولیید، افیزایش هزینیه تولیید، افیزایش       م اقتصادی، رشد نامتناسب نقدینگیمیان عواملی مانند جنگ تحمیلی، تحری

نقل و بیمه و نوسانات درآمدهای ارزی و ... بر شدت تورم افزودند و مهار تورم به قیمت کالاهای وارداتی، افزایش هزینه حمل و 

 ترین اهداف اقتصادی دولت تلقی شد.عنوان یکی از مهم

با استقرار نظام جمهوری اسلامی و شیروع بکیار دولیت موقیت، اعتصیابات پاییان یافیت و بیا از سیرگیری           1357در اواخر سال 

دداً آغاز شد و عرضه کل رو به افزایش گذاشت. در این سیال مشیکلاتی ماننید کمبیود میواد اولییه و       ها جریان تولید مج فعالیت

ای، مسائل مالی، خروا تعداد زیادی از مدیران و کارشناسان واحدهای تولییدی و ابهیام در مالکییت واحیدهای      کالاهای واسطه

رضه محصولات تولیدی کشور کفاف تقاضیای موجیود را   تولیدی مانع بازگشت وضعیت عادی به صنایع کشور شد و در نتیجه ع

داد. ولی شروع به کار بنادر و گمرکات و ترخیص مقادیر متنابهی کالا که در دوره اعتصیابات در بنیادر انباشیته شیده بیود،       نمی

لییکن کیاهش   جبران کمبود عرضه داخلی را نمود. در این سال اگرچه افزایش حقور و دستمزدها تقاضای کل را افیزایش داد،  

ثباتی و ابهام در وضعیت مالکیت بود، مانع از افزایش شدید تقاضای کل گشت. در مجموع  گذاری که ناشی از بی میل به سرمایه

ها در این سال عمدتاً از آبان ماه بدنبال بروز تبعات سیاسی ناشی  ها به آرامی افزایش یافت. افزایش قیمتقیمت 1351در سال 

ریکا در تهران و به دنبال آن تحریم اقتصادی و مسدود شدن ذخایر ارزی کشور شروع شد و به دلیل عوامل از اشغال سفارت آم

 بازی شدت گرفت.  روانی و احتکار و سفته

هیای دولیت،    های اقتصادی از سوی آمریکا و افزایش شدید هزینه ، آثار تورمی ناشی از کسر بودجه دولت، تحریم1351در سال 

ی همراه با احتکار و سفته بازی و اختلالات موجود در امیر توزییع موجیب افیزایش شیدیدتر سیطح عمیومی        وقوع جنگ تحمیل

هیای دولیت پیس از انقیلاب بیود و همچنیین        ها گردید. افزایش شدید نقدینگی بخش خصوصی که ناشی از کسر بودجهقیمت

اقتصادی، صنایع وابسته کشور را به لحیاظ تی مین   کاهش تولیدات کشور باعث افزایش قابل توجه تورم در این سال شد. تحریم 

ای با مشکلات اساسی مواجه ساخت و تولید برخی از کالاها را دچار اختلال نمیود. از طیرف دیگیر     مواد اولیه و کالاهای واسطه

 ر صورت پذیرد.تهای گران المللی و با قیمت های بین تحریم اقتصادی موجب گردید که تهیه کالاهای موردنیاز از طریق واسطه
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به علت شرایط نامناسب اقتصادی ناشی از جنگ تحمیلی، ابهام در حدود و شمول مالکیت و عدم وجود زمینه لازم  1311سال 

ای، کمبود نیروی انسانی و ضعف مدیریت، وجیود احتکیار و اخیتلالات     گذاری، کمبود مواد اولیه و کالاهای واسطه برای سرمایه

ادامیه یافیت. در    1351ها با اندکی تخفیف نسبت بیه سیال   نهایتاً افزایش نقدینگی، روند صعودی قیمتموجود در امر توزیع و 

هیای ارزی، واردات کالاهیای مصیرفی،     با توجه به افزایش درآمد دولت از محیل صیدور نفیت و کیاهش محیدودیت      1311سال 

بع آن تولیدات کشاورزی و صنعتی افزایش یافت. به عبارت ای و نیز مواد اولیه مورد نیاز صنایع کشور و به ت ای و سرمایه واسطه

، از یک سو ت مین کسر بودجیه دولیت   1311دیگر با افزایش واردات و تولیدات داخلی، عرضه کل اقتصاد افزایش یافت. در سال 

دیگر اجیرای   از طریق استقراض از سیستم بانکی و در نتیجه افزایش نقدینگی بخش خصوصی موجبات افزایش تورم و از سوی

مشکلات ناشی از جنیگ تحمیلیی ادامیه داشیت      1312ها باعث کاهش تورم شد. در سال بندی قیمت سیاست کنترل و سهمیه

رغم کاهش نسبی تولید محصولات کشاورزی به علت افزایش عرضه کالاهیای صینعتی و کالاهیای وارداتیی از یکسیو و      ولی علی

 ت تورم کاسته شد.کاهش نرخ رشد نقدینگی از سوی دیگر از شد

با وجود ادامه جنگ و آثار محاصره اقتصادی به علت بالا بودن درآمدهای نفتی و ثبات نسبی اوضاع اقتصیادی و   1313در سال 

اندازی صینایع کشیور و نظیارت دولیت جهیت توزییع عادلانیه کالاهیا بیویژه در سیطح            اجتماعی کشور و ت مین مواد اولیه و راه

آغیاز شیده    1351ها به نحو چشمگیری کاهش یافت. روند نزولی نرخ رشد قیمتها که از سال قیمتفروشی، رشد شاخص  عمده

های اقتصادی را پشت سر گذاشیت.  ترین دوران اقتصاد کشور یکی از بحرانی 1315نیز ادامه یافت. در سال  1314بود، در سال 

و کیاهش درآمیدهای ارزی دولیت آن بیود. اثیرات       ، سقوط شدید قیمت نفت در بازارهای جهانی1315علت اصلی بحران سال 

تنگناهای ارزی کشور بصورت افزایش نرخ تورم و گسترش بیکاری و بطور خلاصه رکود تورمی ظاهر گردید. دولت جهت مقابله 

تیا   های جدییدی را اجیرا نمیود کیه    با شرایط اضطراری و بحرانی و کاهش آثار سوء آن برنامه نوین اقتصادی را اعلام و سیاست

حدودی از شدت آن کاست. کاهش درآمدهای ارزی دولت از یک سو موجب کاهش واردات کالاهای مصرفی و تنیزل تولییدات   

صنایع وابسته کشورگردیده و از سوی دیگر موجب افزایش کسری بودجه دولت و رشد شدید نقدینگی و تقاضیای کیل شیده و    

 منجر به فشارهای تورمی شدید گردید.

ایطی آغاز گشت که که جنگ تحمیلی و تبعات اقتصادی آن همراه با محدودیت شدید منابع ارزی، حیاکی از  در شر 1311سال 

هیا و  گذاری و نظارت و کنتیرل قیمیت   تشدید فشارهای تورمی در جامعه بود. لذا دولت متعاقب کسب مجوز در خصوص قیمت

ها و کنترل تیورم موسیوم    نظیم و اجرای طرح تثبیت قیمتتفویض اختیار اجرای تعزیرات حکومتی به دولت، اقدام به تهیه و ت

فروشی کالاها و خیدمات ضیروری عامیه    نمود. البته روشن است که هدف این طرح مقابله با گران "طرح تعزیرات حکومتی"به 

هیای   الودههیای موجیود در شی   مردم و نه تورم به مفهوم مطلق آن بود. چراکه تورم ریشه در بنیانهای اقتصیادی و عیدم تعیادل   

اقتصادی کشور داشته و حل اساسی آن در گرو تغییرات اساسیی در نظیام اقتصیادی، سیاختار تولیید، بودجیه دولیت، تجیارت         

 باشد. خارجی، سیستم پولی و اعتباری و ... می

هیای  با تداوم مشکلات ارزی، عدم تعادل بین عرضه و تقاضای کل تشیدید گردیید. کیاهش بهیای نفیت در بازار      1317در سال 

های بودجه دولیت انعطیاف لازم را در جهیت    جهانی، درآمدهای عمومی دولت را شدیداً تحت ت ثیر قرار داد، حال آنکه پرداخت

هیای دولیت را تشیکیل    درصد کیل پرداخیت   51ای روبرو شد که حدود  سابقه کاهش نداشت. در نتیجه دولت با کسر بودجه بی

داد. افزایش شدید کسر بودجه و ت مین آن از طریق استقراض از بانک مرکزی موجبات افزایش نقیدینگی و تقاضیای کیل را     می

های ارزی و سایر تنگناهای ساختاری چه از جانیب تولییدات داخلیی و     فراهم آورد ولی در مقابل، عرضه کل به دلیل محدودیت
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از سوی دولت ایران و آغاز مذاکرات صلح و آثار روانی  511یل یافت. در نتیجه علیرغم پذیرش قطعنامه چه از طریق واردات تقل

 ای ادامه یافت. سابقه ها با سرعت بی مثبت ناشی از آن، روند صعودی قیمت

روش ارز هیای ارزی دولیت مبنیی بیر فی      افزایش درآمدهای نفتی، افزایش واردات و تولییدات داخلیی و سیاسیت    1311در سال 

ترجیحی رقابتی، موجبات جذب بخشی از نقدینگی و افزایش درآمدهای دولت را فیراهم کیرد و نهایتیاً کیاهش قابیل ملاحظیه       

هیا محیدود    کسری بودجه عمومی را به همراه داشت. درنتیجه از شدت فشارهای تورمی کاسته شد و نرخ رشد شیاخص قیمیت  

ز به نرخ شناور و رقابتی از یکسو و افیزایش درآمیدهای نفتیی از سیوی دیگیر      با اجرای سیاست فروش ار 1311گردید. در سال 

منابع عظیمی در اختیار دولت قرار گرفت. بدین ترتیب دولت توانست ضمن گسترش سطح پرداختهای خیود بیه مییزان قابیل     

ث گردید که عملییات میالی   توجهی از کسر بودجه و در نتیجه اتکاء به منابع بانک مرکزی بکاهد. کاهش کسر بودجه دولت باع

در رشد نقدینگی برجای گذارد، لیکن تی مین نیازهیای اعتبیاری بخیش غیردولتیی       1311دولت اثر محدودتری نسبت به سال 

توسط بانکها موجبات رشد سریعتر نقدینگی را نسبت به سال قبل از آن فراهم آورد. به موازات کیاهش کسیر بودجیه دولیت و     

ات مالی دولت، عرضه کل چه از جانب تولیدات داخلی و چه از جانب واردات رشد سریعتری نسیبت  تخفیف آثار انبساطی عملی

کسر بودجه دولت، علیرغم افیزایش   1371به سال قبل یافت و در مجموع باعث کاهش قابل ملاحظه نرخ تورم گردید. در سال 

یافت و موجبات تشدید فشارهای تورمی را فیراهم  های دولت افزایش درآمدهای بودجه عمومی و به دلیل رشد سریعتر پرداخت

ها افزایش یافت. در همین زمیان رونید صیعودی     کرد. در نتیجه علیرغم رشد تولیدات داخلی و واردات، نرخ رشد شاخص قیمت

 تورم بهای عمده فروشی کالاها تحت ت ثیر افزایش نرخ ارز و قیمت تمام شده کالاها ادامه یافت.

های انبساطی پولی و مالی  (، بسته سیاستی شامل سیاست1311-72توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی ) در دوره برنامه اول

با فرارسییدن سررسیید بازپرداخیت     1374و  1373و حرکت در جهت تک نرخی شدن ارز و آزادسازی واردات بود. در سالهای 

طی و سایر عوامل، فشارهای تورمی افیزایش یافیت.اجرای   های پولی و مالی انبسا های خارجی و در کنار آن اعمال سیاست بدهی

های ارزی به خصوص کاهش ارزش رسمی پول در مقابل ارزهای خارجی و حرکت به سمت نظام شیناور ارزی، دومیین    سیاست

لی و هیای پیو   های پولی و مالی هماهنگ با آن اجیرا نشیدند. سیاسیت    تکانه را به اقتصاد وارد کرد، در حالی که هیچگاه سیاست

های ناسازگاری بودند که فشارهای تورمی شیدیدی را بیه اقتصیاد تحمییل کردنید.       مالی انبساطی و کاهش ارزش پول، سیاست

درصید( را تجربیه کیرد. درآمیدهای      41های تورم)تا حدود  بالاترین نرخ 1374و  1373های  بدین ترتیب اقتصاد ایران در سال

را کیه سررسیید آنهیا عمیدتاً در      درازمدتمدت و  های کوتاه رد و بازپرداخت بدهیشروع به کاهش ک 1372نفتی از اواخر سال 

بود با دشواری روبرو ساخت. بسته تعدیل اقتصادی که در برنامه اول اجرا شد، قیرار بیود تیا حیدودی سیاختارهای       1373سال 

 1374. با وقوع ایین شیرایط، در خیرداد    مشکل ساز اقتصاد را ترمیم کند ولی بعضی از محورهای آن عقیم ماند و یا موفق نبود

هیا   دولت نرخ ارز را تثبیت و بازار غیررسمی ارز را غیرقانونی اعلام کرد و با تعیین دو نرخ رسمی و صیادراتی در کنتیرل قیمیت   

 هیا، حجیم نقیدینگی کنتیرل و در     دهی بانک کوشید. همچنین سعی شد با اعمال کنترل اعتبارات بانکی و نیز کاهش قدرت وام

 های انقباضی پولی اعمال شود. عمل سیاست

و بیه   1377و  1371هیای   ( در حالی آغاز شد که کاهش پیاپی قیمت نفت در بازارهای جهیانی در سیال  1371-13دوره زمانی)

 دنبال آن کاهش مداوم رشد تولید ناخالص ملی بار دیگر نشان داد که از وابستگی اقتصاد ایران به نفت کاسته نشده است. سیال 

تر از متوسط قیمت ایین   درصد پایین 35یک سال استثنایی از حیث درآمدهای نفتی بود، به طوری که قیمت نفت خام  1377

کالا طی بیست سال قبل آن تعیین شد. این وضع نه تنها به طور مستقیم از طریق کاهش سهم بخش نفت در تولید ملی بلکیه  
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درصید در سیال    4/3ای که رشید تولیید ناخیالص داخلیی از      گذاشت به گونه به نحو غیرمستقیم در کاهش رشد تولید ملی اثر

 1/27، رشید نقیدینگی بیه    1377کاهش یافت. به دنبال کاهش شدید قیمت نفت در سال  1371درصد در سال  1/1به  1371

محیل صیدور    درصد رسید که قسمت عمده آن از محل افزایش بدهی دولت به بانک مرکزی و ناشی از کسری درآمید دولیت از  

  بیشیتر جلیوه   1371نمایان شد و این بهبود در سیال   1371نفت بود. با افزایش قیمت نفت، آثار بهبود اقتصادی در اواخر سال 

 کرد.

( در شرایطی آغاز شد که اقتصاد ایران با توجه به تحولات مساعد بازار نفت در سال 1311دومین سال برنامه سوم توسعه)سال 

ادامه نیافت و رشید   1311گذاری همراه با کاهش نرخ تورم قرار داشت. این روند در سال  تولید و سرمایه ، در مسیر رشد1371

گذاران اقتصادی به صورت جدی ها دوباره روند صعودی به خود گرفت. این وضعیت موجب شد که سیاست سطح عمومی قیمت

یک بسته سیاستی برای مهار تورم شد کیه اجیرای آن بیه توقیف      یابی این مساله بپردازند. این اقدامات منجر به تدوین به ریشه

زای قانون برنامه سوم توسیعه، قیانون بودجیه و قیانون تنظییم بخشیی از       روند صعودی تورم انجامید. اجرای برخی از مواد تورم

بیه   1311سیال  سیازی نیرخ ارز در    گذاری در بخش دولتی و همچنین اجرای سیاست یکسان مقررات مالی دولت و نظام قیمت

اند. همچنین عوامل دیگری مانند اعلام قطع فروش تراکم مسیکن، وضیع    ها معرفی شده عنوان عوامل اصلی رشد فزاینده قیمت

های حمایت از تولید داخلی نیز به افزایش نرخ تیورم کمیک کردنید.     محدودیت مقداری عوارض خاص بر واردات کالا و سیاست

 پردازیم. اند می که بر نرخ تورم اثرگذار بوده 1315-1313های  لات اقتصادی سالدر ادامه به بررسی مهمترین تحو

 11۸۹تا  11۸1های  سال 

در این دوره افزایش قیمت نفت و در نتیجه افزایش درآمدهای نفتی عاملی درجهت وابستگی بیشتر بودجه دولت به درآمدهای 

سکن مهر و همچنین طرح پرداخت یارانه گسترده به مردم به رغم های زودبازده و م هایی مانند بنگاه نفتی شد. اجرای طرح

بینی  عدم درایت دولت در خصوص تبعات منفی وابستگی بودجه به درآمدهای غیرقابل پیشآن، از نتایج زیاد وجود کسری 

رشد پایه  سببکه  ها به بانک مرکزی افزایش یافت های خارجی بانک مرکزی و سپس بدهی بانک . بدین ترتیب ابتدا داراییبود

 گردید.با افزایش نقدینگی به تورم بیشتر منجر شد و به دنبال آن  پولی

آنهیا و در  نسیبی  در این دوره منجر بیه کیاهش قیمیت     ادامه ندادن روند افزایش قیمت انرژی که از دولت قبل شروع شده بود،

به واسطه درآمدهای بالای نفتیی، تیورم بیالا و افیزایش      نتیجه افزایش وابستگی تولید کشور به انرژی ارزان شد. تثبیت نرخ ارز

های تولید نیز منجر به کاهش قدرت رقابت صنایع داخلی شد که به تضعیف بیشتر سمت عرضه اقتصاد انجامید. از سوی  هزینه

 تی را تشدید کرد.ها به کالاهای واردا دیگر، کاهش نرخ ارز حقیقی، افزایش واردات و وابستگی مصرف خانوارها و تولید بنگاه

کاهش دستوری نرخ سود بانکی در ابتدای این دوره و وجود تورم دو رقمی باعث منفی شیدن نیرخ سیود حقیقیی تسیهیلات و      

ها و تخصییص نابهینیه منیابع بیانکی و در نتیجیه وابسیتگی        پذیری بسیاری از طرح ها شد که به ایجاد اختلال در توجیه سپرده

هیا از سیوی بانیک     بانکی منجر شد. این امر در کنار کاهش مدیریت بدهی بانیک ها به ت مین مالی از طریق سیستم  بیشتر بنگاه

 نیه یزم عوامیل و  11مهمترین تحولات اقتصادی نیمیه دوم دهیه    2و  1های  مرکزی به افزایش پایه پولی و تورم انجامید. شکل

 د.نده های اخیر را بطور خلاصه نشان می ی در سالساختار تورم و رکود جادیا ساز
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 01 دهه دوم مهین یاقتصاد تحولات نیمهمتر - 1 شکل

 
 1313، تیر "های برون رفت از آن گیری چرایی بروز رکود تورمی و جهت"با عنوان  تحلیلی دولتم خذ: گزارش بسته 

 های اخیر ی در سالساختار تورم و رکود جادیا ساز نهیزم عوامل - 2 شکل

 
 1313، تیر "رفت از آنهای برون  گیری چرایی بروز رکود تورمی و جهت"م خذ: گزارش بسته تحلیلی دولت با عنوان 

 

  11۹3تا مرداد  11۸۹دی 

های نفتیی و بیانکی و    ، شروع تحریم1311ها در دی ماه  های انرژی در اثر اجرای برنامه هدفمندسازی یارانه جهش قیمت حامل

دولیت بیه    باشد. کاهش درآمدهای ارزی دولت با اثرگذاری بر بودجه تشدید تلاطمات ارزی از جمله تحولات عمده این دوره می

کاهش ارزش افزوده بخش خدمات و کاهش قابل توجه بودجه عمرانی دولت و همچنیین کیاهش واردات میواد اولییه انجامیید.      

ثبیاتی فضیای اقتصیاد کیلان و رشید لجیام        ها و بی مجموعه این عوامل در کنار افزایش نااطمینانی ناشی از روند افزایش تحریم

ا خیال زی منتج شد. بدین ترتیب بحران ارزی به وجود آمده و سرکوب قیمتی مستمر بگسیخته نقدینگی به تلاطمات شدید ار

های تولید در کوتاه مدت و در نتیجه تشدید فشار سمت عرضه اقتصیاد منتهیی    مهار تورم، به افزایش بیش از پیش هزینه واهی

یری تولید از تحولات نرخ ارز و تورم فزاینده، پذ شد. به طور خلاصه وابستگی بودجه دولت و واردات به درآمدهای نفتی و آسیب

 های تولید، رکود اقتصادی موجود را تشدید کرد. از طریق ایجاد محدودیت بیشتر در سمت عرضه اقتصاد و افزایش هزینه

از  های اقتصادی و ناتوانی آنها در بازپرداخیت تسیهیلات درییافتی    کاهش تولید ناخالص داخلی منجر به کاهش سودآوری بنگاه

سیستم بانکی و لذا افزایش مطالبات معور بانکی شد. این امر در کنار کاهش دستوری نیرخ سیود عقیود مشیارکتی و احتییاط      

هیای ناشیی از    و همچنیین محیدودیت   1311ها در اعطای تسهیلات به علت آشیکار شیدن فسیاد بیانکی در سیال       بیشتر بانک



15 

 

ها و  ت مین مالی بنگاه  دهی آنها و افزایش هزینه ها و کاهش قدرت تسهیلات نکالمللی، به انقباض فعالیت با های مالی بین تحریم

در نتیجه تشدید فشارهای سمت عرضه انجامید. از سوی دیگر کاهش تولید ناخالص داخلیی، درآمید قابیل تصیرف خانوارهیا را      

ه کاهش تقاضای کالاهای بیادوام )از جملیه   گذاری( و سپس ب )و در نتیجه سرمایهازاند تقلیل داد. این امر در ابتدا به کاهش پس

مهمتیرین تحیولات اقتصیادی دی     3مسکن( و کالاهای مصرفی کم دوام و در مجموع به کاهش تقاضای کل منتج شید. شیکل   

 دهد. را نشان می 1312تا مرداد  1311

 1332تا مرداد  1303مهمترین تحولات اقتصادی دی ماه  - 3 شکل

 
 1313، تیر "های برون رفت از آن گیری ی و جهتچرایی بروز رکود تورم"م خذ: گزارش بسته تحلیلی دولت با عنوان 

 

  کنونتا  11۹3شهریور 

و ترسییم افیق    ،هیا  تعلیق برخی از تحریمهمراه با آن ای و  هسته مذاکرات امیدوارکننده شروعبا روی کار آمدن دولت یازدهم و 

رو بیه افیزایش    1312در نیمه دوم سیال  ، صادرات نفت 1312 ای در آذرماه تر نسبت به آینده و انجام توافق موقت هسته روشن

ثباتی اقتصیاد کیلان و    ها با هدف کنترل نرخ تورم و کاهش بی گذاشت. کنترل اجزای پایه پولی به جای کنترل دستوری قیمت

شناسی و تعهد دولت در ارائیه لایحیه بودجیه    رخ ارز منجر شد. از سوی دیگر وقتبه کاهش تورم و ثبات نسبی ن ،ها نااطمینانی

بیه منظیور کیاهش     12و همچنین اصلاح سقف اعتبیارات بودجیه    1313در زمان قانونی و افزایش بودجه عمرانی سال  1313

و افزایش امید به آینده کمیک   ها نااطمینانی تقلیل های عمرانی این سال به کسری بودجه و اولویت بندی در تخصیص بودجه 

 کرد.

، روند کاهشی واردات مواد اولیه تا حدودی متوقیف و از شیتاب   1312دوم سال  با افزایش درآمدهای ارزی در دسترس در نیمه

با شییب ملاییم در اجیرای مرحلیه      های انرژی روند نزولی ارزش افزوده بخش صنعت کاسته شد. همچنین افزایش قیمت حامل

تغییر  درصد 4نمودار  داشت.دوم هدفمندی اثر معناداری بر شاخص قیمت خرده فروشی کالا و خدمات در اردیبهشت و خرداد ن

 دهد. های اخیر نشان می را در سال های اختصاصی شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در مناطق شهری ایران به تفکیک گروه
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 یاختصاص یها گروه کیتفک به رانیا یشهر مناطق در یمصرف خدمات و کالاها یبها شاخص رییتغ درصد -4 نمودار

 
 ، سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران1313تا  1311های  های قیمت، سال م خذ: گزارش شاخص 

 های آتی بینی روند تورم در ماه پیش 4-3

دارد که نسبت بیه سیال منتهیی بیه     حکایت  1313درصد در مهرماه  21آمارهای بانک مرکزی از نزول نرخ سالانه تورم به زیر 

دهد. این کاهش معلول چند عامل اساسی از جمله تغییر انتظارات تورمی پیس   واحد درصد کاهش نشان می 21، 1312مهرماه 

های قبل، کیاهش رشید پاییه پیولی و در      ها در سال از روی کار آمدن دولت یازدهم، فروکش کردن شوک حاصل از وضع تحریم

شدن گردش نقدینگی بود که در این میان عامل کاهش شیدید انتظیارات تیورمی    حاکم بر اقتصاد و به تبع آن کند نهایت رکود

رسد تداوم روند نزولیی انتظیارات تیورمی کمیی      تری در روند افت تورم داشته است. با تحلیل وضع موجود به نظر می نقش مهم

ک ییا چنید عامیل ایجیابی مشیخص اسیت، بیه ایین معنیی کیه اعیلام            تغییر کرده است. به طور کلی تداوم این روند در گرو ی

های پولی طوری اتخاذ شوند کیه   های پولی حمایت شود و از طرف دیگر سیاست گذاری کاهش تورم باید از طرف سیاست هدف

 منجر به افزایش تورم نشود.

 5/15معیادل  به ترتییب   1313 شهریورتهای در ان و نقدینگی دهد که رشد سالانه پایه پولی آخرین آمار بانک مرکزی نشان می

افیزایش   درصید  واحید  3/3و  2/1بوده است که نسبت به رشد دوره مشیابه سیال قبیل از آن بیه ترتییب       درصد 1/21و درصد 

توان توقع داشت که کاهش انتظارات  ، بنابراین در شرایط موجود و با توجه به آمار مذکور و حجم پول تزریق شده نمیاند داشته

شود طی سیه میاه گذشیته تیورم      مشاهده می 5تورمی تداوم داشته باشد. شاید به همین دلیل است که همانطور که در نمودار 

تیوان   های مناسب در سیاسیت پیولی، میی   درصد تثبیت شده است. در صورت عدم اتخاذ تصمیم 5/14نقطه به نقطه در حدود 

 های گذشته متفاوت باشد. بینی کرد که مسیر آتی تورم با ماه پیش

 دائمیی  قسیمت  تفکییک . گیردد  می اطلار تورم پوسته و هسته آنها به که دارد وجود تورم با ارتباط در مفاهیمی اقتصاد علم در

 رشید  بیر  پوسیته  و هسیته  دهنیده  شیکل  عوامیل  آثیار   بررسی به تواند می( تورم پوسته) آن موقتی قسمت از( تورم هسته) تورم

 خیارجی،  ارزهیای  نیرخ  انیرژی،  قیمیت  در میوقتی  تغییرات همچون گذرا عواملی ت ثیر  تحت تورم پوسته. رساند یاری اقتصادی

 ایین  درون در. بگذارنید  اثیر  هیا  قیمیت  شاخص بر توانند می موقتی طور به که دارد قرار... تکنولوژیک، تحولات و تورمی انتظارات

 سیاختارهای  و بودجیه  کسیری  نقیدینگی،  پولی، پایه همچون بنیادی عوامل از مت ثر که دارد وجود سختی هسته نازک، پوسته

 در رسید  میی  نظر به. باشند می بنیادین اصلاحات نیازمند و نبوده تغییر قابل سادگی به که است اقتصادی روابط بر حاکم سخت

 بیه  جیاری  سیال  پاییان  تیا  سیالانه  تورم که رودمی احتمال و باشد درصد 5/14 حدود ایران اقتصاد در تورم هسته فعلی شرایط

1 

5 

11 

15 

21 

25 

31 

 1313مرداد  1312اسفند  1311اسفند  1311اسفند 

 مسکن، آب، برر و گاز و سایر سوخت ها خدمات کالاها شاخص کل
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 نبیوده  تورم نزولی مسیر با راستا هم اخیر های ماه در پولی های سیاست اینکه به توجه با اما 4یابد کاهش درصد 11 تا 15 حدود

 بیا  و بیردارد  گیام  صیعودی  مسییر  در تورم میانگین آتی سال در است ممکن نگیرد سرعت اقتصادی رشد آهنگ چنانچه است،

 .باشد دسترس از دور یازدهم دولت دوران در رقمی تک تورم حصول موجود وضع ادامه

 تورم مصرف کننده )درصد(  نرخ -5 نمودار

 
 ، سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران1313تا  1311های  های قیمت، سال م خذ: بر اساس گزارش شاخص

تیوان بیه مهیار رشید      میهای بعد مؤثر باشد  تواند بر تداوم روند کاهشی تورم در ماه از جمله تصمیماتی که در صورت اتخاذ می

ها به بانک مرکزی و عدم استفاده مستقیم و غیرمستقیم دولت از منابع بانیک   حجم پول از طریق جلوگیری از رشد بدهی بانک

مرکزی اشاره کرد. به عبارت دیگر کنترل شدید منابع پاییه پیولی و پررنیگ شیدن دوبیاره انتظیارات کاهشیی تیورم از طرییق          

گیذاری پیولی   ای برای تغیییر پیارادایم سیاسیت    نیاز اصلی برای تداوم کاهش تورم و مقدمه ی، دو پیشدهی انتظارات تورم جهت

 بینی درصورتی است که عامل مذاکرات روند تورم را تحت ت ثیر قرار ندهد. است. البته باید ت کید کرد که این پیش

ای غیراقتصیادی و سیاسیی بیوده اسیت. بحیث       دییده دهد که معمیولاً منشی  انتظیارات تیورمی، پ     تجربه سایر کشورها نشان می

گذاری کاهش تورم  کند که هدف شود و به نوعی سیاستگذار مردم را قانع می گذار آغاز میگیری انتظارات از سوی سیاست شکل

گیذار در گذشیته باعیث     خواهد شید. بیه عبیارت دیگیر عملکیرد سیاسیت       «دوسویه»محقق خواهد شد، اما در ادامه این رابطه 

های بعد خواهد شد. در کشورهایی کیه دچیار تیورم بیالایی      گذار و درجه اعتماد مردم به آن در دوره گیری اعتبار سیاست کلش

گذار از طریق پایبنیدی آن بیه کیاهش تیورم بیه سیطوح        اند، افزایش اعتماد مردم به سیاست اند و موفق به کاهش آن شده بوده

ت داشته است. برای پیمودن مسیر کاهشی تورم به سطوح تک رقمی در ایران نییز  ای در این موفقی کننده مطلوب، نقش تعیین

گذار پولی، که یکی از الزامات آن استقلال نسیبی بانیک مرکیزی اسیت، بییش از پییش احسیاس         نیاز به افزایش اعتبار سیاست

پیولی  هیای   متغیرت، اما آمار رشد راستا بوده اس گذاری تورمی هم های اعمال شده با هدف شود. در یک سال گذشته، سیاست می

و تورم نقطه به نقطه نشان از فاصله گرفتن از این مسیر دارد. بنابراین برای بازگشت به مسیر کاهشی تورم باید حرکتی دوبیاره  

اری گیذ  های بانکی متناسب با سطوح فعلی و هدف توان به تعدیل نرخ سود سپرده را آغاز کرد. از جمله دیگر اقدامات مناسب می

                                                           
 
4
دو درصید  توانید آن را تیا    و نتیجه منفی میی  سوم آذرماه می تواند نرخ تورم سالانه را حدود یک درصد کاهش در 5+ 1نتیجه مثبت مذاکرات هسته ای ایران با گروه  

 افزایش دهد.
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هیای   به مردم در جهت کاهش اثیر شیوک   درازمدتهای  ای بازار انرژی و اعلام این سیاست های یارانه شده تورم، اصلاح سیاست

بینی به اقتصاد و مدیریت طرف عرضه اقتصاد)از طریق بهبود فضای کسب و کار و ....( اشاره کرد. از سیوی دیگیر    غیرقابل پیش

ی بر روند انتظارات تورمی را نیز نباید از نظر دور داشت. بدین ترتیب انجام اقدامات مناسیب  ا کننده مذاکرات هسته نقش تعیین

هیای پیولی و ایجیاد     ای و با اعمال سیاست باید متناسب با نتیجه این مذاکرات صورت گیرد. در صورت دستیابی به توافق هسته

 . های آتی را نیز داشت ر سالهای تورم تک رقمی د توان انتظار نرخ ، می انتظارات کاهشی تورم

 پایداری تورم در ایران و دلایل آن 5

که باعث دشوارتر شدن کاهش تیورم بیه سیطوح قابیل کنتیرل و مطلیوب        باشد های بارز تورم در ایران پایداری آن می از ویژگی

 یودن سطح تقاضای کیل، بزرگی  توان به مواردی همچون پایدار ب در بیان علل اصلی پایداری تورم در اقتصاد ایران می گردد. می

عیدم   ،به صورت گسترده در بازار سیرمایه کشیور  و مشارکتی اورار بدهی  فقدان ،اتکای فراوان آن به منابع بانکی و اندازه دولت

های پولی کشور، وجود انتظارات تورمی شدید کیه عمیدتاً بیه صیورت     استقلال بانک مرکزی و پایین بودن درجه اعتبار سیاست

در ادامه شرح مختصیری از هرییک از ایین عوامیل      5گیرد و چسبنده بودن دستمزدهای اسمی اشاره نمود. شکل می نگر گذشته

 .گردد ارائه می

 بالا بودن سطح تقاضا و پایدار بودن آن 5-1

جیاری و عمرانیی دولیت بیه همیراه افیزایش        هیای  هزینیه سیریع   به دلیل افزایش شدید درآمدهای نفتی و رشد 1351در دهه 

اعتبارات بانکی در مدتی محدود، تقاضای مؤثر به شدت افزایش یافت. از آنجا که ظرفیت اقتصاد کشور، توانایی پاسیخگویی بیه   

بیه   این افزایش تقاضا را نداشت، عدم تعادل بین عرضه و تقاضا به شکل فزونی تقاضای کل موجب افزایش واردات گردید. البتیه 

هیا نامحسیوس بیود. امیا     دلیل بالا بودن درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت در دوره مذکور، فشار وارد شده بر تراز پرداخت

و فزونی تقاضا  افزایش سطح مصرف مردم)ت مین فزونی تقاضا از طریق واردات( سطح مصرف را به شدت افزایش داد. همین امر

دی پایدار تاکنون نیز ادامه داشته و یکی از دلایل اصلی پاییداری تیورم در اقتصیاد شیناخته     نسبت به توان تولیدی کشور با رون

 .  شود می

 بزرگ بودن اندازه دولت و اتکای فراوان آن به منابع بانکی 5-2

دولتی بودن ساختار اقتصاد کشور به ویژه پس از انقلاب موجب افزایش شدید در سطح تقاضای کل گردید. علاوه بر این دولیت  

سیو  از ییک به بعد با کسری بودجه شدیدی مواجه بوده است. بروز پدیده جنگ و شرایط تحریم اقتصادی  1311به ویژه از دهه 

آمدهای دولت به ویژه درآمدهای نفتی را کاهش داد. ایین امیر در نهاییت خیود را در     مخارا دولت را افزایش و از سوی دیگر در

 ارقام بالای کسری بودجه دولت نمایان ساخت.

های متفاوتی را در پیش گرفته و بانک مرکزی نییز همیواره بیرای    دولت جهت تامین کسری بودجه روش ،های مختلف در دوره

یک دولت بزرگ، مجبور گردیده تا نقدینگی مورد نیاز را تامین نمایید. ایین افیزایش     پاسخگویی به تقاضای ایجاد شده از سوی

ای از تورم را در ایران به ییک   ، بخش قابل ملاحظهمحقق می گرددبه راحتی  به واسطه عدم استقلال بانک مرکزینقدینگی که 

 .پدیده پولی با روندی پایدار تبدیل نموده است

                                                           
5
 (1315اقتصادی های های و سیاستمرکزی, اداره بررسی)بانکبرگرفته از کتاب  
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 کزیپایین بودن اعتبار بانک مر 5-3

های بالایی از تورم را تجربه نموده اسیت. بیه دلییل وجیود شیرایط تیورمی، عامیه میردم          طی چند دهه اخیر، اقتصاد ایران نرخ

نگر است. عدم پایبنیدی   نگر و نه آینده دهنده این انتظارات به صورت گذشته انتظارات تورمی بالایی داشته و قسمت عمده شکل

ین شده تورم با در نظر گرفتن رشد اقتصادی، بیشترین صدمه را به اعتبار بانک مرکزی طیی  بانک مرکزی به اهداف از قبل تعی

شیود. در   گییری میی   های گذشته وارد نموده است. اساساً اعتبار سیاستهای پولی با مقایسه اهیداف و عملکیرد تیورم انیدازه     سال

تورم در سطح بالایی باشد مقبولیت بانک  انحراف معیارداری بین اهداف و عملکرد تورم وجود داشته و  اشرایطی که انحراف معن

نگیر خیود را در    یابد. تحت این شرایط عاملان اقتصادی بجای در نظر گرفتن هدف تیورم، انتظیارات گذشیته    مرکزی کاهش می

 افزاید. نمایند و این عامل بر پایداری تورم می گذاری لحاظ می تصمیمات مربوط به مصرف و سرمایه

خواهد شد، لیکن کاهش دائمیی تیورم بیا     درازمدتجامعه و افزایش نرخ رشد واقعی  درازمدتتورم موجب رفاه  هرچند کاهش

باشد. زیان تولیدی ناشی از انقباض پولی به منظور کاهش دائمی تورم  مدت به شکل زیان تولیدی همراه می کوتاهدری یها هزینه

انقباض پولی را به منظیور حیداقل کیردن     بهینه مقدار این نسبت سرعتباشد.  در اقتصاد موسوم می "نسبت از دست رفته"به 

 کند. های ناشی از آن تعیین می هزینه

رسد لییکن   به صفر می چند فصلدهد آثار رشد حجم پول بر رشد اقتصادی پس از  بعضی از برآوردهای صورت گرفته نشان می

سازد. برخی از محاسیبات   ی پولی، خود را به شکل تورم بالاتر نمایان میآثار آن بر نرخ تورم پایدارتر بوده و نهایتاً شوک انبساط

افت تولید بیشیتر   ،دهد به دلیل وجود پایداری و لختی تورم، در سال اول انقباض پولی مربوط به نسبت از دست رفته نشان می

تداوم کاهش تورم پس از چهیار سیال بیه شیکل      درازمدتاز افت تورم بوده لیکن به مرور این تناسب معکوس گردیده و منافع 

های کوتاه میدت افیت    گردد. در نتیجه اگر هزینه رشد اقتصادی بالاتر و تورم پایین تر و در نتیجه افزایش در اشتغال نمایان می

وس هیای معکی   تولید بیش از اثرات مثبت کوتاه مدت کاهش تورم باشد، ممکن است مقام پولی تحت فشارهای بیرونی سیاسیت 

 .ثباتی بیافزاید اتخاذ نموده و بر بی

 تبیین رابطه بین تورم و عرضه پول 6

رود، بطوریکه هرگاه افیزایش   به شمار می موضوعی پذیرفته شده تورمبا  7نقدینگی یا و 1پول پرقدرتتغییر در حجم  ارتباط بین

افیزایش در سیطح   ظیار عمیومی بیر آن اسیت کیه      شود، انت و یا نقدینگی ایجاد می )پایه پولی( ای در پول پرقدرت قابل ملاحظه

بیش از هر مکتب دیگیری ایین انتظیار را معقیول      "پولیون"ها را به دنبال داشته باشد. در بین مکاتب اقتصادی،  قیمت عمومی

و ی پولیسیت   جیا ییک پدییده    تورم همیشیه و همیه  "مکتب پولی،  پایه گذاراقتصاددان امریکایی و  1دانند. به اعتقاد فریدمن می

ی مستقیم بین حجم پیول و   که به رابطه 1. نظریه مقداری پول"  شود افزایش در حجم پول است که موجب پدید آمدن تورم می

به اعتقاد طرفداران مکتب پولی، تورم معلول افزایش پول  گیرد. قائل است نیز از همین دیدگاه نش ت می ها سطح عمومی قیمت

پیذیر   با تورم بدون کاهش انباشت پول و نقدینگی به مثابه مبیارزه بیا معلیول بیوده و امکیان     است و نه علت آن، بنابراین مبارزه 

متغیرهای  نرخ رشد بین مثبت ارتباطهم اگر چه به طور کامل این فرضیه را قبول ندارند، اما های اقتصادی  سایر تئوری نیست.

                                                           
6
 High powered money (Monetary Base) 

7
 Liquidity 

8
 Milton Friedman 

9
 Quantity theory of money         
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بین سری زمانی این متغیرهیا   معناداری ی آماری های تاریخی نیز عموماً رابطه داده کنند. علاوه بر این، را ت یید میپولی و تورم 

 .دهد نشان می

بیشیتر  تیورم   پول پرقدرت و ییا نقیدینگی بیه طیور حیتم بیه      آیا افزایش در : الف( شود سؤال مهم مطرح می ارتباط سهدر این 

ی پولییون   از سمت پول به تورم است ییا گیاهی ایین نظرییه    ب( آیا جریان علیت همیشه و در اقتصاد تمام کشورها ؟ انجامد می

های گذشته نوسیانات   در طی سال نوسانات کدام یک از متغیرهای پولی )پایه پولی، نقدینگی و یا حجم پول( شود؟ ا( نقض می

 11م:پردازی ابتدا به توضیح تئوریک این متغیرها می تبرای پاسخ به این سؤالا ؟است تورم را بهتر توضیح داده

هیای تجیاری نیزد بانیک      های بانک سپرده"و  "(Cuاسکناس و مسکوک در جریان )"، شامل "(MB) پایه پولی"از لحاظ تئوری 

های خارجی بانک  خالص دارایی"شوند و در مقابل  در ترازنامه بانک مرکزی ثبت می " بدهی"است که به عنوان  "(REمرکزی )

 بنابراین: 11روند. بانک مرکزی به شمار می " دارایی" ،"(DCاعتبارات داخلی )"و  "(NFAمرکزی )

                

( است، شامل اسیکناس و  μی پول ) ( که معادل ضرب پایه پولی در ضریب فزایندهM2همچنین عرضه پول یا همان نقدینگی )

های موجود در سیستم بانکی را  کل سپردهباشد.  ( میDهای موجود در سیستم بانکی ) ( و کل سپردهCpمسکوک دست مردم )

 دیداریهای  بندی کرد. به مجموع سپرده ( تقسیم  ) غیردیداریهای  ( و سپردهDs) دیداریهای  توان به دو جزء سپرده مینیز 

 بنابراین نقدینگیشود.  گفته می (QM)" پول شبه" درازمدتهای  ، و به سپرده(M1) "پول" ،و اسکناس و مسکوک دست مردم

 پول و لذا داریم: برابر است با مجموع پول و شبه

 2                      

 1        

      

ها که به صورت اسیکناس و مسیکوک نگهیداری     و نسبتی از سپرده   را با  13نرخ ذخایر اضافی ،  را با  12اگر نرخ ذخیره قانونی

 شود: توان ثابت کرد که ضریب فزاینده به صورت زیر محاسبه می نشان دهیم، می   را با  14شوند می

  
 1     

          
 

تواند به افیزایش حجیم    شود اما می آید، افزایش پایه پولی اگرچه موجب افزایش نقدینگی می همانطور که از معادلات فور بر می

نییز قابیل    1نمیودار  تواند تفاوت زیادی داشته باشد. ایین موضیوع در    ر میپول منجر نشود و به طور کلی نوسانات این سه متغی

 پردازیم. مشاهده است. در ادامه به توضیح پاسخ سؤالات مطرح شده می

                                                           
1۰
 (Heijdra 2۰۰2) کتاب از برگرفته 

که غالبیاً معلیول    "بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی"نیز دو جزء عمده دارد،  DCشود.  شامل ارز کشورهای خارجی و ذخیره طلای بانک مرکزی می NFAدر ایران،  11

ی  هیا در زمینیه   نیک با  ی گسترش فعالیت که در نتیجه "ها به بانک مرکزی بدهی بانک"و  ،گردد کسری بودجه دولت است و از طریق استقراض از بانک مرکزی ت مین می

 گیرد. اعطای وام و اعتبار شکل می
12

 Required reserves ratio 
13

 Excess reserves ratio 
14

 Currency ratio 
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 )درصد( ها به همراه تورم قیمت M2و  MB ،M1: نرخ رشد 6نمودار 

 
 های زمانی بانک مرکزی خذ: سریم 

ییاد کیرد، امیا     الف( اگرچه به طور کلی باید از افزایش نقدینگی به عنوان یکی از عوامل مهم ت ثیرگذار بر ایجاد و استمرار تیورم 

ی افزایش نقدینگی در مییزان اثرگیذاری آن بسییار حیائز اهمییت       اقتصادی و نحوه توجه بود که شرایط نباید به این موضوع بی

توان شرایطی را تجربه کرد که افزایش قابل توجه پایه پولی و نقیدینگی تغیییری در نیرخ تیورم بیه       است، تا حدی که حتی می

 وجود نیاورد. در این ارتباط باید به چند موضوع اساسی توجه داشت:

 :متوسط تعداد معاملات پوشش داده شده توسط هر واحید نقیدینگی موجیود در اقتصیاد ییک       سرعت گردش پول

نامند. به طور کلی در شرایط وجود نیروهای خود اصیلاح در   می 15ی مشخص را اصطلاحاً سرعت گردش پول کشور در یک دوره

دهای غیررقابتی، ماهیت و کارکرد سیرعت  کند، اما در شرایط گذار و در اقتصا اقتصاد، سرعت گردش پول ثبات بیشتری پیدا می

تر و ثبات آن کمتر است و لذا تحلیل آن اهمیت بیشتری دارد. بنابراین در کشورهای در حال توسعه )مثیل   گردش پول پیچیده

 اشد.ایران(، بررسی ت ثیر نوسانات نقدینگی روی سایر متغیرها از جمله تورم، باید با بررسی تغییرات سرعت گردش پول همراه ب

هیای   چیه در تحلییل   تفکییک کیرد. در واقیع آن    "سرعت درآمدی"را از  "سرعت معاملاتی"در بررسی سرعت گردش پول باید 

  ی  گیرد بر مبنای معادله معمول مورد استفاده قرار می
 

 
است که نسبت تولید ناخالص ملی به نقدینگی )یا حجم پیول( را   

چه عملًا مورد نظر اسیت، سیرعت معیاملاتی پیول بیوده کیه معیاملات         دهد و همان سرعت درآمدی پول است. اما آن نشان می

عت گردش پول بر تیورم  شود. بنابراین استفاده از فرمول فور برای تحلیل اثر سر نامرتبط به تولید ناخالص ملی را نیز شامل می

ی میورد نظیر متغییر باشید، حتیی       خالی از اشکال نیست و در حالتی که تعداد معاملات نامرتبط با تولید ناخالص ملی در دوره

ی  ی عکس منجر شود. با این حال تخمین سرعت معاملاتی پول کار آسانی نیست و برای این کیار بایید همیه    تواند به نتیجه می

 به خوبی رصد شوند. بازارهای اقتصادی

ی حائز اهمیت این است که هر گاه سرعت معاملاتی پول کاهش یابد و افراد تمایل کمتری برای دادوسیتد از خیود نشیان     نکته

شیود. در ایین    ها کاسته شده و نقدینگی عمدتاً در دست افراد راکد میی  دهند، در واقع از ت ثیر نقدینگی در اختیار مردم و بنگاه
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 Velocity of money circulation  
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ها را برای خرید کالا و خدمات تحریک نکرده و لذا موجب افزایش تیورم نخواهید شید. در     ش نقدینگی، تقاضای آنشرایط افزای

 افتد. حالت رکود اقتصادی عموماً چنین وضعیتی اتفار می

 های پیولی   چگونگی خلق پول و سیاست 11سازی: های عقیم افزایش پایه پولی و همراهی آن با سیاستی  نحوه

دهید. بیرای    ها را تحت ت ثیر قرار میی  به میزان قابل توجهی اثرگذاری متغیرهای پولی بر روی سطح عمومی قیمت همراه با آن،

المللی بانک مرکزی و اعتبارات داخلیی   مثال همانطور که در بالا اشاره شد، تغییر در پایه پولی از مجموع تغییرات در ذخایر بین

المللیی باشید،    ی مثال افزایش در پایه پولی اگر از سمت افزایش در ذخیایر بیین  (. برا            شود ) حاصل می

توانید از طرییق واردات جبیران شیده و در      ی پول حاصل شده است می افزایش تقاضای کالا و خدماتی که از این افزایش عرضه

اخلی آسیب برساند(. اما اگر بانک مرکزی به تواند به تولید د می درازمدتکوتاه مدت از شدت تورم بکاهد، )اگر چه این اقدام در 

کند. این در حالیست که از یک طرف  اعتبارات داخلی بیافزاید، همراه با افزایش حجم پول داخلی، نرخ ارزهای خارجی رشد می

الا رفیتن  تقاضا برای کالا و خدمات بیشتر شده و منابع ارزی جدیدی هم برای جبران آن ایجاد نشده است و از طرف دیگر بیا بی  

کنید   شود. علاوه بر این چنین شرایطی انتظارات تورمی افراد را نیز تحریک می ی کالا و خدمات شوک وارد می نرخ ارز، به عرضه

 نماید. و لذا از چند طریق به افزایش تورم کمک می

از طیرف منیابع بیا افیزایش      درصدی را تجربه کرده است. این افزایش شدید 41پایه پولی ایران رشد  1317برای مثال در سال 

و همچنیین   یهیا بیه بانیک مرکیز     بانیک  بدهی درصدی 75درصدی خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی و افزایش  145

درصیدی اسیکناس و    135های خارجی بانک مرکزی ایجاد شده و از طرف مصارف با افزایش  درصدی خالص دارایی 21افزایش 

واردات  بیه دلییل   شدت میزان استقراض مستقیم دولت از بانک مرکزی اگر چه تا حدودیمسکوک در جریان همراه بوده است. 

 ها در آن سال بود. درصدی سطح عمومی قیمت 25کاسته شد ولی از جمله عوامل اساسی رشد 

به منظیور کمیک    رزروفدرال  2111های اخیر ایالات متحده اشاره کرد. در سال  ی سال تجربه توان بهبه عنوان مثالی دیگر، می

رهنی   ی دولتی و اورار بدهی های تجاری این کشور، اقدام به خرید اورار خزانه به دولت و جلوگیری از گسترش بحران در بانک

"کمی  تسهیل"های معروف به  ای نمود. این اقدام که شروع سیاست ها در سطح بسیار گسترده بانک
بود، در اولین رزرو فدرال  17

میلییارد دلار در   111های بعدی، پایه پولی ایین کشیور را از    دلار به پایه پولی این کشور اضافه کرد و در قدم میلیارد 111قدم 

سابقه در عیرض   رساند. به عبارت دیگر پایه پولی امریکا در اقدامی بی 2114میلیارد دلار در سپتامبر  هزار 4، به 2111سپتامبر 

شود، ایین افیزایش پاییه پیولی در امریکیا بیه افیزایش         مشاهده می 7نمودار طور که در برابر شد. اما همان 5/4سال نزدیک به  1

از جمله تخصیص بهره به ذخیایر   -ه های هوشمندان با سیاست رزرو اسکناس و مسکوک در جریان منجر نشده است بلکه فدرال

ای از پول پرقدرت ایجاد شده را مجدداً جذب کیرده اسیت. بیه ایین      بخش عمده -2111از اکتبر  رزرو ها نزد فدرال اضافی بانک

ایین   ها جلوگیری و به اقتصاد های اخیر، علاوه بر اینکه توانسته از سقوط بانک ترتیب افزایش شدید پایه پولی در امریکا در سال

 کشور کمک کند، به هیچ عنوان تورم را نیز به دنبال نداشته است.
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 Sterilization operation 
17

 Quantitative easing 
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 )میلیارد دلار( : روند تغییرات پول پرقدرت )پایه پولی( در ایالات متحده امریکا7نمودار 

 
 http://www.federalreserve.govخذ: سایت اینترنتی بانک مرکزی آمریکا، م 

منجیر شیده اسیت، امیا      ی پول به تیورم  پایه پولی و عرضهافزایش در بنابراین اگرچه در بسیاری از مواقع و بسیاری از کشورها، 

دهد، این موضوع اجتناب ناپذیر نیست و این امکان وجود دارد که بیا اجیرای    ی اخیر اقتصاد امریکا نشان می همانطور که تجربه

شده، افزایش پایه پولی به خروا از بحران اقتصیادی کمیک کنید     کمیلی و هماهنگ و حسابهای پولی ت ای از سیاست مجموعه

 11را نیز در پی نداشته باشد. درحالی که تورم

ب( به اعتقاد مخالفان دیدگاه پولیون، اگرچه بین پول و تورم همبستگی مثبت وجود دارد ولی اینکه کدام علت و کدام معلیول  

ی آن قابیل تشیخیص نیسیت. در     امل دارند یا خیر، بدون درنظر گرفتن شیرایط اقتصیادی و مطالعیه   است و آیا این دو با هم تع

ها یا انتظارات تورمی افزایش یابند و پول را به صورت منفعل به دنبال خود بکشانند. برای مثال  مواردی ممکن است ابتدا قیمت

رود. در ایین   ها رو به بهبود میی  ها رو به افزایش و وضعیت بنگاه در شرایطی که اقتصاد در رونق و تقاضای مؤثر بالا باشد، قیمت

دهد. به این  ها اعتبار تخصیص داده و پایه پولی را افزایش می شرایط تقاضا برای وام بالا رفته و بانک مرکزی نیز معمولاً به بانک

 رود. بالا میترتیب در واکنش به افزایش تقاضای پولی که از طریق تورم ایجاد شده، عرضه پول 

کسیری   11های جاری و عمرانی دولت شده و عمدتاً کسری بودجه را بیه همیراه دارد.   از طرف دیگر تورم موجب بالا رفتن هزینه

شیود. در اییران از آنجیا کیه      بودجه دولت به طور کلی از دو طریق فروش اورار قرضه به مردم و یا به بانک مرکزی تی مین میی  

شود و نظام مالیاتی کارآمدی نیز وجود ندارد،کسری  به مردم به صورت گسترده انجام نمی مشارکت یا اورار فروش اورار قرضه

گردد و افزایش بدهی دولت به بانک مرکیزی یکیی از منیابع عمیده      بودجه معمولاً از طریق استقراض از بانک مرکزی ت مین می

این مکیانیزم، تیورم موجیب افیزایش پاییه پیولی و حجیم         شود که از طریق شود. لذا ملاحظه می افزایش پایه پولی محسوب می

 نقدینگی شده است.

بنابراین جریان علیت از طرف پول به سمت تورم یک طرفه و مطلق نیست بلکه تورم بیا پیول در تعامیل دو طرفیه اسیت  ایین       

ا سیاختار اقتصیادی ضیعیف و    افتد. کشورهایی ب تعامل عمدتاً از طرف پول به سمت تورم بوده اما به صورت عکس نیز اتفار می
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 (Williams 2۰12) مقاله از برگرفته 

برد. علاوه بر اینکه در کشیورهایی بیا    های دولت شده و با وقفه درآمدهای آن از جمله درآمدهای مالیاتی را بالا می ها در همان دوره موجب بالا رفتن هزینه  تورم هزینه 11

 شود. تر انجام می ساختار مالیاتی توسعه نیافته مثل ایران، این فرایند ضعیف
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 ذخایر بانک فدرال
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و یافته با اقتصادهای باثبیات و رقیابتی،    کنند اما در کشورهای توسعه ثباتی مستمر، جریان علیت معکوس را بیشتر تجربه می بی

جهت علیت به صورت عمده از پول به سمت تورم است، اگر چه ی اورار بدهی،  ی پیشرفته با امکان انتشار گسترده بازار سرمایه

 21شود.  های اقتصادی، جریان معکوس )از تورم به پول( فعال می مین کشورها نیز به هنگام بروز برخی تکانهدر ه

پول اسیت کیه مجمیوع آنهیا      دهد، پول و شبه کند و معاملات را شکل می ا( آنچه عملاً در بین بازارهای اقتصادی نقش ایفا می

هیای   . سیستم بانکی هیر کشیور بیا اعطیای تسیهیلات، صیدور کیارت       دهد همان تعریف گسترده پول یا نقدینگی را تشکیل می

کند. لذا همانطور کیه در   اعتباری و دیگر خدمات بانکی، پول پرقدرت بانک مرکزی را چندین برابر کرده و نقدینگی را ایجاد می

2 شیود )   ی نقدینگی حاصل می بالا اشاره شد، نقدینگی از دو جزء پایه پولی و ضریب فزاینده ( و تغیییرات نقیدینگی       

 هیایی از قبییل   تواند مستقل از تغییرات پایه پولی باشد. به بیان دیگر بانک مرکزی این قدرت را دارد که بیا اعمیال سیاسیت    می

ضریب فزاینده را کم و زیاد کند و نقدینگی را تحت ت ثیر قرار دهد. از طرف دیگیر روشین    -ها تغییر در نرخ ذخیره قانونی بانک

هیای دییداری را شیامل     شود، تنها اسکناس و مسکوک دست مردم و سپرده ( مطرح میM1ت که آنچه به عنوان حجم پول )اس

گیرد. بنابراین در نگاه اول آنچه موجب بالا یا پایین رفتن تقاضیا بیرای کیالا و خیدمات      را دربر نمی درازمدتهای  شده و سپرده

 باشد. ها مؤثر است، نقدینگی می شده و بر سطح عمومی قیمت

بینیی   توان به طور پیش فرض یکی را برای برازش بهتر یک الگوی پییش  نمی M2و  MB ،M1اما از لحاظ اقتصادسنجی از بین 

سویی این متغیرهیا بیا تیورم تغیییر کیرده اسیت. در ادبییات موضیوع          های زمانی مختلف هم رم انتخاب کرد، چرا که در دورهتو

( و 1311نییا )  طییب  ،الگوهای تورم نیز یک اتفار نظر کلی وجود ندارد. برای مثال در مطالعاتی که برای تورم ایران انجام شیده 

پولی در الگوهیای خیود    ( از پایه 1371نائینی ) از حجم پول و جلالی 21(2117بوناتو ) ( از نقدینگی، و1375طبیبیان و سوری )

 اند. بهره برده

ها، تغییر در الگوهیای   دهی بانک های بانکی، تغییر در اعتبارات به طور کلی می توان این گونه بیان کرد که تغییر در سود سپرده

های پولی بانک مرکزی و هر عامل دیگری که موجب شود ترکیب اجزای پایه  رفتاری افراد برای تقاضای پول، تغییر در سیاست

 تواند هم سویی این متغیرها با تورم را تحت ت ثیر قرار دهد. پولی و یا نقدینگی تغییر کند، می

ه در انید، در حیالی کی    سو بیوده  با تورم هم M1و گاهی نیز  M2های گذشته بیشتر  توان گفت که در سال به صورت شهودی می

روند تورم را بهتر توضیح داده است. اما به طور کلی برای تشخیص صحیح و معنادار بودن ایین   MBیکی دو سال اخیر تغییرات 

هیای فصیلی ییا     ( بیا داده SVARمثلاً یک مدل خودرگرسیون بیرداری سیاختاری )  –موضوع به اجرای یک الگوی اقتصادسنجی 

ها را کنترل کند، تا بتوان با قرار دادن هر ییک   های آن اثرگذار بر تورم به همراه وقفه ی متغیرهای نیاز است که اثر همه -ماهانه

 .دهد شود و تورم را بهتر توضیح می  یک باعث کارایی بهتر الگو می در الگو، آزمون کرد که کدام M2یا  MB ،M1از متغیرهای 

 گیری جمع بندی و نتیجه 7

وجه به فشارهای سمت تقاضا، سیمت عرضیه و همچنیین فشیارهای تیورمی ناشیی از       در بررسی عوامل به وجود آورنده تورم، ت

هیای   توان بیه عیدم تعیادل    ی فشارهای سمت تقاضا می دهنده ساختارهای معیوب اقتصادی ضروری است. از عمده عوامل شکل

                                                           
 (1312)شاکری, اقتصاد کلان برگرفته از کتاب  21

21
 Bonato (2۰۰2) 
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یش هزینیه هیای تولیید از    تواند ناشی ازافیزا  بخش واقعی و بخش پولی اشاره کرد. فشارهای تورمی سمت عرضه اقتصاد نیز می

... به دلاییل مختلیف باشید کیه در کنیار سیایر       ،های تولید جمله افزایش نامتناسب دستمزدهای اسمی و یا افزایش قیمت نهاده

های بنیادین و ساختاری اقتصاد،  ساز تشدید تورم و حتی بروز پدیده رکود تورمی گردد. تنگناها و نارسایی تواند زمینه عوامل می

هیای مختلیف اقتصیادی و     های موجود در بخش های موردنیاز، وجود قوانین دست و پاگیر و چسبندگی نبود زیرساخت از جمله

 گردد. همچنین وابستگی بیش از حد به واردات نیز باعث تشدید فشارهای تورمی می

ه است. اگرچه افزایش نقدینگی گذاران اقتصادی بود رابطه بین متغیرهای پولی و تورم همواره مورد توجه پژوهشگران و سیاست

ی افزایش نقدینگی نیز در میزان اثرگیذاری   ها است، شرایط اقتصادی و نحوه یکی از عوامل مهم در ایجاد و استمرار تورم قیمت

باشد تا حدی که حتی ممکن است افزایش قابل توجه پایه پولی و نقدینگی رشدی در نیرخ تیورم بیه     آن بسیار حائز اهمیت می

یاورد. از طرف دیگر جهت علیت همواره از طرف پول به سمت تورم بصورت یک طرفیه نبیوده بلکیه ارتبیاطی دو سیویه      وجود ن

باشد. همچنیین بایید    است، یعنی هرچند این تعامل عمدتاً از طرف پول به سمت تورم بوده، به صورت عکس نیز قابل تحقق می

تواند موجب بالا یا پایین رفتن تقاضیای کیالا و    دهد و می لات را شکل میتوجه داشت که آنچه عملاً در بازارهای اقتصادی معام

ها شود، نقدینگی است، اما در برخی موارد ممکن است پایه پولی و یا حجم پول همسویی بهتری با  خدمات و لذا افزایش قیمت

ملیه اییران، نییز از هیر سیه متغییر فیور در        باشند. در مطالعات انجام شده در ارتباط با تورم در اکثر کشورها، از ج  تورم داشته

الگوهای اقتصادسنجی استفاده شده است. به طور کلی هر عاملی که موجب تغییر در ترکیب اجزای پاییه پیولی و ییا نقیدینگی     

 تواند هم سویی این متغیرها با تورم را تحت ت ثیر قرار دهد. شود، می

گردد. پیش از وقوع انقلاب اسیلامی   های مختلف برمی الذکر در دوره مل فوروجود تورم مزمن در اقتصاد کشور به ترکیبی از عوا

های تولیدی، اختلال در مبیادلات خیارجی، ملیی شیدن صینعت نفیت،        های جهانی، محدودیت عواملی چون اثرات منفی جنگ

هیای   جیر شید. در سیال   وابستگی تدریجی به درآمدهای نفتی و افزایش کسری بودجه دولت به بروز و تداوم تورم در کشیور من 

هیای   های اقتصیادی مناسیب و هدفمنید، تحیریم     های سیاسی، عدم وجود برنامه ثباتی نخست پس از پیروزی انقلاب اسلامی بی

های دولیت در زمیان جنیگ در     اقتصادی و در نهایت جنگ تحمیلی به فشارهای تورمی گذشته افزود. افزایش قابل توجه هزینه

ها نیز به افزایش چشمگیر کسری بودجیه دولیت انجامیید. بیا خاتمیه       های نفتی در برخی از سالکنار کاهش قابل توجه درآمد

، تیا حیدودی از عیدم    1311یافتن جنگ تحمیلی و شروع اجرای اولین برنامه توسعه اقتصادی، اجتمیاعی و فرهنگیی در سیال    

چیه ایین کیاهش در ازای افیزایش نیرخ تیورم در        اگیر  ،های قبل کاسته شد ناپذیر اقتصاد کلان در سال های بعضاً اجتناب تعادل

هیا   های پایانی برنامه بود. باید توجه داشت که اجرای ناقص برخی از مواد این برنامه ت ثیر زیادی بر رشد تورم در این سیال  سال

به بانیک  ، بدهی دولت 1377و  1371های  داشته است. به علت وابستگی بودجه دولت به درآمدهای نفتی و کاهش آن در سال

تا حیدودی مسییر    1371  مرکزی و در نتیجه پایه پولی افزایش یافت و به رشد تورم انجامید. تحولات مساعد بازار نفت در سال

سازی نرخ ارز، تورم افزایش یافیت.   همزمان با اجرای سیاست یکسان 1311رشد تولید و کاهش تورم را هموار کرد ولی در سال 

 1315-11هیای   معکیوس گردیید. در فاصیله سیال     1314یک بسته سیاستی متوقف شد و تا سیال   این روند افزایشی با اجرای

هیای   های زودبازده و مسکن مهر، تثبیت مصنوعی نرخ ارز و تعیین دستوری نیرخ  عواملی چون افزایش قیمت نفت، اجرای طرح

تیا میرداد    1311ها شد. در دوره زمانی دی  متساز رشد قی تعادل بازارهای مختلف و زمینه سود بانکی باعث تداوم و تشدید عدم

نفتیی و   هیای  به حیوزه  ها تحریمها، گسترش  های انرژی در اثر اجرای برنامه هدفمندسازی یارانه نیز جهش قیمت حامل 1312

مؤثر بیر رشید   ها از جمله تحولات  لاطمات ارزی و افزایش نااطمینانیتشدید ت به دنبال آنها و های سیستم بانکی ، نارساییبانکی

ای و تعلییق برخیی از    میذاکرات امیدوارکننیده هسیته    شروعبا روی کار آمدن دولت یازدهم و . باشد می لجام گسیخته نرخ تورم
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، سیر نزولی تورم آغاز شیده و تیا   1312 ای در آذرماه تر نسبت به آینده و انجام توافق موقت هسته ها و ترسیم افق روشن تحریم

 ه است.تداوم یافت 13پائیز 

رسد تورم  باشد، به نظر می درصد در مهرماه امسال می 21با اینکه آمارهای بانک مرکزی، حاکی از نزول نرخ تورم سالانه به زیر 

درصد رسیده است به هسته سخت خیود برخیورد کیرده و ادامیه رونید نزولیی آن نیازمنید         14-15نقطه به نقطه که به حدود 

های پولی و مالی باشد. در غیر اینصورت و با توجه به برخی آمارهای رشید   مرکزی و سیاست بازنگری اساسی در استقلال بانک

میدت دور از   رسد با تداوم این روند، امکان نیل به هدف تیورم تیک رقمیی در کوتیاه     های اخیر به نظر می متغیرهای پولی در ماه

 .دسترس باشد
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