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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  داده‌هایی  مبنای  بر  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)14 تیر ۱۴۰۳( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند، قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع‌رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌کند.



  فهرست مطالب

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در بهار 

1403«، درصد تغییر این درآمدها در بهار 1403 نسبت به بهار 1402 است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
بهار 1403سال 1402زمستان 1402پاییز 1402تابستان 1402بهار 1402سال 1401زمستان 1401شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-40/540/941/241/641/540/841/3نرخ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر 

-9/79/08/27/97/68/68/1نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
-24/222/621/620/120/622/521/2نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال ۱۳۹۵ )درصد(
-5/34/05/73/84/24/54/5تولید ناخالص داخلی
-9/06/53/83/73/86/64/5 صنایع و معادن

-12/010/016/517/814/310/214/7 نفت
-1/51/10/60/10/20/10/2 کشاورزی

-2/92/75/63/13/72/83/8 خدمات
-4/73/54/62/73/33/93/6تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-6/06/71/46/24/414/27/2تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-2,5652,6922,9993,1533.1733.004 2,572متوسط تولید*
نرخ تورم نقطه به نقطه )درصد(

50/345/850/639/539/635/440/731/3رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1400(
---46/844/342/445/343/6رشد شاخص بهای تولیدکننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
-55,41013,62614,49614,19314,46956,784  13,121صادرات نفتی

-42,2479,92610,29311,55911,80443,582  10,144صادرات غیرنفتی
-75,40917,33819,63922,07218,85577,904  22,167واردات کالا

-22,2476,2135,1513,6797,41822,462  1,098تراز حساب کالا
-33,122-7,025-9,526-9,251-7,319-33,163-12,023-تراز بازرگانی غیرنفتی

-6883,97510,301-4,3932,622  1,60214,205-تراز حساب جاری
-23,235-3,042-4,814-,6-9,354-15,069-1,113تراز حساب سرمایه

-811,1241827141,939-  1,1404,033تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری هر دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

495,618506,254554.401514.999611.620  507,098  343,536  430,816بازار آزاد )اسکناس(
376,865378,503396.295382.158414.654  379,171  273,571  307,368بازار متشکل ارزی )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-9,0819,81110,23211.01611.016  8,6008,600پایه پولی

---3,9335,2116,205  3,9123,912بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی
---227-75177-1,986-1,986-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

---5,7944,9274,486  6,8246,824خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی
-65,86070,99174,98078.80978.809  63,37763,377نقدینگی

-16,94717,91318,01419.14919.149  16,29716,297حجم پول
---15,74816,67816,746  15,07115,071سپرده‌های دیداری

-48,91353,07856,96659.66059.660  47,08047,080شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(
وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(

داده‌های این بخش در دسترس نیست.
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

2,121,2132,210,2172,195,0922,195,0922,043,980  2,173,893  1,960,457  1,960,457  شاخص کل
1,903,1311,949,5641,917,7281,917,7281,795,664  2,007,970  1,706,287  1,706,287  شاخص مالی

2,012,0572,101,1152,089,9892,089,9891,944,126  2,052,976  1,867,406  1,867,406  شاخص صنعت
۷۷,۲۶۱۸۰,۰۹۴۷۹,۴۰۸۷۹,۴۰۸۷۳,۴۷۷  ۸۲,۵۰۸  ۷۵,۲۱۳  ۷۵,۲۱۳  ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی ایران، مرکز آمار ایران و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(
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۱. بخش واقعی
آخرین آمار منتشرشده حســاب‌های ملی سال 1402 از سوی بانک مرکزی در 
زمان تهیه این یادداشــت از رشــد مثبت اقتصادی 4/5 درصدی در زمســتان و 
همچنین کل ســال 1402 حکایت دارد. در طول ســال 1402، همه بخش‌های 
اصلــی اقتصادی رشــدهای مثبت را تجربــه کردند. در گــزارش مرکز آمار نیز 
رشــد مثبت اقتصادی 5/7 درصدی در مجموع ســال 1402 و 2/9 درصدی در 
زمستان این سال به ثبت رســیده است. باید توجه داشت که گزارش مرکز آمار 
به قیمت‌های بازار محاســبه شــده و گزارش بانک مرکزی به قیمت‌ پایه )عوامل 
تولید( ارایه شده است. در عین حال تفاوت‌هایی در نحوه دسته‌بندی فعالیت‌های 
اقتصادی بین این دو گزارش وجود دارند. علاوه بر این، جهت محاســبه تولید به 
قیمت ثابت در گزارش بانک مرکزی ســال پایه 1395 در نظر گرفته شــده و در 

گزارش مرکز آمار ایران از سال پایه 1390 استفاده شده است.
بر اساس گزارش بانک مرکزی، بخش عمده رشد اقتصادی در سال 1402 مربوط 

به بخش خدمات با ســهم از رشــد 2/2 واحد درصدی بوده است. سهم از رشد 
بخش نفت نیز برای این مدت معادل 1/2 واحد درصد محاســبه شده، در حالی 
که این ســهم در ســال‌های 1400 و 1401 معادل 0/8 واحد درصد بوده است. 
رشد 14/7 درصدی بخش نفت در سال 1402 در حالی رقم خورد که در مجموع 
سال 1401 نیز رشــد قابل توجه 10/0 درصدی برای این بخش ثبت شده بود. 
باید توجه داشت که هیچ خبر رسمی از توافق سیاسی بین ایران و آمریکا منتشر 
نشده و به نظر می‌رسد تســهیل تحریم‌ها و افزایش صادرات نفت ایران به چین 
در این مدت تا حدی ناشی از نیاز جهان به کنترل قیمت جهانی نفت بوده است. 
رشــد اقتصادی بدون نفت در ســال 1402 معادل 3/6 درصد برآورد شده است. 
نمودار 1 رشــد اقتصادی را به تفکیک بخش‌های مختلف و نمودار 2 ســهم این 
بخش‌ها را از رشد اقتصادی در سال‌های اخیر بر اساس گزارش‌های بانک مرکزی 

نشان می‌دهد.

مقدمه
گزارش حاضر به بررســی آخرین تحولات اقتصاد ایــران به تفکیک بخش‌های 
مختلف می‌پردازد. در بخش واقعی، رشــد و تغییرات تولید ناخالص داخلی در 
ســال 1402 بر اساس گزارش‌های مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران، تولید 
و قیمت نفت خام ســنگین تا اردیبهشــت 1403، تحولات بازار نیروی کار در 
ســال 1402 و نهایتاً روند قیمت و معاملات مسکن در شهر تهران بررسی شده 
اســت. تغییرات شاخص‌های قیمت مصرف‌کننده به صورت ماهانه، نقطه‌به‌نقطه 
و ســالانه در بهار 1403 و همچنین روند تحولات شــاخص قیمت تولیدکننده 
تا ماه نخســت ســال 1403 در بخش قیمت‌ها و تورم مــورد توجه قرار گرفته 
اســت. بخش ســوم گزارش، تحولات تراز پرداخت‌‎ها را در سال 1402 و روند 
واردات و صادرات گمرکی را در دو ماهه نخست سال 1403 پوشش داده است. 
در بخــش چهارم به تحولات روزانه قیمــت دلار آمریکا در برابر ریال ایران در 
بهار 1403 در بازار آزاد و بازار متشــکل ارزی پرداخته شده است. بخش پنجم 
گزارش، تحولات متغیرهــای پولی و اعتباری به تفکیک پایه پولی، حجم پول، 

شبه پول و نقدینگی و همچنین خلاصه وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های سیستم 
بانکی تا پایان بهمن‌ماه 1402 و وضعیت ســپرده‌ها و تسهیلات بانکی تا پایان 

فروردین‌ماه 1403 را نشان می‌دهد.
با توجه به عدم انتشار اطلاعات رسمی از عملکرد بودجه دولت در سال 1403 
در زمــان تهیه این گزارش، صرفــاً به وضعیت درآمدهــای مالیاتی و میزان و 
نحوه انتشــار اوراق دولتی در سال 1403 پرداخته شده است. همچنین در این 
بخــش، قانون بودجه 1403 و تغییرات آن نســبت به لایحه بودجه این ســال 
مورد بررســی قرار گرفته است. تحولات متغیرهای اصلی بازار سرمایه از جمله 
ارزش کل معامــات، حجم معاملات، تعداد دفعــات معاملات و ارزش بازار به 
همراه نحوه تأمین مالی شــرکت‌‎های بورسی در بهار 1403 در هفتمین بخش 
گزارش نشان داده شده است. در بخش سایر تحولات نیز روش ارایه وعده‌های 
اقتصادی نامزدهای چهاردمین دوره انتخابات ریاســت جمهوری ایران به بوته 

نقد گذاشته شده است.
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نمودار 1- رشد اقتصادی به تفکیک بخش‌های مختلف

 مأخذ: بانک مرکزی ایران
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جدول 1- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1395 )درصد - واحد درصد(

سهم از ۱۴۰۱۱۴۰۲
رشد

در سال 
1402

سالزمستانپاییزتابستانبهار سالزمستانپاییزتابستانبهار

1/90/81/11/51/10/60/10/20/10/20/0گروه کشاورزی
3/510/515/412/010/016/517/814/310/214/71/2گروه نفت و گاز

0/08/58/29/06/53/83/73/86/64/51/1گروه صنایع و معادن
2/32/43/02/92/75/63/13/72/83/82/2گروه خدمات

 -1/73/54/14/73/54/62/73/33/93/6تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(
1/93/94/95/34/05/73/84/24/54/54/5تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران سال 1402 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1395(

ــادل  ــال 1402 مع ــزی در س ــک مرک ــزارش بان ــادن در گ ــع و مع ــروه صنای گ
ــن  ــروه در ای ــن گ ــای ای ــام زیربخش‌ه ــت. تم ــته اس ــد داش ــد رش 4/5 درص
ــد، اگرچــه رشــد زیربخــش ســاختمان  ــه کرده‌ان ــت را تجرب ــدت رشــد مثب م
بیشــترین )7/1 درصــد( و رشــد زیربخــش آبرســانی، مدیریــت پســماند، 
فاضــاب و فعالیت‌هــای تصفیــه کمتریــن )2/1 درصــد( بــوده اســت. زیربخــش 
ــدی را  ــه 17/0 درص ــل توج ــد قاب ــال 1402 رش ــتان س ــاختمان در زمس س

ــه کــرده اســت.  تجرب
ــد 3/8  ــال 1402 رش ــات در س ــروه خدم ــزی، گ ــک مرک ــزارش بان ــق گ طب
ــات  ــات و ارتباط ــه اطلاع ــروه زیرمجموع ــن گ ــت. در ای ــته اس ــدی داش درص

ــتیبانی  ــات پش ــای اداری و خدم ــد( و فعالیت‌ه ــد )22/0 درص ــترین رش بیش
ــد. زیربخــش اطلاعــات  ــه کرده‌ان کمتریــن رشــد )منفــی 6/4 درصــد( را تجرب
ــد اقتصــادی 4/5  ــی ســهم 1/0 واحــد درصــدی از رش ــه تنهای ــات ب و ارتباط

ــن ســال داشــته اســت. درصــدی در ای
ــت  ــزی مثب ــک مرک ــزارش بان ــاورزی در گ ــروه کش ــادی گ ــد اقتص ــرخ رش ن
ــرای ســال 1402  0/2 درصــد و در گــزارش مرکــز آمــار منفــی 2/2 درصــد ب
ــرخ رشــد اقتصــادی را در فصــول  گــزارش شــده اســت. جــدول 1 جزئیــات ن
ــور  ــاد کش ــی اقتص ــای اصل ــرای گروه‌ه ــال‌های 1401 و 1402 ب ــف س مختل

ــد. ــان می‌ده ــزی نش ــک مرک ــزارش بان ــای گ ــر مبن ب

داده‌هــای بانــک مرکــزی نشــان می‌دهنــد کــه رونــد کاهشــی مصــرف بخــش 
خصوصــی کــه بــه افــت مســتمر رفــاه خانــوار در ســال‌های پایانــی دهــه 90 
منجــر شــده بــود، از فصــل چهــارم ســال 1399 متوقــف شــده و رشــد مصــرف 
بخــش خصوصــی در ســال 1402 نیــز ادامــه داشــته اســت )4/1 درصــد(. در 
مقابــل، رشــد مصــرف دولتــی در ســال 1402 معــادل منفــی 1/7 درصــد عنوان 

شــده اســت. 
ــال  ــص در س ــت ناخال ــرمایه ثاب ــکیل س ــزی، تش ــک مرک ــزارش بان ــق گ طب
ــار  ــا به ــت. ت ــرده اس ــه ک ــدی را تجرب ــه 7/2 درص ــل توج ــد قاب 1402 رش
1400 در گزارش‌هــای بانــک مرکــزی، تشــکیل ســرمایه بــه دو گــروه 
ســاختمان و ماشــین‌آلات تقســیم‌بندی می‌شــد، در حالــی کــه پــس از 
آن دســته ســومی تحــت عنــوان »ســایر تشــکیل ســرمایه« اضافــه شــده کــه 

ــا  ــیای گران‌به ــادن، اش ــاف مع ــعه، اکتش ــق و توس ــای تحقی ــامل هزینه‌ه ش
ــین‌آلات  ــکل ماش ــه ش ــرمایه ب ــکیل س ــد تش ــود. رش ــام می‌ش ــایر اق و س
ــی کــه تشــکیل ســرمایه  ــوده، در حال در ســال 1402 معــادل 7/9 درصــد ب
ــرده اســت. تشــکیل  ــه ک ــه شــکل ســاختمان رشــد 7/1 درصــدی را تجرب ب
ــه  ــدی را ب ــش 0/5 درص ــدت کاه ــن م ــز در ای ــایر نی ــته س ــرمایه در دس س

ــت رســانده اســت. ثب
عملکــرد تجــارت خارجــی کشــور در گــزارش بانــک مرکــزی از افزایــش قابــل 
ــر  توجــه صــادرات کالاهــا و خدمــات )رشــد 17/1 درصــدی( و افزایــش کمت
واردات کالاهــا و خدمــات )رشــد 3/0 درصــدی( در ســال 1402 حکایــت دارد. 
جــدول 2 نــرخ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن و بــر 

اســاس گــزارش بانــک مرکــزی بــه تصویــر می‌کشــد.
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جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1395 )درصد(
۱۴۰۱۱۴۰۲

سالزمستانپاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار 

6/45/410/912/18/78/33/61/13/74/1مصرف خصوصي
1/7-8/71/8-3/5-3/64/1-10/6-9/116/2-6/5-مصرف دولتی

1/46/615/16/06/71/46/24/414/27/2-تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
15/111/824/910/615/40/511/36/211/37/9ماشين‌آلات

9/43/96/93/21/21/73/43/317/17/1-ساختمان
0/5-8/23/9-4/1-0/46/8-8/1-8/70/719/5-سایر

  خالص صادرات كالاها و خدمات
7/36/213/85/58/214/328/112/415/217/1صادرات کالاها و خدمات
5/53/0-14/613/60/63/17/51/34/312/5واردات کالاها و خدمات

2/23/24/15/73/86/34/14/75/35/0تولید ناخالص داخلی )به قیمت بازار(
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران سال 1402 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1395(

ــران، محصــول ناخالــص  ــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ای از طــرف دیگــر و ب
داخلــی بــه قیمــت بــازار در ســال 1402 و بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1390 
ــت در  ــدون نف ــادی ب ــد اقتص ــت و رش ــته اس ــد داش ــد رش ــادل 5/7 درص مع
ایــن مــدت 3/4 درصــد عنــوان شــده اســت. در گــزارش مرکــز آمــار، بخــش 
ــروه  ــای گ ــی از زیرمجموعه‌ه ــوان یک ــه عن ــی )ب ــت و گاز طبیع ــتخراج نف اس
صنعــت( کــه از ســال 1399 تــا ســال 1401 همــواره رشــد مثبــت امــا کمتــر 
ــدی را  ــه 20/3 درص ــل توج ــد قاب ــال 1402 رش ــته، در س ــد داش از 10 درص
تجربــه کــرده تــا ســهم 2/8 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی داشــته باشــد. 
ــک مرکــزی حــدود یــک چهــارم رشــد  ــه عبــارت دیگــر طبــق گــزارش بان ب
ــز  ــزارش مرک ــق گ ــه طب ــی ک ــوده، در حال ــت ب ــون بخــش نف اقتصــادی مره
ــه حــدود یــک دوم نزدیــک اســت. در ایــن زمینــه البتــه  آمــار، ایــن ســهم ب
ــه  ــز توج ــاد نی ــن دو نه ــبه ای ــوه محاس ــته‌بندی و نح ــاوت دس ــه تف ــد ب بای

داشــت.
در گــزارش مرکــز آمــار گــروه صنعــت شــامل اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی 
نیــز می‌شــود و بیشــترین رشــد در بیــن زیرمجموعه‌هــای ایــن گــروه در ســال 
1402 مربــوط بــه همیــن زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی اســت. پــس 

از ایــن زیربخــش، زیربخــش ســاختمان بــا رشــد 3/4 درصــدی قــرار دارد کــه 
ــوی  ــش از س ــن زیربخ ــرای ای ــده ب ــدی محاسبه‌ش ــد 7/1 درص ــر از رش کمت
ــرق و  ــار، زیرگــروه تأمیــن آب، ب ــک مرکــزی اســت. در گــزارش مرکــز آم بان
گاز طبیعــی در ســال 1402 انقبــاض 6/1 درصــدی را تجربــه کــرده و همیــن 
ــدت  ــن م ــع در ای ــروه صنای ــی 0/6 درصــدی گ ــه رشــد منف مســأله منجــر ب

شــده اســت.
در گــزارش مرکــز آمــار، بخــش خدمــات در ســال 1402 بــا رشــد 5/7 درصدی 
ــی  ــطه‌گری‌های مال ــش واس ــد زیربخ ــن رش ــن بی ــت. در ای ــوده اس ــراه ب هم
معــادل 9/8 درصــد عنــوان شــده، در حالــی کــه رشــد زیربخــش فعالیت‌هــای 
ــی  ــزی منف ــک مرک ــزارش بان ــی( در گ ــطه‌گری‌های مال ــه )واس ــی و بیم مال

0/7 درصــد بــرای ســال 1402 ثبــت شــده اســت.
رونــد تغییــرات مصــرف خصوصــی در گــزارش مرکــز آمــار امــا مشــابه بانــک 
مرکــزی اســت. در ایــن گــزارش مصــرف خصوصــی در ســال 1402 افزایــش 
5/2 درصــدی را ثبــت کــرده اســت. همچنیــن رشــد تشــکیل ســرمایه ثابــت 
ــب  ــه ترتی ــال 1402 ب ــاختمان در س ــین‌آلات و س ــش ماش ــص در بخ ناخال

ــوده اســت. ــه روایــت مرکــز آمــار ب معــادل 6/2 درصــد و 3/4 درصــد ب

نفت
بخــش نفــت کــه در پــی شــرایط خــاص تحریمی ایــران، تقریبــا از اوایل ســال 
ــده  ــزوده ایجادش ــی از ارزش اف ــهم کم‌رنگ ــال 1399 س ــر س ــا اواخ 1398 ت
ــکا و  ــدن در آمری ــور بای ــدن رییــس جمه ــا روی کار آم در کشــور داشــت، ب
ــر  ــش داد. ب ــج ســهم خــود را افزای ــه تدری ــی نفــت، ب ــش قیمــت جهان افزای
اســاس گــزارش‌ مقدماتــی بانــک مرکــزی، در ســال 1402، ســهم گــروه نفــت 
ــه  ــای جــاری ب ــه قیمت‌ه ــزوده ایجادشــده در کشــور ب و گاز از کل ارزش اف
رقــم 8/5 درصــد رســیده کــه اگرچــه نســبت بــه ســال قبــل از آن کاهــش 
ــدی و  ــهم‌های 7/0 درص ــا از س ــد، ام ــان می‌ده ــدی را نش ــد درص 3/3 واح
ــه ترتیــب در ســال‌های 1400 و 1399 بیشــتر  ــن بخــش ب 3/7 درصــدی ای
ــص  ــد ناخال ــروه نفــت و گاز از تولی ــر اســت کــه ســهم گ اســت. شــایان ذک
ــد،  ــادل 14/5 درص ــب مع ــه ترتی ــا 1398 ب ــال‌های 1396 ت ــی در س داخل
ــد نفــت  ــار تولی ــوده اســت. انتشــار رســمی آم 13/5 درصــد و 6/3 درصــد ب
کشــور تقریبــاً از همــان اوایــل دور جدیــد تحریم‌هــا در ســال 1397 مختــل 
شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط بــه گزارش‌هــای اوپــک اســت 
ــا، کل  ــن گزارش‌ه ــاس ای ــر اس ــود. ب ــت می‌ش ــه دریاف ــع ثانوی ــه از مناب ک
تولیــد نفــت خــام کشــور در مــاه مــه 2024 )تقریبــاً مطابــق بــا اردیبهشــت 
1403(، بــه 3/2 میلیــون بشــکه در روز رســیده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه 
ســال قبــل، رشــد 19/6 درصــدی را نشــان می‌دهــد. بــه ایــن ترتیــب تولیــد 
ــود از  ــطح خ ــن س ــه بالاتری ــال 1403 ب ــدای س ــور در ابت ــام کش ــت خ نف

ــا  ــوز ب ــن ســو رســیده اســت، اگرچــه هن ــه ای نیمــه نخســت ســال 1397 ب
رکــورد 3/8 میلیــون بشــکه در روز در دوره پــس از توافــق هســته‌ای فاصلــه 
ــر  ــد محرمانه‌ت ــار تولی ــر از آم ــال‌های اخی ــی در س ــادرات نفت ــار ص دارد. آم
ــق  ــود. طب ــر نمی‌ش ــمی از آن منتش ــار رس ــچ آم ــاً هی ــده و تقریب ــی ش تلق
آخریــن اطلاعــات دریافتــی از وبســایت تانکــر ترکــرز۱ ، صــادرات نفــت خــام 
ــه  ــاً ب ــال 2024 مجموع ــت س ــه نخس ــه ماه ــران در س ــات گازی ای و میعان
حــدود 141/7 میلیــون بشــکه رســید. در مــاه مــارس 2024، صــادرات نفــت 
خــام و میعانــات گازی ایــران بــه طــور متوســط معــادل 1/۸ میلیــون بشــکه 
ــوب  ــو محس ــن س ــه ای ــر 2018 ب ــم از اکتب ــن رق ــه بالاتری ــوده ک در روز ب
ــالای چیــن  ــه دلیــل تقاضــای ب می‌شــود. ایــن افزایــش در صــادرات نفــت ب
ــکا در خصــوص تحریم‌هــای  ــالات متحــده آمری ــت ای و مســامحه بیشــتر دول
اقتصــادی بــوده اســت. صــادرات نفــت ایــران در ســال 1398 بــه حــدود 200 
ــا و کاهــش تقاضــای جهانــی  ــا شــیوع ویــروس کرون هــزار بشــکه در روز و ب
در اوایــل ســال 1399 حتــی بــه زیــر 100 هــزار بشــکه در روز رســیده بــود. 
امــا بــه مــرور و بــه ویــژه پــس از روی کار آمــدن دولــت جدیــد در آمریــکا 
و گســترش واکسیناســیون عمومــی در بســیاری از کشــورهای جهــان و رفــع 
محدودیت‌هــای ناشــی از کرونــا و افزایــش تقاضــای جهانــی نفــت، ایــن رقــم 
بهبــود یافــت. جنــگ روســیه و اوکرایــن و افزایــش قیمــت جهانــی نفــت نیــز 
بــه افزایــش حجــم صــادرات نفتــی ایــران کمــک کــرده اســت. بــا ایــن حــال 

1. تانکر ترکرز یک سرویس آنلاین مستقل است که به ردیابی و گزارش‌گیری از حمل و نقل نفت خام و میعانات گازی در نقاط جغرافیایی و ژئوپلیتیکی مختلف می‌پردازد. این وبسایت از داده‌های ماهواره‌ای روزانه، تصاویر ساحلی و 
اطلاعات ای‌آی‌اس )سیستم شناسایی خودکار( برای تحلیل‌ها و گزارش‌های صادرات دریایی استفاده می‌کند.
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مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف
* آمار تعداد معاملات واحدهای مسکونی شهر تهران در ماه‌های اردیبهشت و خرداد 1403 تا زمان تهیه این گزارش منتشر نشده است.

نمودار 4- تعداد معاملات واحدهای مسکونی و متوسط ماهانه قیمت این واحدها در شهر تهران
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نمودار ۳- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مسکن
ــر  ــک مت ــران، متوســط قیمــت ی ــزی ای ــک مرک ــس کل بان ــه ریی ــق گفت طب
مربــع زیربنــای واحــد مســکونی معامله‌شــده2  از طریــق بنگاه‌هــای معامــات 
ملکــی شــهر تهــران از 783/0 میلیــون ریــال در خرداد‌مــاه ســال 1402 بــا 9/7 
درصــد افزایــش بــه 859/0 میلیــون ریــال در خرداد‌مــاه 1403 رســیده اســت. 
ایــن در حالــی اســت کــه متوســط قیمــت یــک متــر مربــع واحــد مســکونی در 
خردادمــاه 1402 نســبت بــه خردادمــاه ۱۴۰۱ حــدود  98/7 درصــد افزایــش 
ــکن  ــات مس ــداد معام ــال‌ 1403 تع ــاه س ــن در خردادم ــود. همچنی ــه ب یافت
ــش‌  ــال 1402 افزای ــاه س ــه خرداد‌م ــبت ب ــد نس ــران 14/1 درص ــهر ته در ش
یافتــه اســت. طبــق آخریــن آمــار رســمی منتشر‌شــده توســط بانــک مرکــزی، 
ــران،  ــهرداري ته ــه ش ــق 22 گان ــن مناط ــال 1403، در بی ــاه س در فروردین‌م

ــاي مســکوني معامله‌شــده  ــع زیربن ــر مرب ــک مت بیشــترین متوســط قیمــت ی
ــا 423/6 میلیــون  ــه منطقــه 1 و کمتریــن آن ب ــا 1,504/2 میلیــون ریــال ب ب
ــاه  ــر، در فروردین‌م ــارت دیگ ــه عب ــت. ب ــق داش ــه 18 تعل ــه منطق ــال ب ری
ــکونی  ــد مس ــای واح ــع زیربن ــر مرب ــک مت ــت ی ــط قیم ــال 1403، متوس س
ــهر  ــه 18 ش ــر منطق ــدود 3/6 براب ــران، ح ــهر ته ــه 1 ش ــده منطق معامله‌ش
ــم در دوره مشــابه ســال گذشــته حــدود 4/2  ــن رق ــران اســت، اگرچــه ای ته
برابــر بــود. در فروردین‌مــاه 1403، رشــد قیمــت در منطقــه 18 معــادل 37/1 
ــد  ــودار 4 رون ــت. نم ــوده اس ــد ب ــادل 16/5 درص ــه 1 مع ــد و در منطق درص
تغییــرات قیمــت و تعــداد معامــات واحدهــای مســکونی در شــهر تهــران را در 

ــد. ــان می‌ده ــار 1403 نش ــا به ــال‌های 1400 ت ــه س فاصل

خریــدار عمــده نفــت ایــران چیــن اســت و فــارغ از دریافــت تخفیــف قابــل 
توجــه در قیمــت نفــت ایــران، نحــوه پرداخــت وجــوه مربوطــه نیــز چنــدان 
ــال  ــول س ــه در ط ــران ک ــنگین ای ــام س ــت خ ــت نف ــت. قیم ــخص نیس مش
ــیوع  ــی ش ــود، در پ ــکه ب ــر بش ــه ازای ه ــش از 60 دلار ب ــاً بی 1398 عمدت
گســترده ویــروس کرونــا در ســطح جهــان و افــت تقاضــای جهانــی نفــت بــه 
ــه حــدود بشــکه‌ای 17  ــن 1399 ب ــی در فرودی ــت و حت شــدت کاهــش یاف
ــج رو  ــه تدری ــای بعــدی قیمــت نفــت ب ــن حــال در ماه‌ه ــا ای دلار رســید. ب
ــران  ــک، قیمــت نفــت ســنگین ای ــزارش اوپ ــق گ ــش گذاشــت. طب ــه افزای ب
کــه در ســال 2021 بــه طــور متوســط معــادل 57/5 دلار بــه ازای هــر بشــکه 
بــود، در ســال 2022 بــه حــدود 101/8 دلار در هــر بشــکه افزایــش یافــت، 

اگرچــه در ســال 2023 بــا کاهشــی 19/7 درصــدی بــه متوســط 81/7 دلار 
در هــر بشــکه تنــزل یافــت. قیمــت نفــت ســنگین ایــران در مــاه مــه ســال 
ــه ازای  ــادل 84/1 دلار ب ــت 1403( مع ــا اردیبهش ــق ب ــاً مطاب 2024 )تقریب
هــر بشــکه بــوده اســت. بــر اســاس گزارش‌هــای منتشرشــده توســط اوپــک، 
و ۲۰۲۵  نفــت خــام در ســال‌های ۲۰۲۴  قیمــت  پیش‌بینــی می‌شــود 
ــودی  ــت را صع ــت نف ــد قیم ــز رون ــورگان نی ــک جی‌پی‌م ــد. بان ــش یاب افزای
ارزیابــی می‌کنــد، بــه نحــوی کــه انتظــار دارد قیمــت نفــت برنــت در ســال 
ــت و  ــودار 3 قیم ــد. نم ــکه باش ــر بش ــا ۱۲۰ دلار در ه ــن ۱۰۰ ت ۲۰۲۵ بی
ــو  ــن س ــه ای ــال 1400 ب ــدای س ــران را از ابت ــام ای ــت خ ــد نف ــزان تولی می

ــد. ــان می‌ده نش

2. متوسط قیمت معاملاتي برآوردشده، صرفا تصویر کلي از تحولات قیمتي در شهر تهران را ارایه مي‌کند که با توجه به ناهمگن بودن واحدهاي مسکوني معامله‌شده )به لحاظ ناحیه، محله، طبقه، وضعیت امکانات و مشاعات، کیفیت 
ساخت و سایر عوامل(، معیار دقیقی محسوب نمی‌شود.
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نیروی‌کار
آمــار منتشرشــده از وضعیــت بــازار کار کشــور در ســال 1402 از نرخ مشــارکت 
41/3 درصــدی و نــرخ بیــکاری 8/1 درصــدی جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر در 
ــن اســاس، نرخ‌هــای مشــارکت و بیــکاری در  ــر ای ایــن ســال حکایــت دارد. ب
ایــن ســال نســبت بــه ســال 1401 بــه ترتیــب افزایــش 0/4 واحــد درصــدی 
ــه در  ــارکت ک ــرخ مش ــد. ن ــه کرده‌ان ــدی را تجرب ــد درص ــش 0/9 واح و کاه
ــد در  ــدی از 44/1 درص ــد درص ــش 3/2 واح ــا کاه ــی، ب ــداً نزول ــدی اکی رون
ســال 1398 بــه 40/9 درصــد در ســال 1401 رســیده بــود، ســرانجام در ســال 
1402 رونــد صعــودی بــه خــود گرفتــه تــا بــه 41/3 درصــد برســد. عــاوه بــر 
ــم 8/2  ــه( رق ــاعت در هفت ــر از 44 س ــص )کار کمت ــتغال ناق ــهم اش ــن، س ای
درصــد را در ایــن ســال ثبــت کــرده اســت کــه نســبت بــه ســال قبــل از آن 
کاهــش 1/3 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. همچنیــن ســایر شــاخص‌های 
بــازار کار مثــل نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت 
ــن  ــی در طــول ای ــوزش عال ــان آم ــکاری فارغ‌التحصی ــرخ بی در ســن کار( و ن
دوره بهبــود نشــان می‌دهنــد. بــر اســاس اظهــارات مقامــات دولــت ســیزدهم، 
عواملــی همچــون تســهیل در فضــای کســب و کار، تســهیلات اشــتغال‌زایی و 
ــازار کار در ســال  حمایــت از مشــاغل خــرد، منجــر بــه بهبــود شــاخص‌های ب
1402 شــده‌اند. ایــن در حالــی اســت کــه بررســی رونــد شــاخص کل محیــط 
کســب‌وکار )پایــش محیــط کســب‌و‌کار ایــران توســط اتــاق بازرگانــی، صنایــع، 
معــادن و کشــاورزی ایــران( از آغــاز بــه کار دولــت ســیزدهم )تابســتان ســال 
ــر  ــت از بدت ــال 1402( حکای ــتان س ــال 1402 )زمس ــای س ــا انته 1400( ت

ــن ســال‌ها دارد.  ــط کســب‌و‌کار در ای شــدن محی
در ســال 1402 نســبت بــه ســال قبــل از آن، در مجمــوع 751/9 هــزار نفــر بــه 
ــان از ایــن  جمعیــت در ســن کار افــزوده شــده اســت کــه ســهم مــردان و زن
ــه ترتیــب 44/4 درصــد )333/6 هــزار نفــر( و 55/6 درصــد )418/2  مقــدار ب
هــزار نفــر( بــوده اســت. همچنیــن در ایــن ســال در مقایســه بــا ســال 1401، 
حــدود 573/5 هــزار نفــر بــه جمعیــت فعــال اضافــه شــده‌ اســت کــه حــدود 
76/3 درصــد از جمعیــت اضافه‌شــده در ســن کار را پوشــش می‌دهــد. در 
ایــن میــان، 314/5 هــزار نفــر از آنهــا )معــادل 54/8 درصــد از کل جمعیــت 
ــن  ــر ای ــد. ب ــی زن بوده‌ان ــرد و مابق ــتر( م ــاله و بیش ــده 15 س ــال اضافه‌ش فع
ــادل 41/3  ــال 1402، مع ــور در س ــن کار کش ــت در س ــاس، از کل جمعی اس
درصــد فعــال بوده‌انــد کــه افزایــش 0/4 واحــد درصــدی نــرخ مشــارکت را در 
مقایســه بــا ســال قبــل از آن نشــان می‌دهــد. نــرخ مشــارکت در ســال 1402 
اگرچــه رونــد رو بــه افزایــش را تجربــه کــرده، امــا در کل نــرخ پاییــن مشــارکت 
در مقایســه بــا ســایر کشــورها یکــی از شــاخصه‌های همیشــگی اقتصــاد ایــران 
حداقــل در چهــار دهــه اخیــر بــوده اســت. ایــن نــرخ پاییــن عمدتــاً از جانــب 

ــت 32/3  ــه از جمعی ــوری ک ــه ط ــود، ب ــاد می‌ش ــوان کشــور ایج ــت بان جمعی
ــر  ــون نف ــا 4/6 میلی ــران، تنه ــاله و بیشــتر در ای ــان 15 س ــری زن ــون نف میلی
ــر  ــارت دیگ ــه عب ــته‌ و ب ــال 1402 داش ــام کار را در س ــل انج ــت و تمای قابلی
ــدک نیــز 15/0 درصــد  مشــارکت اقتصــادی داشــته‌اند. از همیــن جمعیــت ان
ــال 1402  ــردان در س ــرای م ــکاری ب ــرخ بی ــه ن ــی ک ــد، در حال ــکار بوده‌ان بی
ــس  ــم خــورده اســت. در ســال‌های 1401 و 1402، پ ــادل 6/6 درصــد رق مع
ــه در  ــی ک ــزوده شــده اســت، در حال ــال اف ــان فع ــر جمعیــت زن ــا ب از مدت‌ه
ســال‌های قبــل از آن بــه طــور مســتمر بــر جمعیــت زنــان در ســن کار افــزوده 
ــود. در ســال 1397 حــدود  ــال کاســته شــده ب ــان فع ــت زن شــده و از جمعی
5/4 میلیــون نفــر از زنــان کشــورمان تــوان و تمایــل بــه انجــام کار داشــتند، 
ــه 4/2 میلیــون نفــر تنــزل یافتــه  ــی کــه ایــن رقــم در ســال 1400 ب در حال
بــود. در ســال 1401، رونــد جمعیــت زنــان فعــال در بــازار کار صعــودی شــد و 
بــه حــدود 4/3 میلیــون نفــر رســید. همچنیــن در ســال 1402 رونــد مذکــور 
ــرخ  ــال، ن ــن ح ــا ای ــد. ب ــر برس ــون نف ــدود 4/6 میلی ــه ح ــا ب ــه ت ــداوم یافت ت
ــارغ از  ــه ف ــد ک ــوان کشــور نشــان می‌ده مشــارکت حــدوداً 14 درصــدی بان
ــروری در سیســتم آموزشــی کشــور، فرهنــگ،  ضعف‌هــای ســاختاری مهارت‌پ
ــرای ورود  ــب و پذی ــازار کار مناس ــود در ب ــای موج ــاخت‌ها و موقعیت‌ه زیرس

زنــان نبــوده اســت. 
عــاوه بــر ایــن، بیــکاری جوانــان و قشــر تحصیلکــرده دانشــگاهی کشــور نیــز 
نگران‌کننــده اســت. در ســال 1402 حــدود 1/5 میلیــون نفــر از جمعیــت 18 
ــه یافتــن شــغل مــورد نظــر خــود نشــدند کــه  ــا 35 ســاله کشــور موفــق ب ت
گویــای نــرخ بیــکاری 15/2 درصــدی بــرای ایــن گــروه ســنی اســت. ایــن نــرخ 
ــان در ایــن گــروه ســنی بــه 26/0 درصــد می‌رســد. همچنیــن نــرخ  بــرای زن
ــوده کــه در  ــی 11/8 درصــد ب بیــکاری در بیــن فارغ‌التحصیــان آمــوزش عال
ــد از  ــدود 41/3 درص ــد. ح ــد می‌رس ــه 20/3 درص ــروه ب ــن گ ــان ای ــن زن بی
ــد.  کل جمعیــت بیــکار کشــور در ســال 1402 دارای تحصیــات عالــی بوده‌ان
ــل دانشــگاهی در  ــت فارغ‌التحصی ــن جمعی ــکاری در بی ــار بی ــودن آم ــر ب بالات
ــل در  ــه تحصی ــه ادام ــد ک ــان می‌ده ــت نش ــط کل جمعی ــا متوس ــه ب مقایس
مقاطــع تکمیلــی نــه تنهــا ورود بــه بــازار کار را تســهیل نکــرده، بلکــه متناســب 
و ســازگار بــا ظرفیــت بــازار کار نبــوده و حتــی احتمــالاً جــذب فارغ‌التحصیــان 
ــی کــه یــک  ــن دوره‌هــای تحصیــات تکمیل را ســخت‌تر کــرده اســت. بنابرای
ســرمایه‌گذاری نســبتاً بــزرگ هــم بــرای دولــت و هــم خانوارهــا تلقــی 
ــه  ــه ورود ب ــل از جنب ــراد و حداق ــی از اف ــل توجه ــداد قاب ــرای تع ــود، ب می‌ش

بــازار کار و کســب درآمــد، عایــدی مثبتــی نداشــته اســت.
افــزون بــر ایــن، 25/6 درصــد جوانــان 15 تــا 24 ســاله کشــور در ســال 1402 

ــه  ــع تعــداد واحدهــاي مســکوني معامله‌شــده در شــهر تهــران ب بررســي توزي
ــه از  ــت ک ــي از آن اس ــال 1403 حاک ــاه س ــا در فروردین‌م ــر بن ــک عم تفکي
ــا 5  ــاي ت ــده، واحده ــکوني معامله‌ش ــد مس ــزار و 508 واح ــک ه ــوع ی مجم
ســال ســاخت بــا ســهم 30/1 درصــد، بيشــترين ســهم را بــه خــود اختصــاص 
ــل انتظــار  ــروش واحدهــای نوســاز قاب ــه عرضــه و ف ــا توجــه ب ــد کــه ب داده‌ان

اســت. پــس از ایــن گــروه، ســهم 24/5 درصــدی معامــات واحدهــای بیــش از 
ــت. ــتر اس ــا بیش ــایر گروه‌ه ــال از س 20 س

جــدول 3 توزيــع تعــداد آپارتمان‌هــاي مســکوني معامله‌شــده در شــهر تهــران 
ــان  ــال‌های 1403 و 1402 نش ــاه س ــا در فروردین‌م ــر بن ــب عم ــر حس را ب

می‌دهــد.

جدول 3- توزیع تعداد آپارتمان‌های مسکونی معامله‌شده در شهر تهران بر حسب عمر بنا

عمر بنا )سال(
معاملات فروردین‌ماه )واحد مسکونی(

درصد تغییر
سهم از مجموع معاملات فروردین‌ماه )درصد(

1402140314021403
9/028/430/1-499454تا 5 سال

25/615/513/5-6273203 تا 10 سال
112662743/015/118/2 تا 15 سال
22/215/113/7-16266207 تا 20 سال

18/325/824/5-453370بیش از 20 سال
14/2100/0100/0-1.7571.508جمع

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران در فروردین‌ماه 1403
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ــش  ــا کاه ــال 1401 ب ــه س ــبت ب ــه نس ــد ک ــل بوده‌ان ــاغل و غیر‌محص غیر‌ش
ــت  ــاس، کل جمعی ــن اس ــر ای ــت. ب ــده اس ــه‌رو ش ــدی روب ــد درص 1/3 واح
جوانــان 15 تــا 24 ســاله کشــور در حــدود 11/0 میلیــون نفــر بــرآورد 
می‌شــود کــه تنهــا حــدود 2/5 میلیــون نفــر در ایــن گــروه فعــال بوده‌انــد. از 
ــد  همیــن جمعیــت فعــال انــدک نیــز حــدود 540/2 هــزار نفــر بیــکار بوده‌ان

ــرخ بیــکاری در ایــن گــروه معــادل 21/2 درصــد رقــم بخــورد.   ــا ن ت
در ســال 1402 نزدیــک بــه 24/5 میلیــون نفــر از جمعیــت بــالای 15 ســال در 
ــد کــه افزایــش حــدود 774 هــزار نفــری را در مقایســه  کشــور شــاغل بوده‌ان
ــد در  ــدود 14/4 درص ــت ح ــن جمعی ــد. از ای ــان می‌ده ــال 1401 نش ــا س ب

بخــش کشــاورزی،‌ 33/7 درصــد در بخــش صنعــت و 51/9 درصــد در بخــش 
ــه اصطــاح  ــن جمعیــت ب ــات اشــتغال داشــته‌اند. اشــتغال بخشــی از ای خدم
ــت  ــر اف ــل اقتصــادی نظی ــه دلای ــه ب ــی ک ــن معن ــه ای ــوده اســت، ب ــص ب ناق
ــی  ــد، در حال ــه کار کرده‌ان ــر از 44 ســاعت در هفت ــد آن، کمت ــا مانن ــد ی تولی
کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد. در ســال 1402 حــدود 2/0 
ــص  ــت شــاغل، دارای اشــتغال ناق ــادل 8/2 درصــد از جمعی ــر مع ــون نف میلی
بوده‌انــد کــه 1/3 واحــد درصــد نســبت بــه ســال 1401 کاهــش یافتــه اســت. 
ــازار کار کشــور را در ســال‌های 1401  جــدول 4 برخــی شــاخص‌های مهــم ب

ــد. ــان می‌ده و 1402 نش
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مآخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور، خرداد 1403  

نمودار 5- روند تغییرات نرخ‌های تورم مصرف‌کننده از ابتدای 1400 تا پایان بهار 1403

۲. قیمت‌ها و تورم
بــر اســاس آخریــن آمــار منتشــر شــده از ســوی مرکــز آمــار ایــران بــر مبنــای 
ــه از  ــده ک ــالانه مصرف‌کنن ــورم س ــرخ ت ــی ن ــد کاهش ــه 1400، رون ــال پای س
اردیبهشــت 1402 آغــاز شــده بــود در بهــار 1403 نیــز ادامــه یافــت و پــس 
ــد  ــر40 درص ــه زی ــال ب ــاه امس ــن م ــرخ در اولی ــن ن ــم، ای ــال و نی ــک س از ی
رســید. نــرخ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده در فروردیــن 1403 بــه 38/8 درصــد 
ــاند.  ــان رس ــه پای ــم 36/1 درصــد ب ــا رق ــار را ب ــت فصــل به رســید و در نهای
برخــاف نــرخ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده، نــرخ‌ تــورم ماهانــه مصرف‌کننــده 

در ادامــه رونــد افزایشــی کــه از اســفند 1402 آغــاز شــده بــود از 2/0 درصــد 
در آن مــاه بــه 2/8 درصــد در خــرداد 1403 رســید. نــرخ تــورم نقطه‌به‌نقطــه 
مصرف‌کننــده نیــز کــه در فروریــن 1403 بــه کمتریــن مقــدار خــود معــادل 
30/9 درصــد از ابتــدای 1400 رســیده بــود، وارد رونــد افزایشــی ملایمــی شــد 
ــد  ــودار 5 رون ــاند. نم ــت رس ــه ثب ــم 31/9 درصــد را ب ــرداد 1403 رق و در خ
ــه  ــار 1403 ب ــان به ــا پای ــدای 1400 ت ــده را از ابت ــورم مصرف‌کنن نرخ‌هــای ت

ــد.  ــر می‌کش تصوی

جدول 4- شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر در سال‌های 1401 و 1402 
14011402

زنمردکلزنمردکل

40/968/213/641/368/414/2نرخ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
26/121/74/326/622/04/6تعداد )میلیون نفر(

37/263/011/437/963/912/1نسبت )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
23/720/13/724/520/63/9تعداد )میلیون نفر(

9/07/715/88/16/615/0نرخ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
2/31/70/72/11/50/7تعداد )میلیون نفر(

16/313/527/815/212/326/0نرخ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
1/61/10/51/51/00/5تعداد )میلیون نفر(

12/98/921/911/87/920/3نرخ )درصد(بیکاری فارغ‌التحصیلان آموزش عالی
0/90/50/50/90/40/5تعداد )میلیون نفر(

9/510/44/58/28/94/7 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(
63/831/931/964/632/232/3جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر(

مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در سال‌های 1401 و 1402
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ــل  ــه از اوای ــده ک ــالانه مصرف‌کنن ــورم س ــرخ ت ــی ن ــد افزایش ــه رون در ادام
ــد و  ــه 47/6 درص ــن 1402 ب ــرخ در فروردی ــن ن ــد، ای ــاز ش ــال 1401 آغ س
ــورم  ــرخ ت ــن ن ــه بالاتری ــید ک ــد رس ــه 49/1 درص ــال ب ــت آن س در اردیبهش
ــن  ــرخ در آخری ــن ن ــود. ای ــد ب ــه بع ــال 1400 ب ــده از س ــالانه مصرف‌کنن س
ــا  ــی آن ت ــد کاهش ــت و رون ــش یاف ــد کاه ــه 48/5 درص ــار 1402 ب ــاه به م
ــه  ــده در س ــالانه مصرف‌کنن ــورم س ــرخ ت ــت. ن ــه یاف ــز ادام ــد نی ــال جدی س
مــاه نخســت 1403 بــه ترتیــب بــه 38/8 درصــد،37/0 درصــد و 36/1 درصــد 
ــب 8/8 ، 12/1 و  ــه ترتی ــل ب ــال قب ــان مشــابه س ــه زم ــه نســبت ب ــید ک رس
ــده  ــت مصرف‌کنن ــاخص قیم ــرات ش ــت. تغیی ــر اس ــد کمت ــد درص 12/4 واح
ــار  ــا در به ــی قیمت‌ه ــطح عموم ــط س ــور متوس ــه ط ــه ب ــد ک ــان می‌ده نش

ــرده اســت.  ــری رشــد ک ــا ســرعت کمت ــار 1402 ب ــه به 1403 نســبت ب
نــرخ تــورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده کــه در فرودیــن 1402 بــه قلــه 
ــه  ــی ب ــش اندک ــا کاه ــال ب ــود، در اردیبهشــت آن س ــیده ب 55/5 درصــد رس
54/6 درصــد رســید و ســپس بــا شــیب قابــل ملاحظــه‌ای بــه 42/6 درصــد در 
ــه از  ــورم نقطه‌به‌نقط ــرخ ت ــدی کاهــش ن ــوج بع ــاد. م ــرو افت ــرداد 1402 ف خ
ــرخ در فروردیــن و اردیبهشــت  ــن ن ابتــدای زمســتان 1402 رقــم خــورد و ای
ــب  ــه ترتی ــه ب ــید ک ــه 30/9 درصــد و 31/0 درصــد رس ــب ب ــه ترتی 1403 ب
ــد و 24  ــد درص ــدود 25 واح ــال 1402 ح ــابه س ــای مش ــه زمان‌ه ــبت ب نس
واحــد درصــد کمتــر اســت. نــرخ تــورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده در 
ــه  ــه نســبت ب ــت ک ــش یاف ــه 31/9 درصــد افزای ــت در خــرداد امســال ب نهای
ــان  ــش را نش ــد کاه ــد درص ــدود 11 واح ــل از آن ح ــال قب ــابه س ــان مش زم
می‌دهــد. نــرخ تــورم ماهانــه مصرف‌کننــده در طــول بهــار 1402 داری 
رونــدی کاهشــی بــود و از 3/7 درصــد در فروردیــن 1402 بــه 2/0 درصــد در 
ــی از خــود  ــار متفاوت ــار 1403 رفت ــرخ در به ــن ن خــرداد آن ســال رســید. ای
نشــان داد و در ادامــه رونــد افزایشــی کــه از اســفند 1402 آغــاز شــده بــود، 
ــت  ــن و اردیبهش ــد را در فروردی ــد و 2/8 درص ــام 2/6 درص ــب ارق ــه ترتی ب
1403 ثبــت کــرد و خــرداد 1403 را بــدون تغییــر و بــا نرخ مشــابه اردیبهشــت 
ــر اســاس ســال  ــان رســاند.  بررســی شــاخص‌ قیمــت مصرف‌کننــده ب ــه پای ب

ــات  ــا و خدم ــبد کالاه ــه س ــای دوازده‌گان ــک گروه‌ه ــه تفکی ــه 1400 ب پای
مصرفــی خانوارهــای کشــور نشــان می‌دهــد کــه در خــرداد 1403 بیشــترین 
ــا 52/0  ــل و رســتوران ب ــروه هت ــوط گ ــده مرب ــورم ســالانه مصرف‌کنن ــرخ ت ن
ــوده  ــا 18/7 درصــد ب ــه گــروه ارتباطــات ب ــوط ب ــرخ مرب ــن ن درصــد و کمتری
ــرق، گاز  ــکن، آب، ب ــروه مس ــده در گ ــالانه مصرف‌کنن ــورم س ــرخ ت ــت. ن اس
ــت در  ــی اس ــبد مصرف ــترین وزن در س ــه دارای بیش ــوخت‌ها ک ــایر س و س
خــرداد امســال بــه 39/9 درصــد رســید کــه نســبت بــه دو مــاه نخســت امســال 
شــاهد رونــد افزایشــی بــوده اســت. برخــاف ایــن گــروه، نــرخ تــورم ســالانه 
مصرف‌کننــده در گــروه خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها کــه از نظــر وزنــی 
ــم 32/2  ــال رق ــرداد امس ــت، در خ ــی اس ــبد مصرف ــگاه دوم در س دارای جای
درصــد را ثبــت کــرد کــه حاکــی از رونــد کاهشــی ایــن نــرخ در فصــل بهــار 
ــورم  ــرخ ت ــورد بررســی، بیشــترین ن ــه م ــای دوازده‌گان ــن گروه‌ه اســت. در بی
ــروه  ــه دو گ ــوط ب ــال مرب ــار امس ــان به ــده در پای ــه مصرف‌کنن نقطه‌به‌نقط
ــا 41/2 درصــد  ــرق، گاز و ســایر ســوخت‌ها و گــروه آمــوزش ب مســکن، آب، ب
ــوده اســت.  ــا 18/1 درصــد ب ــه گــروه ارتباطــات ب ــوط ب ــرخ مرب ــن ن و کمتری
بــر اســاس آمــار منتشرشــده از ســوی مرکــز آمــار ایــران، در خــرداد 1403 
ــا 37/2  ــه‌ای ب ــم هزین ــه دهــک ده ــق ب ــورم ســالانه متعل ــرخ ت بیشــترین ن
ــا 26/2 درصــد بــوده اســت.  درصــد و کمتریــن آن مربــوط بــه دهــک اول ب
در  مصرف‌کننــده  نقطه‌به‌نقطــه  و  ســالانه  تــورم  نرخ‌هــای  همچنیــن 
ــد و 34/4  ــه 36/4 درص ــب ب ــه ترتی ــهری ب ــق ش ــرداد 1403 در مناط خ
ــدی و 28/9  ــر 32/5 درص ــای متناظ ــه ‌نرخ‌ه ــبت ب ــه نس ــیده ک ــد رس درص
ــاخص  ــرات ش ــی تغیی ــت. بررس ــتر اس ــتایی بیش ــق روس ــدی در مناط درص
ــرداد 1403  ــور در خ ــتان‌های کش ــک اس ــه تفکی ــده ب ــت مصرف‌کنن قیم
ــه  ــوط ب ــده مرب ــالانه مصرف‌کنن ــورم س ــرخ ت ــترین ن ــد بیش ــان می‌ده نش
اســتان یــزد بــا 41/6 درصــد و کمتریــن نــرخ مربــوط بــه اســتان بوشــهر بــا 
ــده دوازده  ــورم مصرف‌کنن ــای ت ــدول 5 نرخ‌ه ــت. ج ــوده اس ــد ب 32/3 درص
گــروه‌‎ اصلــی ســبد کالاهــا و خدمــات مصرفــی را بــه ترتیــب ضرایــب اهمیــت 

ــد.  ــه می‌کن ــرداد 1403 ارای ــن در خ ــه کمتری ــترین ب ــا از بیش آنه

جدول 5- نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور در خرداد 1403 )درصد( 

ضریب اهمیتگــروه
نرخ تورم

دوازده ماههنقطه به نقطهماهانه

100/002/831/936/1شاخص کل 
36/112/241/239/9مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها

28/824/325/832/2خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 
8/931/526/033/0حمل و نقل 

6/682/630/337/3بهداشت و درمان 
4/522/234/143/0پوشاک و کفش

4/421/434/138/1کالاها و خدمات متفرقه 
4/401/925/533/0مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 

2/411/218/118/7ارتباطات
1/352/439/052/0هتل و رستوران

0/880/541/239/0آموزش
0/871/830/639/8تفریح و فرهنگ

0/623/230/239/1دخانیات 
  مآخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، خرداد 1403 

ــده، در  ــت تولید‌کنن ــاخص قیم ــران از ش ــار ای ــز آم ــزارش مرک ــن گ آخری
ــه  ــال آن ک ــت، ح ــز 1402 اس ــه پایی ــوط ب ــزارش مرب ــن گ ــه ای ــان تهی زم
آمــار بانــک مرکــزی از شــاخص مذکــور تــا پایــان فروردیــن 1403 را پوشــش 
ــالانه  ــورم س ــرخ ت ــه ن ــد ک ــان می‌ده ــزی نش ــک مرک ــار بان ــت. آم داده اس
تولید‌کننــده، بــه عنــوان متغیــر پیشــران نــرخ تــورم مصرف‌کننــده در 
ــود، در  ــده ب ــاز ش ــتان 1402 آغ ــه از زمس ــود ک ــی خ ــد کاهش ــه رون ادام
ــد  ــه بع ــال 1400 ب ــه از س ــیده ک ــد رس ــه 31/2 درص ــال ب ــن امس فروردی

ــابه  ــور مش ــه ط ــت. ب ــوده اس ــده ب ــالانه تولید‌کنن ــورم س ــرخ ت ــن ن کمتری
ــه از  ــد کاهشــی خــود ک ــه رون ــز ب ــده نی ــورم نقطه‌به‌نقطــه تولیدکنن ــرخ ت ن
آبــان 1402 آغــاز شــده بــود، ادامــه داده و در فرودیــن امســال بــه کمتریــن 
نــرخ از ابتــدای 1400 بــه ایــن ســو )23/8 درصــد( کاهــش یافتــه اســت. بــر 
ایــن اســاس در صــورت تــداوم کاهــش نــرخ تــورم تولیدکننــده در ماه‌هــای 
پیــش‌ رو، کاهــش نــرخ تــورم مصرف‌کننــده در آینــده نزدیــک محتمــل بــه 

ــد. ــر می‌رس نظ



گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران |  بهار   ۱۴۰۳  10

ارزش واردات کالا از 75/4 میلیــارد دلار در ســال 1401 بــا 3/3 درصــد افزایــش 
بــه 77/9 میلیــارد دلار در ســال 1402 رسیــد. از ســوی دیگــر، واردات نفــتی 
و گازی3 ایــران در ســال 1402 حــدود 1/2 میلیــارد دلار بــود کــه نســبت بــه 
رقــم 228 میلیــون دلاری آن در ســال 1401، رشــد قابــل توجــهی محســوب 
شــده و احتــملًاً عامــل اصــلی آن واردات بنزیــن بــوده اســت. در نتیجــه ایــن 
تحــولات، مــازاد تــراز بــازرگانی نفــتی در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل 
ــا 0/6  ــازرگانی غیرنفــتی ب ــراز ب حــدود 0/7 درصــد بیشــتر شــده و کســری ت
درصــد افزایــش بــه 33/1 میلیــارد دلار در ســال 1402 بالــغ شــده اســت. تــراز 

ــتی  ــای نف ــز گاز و فرآورده ه ــل واردات ناچی ــه دلی ــران ب ــتی ای ــازارگانی نف ب
در مقابــل صــادرات بــالای نفــت و گاز، همــواره مثبــت بــوده اســت. از ســوی 
دیگــر، ســهم صــادرات نفــتی از کل صــادرات کالایی کشــور در ســال 1402 بــا 

کاهــش 0/1 واحــد درصــدی بــه 56/6 درـصـد رسـیـده اـسـت.
ــش  ــا افزای ــال 1401 ب ــارد دلار در س ــات از 6/7 میلی ــاب‌ خدم ــری حس کس
66/5 درصــدی بــه 11/1 میلیــارد دلار در ســال 1402 رســید. کســری حســاب 
درآمــد4 نیــز از 1/1 میلیــارد دلار بــه 1/0 میلیــارد دلار در همیــن مــدت تنــزل 

ــد. ــا را نشــان می‌ده ــه پرداخت‌ه ــات موازن ــدول 6 جزئی ــت. ج یاف

3. تراز پرداخت‌ها
ــع  ــل جم ــا - حاص ــه پرداخت‌ه ــزی از موازن ــک مرک ــی بان ــرآورد مقدمات ب
ــم  ــتباهات و از قل ــرمایه و اش ــاب س ــص حس ــاری، خال ــاب ج ــزء حس ــه ج س
ــوده  ــارد دلار ب ــادل 1/9 میلی ــال 1402 مع ــباتی - در س ــای محاس افتادگی‌ه
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در ســال 1401 ایــن رقــم معــادل 4/0 میلیارد 
دلار گــزارش شــده بــود. بررســی اجــزای مربوطــه نشــان می‌دهــد کــه از یــک 
ــا 27/5  ــال 1401 ب ــاری در س ــاب ج ــارد دلاری حس ــازاد 14/2 میلی ــو م س
درصــد کاهــش بــه مــازاد 10/3 میلیــارد دلاری در ســال 1402 تبدیــل شــده 
و از ســوی دیگــر، کســری خالــص حســاب ســرمایه از 15/1 میلیــارد دلار در 
ســال 1401 بــه 23/2 میلیــارد دلار در ســال 1402 افزایــش یافتــه اســت. در 
عیــن حــال، اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا در بــازه زمانــی مذکــور از مثبــت 
4/9 میلیــارد دلار بــا حــدود ســه برابــر افزایــش بــه مثبــت 14/9 میلیــارد دلار 
رســیده اســت. حســاب جــاری از چهــار جــزء حســاب کالا، حســاب خدمــات، 
حســاب درآمــد و حســاب انتقــالات جــاری تشــکیل شــده اســت. حســاب کالا 
ــا را  ــادرات و واردات کالاه ــاف ارزش ص ــه اخت ــی( ک ــی کالای ــراز بازرگان )ت
ــا افزایــش جزیــی از 22/2 میلیــارد دلار در ســال 1401  منعکــس می‌کنــد، ب

بــه 22/5 میلیــارد دلار در ســال 1402 رســیده اســت.
ــادارت و واردات( در  ــوع ارزش ص ــور )مجم ــی کش ــارت کالای ــوع، تج در مجم
ــم خــورده اســت.  ســال 1402 حــدود 3/0 درصــد بیشــتر از ســال 1401 رق
ارزش صــادرات کالا در ســال 1402 معــادل 100/4 میلیــارد دلار و 2/8 درصــد 
بیشــتر از ســال 1401 بــوده اســت. صــادرات ‌نفتــی در ســال 1402 حــدود 2/5 
درصــد بیشــتر از ســال 1401 رقــم خــورده اســت. از ســال 1390 تــا 1394، 
بــا اعمــال تحریم‌هــای اقتصــادی، درآمدهــای حاصــل از صــادرات نفــت ایــران 

بــه شــدت تحــت تأثیــر قــرار گرفــت و ارزش صــادرات نفتــی ایــران از 119/1 
میلیــارد دلار در ســال 1390 بــه 31/8 میلیــارد دلار در ســال 1394 کاهــش 
پیــدا کــرد. بــا انعقــاد برنامــه جامــع اقــدام مشــترک )برجــام( در ســال 1394، 
رونــد کاهشــی صــادرات نفتــی معکــوس شــد و ارزش صــادرات نفتــی ایــران 
ظــرف ســه ســال بــه 57/0 میلیــارد دلار در ســال 1397 افزایــش پیــدا کــرد. 
ــال 1397 و  ــام در س ــکا از برج ــده آمری ــالات متح ــه ای ــروج یک‌جانب ــا خ ب
ــا 21/0  ــران ت اعمــال مجــدد تحریم‌هــای اقتصــادی، ارزش صــادرات نفــت ای
ــیوع  ــرد ش ــان ک ــد اذع ــرد. بای ــدا ک ــل پی ــال 1399 تقلی ــارد دلار در س میلی
ــش ارزش  ــز در کاه ــت نی ــت نف ــدید قیم ــت ش ــاً اف ــا و متعاقب ــروس کرون وی
ــا صــادرات  ــر بســزایی داشــت. ام ــران در ســال 1399 تأثی صــادرات نفتــی ای
ــه  ــه‌ای را ب ــل ملاحظ ــد قاب ــا 1402 رش ــال‌های 1400 ت ــران در س ــی ای نفت
ثبــت رســاند، بــه نحــوی کــه ارزش صــادرات نفتــی بــه 56/8 میلیــارد دلار در 
ــا، تأثیــر جنــگ  ســال 1402 افزایــش پیــدا کــرد. رفــع محدودیت‌هــای کرون
اوکرایــن و تنش‌هــای خاورمیانــه بــر قیمــت جهانــی نفــت و مســامحه بیشــتر 
ــران را  ــه ای ــادی علی ــای اقتص ــرای تحریم‌ه ــکا در اج ــرات آمری ــت دموک دول
می‌تــوان از دلایــل رشــد ارزش صــادرات نفــت ایــران در ســال‌های 1400 تــا 

1402 عنــوان کــرد.
صــادرات غیرنفتــی ایــران در خــال‌ ســال‌های 1390 تــا 1402 عمدتــاً 
ــادرات  ــت. ص ــوده اس ــودی ب ــبی صع ــور نس ــه ط ــد آن ب ــان و رون کم‌نوس
غیر‌نفتــی ایــران از 42/2 میلیــارد دلار در ســال 1401 بــا 3/2 درصــد افزایــش 
بــه 43/6 میلیــارد دلار در ســال 1402 رســید. نمــودار 6 ارزش صــادرات نفتــی 
ــد. ــان می‌ده ــا 1402 نش ــال‌های 1390 ت ــه س ــران را در فاصل ــی ای و غیرنفت
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مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

نمودار 6 - ارزش صادرات نفتی و غیرنفتی در سال‌های 1390 تا 1402

3. شامل واردات گمرکی و غیرگمرکی فرآورده‌های نفتی، گاز طبیعی، میعانات و مایعات گازی
4. عمدتاً شامل دریافت و پرداخت‌های مربوط به جبران خدمات کارگران و درآمدها و هزینه‌های سرمایه‌گذاری



11

جدول 6- موازنه پرداخت‌ها در سال‌های 1401 و 1402 )میلیارد دلار(

درصد تغییرسال 1402*سال 1401
27/5-14/210/3حساب جاری

22/222/51/0حساب کالا

97/7100/42/8صادرات کالا )فوب(

55/456/82/5صادرات نفتی

42/243/63/2صادرات غیرنفتی

75/477/93/3واردات کالا )فوب(

0/21/2426/3گاز و فرآورده‌های نفتی

75/276/72/0سایر کالاها

11/166/5-6/7-حساب خدمات

6/6-1/0-1/1-حساب درآمد

86/9-0/30/0-حساب انتقالات جاری

23/254/2-15/1-خالص حساب سرمایه

4/914/9203/8اشتباهات و از قلم افتادگی

51/9-4/01/9موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی؛ سخنرانی رییس کل بانک مرکزی در سی و یکمین همایش سالانه سیاست‌های پولی و ارزی
* برآورد مقدماتی

بــر اســاس آمارهــای گمــرک، در دو ماهــه نخســت ســال 1403 حــدود 23/4 
میلیــون تــن کالای غیرنفتــی بــه ارزش تقریبــی 8/0 میلیــارد دلار از کشــور 
ــه  ــارد دلار ب ــی 9/1 میلی ــه ارزش تقریب ــن ب ــون ت صــادر و حــدود 5/8 میلی
ــراز تجــاری کشــور از حــدود  ــن، کســری ت کشــور وارد ‌شــده اســت. بنابرای
581 میلیــون دلار در دو ماهــه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 1/1 میلیــارد 

دلاردر دو ماهــه نخســت ســال 1403 افزایــش یافتــه اســت. 
ــاظ  ــه لح ــور ب ــی کش ــادرات کالای ــال 1403، ص ــت س ــه نخس ــی دو ماه ط
ــدی  ــدی و 3/۸ درص ــش ۸/۵ درص ــا افزای ــب ب ــه ترتی ــی ب ــی و ارزش وزن
ــا از حــدود  ــی کالاه ــن متوســط قیمــت صادرات مواجــه شــده اســت. بنابرای
ــدود ۳۴۲  ــه ح ــال 1402 ب ــت س ــه نخس ــن در دو ماه ــر ت ۳۵۸ دلار در ه
دلار در هــر تــن در دو ماهــه نخســت ســال 1403 کاهــش یافتــه اســت. از 
ســوی دیگــر، طــی دو ماهــه نخســت ســال 1403، واردات کالایــی کشــور بــه 
لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا افزایــش حــدود ۱۳/۳ درصــدی و ۹/۲ 
ــی کالاهــا از  ــن متوســط قیمــت واردات ــوده اســت. بنابرای درصــدی همــراه ب
حــدود 1,۶۱۰ دلار در هــر تــن در دو ماهــه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 
ــت،  ــت. در نهای ــیده اس ــال 1403 رس ــت س ــه نخس 1,۵۵۲ دلار در دو ماه
ــط  ــر متوس ــار براب ــش از چه ــی بی ــن کالای واردات ــر ت ــت ه ــط قیم متوس
قیمــت هــر تــن کالای صادراتــی کشــور اســت. یکــی از دلایــل پاییــن بــودن 
ــای  ــه متوســط قیمــت کالاه ــی نســبت ب ــای صادرات متوســط قیمــت کالاه
ــام  ــا نیمه‌خ ــام ی ــن خ ــزوده پایی ــا ارزش اف ــای ب ــادرات کالاه ــی، ص واردات
ــرای تولیــد ایــن کالاهــا فنــاوری بالایــی  در کشــور اســت. از آنجایــی کــه ب
ــی  ــای بین‌الملل ــا در بازاره ــری آنه ــوان رقابت‌پذی ــده، ت ــه نش ــه کار گرفت ب
ــع طبیعــی و انســانی  ــر مناب ــه هزینه‌هــای پایین‌ت ــاً وابســته ب ــدک و عمدت ان
ــاری در  ــویق‌کننده کم‌اظه ــز تش ــور نی ــت‌های ارزی کش ــه سیاس ــت. البت اس
ــبت  ــر، نس ــرف دیگ ــت. از ط ــوده اس ــاری در واردات ب ــادرات و بیش‌اظه ص
ــادرات  ــعه ص ــی را در توس ــی، محدودیت‌های ــد صادرات ــالا در مقاص ــز ب تمرک

ــای  ــر عــدم امــکان بهره‌منــدی از مزای ــه تبــع آن، عــاوه ب ایجــاد کــرده و ب
ــور  ــی کش ــای صادرات ــیب‌پذیری درآمده ــورها، آس ــایر کش ــا س ــارت ب تج
ــه  ــش یافت ــه تحــولات سیاســی و اقتصــادی شــرکای تجــاری افزای نســبت ب

اســت.
بــر اســاس آمارهــای گمــرک ایــران، ســه قلــم عمــده کالاهــای وارداتــی در 
ــه  دو ماهــه نخســت ســال ۱۴۰3 شــامل ذرت دامــی، شــمش طــا و کنجال
ــی، 330  ــون دلار ذرت دام ــدت 645 میلی ــن م ــت. در ای ــوده اس ــویا ب س
ــویا وارد کشــور  ــه س ــون دلار کنجال ــا و 326 میلی ــون دلار شــمش ط میلی
شــده اســت. در بیــن ده قلــم عمــده کالا‌هــای وارداتــی، بیشــترین افزایــش 
بــه لحــاظ ارزش، بــه کنجالــه ســویا بــا ۶۵۲ درصــد، شــکر بــا ۵۹۷ ‏‏درصــد و 
شــمش طــا بــا ۳۱۸ ‏‏‏درصــد اختصــاص داشــت. عامــل اصلــی رشــد واردات 
شــمش طــا در ایــن مــدت ابــاغ بخشــنامه رفــع تعهــد ارزی صادرکننــدگان 
ــو  ــن س ــه ای ــال 1402 ب ــتان س ــور از تابس ــه کش ــا ب ــق واردات ط از طری
ــاه 1403  ــد و از خردادم ــنامه جدی ــه در بخش ــن ک ــه ای ــه ب ــا توج ــت. ب اس
بــه ایــن ســو، صادرکننــدگان محصــولات بــا کــد تعرفــه کالایــی پتروشــیمی، 
پالایشــی، فــولادی، فلــزات اساســی ســنگین و فرآورده‌هــای نفتــی مجــاز بــه 
ــی‌رود واردات شــمش  ــا واردات طــا نیســتند، انتظــار م ــد ارزی ب ــع تعه رف

ــل توجهــی داشــته باشــد.  طــا در ادامــه ســال 1403 کاهــش قاب
ــه نخســت  ــی در دو ماه ــای صادرات ــم عمــده کالاه ــر، ســه قل از ســوی دیگ
ــی  ــون دلار، گاز طبیع ــا 559 میلی ــده ب ــان مایع‌ش ــامل پروپ ــال ۱۴۰3 ش س
مایع‌شــده بــا 553 میلیــون دلار و متانــول بــا 395 میلیــون دلار بــوده 
اســت. در بیــن ده قلــم عمــده کالا‌هــای صادراتــی، بیشــترین رشــد ارزشــی 
بــه گاز‌هــای نفتــی و هیدروکربور‌هــای گازی شــکل مایع‌شــده بــا ۱۱۰ 
ــد  ــا ۱۴ ‏‏‏درص ــد و اوره ب ــا ۲۴ درص ــولادی ب ــا ف ــی ی ــای آهن ــد، میله‌ه درص
اختصــاص داشــت. آمــار تجــارت خارجــی کشــور در دو ماهــه نخســت 

ســال‌های 1402 و 1403 در جــدول 7 آمــده اســت.

جدول 7- تجارت گمرکی کشور در دو ماهه نخست سال های 1402 و 1403
درصد تغییراتدو ماهه نخست 1403دو ماهه نخست 1402

نسبت ارزش به وزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(
نسبت ارزش به وزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن()دلار هر تن(

ارزشوزن)دلار هر تن(

3/8 8/5 342 8,022 23,460 358 7,731 21,615 صادرات
9/2 13/3 1,552 9,076 5,848 1,610 8,312 5,162 واردات

7/081/4 -1,054-17,612 -581-16,453 تراز بازرگانی گمرکی
مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی دو ماهه نخست سال 1403
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۴. بازار ارز
ــازار آزاد  ــران در ب ــال ای ــر ری ــکا در براب ــت دلار آمری ــی قیم ــد افزایش رون
کــه پــس از مدتــی وقفــه، از زمســتان 1402 از ســر گرفتــه شــده بــود، در 
ــری دلار  ــرخ براب ــت. ن ــه یاف ــا شــدت بیشــتری ادام ــدای بهــار 1403 ب ابت
ــرز 600  ــد از م ــل ســال جدی ــه در اوای ــران ک ــال ای ــل ری ــکا در مقاب آمری
ــه  ــن 1403 ب ــای فروردی ــود در واپســین روزه ــه ب ــر رفت ــال فرات ــزار ری ه
ــکا  ــی قیمــت دلار آمری ــور کل ــه ط ــد. ب ــک ش ــز نزدی ــال نی ــزار ری 700 ه
ــل  ــال قب ــه فصــل مشــابه س ــار 1403 نســبت ب ــران در به ــازار ارز ای در ب

ــی  ــای سیاس ــر رخداده ــت تأثی ــود و تح ــتری ب ــرود بیش ــراز و ف ــاهد ف ش
ــازار آزاد  ــکا در ب ــر دلار آمری ــت ه ــن قیم ــت. میانگی ــرار گرف ــددی ق متع
ــدود  ــه ح ــید ک ــال رس ــزار ری ــدود 611 ه ــه ح ــار 1403 ب ــران در به ای
21/0 درصــد نســبت بــه میانگیــن 507 هــزار ریالــی در بهــار ســال 1402 
ــکا در  ــری دلار آمری ــرخ براب ــرات ن ــد تغیی ــودار 9 رون ــت. نم ــتر اس بیش
ــان  ــت 1403 نش ــل نخس ــال 1402 و فص ــران را در س ــال ای ــل ری مقاب

می‌دهــد.

ــا  ــی، ب ــده عرب ــارات متح ــور ام ــال 1403، کش ــت س ــه نخس ــی دو ماه ط
ــر 2,741 میلیــون دلار و ســهمی در حــدود 33/0  ــغ ب اختصــاص رقمــی بال
درصــد از کل ارزش واردات، در جایــگاه نخســت کشــورهاي صادرکننــده 
ــا 2,607  ــن ب ــن کشــورهاي چی ــه اســت. همچنی ــرار گرفت ــران ق ــه ای کالا ب
میلیــون دلار و ســهم 31/4 درصــدی، ترکیــه بــا 1,107 میلیــون دلار و 
ــون دلار و ســهم 3/9 درصــدی  ــا 328 میلی ســهم 13/3 درصــدی، آلمــان ب

و هنــد بــا 249 میلیــون دلار و ســهم 3/0 درصــدی از کل ارزش واردات کالا 
ــی را در  ــی واردات ــرکای اصل ــدی ش ــای بع ــب جایگاه‌ه ــه ترتی ــران، ب ــه ای ب
ــدی از کل  ــهم 84/6 درص ــوع س ــور در مجم ــج کش ــن پن ــد. ای ــار دارن اختی
ــد. نمــودار 8  ــه خــود اختصــاص داده‌ان ــران را ب ــی ای ــای وارادات ارزش کالاه
ــال  ــت س ــه نخس ــی دو ماه ــور را ط ــی کش ــی واردات ــادی اصل ــب مب ترکی

1403 نشــان می‌دهــد.

طــی دو ماهــه نخســت ســال 1403، کشــورهای چیــن، عــراق، امــارات متحــده 
ــدی از کل ارزش  ــهم 77/3 درص ــا س ــاً ب ــتان مجموع ــه و پاکس ــی، ترکی عرب
صــادرات گمرکــی کشــور، بــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کشــور بــه 
ــه  ــد. طــی دو ماهــه نخســت ســال 1403، صــادرات گمرکــی ب شــمار می‌رون
مقصــد چیــن بالــغ بــر 2,193 میلیــون دلار بــوده تــا ســهم 28/4 درصــدی از 
کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران در اختیــار چیــن باشــد. عــراق بــا 1,584 

ــا  1,080  ــی ب ــده عرب ــارات متح ــدی، ام ــهم 20/5 درص ــون دلار و س میلی
ــون دلار و ســهم  ــا 729 میلی ــه ب ــون دلار و ســهم 14/0 درصــدی، ترکی میلی
9/4 درصــدی و پاکســتان بــا 383 میلیــون دلار و ســهم 5/0 درصــدی از کل 
ــی  ــی صادرات ــرکای اصل ــدی ش ــای بع ــی، در جایگاه‌ه ــادرات گمرک ارزش ص
ــد. نمــودار 7 ترکیــب مقاصــد اصلــی صادراتــی کشــور را  ــرار گرفته‌ان ــران ق ای

ــد.  ــه نخســت ســال 1403 نشــان می‌ده طــی دو ماه

33/0

31/4
13/3

3/9

3/0 15/4

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی دو ماهه نخست سال 1403

نمودار 8- ترکیب شرکای اصلی واردات گمرکی ایران طی دو ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

28/4

20/5
14/0

9/4

5/0

22/8

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی دو ماهه نخست سال 1403

نمودار 7- ترکیب مقاصد اصلی صادرات گمرکی کشور طی دو ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(
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نمودار 9- نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز؛ منابع غیررسمی

جدول 8- نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
ضریب تغییراتانحراف معیارپایین‌ترین نرخبالاترین نرخمیانگین

507,098550,510469,83020,2720/04بهار 1402
611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز؛ منابع غیررسمی؛ محاسبات تحقیق 

ــاهد  ــال ش ــار امس ــران در به ــال ای ــل ری ــکا در مقاب ــری دلار آمری ــرخ براب ن
افزایــش معنــاداری بــود. بخــش قابــل توجهــی از ســقوط ارزش ریــال ایــران در 
برابــر دلار آمریــکا را می‌تــوان نتیجــه اثرگــذاری عوامــل سیاســی بــر بــازار ارز 
قلمــداد کــرد کــه از جملــه مهمتریــن آنهــا حملــه اســراییل بــه کنســولگری 
ایــران در ســوریه بــود. در پــی انتشــار وقــوع ایــن رویــداد کــه در 13 فروردیــن 
و آخریــن روز از تعطیــات رســمی ایــران بــه وقــوع پیوســت، ارزش هــر دلار 

آمریــکا در بــازار آزاد ایــران از 62 هــزار ریــال هــم فراتــر رفــت.
ایجــاد تنــش بیــن ایــران و اســراییل و عــزم ایــران بــه پاســخ متقابــل بــه اقــدام 
ــکی  ــه موش ــس از حمل ــا روز پ ــن زد و ت ــی دام ــای بدبین ــه فض ــور، ب آن کش
ــت داد و  ــود را از دس ــتمر ارزش خ ــور مس ــه ط ــال ب ــراییل، ری ــه اس ــران ب ای

قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد بــه قلــه 695 هــزار ریــال رســید. بــه تدریــج 
ــل شــد و  ــز تعدی ــن دو کشــور، انتظــارات نی ــش بی ــه واســطه کاهــش تن و ب
ــان  ــا پای ــا ت ــدی کاهشــی شــد، ام ــازار آزاد وارد رون ــکا در ب قیمــت دلار آمری
هفتــه ســوم اردیبهشــت همچنــان ســطوح بالاتــر از 600 هــزار ریــال را حفــظ 
ــر  ــه زی ــه دو مــاه، ب کــرد و از آخریــن هفتــه اردیبهشــت و پــس از نزدیــک ب

ایــن رقــم  فــرو افتــاد. 
برخــاف دو مــاه نخســت بهــار 1403، ارزش دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران 
در خــرداد 1403 در بــازار آزاد بــا دامنــه کمــی در نوســان بــود. جــدول 8 نــرخ 
اســمی اســکناس دلار آمریــکا را در بهــار 1403 بــا فصــل مشــابه ســال قبــل 

ــد.  ــه می‌کن مقایس

تغییــرات نرخ‌هــای برابــری اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در مقابــل ریــال در 
بــازار متشــکل ارزی در بهــار 1403 در مقایســه بــا تغییــرات قیمــت اســکناس 
دلار آمریــکا در بــازار آزاد بســیار ناچیــز اســت. نــرخ اســکناس دلار آمریــکا در 
مقابــل ریــال در بــازار متشــکل ارزی اولیــن روز معاملاتــی پــس از تعطیــات 
نــوروز را بــا حــدود 435 هــزار ریــال آغــاز کــرد و بــا افزایــش ملایمــی فصــل 
بهــار را بــا نــرخ حــدود 458 هــزار ریــال بــه پایــان رســاند. نــرخ حوالــه دلار 
ــن روز کاری  ــال در اولی ــزار ری ــازار از حــدود 405 ه ــز در همــان ب ــکا نی آمری
ــت.  ــش یاف ــار 1403 افزای ــان به ــال در پای ــزار ری ــه 428 ه ــد ب ــال جدی س
ــازار آزاد در بهــار امســال در  ــکا در ب ــرخ اســکناس دلار آمری نوســان شــدید ن
ــازار  ــن ارز در ب ــه ای ــکناس و حوال ــای اس ــش نرخ‌ه ــم افزای ــیب ملای ــار ش کن
ــازار  ــازار آزاد و ب ــای ب ــن نرخ‌ه ــکاف بی ــادار ش ــش معن ــث افزای ــکل باع متش
ــار  ــوع در به ــد. در مجم ــاه 1403 ش ــژه در فروردین‌م ــه وی ــکل ارزی ب متش
ــا  ــازار آزاد ب ــکا در ب ــرخ اســکناس دلار آمری 1403، اختــاف بیــن میانگیــن ن
میانگیــن نــرخ اســکناس و حوالــه ایــن ارز در بــازار متشــکل ارزی بــه ترتیــب 

ــاداری بیشــتر از بهــار  ــه طــور معن ــه 38 درصــد و 48 درصــد رســید کــه ب ب
ســال قبــل بــوده و بــه معنــی توزیــع رانــت بیشــتر اســت.

یکــی از اقدامــات بانــک مرکــزی در بهــار امســال، حــذف نــرخ 42 هــزار ریالــی 
ــود. پــس از توقــف  ــرخ رســمی ب ــه عنــوان ن دلار آمریــکا در تارنمــای خــود ب
ــه  ــال ب ــزار ری ــرخ 42 ه ــا ن ــی ب ــای اساس ــرای واردات کالاه ــص ارز ب تخصی
ازای هــر دلار از خــرداد 1401، ایــن نــرخ در عمــل جنبــه عملیاتــی خــود را 
ــه حــذف آن  از دســت داد و نهایتــاً پــس از دو ســال، بانــک مرکــزی اقــدام ب
از تارنمــای خــود کــرد و بــه جــای آن از نــرخ جدیــدی رونمایــی کــرد. نــرخ 
جدیــد کــه بــه نــرخ مــوزون معــروف و نرخــی غیرعملیاتــی اســت، میانگیــن 
ــازار مشــتکل ارزی و نــرخ  ــه دلار آمریــکا در ب وزنــی قیمــت اســکناس و حوال
ــر دلار(  ــه ازای ه ــال ب ــزار ری ــی )285 ه ــای اساس ــه واردات کالاه ــوط ب مرب
ــر اســاس  ــرخ ب ــن ســه ن ــه ذکــر اســت کــه وزن هــر یــک از ای اســت. لازم ب
حجــم مبــادلات انجــام شــده بــر حســب آنهــا در یــک مــاه گذشــته اســتخراج 

می‌شــود.

۵. متغیرهای پولی و اعتباری
آخریــن آمــار رســمی منتشرشــده از ســوی بانــک مرکــزی در زمــان تهیــه ایــن 
ــال 1402  ــاه س ــان بهمن‌م ــی را در پای ــده پول ــام عم ــات اق ــزارش، جزئی گ
ارایــه می‌کنــد. البتــه گزارش‌هــای غیررســمی مقامــات بانــک مرکــزی، رشــد 
نقدینگــی، حجــم پــول و پایــه پولــی را بــرای چنــد مــاه پــس از ایــن تاریــخ نیز 
پوشــش می‌دهنــد. بــر ایــن اســاس نقدینگــی کــه حاصــل جمــع پــول و شــبه 
ــزار  ــم 81.282 ه ــه رق ــال 1403 ب ــت‌ماه س ــان اردیبهش ــت، در پای ــول اس پ
میلیــارد ریــال رســیده کــه نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل معــادل 25/6 
درصــد رشــد کــرده اســت. ایــن مهــم نشــان از موفقیــت نســبی بانــک مرکــزی 

درکنتــرل رشــد ترازنامــه بانک‌هــای کشــور دارد. نــرخ رشــد نقدینگــی و پایــه 
ــادل 24/3 درصــد و 28/1  ــب مع ــه ترتی ــز ب ــال 1402 نی ــان س ــی در پای پول
درصــد رقــم خــورد. بــر ایــن اســاس ضریــب فزاینــده نقدینگــی در پایــان ایــن 
ــدی  ــدوداً 3 درص ــش ح ــت از کاه ــه حکای ــرد ک ــت ک ــدد 7/2 را ثب ــال ع س
ــار  ــن آم ــه آخری ــن ک ــه ای ــه ب ــا توج ــال 1401 دارد. ب ــان س ــه پای ــبت ب نس
ــاه  ــان بهمن‌م ــه پای ــوط ب ــی مرب ــام پول ــات ارق ــترس از جزیی ــمی در دس رس
1402 اســت، جــدول 9 جزئیــات تغییــرات پایــه پولــی و نقدینگــی و اجــزای 

ــی نشــان می‌دهــد. ــن برهــه زمان آنهــا را در ای
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۵. براساس بخشنامه شماره 99/421929 مورخ 1399/12/27 بانک مرکزی، کلیه بانک‌ها و مؤسسات اعتباری مکلف‌اند سقف مقرر رشد ماهانه دارایی‌ها را رعایت نمایند. طبق ماده 3 این بخشنامه، رشد اقلامی همچون موجودی‌های 
نقدی، موجودی نزد بانک مرکزی، اسناد خزانه اسلامی دولتی و اقلام زیر خط از رعایت سقف‌های مقرر شده مستثنی است. 

جدول ۹- جزئیات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال - درصد - واحد درصد(

رشد در پايانمانده
بهمن 1402 نسبت به

سهم از رشد در پایان
بهمن 1402 نسبت به 

بهمن 1401اسفند 1401بهمن 1401اسفند 1401بهمن 1402اسفند 1401بهمن 1401

8,086/48,599/910,482/721/929/621/929/6پايه پولي از سمت منابع
7/5-20/0-10/6-25/2-5,707/06,824/35,103/7خالص دارايي‌هاي خارجي بانك مركزي

65/819/37/8-83/4-329/6-1,985/8-964/2-خالص مطالبات بانك مركزي از بخش دولتي
2,637/72,725/03,902/643/248/013/715/6مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

7/8-10/217/55/6-3,601/94,710/84,232/2سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی
3,440/73,912/46,821/274/398/333/841/8مطالبات بانك مركزي از بان‌كها
12/5-11/2-1,112/6636/81,045/8-151/0-97/1-خالص ساير اقلام بانک مرکزي

1,189/9988/41,610/362/935/37/25/2  مانده اجرای عملیات سیاست پولی

61,034/463,376/877,795/922/827/5نقدينگي برحسب اجزاي تشکيل‌دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

بهمن 1402بهمن 1401

15,457/516,296/919,273/818/324/725/324/8پول
134/31,226/11,286/04/9857/60/21/7اسكناس و مسكوك در دست اشخاص

14,382/715,070/817,987/819/425/123/623/1سپرده‌هاي ديداري
35/80/60/3-389/6201/1250/324/5خالص چک‌ها

45,576/947,079/958,522/124/328/474/775/2شبه پول 
4,569/55,497/36,834/724/349/67/58/8قرض‌الحسنه پس‌انداز

15,258/015,931/316,608/44/38/925/021/3کوتاه‌مدت
5/025/418/9-0/1-15,501/914,739/514,727/2كي ساله 
49/913/25/2-41/3-8,052/26,868/34,035/1دو ساله 
2,580/60/918/3 531/52,346/814,247/6507/1سه ساله 

3/63/63/60/00/00/00/0چهار ساله 
63/063/765/52/84/00/10/1پنج ساله 

1,597/21,629/42,000/022/725/22/62/6متفرقه
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

نقدینگــی از اردیبهشــت 1402 بــه ایــن ســو، نرخ‌هــای رشــد زیــر 30 درصــد 
را تجربــه کــرده کــه حاکــی از اثربخشــی سیاســت کنتــرل مقــداری ترازنامــه‌ 
بانک‌هــا اســت. بــر اســاس ایــن سیاســت۵ کــه از ســال 1400 اجرایــی 
ــر 2 درصــد و  ــای تجــاری حداکث ــه‌ بانک‌ه ــه ترازنام شــد، ســقف رشــد ماهان
ــه ذکــر اســت  بانک‌هــای تخصصــی حداکثــر 2/5 درصــد تعییــن شــد. لازم ب
کــه ایــن کاهــش ســرعت نــرخ رشــد نقدینگــی عمــاً از مهــر 1400 آغــاز شــد 
و از رقــم 48/2 درصــد در آن مــاه بــه 31/1 درصــد در پایــان 1401 کاهــش 
یافــت کــه بــه هــدف تعییــن شــده 30/0 درصــدی بانــک مرکــزی بــرای ســال 
1401 بســیار نزدیــک بــود. اگرچــه نــرخ مذکــور در فروردیــن 1402 بــه 33/1 
درصــد افزایــش یافــت، امــا مجــدداً رونــد کاهشــی را از ســر گرفــت و بــه 24/3 
درصــد در پایــان ســال 1402 فــرو افتــاد کــه حتــی از هــدف بانــک مرکــزی 

)رشــد 25 درصــدی نقدینگــی( کمتــر بــود.
ــبه  ــول و ش ــکیل‌دهنده آن )پ ــزای تش ــک اج ــه تفکی ــی ب ــی نقدینگ بررس
پــول( نشــان می‌دهــد کــه در پایــان اردیبهشــت‌ماه ســال 1403 حجــم پــول 
ــرده  ــد ک ــد رش ــادل 16/0 درص ــال 1402 مع ــابه س ــع مش ــه مقط ــبت ب نس
ــش 29/0  ــاهد افزای ــی ش ــازه زمان ــن ب ــول در همی ــبه پ ــل، ش اســت. در مقاب
ــرخ  ــول، افزایــش ن ــر شــبه پ ــی رشــد بالات ــوده اســت. عامــل اصل درصــدی ب

ــرخ ســود 30  ــا ن ســود بانکــی در پــی انتشــار اوراق گواهــی ســپرده خــاص ب
درصــد بــوده اســت. در اردیبهشــت‌ماه 1403، ســهم پــول در نقدینگــی 
نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل حــدود 2/0 واحــد درصــد کاهــش یافــت 
ــاله از  ــه س ــپرده‌های س ــهم س ــید. س ــد رس ــه 24/0 درص ــد ب و از 26/0 درص
نقدینگــی در بهمن‌مــاه ســال 1402 بــه 18/3 درصــد رســیده کــه نســبت بــه 
ــت دارد.  ــش 17/4 واحــد درصــدی حکای مقطــع مشــابه ســال 1401 از افزای
ــدون  ــپرده‌ها ب ــایر س ــاله از س ــپرده‌های سه‌س ــود س ــرخ س ــودن ن ــر ب بالات
ــت حــدود 50  ــد، در عمــل باعــث اف ــر از موع اعمــال جریمــه برداشــت زودت
ــپرده‌‎های  ــه س ــل توج ــد قاب ــل رش ــاله و در مقاب ــپرده‌های دوس ــدی س درص
سه‌ســاله در پایــان بهمن‌مــاه ســال 1402 نســبت بــه بهمن‌مــاه 1401 شــده 
ــداز و  ــنه پس‌ان ــدت، قرض‌الحس ــپرده‌های کوتاه‌‌م ــال، س ــن ح ــا ای ــت. ب اس
ــاه 1402 حــدود 53/2 درصــد از نقدینگــی ســهم  ــان ‌بهمن‌م ــداری در پای دی
دارنــد کــه اگرچــه حــدود 3 واحــد درصــد کمتــر از مقطــع مشــابه ســال 1401 
اســت، امــا در عمــل، بــالا بــودن ایــن نســبت بیانگــر ایــن واقعیــت اســت کــه 
ــب ســپرده‌های  ــرای نگهداشــت وجــوه خــود در قال ــی ب ــزه چندان ــراد انگی اف
ــدت اســت. ــه شــدت کوتاه‌م ــا ب ــری آنه ــق تصمیم‌گی ــدت نداشــته و اف بلند‌م

تغییــرات اجــزای منابــع پایــه پولــی نشــان می‌دهــد کــه در طــول یــک ســال 
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جدول 10- خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

سهم گروه‌های بانکی در بهمن 1402مانده در پایان دوره 
درصد تغییر بهمن 1402 

نسبت به 

بهمن 1401اسفند 1401غیردولتی و غیربانکی تخصصی دولتی تجاری دولتیبهمن 1402اسفند 1401بهمن 1401

102,588/0110,930/6138,584/632,575/119,410/486,599/124/935/1دارایی‌ها )به غیر از اقلام زیر خط(
17,079/120,336/423,203/02,998/35,398/814,805/914/135/9دارایی‌های خارجی

13/154/2-109/2193/8168/462/619/086/8اسکناس و مسکوک
6,902/47,180/09,028/32,323/6568/56,136/225/730/8سپرده نزد بانک مرکزی

5,778/87,931/89,193/84,037/41,542/33,614/115/959/1بدهی بخش دولتی
47,899/050,934/464,414/713,127/48,995/342,292/026/534/5بدهی بخش غیردولتی

24,819/524,354/232,576/410,025/82,886/519,664/133/831/3سایر دارایی‌ها
102,588/0110,930/6138,584/632,575/119,410/486,599/124/935/1بدهی‌ها )به غیر از اقلام زیر خط(

59,959/662,150/776,509/919,464/26,891/850,153/923/127/6سپرده‌های بخش غیردولتی
3,440/73,912/46,821/22,226/11,368/83,226/374/398/3بدهی به بانک مرکزی

1/013/0-406/1463/2458/7210/8172/875/1وام‌ها و سپرده‌های بخش دولتی
 49/24,451/9-91/5945/4356/9-26/62,384/31,210/8حساب سرمایه

14,089/917,035/519,668/93,149/24,598/811,920/915/539/6وام‌ها و سپرده‌های ارزی
24,665/124,984/533,915/17,616/35,432/820,866/035/737/5سایر بدهی‌ها

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی 

ــا  ــا ب ــزی از بانک‌ه ــک مرک ــات بان ــاه ســال 1402، مطالب ــه بهمن‌م ــی ب منته
ــی را در ایــن  ــه پول ــری، بیشــترین ســهم از رشــد پای افزایــش حــدوداً دو براب
دوره بــه خــود اختصــاص داده اســت. همچنیــن خالــص بدهــی بخــش دولتــی 
بــه بانــک مرکــزی اثــر افزایشــی بــر رشــد پایــه پولــی در ایــن دوره یــک ســاله 
داشــته اســت. در مقابــل، خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی کــه بــه 
دلیــل خریــد ارزهــای نفتــی از دولــت، خریــد ارزهــای صنــدوق توســعه ملــی 
ــش  ــل افزای ــه دلی ــن ب ــدوق و همچنی ــن صن ــت از ای ــتقراض دول ــی اس در پ
ــک  ــول ی ــته، در ط ــی داش ــه پول ــر پای ــی ب ــر افزایش ــاً اث ــعیر، عمدت ــرخ تس ن
ســال منتهــی بــه بهمن‌مــاه ســال 1402 بــا کاهــش 10/6 درصــدی، از جملــه 
ــن  ــوده اســت. ای ــی در دوره مــورد بررســی ب ــه پول عوامــل کاهنــده رشــد پای
کاهــش عمدتــاً ناشــی از فــروش ارزهــای خارجــی در اختیــار بانــک مرکــزی 
ــی  ــه پول ــد پای ــده رش ــر کاهن ــل دیگ ــام، عام ــایر اق ــص س ــوده اســت. خال ب
ــات  ــرای عملی ــده اج ــه مان ــود، اگرچ ــوب می‌ش ــی محس ــورد بررس در دوره م
سیاســت پولــی بانــک مرکــزی - بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای خالــص 
ســایر اقــام - در ایــن مــدت افزایــش 35/3 درصــدی داشــته کــه بــه منزلــه 
ــایر  ــن س ــر گرفت ــدون در نظ ــاطی )ب ــی انبس ــت پول ــات سیاس ــرای عملی اج
ــای  ــروش ارزه ــی ف ــت انقباض ــل سیاس ــزی از قبی ــک مرک ــت‌های بان سیاس

خارجــی( اســت. ایــن در حالــی اســت کــه رشــد ســالانه پایــه پولــی از 45/0 
درصــد در فروردیــن 1402 بــه 29/6 درصــد در پایــان بهمــن 1402 کاهــش 

یافتــه اســت.
ــاری غیربانکــی نشــان  ــا و مؤسســات اعتب ــی بانک‌ه ــه تجمیع بررســی ترازنام
می‌دهــد کــه دارایــی )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقــام زیــر خــط 
ــان  ــه پای ــبت ب ــد نس ــادل 24/9 درص ــال 1402 مع ــاه س ــان بهمن‌م در پای
اســفند 1401 و 35/1 درصــد نســبت بــه پایــان بهمن‌مــاه 1401 رشــد 
ــال  ــت س ــه نخس ــازده ماه ــول ی ــا، در ط ــرف دارایی‌ه ــت. در ط ــته اس داش
ــی  ــای خارج ــا و دارایی‌ه ــایر دارایی‌ه ــی، س ــش غیردولت ــی بخ 1402، بده
بــه ترتیــب بــا ســهم از رشــدهای 12/1، 7/4 و 2/6 واحــد درصــدی، بیشــترین 
نقــش را در رشــد 24/9 درصــدی دارایی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 
ــپرده‌های  ــز س ــا نی ــرف بدهی‌ه ــته‌اند. در ط ــدت داش ــن م ــی در ای غیربانک
ــا  ــزی ب ــک مرک ــه بان ــی ب ــاً بده ــا و نهایت ــایر بدهی‌ه ــی، س ــش غیر‌دولت بخ
ســهم از رشــد 12/9، 8/0 و 2/6 واحــد درصــدی، بیشــترین نقــش را در رشــد 
ــدول 10  ــد. ج ــا کرده‌ان ــی ایف ــورد بررس ــه م ــازده ماه ــا در دوره ی بدهی‌ه
ــی  ــاری غیر‌بانک ــات اعتب ــا و مؤسس ــای بانک‌ه ــا و بدهی‌ه ــه دارایی‌ه خلاص

ــد. ــه می‌کن را ارای

بــر اســاس آمارهــای بانکی منتشرشــده از ســوی بانک مرکــزی، مانده تســهیلات 
اعطلایــی در پایــان فروردیــن ســال 1403 بــه 76.143/5 هــزار میلیــارد ریــال 
ــرده  ــد ک ــد رش ــل 36/4 درص ــال قب ــابه س ــان مش ــه زم ــبت ب ــه نس ــید ک رس
ــزار  ــه‌ 99.463/2 ه ــن 1403 ب ــان فروردی ــز در پای ــپرده‌ها نی ــده س ــت. مان اس
میلیــارد ریــال رســید کــه نســبت بــه زمــان مشــابه ســال 1402 معــادل 35/0 

درصــد رشــد داشــته اســت. پــس از کســر ســپرده قانونــی بانک‌هــا نــزد بانــک 
مرکــزی، نســبت تســهیلات بــه ســپرده در پایــان فروردیــن 1403 معــادل 83/9 
ــابه  ــع مش ــه مقط ــبت ب ــی را نس ــر خاص ــه تغیی ــود ک ــبه می‌ش ــد محاس درص
ســال گذشــته نشــان نمی‌دهــد. جــدول 11 مانــده تســهیلات اعطایــی سیســتم 

ــد.  ــن 1403 نشــان می‌ده ــان فروردی بانکــی را در پای

سسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال( جدول 11- مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤ
درصد تغییر فروردین 1403فروردین 1402

55,832/376,143/536/4تسهیلات
73,697/399,463/235/0سپرده‌ها

66,480/090,710/736/4سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 
 -84/083/9نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی 
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قانون بودجه سال 1403
6. وضعیت مالی دولت

بخــش اول لایحــه بودجــه ســال 1403 کــه قبــل از نیمــه آذرمــاه ســال 1402 
ــب در  ــی و تصوی ــس از بررس ــود، پ ــده ب ــامی ش ــورای اس ــس ش ــم مجل تقدی
مجلــس شــورای اســامی و تأییــد و تصویــب شــورای نگهبــان در قالــب بخــش 
اول قانــون بودجــه ســال ۱۴۰۳، در واپســین روز کاری ســال 1402 بــرای اجــرا 
ابــاغ شــد. همچنیــن بخــش دوم، شــامل جــداول پیوســت لایحــه بودجــه در 
فروردین‌مــاه ســال ۱۴۰۳ از ســوی دولــت بــه مجلــس شــورای اســامی ارایــه 
و پــس از بررســی و تصویــب در مجلــس شــورای اســامی و تأییــد و تصویــب 
ــت  ــه نخس ــاری، در نیم ــال ج ــت‌ماه س ــای اردیبهش ــا انته ــان ت ــورای نگهب ش
ــایان  ــد. ش ــاغ ش ــوری اب ــت جمه ــت ریاس ــوی سرپرس ــاه 1403 از س خردادم
ــی  ــه داخل ــواد 180 و 182 آیین‌نام ــه م ــاس اصلاحی ــر اس ــه ب ــت ک ــر اس ذک
ــامل  ــال 1403 - ش ــه س ــه بودج ــش اول لایح ــال 1401، بخ ــس در س مجل
ــه  ــت ب ــی دول ــع بودجــه عموم ــا، ســقف مناب ــاده واحــده(، تبصره‌ه ــات )م کلی
ــی و  ــرمایه‌ای و مال ــای س ــذاری دارایی‌ه ــی و واگ ــای عموم ــک درآمده تفکی
اجــزای اصلــی آنهــا، مفروضــات اســتفاده شــده در بــرآورد منابــع و نیــز ترازهــای 
ــد،  ــه می‌ش ــس ارای ــه مجل ــال 1402 ب ــاه س ــا اول آبان‌م ــد ت ــه‌‌ای - بای بودج
امــا بررســی لایحــه برنامــه هفتــم توســعه اقتصــادی، اجتماعــی و فرهنگــی در 
ــب  ــر و پــس از تصوی ــا تأخی ــا لایحــه بودجــه 1403 ب مجلــس موجــب شــد ت
ــه شــود. همچنیــن، بخــش دوم  ــه مجلــس ارای ــم ب ــی لایحــه برنامــه هفت نهای
لایحــه بودجــه ســال 1403 - شــامل جــداول تفصیلــی مشــتمل بر ارقــام بودجه 
- بایــد حداکثــر ده روز بعــد از زمــان ابــاغ بخــش اول قانــون بودجــه 1403 بــه 
مجلــس ارســال می‌شــد. بــا ایــن حــال ایــن بخــش در تاریــخ 19 فروردین‌مــاه 
ســال 1403 پــس از گذشــت 19 روز از زمــان ابــاغ بخــش اول قانــون بودجــه 

ســال 1403 از طــرف دولــت بــه مجلــس شــورای اســامی ارســال گردیــد. 

منابــع و مصــارف بودجــه کل کشــور در قانــون مصــوب ســال 1403 کاهــش 
ــن  ــه ای ــت دارد. البت ــمی دول ــه لایحــه تقدی ــدک 0/3 درصــدی را نســبت ب ان
کاهــش بــه ردیــف کســر ارقــام دو بــار منظورشــده بــر  میگــردد کــه در قانــون 
بودجــه ســال 1403 برابــر بــا 1.200 هــزار میلیــارد ریــال در نظر گرفته شــده، 
در حــالی کــه در لایحــه تقدیــمی دولــت رقــمی بــرای آن لحــاظ نشــده بــود. 
بودجــه کل کشــور از دو بخــش بودجــه شــرکت های دولــتی و بودجــه عمــومی 
ــون بودجــه  ــتی در قان ــت تشــکیل شــده اســت. بودجــه شــرکت های دول دول
ســال 1403 در مقایســه بــا لایحــه تغییــری نداشــته اســت. از طــرفی، بودجــه 
عمــومی دولــت در قانــون بودجــه ســال 1403 معــادل 3/7 درصــد نســبت بــه 
لایحــه بودجــه ایــن ســال رشــد نشــان میدهــد. درآمدهــای اختصــاصی کــه 
توســط دســتگاه های دولــتی ایجــاد شــده و در همــان دســتگاه دولــتی هزینــه 
میشــوند، رشــدی را نســبت بــه لایحــه پیشــنهادی دولــت تجربــه نکــرده، امــا 
منابــع عمــومی رشــد 4/1 درصــدی داشــته اســت. شــایان ذکــر اســت منابــع 
عمــومی از ســه بخــش درآمدهــای عمــومی )مالیــات، حقــوق ورودی و درآمــد 
حاصــل از مالکیــت دولــت(، واگــذاری داراییهــای ســرمایه ای )عمدتــاًً صــادرات 
ــاًً  ــالی )عمدت ــای م ــذاری داراییه ــتی( و واگ ــوال دول ــذاری ام ــت و واگ نف
ــتی( تشــکیل شــده اســت.  ــدهی و واگــذاری شــرکت های دول ــروش اوراق ب ف
خزانــه داری ایــن منابــع را در ســه دســته اعتبــارات هزینــه ای )عمدتــاًً جبــران 
ــتگی(،  ــای بازنشس ــه صندوق ه ــوط ب ــای مرب ــان و پرداخت ه ــات کارکن خدم
تملــک داراییهــای ســرمایه ای )پرداخت هــای عمــرانی( و تملــک داراییهــای 
ــدول 12  ــاند. ج ــرف میرس ــه مص ــلی( ب ــای قب ــت بدهیه ــالی )بازپرداخ م

نمــای کلی قانــون بودجــه ســال 1403 را ـبـه تصوـیـر میکـشـد

6. Moral Hazard

در دو ماهــه نخســت ســال 1403، معــادل 7.219/6 هــزار میلیــارد ریــال 
تســهیلات از ســوی نظــام بانکــی بــه بخش‌هــای مختلــف تخصیــص داده شــد 
ــهم 79/3  ــی( س ــی و حقیق ــب‌وکار )حقوق ــان کس ــدار، صاحب ــن مق ــه از ای ک
درصــدی )5.725/0 هــزار میلیــارد ریــال( و مصرف‌کننــدگان نهایــی )خانوارهــا( 
ــن  ــهیلات، تأمی ــن تس ــداف ای ــان اه ــته‌اند. در می ــدی داش ــهم 20/7 درص س
ســرمایه در گــردش بیشــترین ســهم را داشــته اســت، بــه نحــوی کــه در دو ماهه 
نخســت ســال 1403 معــادل 4.392/7 هــزار میلیــارد ریــال تســهیلات بــا ایــن 
هــدف پرداخــت شــده تــا 76/7 درصــد از کل تســهیلات اعطایــی بــه صاحبــان 
ــد. از  ــته باش ــهم داش ــی س ــهیلات اعطای ــد از کل تس ــب‌وکار و 60/8 درص کس
ــای  ــک بخش‌ه ــه تفکی ــی ب ــهیلات اعطای ــهم تس ــی س ــر، بررس ــوی دیگ س
ــه  مختلــف نشــان می‌دهــد کــه بیشــترین ســهم از تســهیلات پرداخت‌شــده ب

صاحبــان کســب‌وکار )حقوقــی و حقیقــی( متعلــق بــه بخــش خدمــات بــا 39/2 
درصــد و پــس از آن بخــش صنعــت و معــدن بــا 37/1 درصــد بــوده اســت.  در 
زمینــه تســهیلات اعطایــی بایــد نقــش مخــرب تســهیلات تکلیفــی را مــد نظــر 
داشــت. رییــس کل بانــک مرکــزی بــا اشــاره بــه ناتــرازی برخــی بانک‌هــا، اذعان 
دارد کــه بــا اعمــال تســهیلات تکلیفــی بــر ایــن بانک‌هــا، آنهــا نمی‌تواننــد ایــن 
ــد  ــی خواه ــه پول ــد پای ــه رش ــر ب ــر منج ــن ام ــد و ای ــرف کنن ــرازی را برط نات
شــد. وی عنــوان کــرده اســت کــه: »تــاش مــی کنیــم ایــن تســهیلات را بــه 
بانک‌هایــی تکلیــف کنیــم کــه آنهــا از کفایــت ســرمایه لازم برخوردارنــد و دچــار 
ــه  ــل ب ــزی در عم ــک مرک ــس کل بان ــکار ریی ــن راه ــوند.« ای ــرازی نمی‌ش نات
معنــی تنبیــه بانک‌هــای خــوب و ســالم اســت و عــاوه بــر ایجــاد کژمنشــی یــا 

ــد. ــد می‌کن ــی۶، ســامت کل سیســتم بانکــی را تهدی مخاطــرات اخلاق
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ــای  ــی از درآمده ــعه مل ــدوق توس ــهم صن ــال 1403 س ــه س ــه بودج در لایح
حاصــل از صــادرات نفتــی معــادل 40 درصــد لحــاظ شــد و برخــاف 
ــت  ــوز برداش ــال 1403 مج ــه س ــه بودج ــت در لایح ــته، دول ــال‌های گذش س
20 واحــد درصــد از ســهم صنــدوق را تحــت عنــوان اســتقراض از آن در نظــر 
نگرفــت. البتــه قــرار دادن ســهم صنــدوق توســعه ملــی معــادل 40 درصــد در 
ــق تفســیر  ــن ســهم مطاب ــرا ای ــود، زی لایحــه بودجــه 1403 محــل اشــکال ب
ــده  ــن ش ــد تعیی ــادل 42 درص ــال 1402 مع ــه س ــان در بودج ــورای نگهب ش
بــود. بــا توجــه بــه فــروض عنــوان شــده در لایحــه بودجــه 1403، ســهم 40 
ــات گازی و خالــص  درصــدی صنــدوق توســعه ملــی از صــادرات نفــت، میعان
ــا  ــود. ب ــبه می‌ش ــارد دلار محاس ــا 15/4 میلی ــر ب ــی براب ــادرات گاز طبیع ص
ایــن حــال، در فرآینــد تبدیــل لایحــه بــه قانــون ســهم صنــدوق توســعه ملــی 
ــه 45  ــی ب ــادرات گاز طبیع ــص ص ــات گازی و خال ــت، میعان ــادرات نف از ص
ــورد توجــه  ــروض م ــه ف ــا توجــه ب ــن اســاس ب ــر ای ــت. ب ــش یاف درصــد افزای
لایحــه و قانــون بودجــه ســال 1403، ارزش ســهم صنــدوق توســعه ملــی در 
ــت  ــد یاف ــش خواه ــارد دلار افزای ــه 17/3 میلی ــال 1403 ب ــه س ــون بودج قان
کــه اختــاف حــدود 1/9 میلیــارد دلاری بــا لایحــه دارد. ایــن در حالــی اســت 
کــه ارقــام درآمدهــای نفتــی دولــت در قانــون بودجــه 1403، تغییــری نســبت 
بــه لایحــه نداشــته و افزایــش 5 واحــد درصــدی ســهم صنــدوق توســعه ملــی 
ــروض در نظــر  ــر اســاس ف ــن و ب ــه لحــاظ نشــده اســت. بنابرای ــن زمین در ای
ــال 1403  ــه س ــون بودج ــده در قان ــی برآوردش ــای نفت ــده، درآمده گرفته‌ش
ــران  ــرای جب ــه‌رو اســت. ب ــی روب ــارد ریال ــا کســری حــدوداً 761 هــزار میلی ب
ــتر  ــات گازی بیش ــت و میعان ــادرات نف ــد ارزش دلاری ص ــا بای ــم، ی ــن رق ای
ــش  ــت افزای ــای ارزی دول ــعیر درآمده ــرخ تس ــا ن ــد ی ــوب باش ــدار مص از مق
ــعیر  ــرخ تس ــال 1403 ن ــه س ــه بودج ــه در لایح ــد ک ــر می‌رس ــه نظ ــد. ب یاب
ــرای واردات کالاهــای اساســی  درآمدهــای ارزی تــا ســقف 15 میلیــارد دلار ب
معــادل 285 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار لحــاظ شــده و فراتــر از ایــن مقــدار 

)3/9 میلیــارد دلار حاصــل اختــاف کل درآمدهــای ارزی 18/9 میلیــارد دلاری 
دولــت از 15 میلیــارد دلار تخصیــص بــرای واردات کالاهــای اساســی( بــا نــرخ 
ــرای  ــت. ب ــده اس ــعیر ش ــر دلار تس ــه ازای ه ــال ب ــزار ری ــدود 395 ه در ح
جبــران کســری ناشــی از افزایــش ســهم صنــدوق توســعه ملــی، نــرخ تســعیر 
ــر واردات کالاهــای اساســی بایــد از 395 هــزار ریــال بــه  درآمدهــای مــازاد ب
ازای هــر دلار بــه حــدود 770 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار افزایــش یابــد. بــر 
اســاس جــدول فــروض ارایــه شــده در لایحــه و قانــون بودجــه ســال 1403، 
بــه منظــور بــرآورد درآمدهــای نفتــی، صــادرات نفــت و میعانــات گازی معــادل 
یــک میلیــون و ســیصد و پنجــاه هــزار بشــکه در روز بــا قیمــت 71 دلار در هــر 

بشــکه در نظــر گرفتــه شــده اســت. 
عــاوه بــر ایــن، بــه منظــور بــرآورد درآمــد حاصــل از صــادرات گاز طبیعــی، 
ــه  مقــدار صــادرات گاز طبیعــی حــدود 11 میلیــارد متــر مکعــب در ســال ب
ــت.  ــده اس ــه ش ــر گرفت ــب در نظ ــر مکع ــر مت ــرای ه ــورو ب ــت 0/31 ی قیم
افــزون بــر ایــن، بــا توجــه بــه گــزارش مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس شــورای 
ــادل 67  ــی مع ــیمی داخل ــای پتروش ــه واحده ــوراک ب ــروش خ ــامی، ف اس
ــه درآمدهــای نفتــی لحــاظ شــده اســت.  هــزار بشــکه در روز در زیرمجموع
ایــن در حالــی اســت کــه در متــن تبصــره مربــوط بــه هدفمنــدی یارانه‌هــا 
ــع حاصــل از فــروش خــوراک  ــون بودجــه ســال 1403، مناب در لایحــه و قان
بــه پتروشــیمی‌های داخلــی جــزو منابــع قانــون هدفمنــدی یارانه‌هــا 
ــا در  ــام بودجــه عمومــی خــارج اســت، ام ــه از ســرجمع ارق لحــاظ شــده ک
ــه  ــون بودجــه ســال 1403 درآمــد حاصــل از فــروش خــوراک ب جــداول قان
ــت.  ــده اس ــبه ش ــه محاس ــی بودج ــع عموم ــوان مناب ــه عن ــیمی‌ها ب پتروش
ــدی  ــع هدفمن ــی و مناب ــای نفت ــن درآمده ــال 1403، از بی ــن در س بنابرای
یارانه‌هــا، یــک کــدام از ایــن محــل دچــار کســری خواهــد شــد. جــدول 13 
فــروض و نحــوه بــرآورد درآمدهــای نفتــی در لایحــه و قانــون بودجــه ســال 

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی 1403 را ب

جدول 12- نمای کلی قانون بودجه کل کشور سال 1403 )هزار میلیارد ریال - درصد(

رشد قانون  1403 به قانون رشد قانون  به لایحه 1403قانون 1402لایحه 1403قانون 1403عنوان
بودجه 1402

منابع
15,983/014,983/010,540/86/751/6درآمدهای عمومی  

12/0-6,445/66,445/67,322/50/0واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای
3,191/83,191/82,960/00/07/8واگذاری دارایی‌های مالی

25,620/424,620/420,823/34/123/0جمع منابع عمومی
2,751/02,751/01,811/60/051/9درآمدهای اختصاصی

28,371/427,371/422,634/93/725/3منابع بودجه عمومی دولت
37,415/737,415/728,839/10/029/7منابع شرکت‌های دولتی
0/329/3-64,587/164,787/449,947/1منابع بودجه کل کشور

مصارف
18,787/418,037/415,088/44/224/5هزینه‌های جاری

4,000/03,750/03,750/06/76/7تملک دارایی‌های سرمایه‌ای
2,833/02,833/01,984/90/042/7تملک دارایی‌های مالی

25,620/424,620/420,823/34/123/0جمع مصارف عمومی
2,751/02,751/01,811/60/051/9از محل درآمدهای اختصاصی
28,371/427,371/422,634/93/725/3مصارف بودجه عمومی دولت

37,415/737,41۵/۷28,839/10/029/7مصارف شرکت‌های دولتی
0/329/3-64,587/164,787/449,947/1مصارف بودجه کل کشور

مأخذ: لایحه و قانون بودجه کل کشور سال‌ 1403 و قانون بودجه کل کشور سال 1402
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جدول 13- برآورد درآمدهای نفتی در لایحه و قانون بودجه سال 1403

قانون
1403

لایحه
1403

قانون
1402

قانون
1401

رشد قانون 1403
 به لایحه 1403 

)درصد(

رشد قانون 1403 
به قانون 1402 

)درصد(

1,350/01,350/01,282/01,400/00/05/3میزان صادرات نفت و میعانات گازی )هزار بشکه در روز(
53/8-67/067/0145/0145/00/0فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )هزار بشکه در روز(

5/3-71/071/075/070/00/0قیمت هر بشکه نفت خام )دلار(
5/3-67/567/571/366/50/0قیمت فروش هر بشکه میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )دلار(

--14/514/514/514/5سهم شرکت نفت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(
--14/514/514/514/5سهم شرکت گاز از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

سهم صندوق توسعه ملی از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز 
)درصد(

45/040/042/040/0--

--40/545/543/545/5سهم دولت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(
--85/585/585/585/5سهم دولت از فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )درصد(

--40/545/543/545/5سهم دولت از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(
--14/514/514/514/5سهم شرکت نفت از فروش میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )درصد(

۲۹۸/۱۳۰۸/0285/0230/00/00/0میانگین وزنی نرخ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه )هزار ریال به ازای هر دلار(
43/5-3/53/56/23/۶0/0خالص صادرات گاز )میلیارد دلار( 

0/3-35/035/035/135/80/0کل درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )میلیارد دلار(
56/3-1/61/63/83/50/0 کل درآمد حاصل از  فروش خوراک به پتروشیمی‌های داخلی )میلیارد دلار(

0/1-17/315/417/315/712/5سهم صندوق توسعه ملی از کل درآمدهای ارزی )میلیارد دلار(
5/7-5/35/35/65/70/0سهم شرکت نفت از صادرات نفتی و فروش داخلی خوراک )میلیارد دلار(

43/5-0/50/50/90/50/0سهم شرکت گاز از درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار( 
7/2-11/0-14/215/915/316/3سهم دولت از کل درآمدهای ارزی صادرات نفتی )میلیارد دلار(

47/4-11/0-1/41/62/71/6سهم دولت از کل درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار(
56/3-1/41/43/23/00/0سهم دولت از فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی )میلیارد دلار(

-  -۰/۰۰/۰۲۰۰/۰۰/۰درآمد حاصل از تحویل نفت خام برای تولید مواد اولیه قیر )هزار میلیارد ریال(
18/8-13/1-5,066/35,827/46,238/14,810/1سهم دولت از کل درآمدهای نفتی )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: لایحه بودجه سال 1403 و قانون بودجه سال‌های 1401، 1402 و 1403 و فروض ضمنی آنها طبق گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی.
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ــات گازی، خالــص  ســهم دولــت از درآمدهــای نفتــی )صــادرات نفــت و میعان
صــادرات گاز و فــروش خــوراک بــه واحدهــای پتروشــیمی داخلــی( بــا فــروض 
ــد  ــش ۵ واح ــاظ افزای ــا لح ــال 1403 و ب ــه س ــون بودج ــده در قان ــر ش ذک
ــدود  ــه ح ــد ب ــی بای ــادرات نفت ــی از ص ــعه مل ــدوق توس ــهم صن ــدی س درص
ــا در  ــن درآمده ــه ای ــی ک ــود، در حال ــغ ‌ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی 5.0۶6/3 ه
ــادل   5.827/4  ــه مع ــه لایح ــبت ب ــر نس ــدون تغیی ــه ۱۴۰۳، ب ــون بودج قان
ــی لحاظ‌شــده  ــای نفت ــی شــده اســت. درآمده ــال پیش‌بین ــارد ری ــزار میلی ه
ــه  ــه دارد ک ــی بودج ــع عموم ــدی از مناب ــهم 22/7 درص ــون، س ــن قان در ای
نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 1402 بــا کاهــش 7/3 واحــد درصــدی مواجــه 

اســت.
ــوال  ــذاری ام ــرای واگ ــال 1403 ب ــه س ــون بودج ــه و قان ــن در لایح همچنی
ــادل  ــرمایه‌ای مع ــای س ــذاری دارایی‌ه ــی در واگ ــول دولت ــول و غیرمنق منق
ــع در نظــر گرفتــه شــده اســت کــه نســبت  ــال مناب 618/2 هــزار میلیــارد ری
بــه قانــون بودجــه ســال 1402 کاهــش 43/0 درصــدی را تجربــه کــرده اســت، 
ــذاری  ــوع، واگ ــد. در مجم ــترس می‌نمای ــق آن دور از دس ــان تحق ــا همچن ام
دارایی‌هــای ســرمایه‌ای بــا کاهــش 12/0 درصــدی نســبت بــه قانــون بودجــه 
ــه  ــون بودج ــال در لایحــه و قان ــارد ری ــزار میلی ــه 6.445/6 ه ــال 1402، ب س

1403 رســیده اســت.
 از طرفــی، تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در قانــون نســبت بــه لایحــه 
ــن  ــهم ای ــت. س ــته اس ــدی داش ــدک 6/7 درص ــد ان ــال 1403 رش ــه س بودج
ردیــف از کل مصــارف عمومــی در قانــون بودجــه ســال 1403 بــا افزایــش 0/4 
ــت و کاهــش 2/4 واحــد  ــه لایحــه پیشــنهادی دول واحــد درصــدی نســبت ب
ــیده  ــد رس ــه 15/6 درص ــال 1402 ب ــه س ــون بودج ــه قان ــبت ب ــدی نس درص
اســت. بــه ایــن ترتیــب، تــراز ســرمایه‌ای در قانــون بــا کاهــش 9/3 درصــدی 
ــه  ــه لایحــه بودجــه ســال 1403 از 2.695/6 هــزار میلیــارد ریــال ب نســبت ب
ــرمایه‌ای  ــراز س ــازاد ت ــت. م ــه اس ــزل یافت ــال تن ــارد ری ــزار میلی 2.445/6 ه
ــی و پوشــش هزینه‌هــای جــاری  ــراز عملیات ــران کســری ت ــاً صــرف جب عمدت

ــود. ــت می‌ش دول
ــع  ــی از کل مناب ــای مالیات ــهم درآمده ــال 1403، س ــه س ــون بودج در  قان
ــا افزایــش 1/9 واحــد درصــدی نســبت  ــا لحــاظ حقــوق ورودی( ب عمومــی )ب
بــه لایحــه، از 51/4 درصــد بــه 53/3 درصــد رســیده اســت. در قانــون بودجــه 
ســال جــاری کل درآمدهــای مالیاتــی برابــر بــا 13.645/0 هــزار میلیــارد ریــال 
بــرآورد شــده اســت کــه 48/8 درصــد آن را مالیــات غیر‌مســتقیم )مالیــات بــر 
ــات مســتقیم  ــر واردات( و 51/2 درصــد را مالی ــات ب کالاهــا و خدمــات و مالی
ــروت(  ــر ث ــات ب ــا و مالی ــر درآمده ــات ب ــی، مالی ــر اشــخاص حقوق ــات ب )مالی
ــخاص  ــات اش ــتقیم، مالی ــات مس ــزای مالی ــان اج ــد. در می ــکیل می‌ده تش
ــا  ــته ت ــه 1403 داش ــه بودج ــه لایح ــبت ب ــدی نس ــد 4/0 درص ــی رش حقوق
ســهم 34/4 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی داشــته باشــد. در ایــن میــان، 
ــد 4/8 درصــدی و  ــا رش ــب ب ــه ترتی ــی ب ــی غیردولت ــات اشــخاص حقوق مالی
ــه  ــون بودج ــال 1403 و  قان ــه س ــه بودج ــه لایح ــبت ب ــدی نس 59/6 درص
ــت.  ــده اس ــغ ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــدود 3.730/4 ه ــه ح ــال 1402، ب س
ــی در  ــر اشــخاص حقوق ــات ب ــان اجــزای مالی ــه در می ــر اســت ک شــایان ذک
قانــون و لایحــه بودجــه ســال 1403، ردیفــی تحــت عنــوان »موضــوع بنــد ب 
مــاده 159 قانــون برنامــه پنجــم توســعه« در نظــر گرفتــه شــده کــه درآمــد 
ــالاً  ــت و احتم ــده اس ــرآورد ش ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــل از آن 500/0 ه حاص
ــا  ــاله آنه ــی 20 س ــت مالیات ــه معافی ــی ک ــات از بنگاه‌های ــت مالی ــه دریاف ب
ــر  ــات ب ــن مالی ــود. همچنی ــوط می‌ش ــیده مرب ــان رس ــه پای ــق آزاد ب در مناط
ــا ســهم 13/9 درصــدی از کل درآمدهــای  ــون بودجــه 1403 ب ــد در قان درآم

ــه  ــا رشــد 24/8 درصــدی و 66/4 درصــدی نســبت ب ــب ب ــه ترتی ــی، ب مالیات
ــون بودجــه ســال 1402 مواجــه شــده اســت. در  لایحــه بودجــه 1403 و قان
میــان اجــزای اصلــی مالیــات بــر درآمــد، مالیــات بــر مشــاغل )کســبه، اصنــاف 
ــب  ــه ترتی ــی ب ــان بخــش غیردولت ــوق کارکن ــات حق ــابه( و مالی ــوارد مش و م
رشــدهای 30/0 درصــدی و 42/2 درصــدی را نســبت بــه لایحــه بودجــه ایــن 
ســال تجربــه کرده‌انــد. عــاوه بــر ایــن، ردیــف مالیــات بــر ثــروت بــا کاهــش 
ــدی  ــش 7/5 درص ــه 1403 و افزای ــه بودج ــه لایح ــبت ب ــدی نس 19/0 درص
نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 1402 روبــه‌رو شــده تــا ســهم 2/9 درصــدی از 
کل درآمدهــای مالیاتــی در قانــون بودجــه ســال 1403 داشــته باشــد. مالیــات 
ــی،  ــای مالیات ــهم 38/4 درصــدی از کل درآمده ــا س ــات ب ــا و خدم ــر کالاه ب
ــه ترتیــب رشــدهای 11/4 درصــدی و 72/2 درصــدی را نســبت بــه لایحــه  ب
ــر،  ــرف دیگ ــت. از ط ــرده اس ــه ک ــال 1402 تجرب ــه س ــون بودج 1403 و قان
ــبت  ــال 1403 نس ــه س ــون بودج ــوق ورودی( در قان ــر واردات )حق ــات ب مالی
بــه لایحــه بودجــه 1403 تغییــری نداشــته، اگرچــه نســبت بــه قانــون بودجــه 
ســال 1402 کاهــش 2/1 درصــدی را تجربــه کــرده و ســهم 10/4 درصــدی از 

ــه خــود اختصــاص داده اســت.  ــی را ب کل درآمدهــای مالیات
ــا رشــد 4/2 درصــدی نســبت  ــون بودجــه 1403 ب اعتبــارات هزینــه‌ای در قان
ــیده  ــال رس ــارد ری ــزار میلی ــه 18.787/4 ه ــال ب ــن س ــه ای ــه بودج ــه لایح ب
ــب،  ــن ترتی ــی دارد. بدی ــارف عموم ــدی از مص ــهم 73/3 درص ــه س ــت ک اس
ــا کاهــش 8/2 درصــدی، از 3.054/4 هــزار میلیــارد  کســری تــراز عملیاتــی ب
ریــال در لایحــه تقدیمــی بــه 2.805/4 هــزار میلیــارد ریــال در قانــون بودجــه 

1403 رســیده اســت. 
در لایحــه و قانــون بودجــه ســال 1403، مطابــق معمــول نظــام بودجه‌ریــزی، 
ــران شــده اســت.  ــی جب ــق واگــذاری دارایی‌هــای مال ــرازی بودجــه از طری نات
در ایــن میــان، انتشــار اوراق بدهــی دولــت در لایحــه و قانــون بودجــه ســال 
ــه  ــده ک ــه ش ــر گرفت ــال در نظ ــارد ری ــزار میلی ــا 2.546/0 ه ــر ب 1403 براب
ــون بودجــه ســال 1402 رشــد 36/1 درصــدی داشــته اســت.  ــه قان نســبت ب
ــت از کل  ــی دول ــار اوراق بده ــهم انتش ــال 1403، س ــه س ــون بودج در قان
ــد و  ــب 79/8 درص ــه ترتی ــی، ب ــع عموم ــی و مناب ــای مال ــذاری دارایی‌ه واگ
9/9 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 1402، 
ــان  ــدی را نش ــد درص ــدی و 1/0 واح ــد درص ــش 16/6 واح ــب افزای ــه ترتی ب
ــی  ــرکت‌های دولت ــذاری ش ــل از واگ ــع حاص ــن، مناب ــر ای ــزون ب ــد. اف می‌ده
در لایحــه و قانــون بودجــه ســال 1403 معــادل 600/0 هــزار میلیــارد ریــال 
ــون بودجــه  ــه قان ــرآورد شــده اســت کــه 43/4 درصــد کاهــش را نســبت ب ب
ســال 1402 نشــان می‌دهــد. در مجمــوع، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی 
ــون  ــه قان ــبت ب ــدی نس ــد 7/8 درص ــا رش ــال 1403 ب ــه س ــون بودج در قان
بودجــه ســال 1402 بــه 3.191/8 هــزار میلیــارد ریــال رســیده و ســهم 12/5 
درصــدی از منابــع عمومــی دارد کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه 1403 و قانــون 
بودجــه ســال 1402 بــه ترتیــب بــا کاهــش 0/5 واحــد درصــدی و 1/8 واحــد 
ــا رشــد 42/7 درصــدی،  ــی ب درصــدی مواجــه اســت. تملــک دارایی‌هــای مال
از 1.985/0 هــزار میلیــارد ریــال در قانــون بودجــه ســال 1402 بــه 2.833/0 
ــه اســت.  ــش یافت ــاری افزای ــون بودجــه ســال ج ــال در قان ــارد ری ــزار میلی ه
بــا توجــه بــه انتشــار روزافــزون اوراق بدهــی دولتــی از ســال 1399 بــه ایــن 
ســو، بازپرداخــت اصــل اوراق مالــی در قانــون بودجــه ســال 1403 نســبت بــه 
قانــون بودجــه ســال 1402 رشــد 28/5 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. بــر 
ایــن اســاس، تــراز مالــی در قانــون بودجــه ســال 1403 برابــر بــا 358/8 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت. جــدول 14 صــورت وضعیــت ارقــام کلان 

ــذارد. ــش می‌گ ــه نمای ــه 1403 را ب ــون بودج قان
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جدول 14- ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در قانون بودجه 1403 )هزار میلیارد ریال - درصد(

قانونعنوان
1403 

لایحه
1403 

سهم از کل 
منابع عمومی 

در قانون
1403 

رشد
 قانون 
نسبت

به لایحه
1403 

قانونعنوان 
1403

لایحه
1403

سهم از کل 
مصارف 

عمومی در 
قانون ۱۴۰۳

رشد
 قانون 
نسبت

به لایحه
1403 

 15,983/014,983/062/46/7درآمدها )عمومی(
             
             

18,787/418,037/473/34/2هزینه‌ها )جاری(
13,645/012,645/053/37/9درآمدهای مالیاتی

درآمدهای حاصل از مالکیت 
0/1-1,349/31,350/05/3دولت

درآمدهای حاصل از فروش 
0/8-461/5465/01/8کالا و خدمات

درآمدهای حاصل از جرایم
527/2523/02/10/8و خسارات و متفرقه

8/2- -3,054/4-2,804/4-تراز عملیاتی
واگذاری دارایی‌های 

6,445/66,445/625/20/0سرمایه‌ای

 

تملک دارایی‌های 
4,000/03,750/015/66/7سرمایه‌ای

منابع حاصل از نفت و 
5,827/45,827/422/70/0فرآورده‌های نفتی

منابع حاصل از فروش اموال و 
618/2618/22/40/0طرح‌های عمرانی

9/3-- 2,445/62,695/6تراز سرمایه‌ای
2,833/02,833/011/10/0تملک دارایی‌های مالی 3,191/83,191/812/50/0واگذاری دارایی‌های مالی

فروش و واگذاری انواع اوراق 
2,546/02,546/09/90/0مالی اسلامی

اعتبارات موضوع واگذاری 
- - -  -سهام

2,200/02,200/08/6۰/۰بازپرداخت اصل اوراق مالی600/0600/02/30/0واگذاری شرکت‌های دولتی

45/845/80/20/0سایر 
بازپرداخت اصل تسهیلات 

 -- -  -بانکی

تعهدات پرداخت‌نشده 
- - -  -سال‌های قبل

بازپرداخت اصل وام‌های 
- - -  -خارجی و تعهدات

0/0- 358/8358/8تراز مالی
مأخذ: لایحه و قانون بودجه سال 1403

عملکرد مالی دولت در فصل نخست سال 1403 
ــاب  ــدون احتس ــی )ب ــای مالیات ــال 1403 کل درآمده ــه س ــون بودج در قان
ــه  ــد ک ــرآورد ش ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــا 12.220/0 ه ــر ب ــوق ورودی( براب حق
ــات(  ــا و خدم ــر کالاه ــات ب ــتقیم )مالی ــات غیر‌مس ــد آن را مالی 42/8 درص
ــر  ــات ب ــی، مالی ــات اشــخاص حقوق ــات مســتقیم )مالی و 57/2 درصــد را مالی
ــرای  ــب ب ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــکیل می‌ده ــروت( تش ــر ث ــات ب ــا و مالی درآمده
دو ‌ماهــه نخســت ســال 1403 کل درآمــد مالیاتــی )بــدون احتســاب حقــوق 
ــر  ــه در نظ ــون بودج ــال در قان ــارد ری ــزار میلی ــدود 2.036/7 ه ورودی( ح
گرفتــه شــد. اطلاعــات منتشرشــده از ســوی ســازمان امــور مالیاتــی حکایــت 

از تحقــق 61/5 درصــدی کل درآمدهــای مالیاتــی نســبت بــه رقــم مصــوب دو 
ماهــه قانــون بودجــه 1403 دارد. در ایــن مــدت مالیات‌هــای مســتقیم نســبت 
ــه  ــت. در زیرمجموع ــرده اس ــت ک ــدی را ثب ــوب 58/7 درص ــه مص ــرد ب عملک
ــه  ــرد ب ــبت عملک ــن نس ــد بالاتری ــر درآم ــات ب ــتقیم، مالی ــای مس مالیات‌ه
ــخاص  ــات اش ــت. مالی ــرده اس ــه ک ــد( را تجرب ــه )65/3 درص ــوب دو‌ ماه مص
حقوقــی در دو‌ ماهــه نخســت ســال جــاری بــا تحقــق 56/4 درصــدی نســبت 
بــه مصــوب قانــون 1403 بــه 440/8 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت 
کــه 70/9 درصــد )معــادل 312/3 هــزار میلیــارد ریــال( از ایــن مقــدار متعلــق 
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جدول 15- عملکرد درآمدهای مالیاتی در دو ‌ماهه ابتدایی سال 1403 )هزار میلیارد ریال - درصد(

قانون بودجه 
سال 1403 

مصوب دو 
دوازدهم 1403

عملکرد دو 
ماهه 1402

عملکرد دو 
ماهه 1403

رشد دو ‌ماهه 1403 به 
دو ماهه 1402

نسبت عملکرد به 
مصوب دو ‌ماهه 1403

سهم اجزا از کل 
درآمد مالیاتی در دو‌ 

ماهه 1403
12,220/02,036/7886/61,252/841/361/5100/0درآمدهای مالیاتی 
6,985/41,164/2465/7682/946/658/754/5مالیات مستقیم 

4,687/5781/3270/3440/863/156/435/2ايلامت ااخشص يقوقح
1,897/1316/2146/9206/540/665/316/5ايلامت رب درآدم
26/753/32/8-400/866/848/635/6ايلامت رب رثوت

5,234/6872/4420/9569/935/465/345/5مالیات غیرمستقیم 
5,234/6872/4420/9569/935/465/345/5ايلامت رب اهلااك و امدخت

مأخذ: قانون بودجه سال 1403؛ سازمان امور مالیاتی کشور.

انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قانــون بودجــه ســال 1403 بــا افزایــش 61/3 
ــزار  ــال 1402 در ســطح 2.546/0 ه ــه س ــون بودج ــه قان ــدی نســبت ب درص
ــار اوراق  ــال انتش ــن ح ــا ای ــد. ب ــب ش ــال تصوی ــرای کل س ــال ب ــارد ری میلی
ــق  ــال تحق ــارد ری ــزار میلی ــدود 3.513 ه ــال 1402 ح ــی در س ــی دولت بده
یافــت. بنابرایــن انتشــار اوراق بدهــی در قانــون بودجــه ســال 1403 نســبت بــه 
عملکــرد ســال 1402 کاهــش 27/5 درصــدی را تجربــه کــرد. بــر ایــن اســاس، 
ــه‌ دوم  ــی از ده ــادی و دارای ــور اقتص ــکاری وزارت ام ــا هم ــزی ب ــک مرک بان
اردیبهشــت‌ماه ســال 1403 شــروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق بدهــی 

ــازار ســرمایه کــرد. ــازار پــول( و ب ــازار بیــن بانکــی )ب دولتــی در ب
در ایــن فرآینــد تــا انتهــای خردادمــاه ســال جــاری در هشــت مرحلــه حــراج، 
660/0 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی اوراق مرابحــه بدهــی دولتــی 
بــا نمــاد »اراد« منتشــر شــد کــه عرضــه آن در ایــن هشــت مرحلــه بــه طــور 
ــن عرضــه  ــد. ای ــغ ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــدود 2.713/8 ه ــه ح ــی ب تجمع
ــاری  ــات اعتب ــا و مؤسس ــی بانک‌ه ــارد ریال ــزار میلی ــای 360/0 ه ــا تقاض ب
ــوان  ــه عن ــی ب ــاً وزارت امــور اقتصــادی و دارای غیربانکــی مواجــه شــد و نهایت
ــت  ــال آن موافق ــارد ری ــزار میلی ــا 359/0 ه ــده، ب ــی تصمیم‌گیرن ــل اصل عام
ــی  ــی دولت ــال از اوراق بده ــارد ری ــزار میلی ــن، 85/4 ه ــر ای ــاوه ب ــرد. ع ک
موضــوع حــراج، نهایتــاً در بــازار ســرمایه )ســامانه مظنه‌گیــری ســازمان 

ــی(  ــد پذیره‌نویس ــدون متعه ــی ب ــد پذیره‌نویس ــادار و فرآین ــورس و اوراق به ب
بــه فــروش رســید. بــر ایــن اســاس، در‌ فصــل نخســت ســال 1403، کل اوراق 
ــارد  ــزار میلی ــادل 444/4 ه ــد حــراج مع ــی معامله‌شــده در فرآین بدهــی دولت
ریــال بــود، در حالــی کــه در دوره مشــابه ســال گذشــته هنــوز فرآینــد حــراج 
بانــک مرکــزی بــرای آن ســال آغــاز نشــده و اوراقــی از ایــن طریــق بــه فــروش 

نرفتــه بــود.
ــد  ــزان خری ــه‌داری کل کشــور، می ــر اســاس گــزارش خزان  از طــرف دیگــر، ب
اوراق بدهــی دولتــی توســط بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی در ایــن 
ــال عنــوان شــده اســت کــه کامــاً  ــا 429/7 هــزار میلیــارد ری ــر ب مــدت براب
ــا ارقــام درج شــده در گزارش‌هــای بانــک مرکــزی اســت. مقایســه  متفــاوت ب
ایــن رقــم بــا عملکــرد حــراج اوراق بدهــی دولتــی در گــزارش بانــک مرکــزی 
گویــای آن اســت کــه بانک‌هــا حــدود 70/7 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی 
ــازار  ــزی در ب ــک مرک ــزاری بان ــتقیم از کارگ ــد مس ــای خری ــه ج ــی را ب دولت
پــول، بــه صــورت غیرمســتقیم از بــازار ســرمایه خریــداری کرده‌انــد تــا ســهم 
ــدود 97  ــه ح ــال 1403 ب ــده در س ــی منتشرش ــد اوراق بده ــا از خری بانک‌ه

درصــد برســد.
جــدول 16 وضعیــت عرضــه، تقاضــا و معامــات ثبت‌شــده اوراق بدهــی 
دولتــی را در فرآینــد حــراج در فصــل نخســت ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

بــه مالیــات اشــخاص حقوقــی غیردولتــی اســت. عــاوه بــر ایــن، مالیــات بــر 
ثــروت بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 53/3 درصــدی، کاهــش 26/7 درصــدی 
ــه  ــرده و ب ــه ک ــال 1402 تجرب ــت س ــه نخس ــرد دو‌ ماه ــه عملک ــبت ب را نس
حــدود 35/6 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن مــدت، مالیــات بــر 
نقــل و انتقــال ســهام بــا تحقــق 35/5 درصــدی نســبت بــه مصــوب دو‌ ماهــه 
نخســت ســال 1403، حــدود 8/5 هــزار میلیــارد ریــال عملکــرد داشــته اســت.

ــال  ــی س ــه ابتدای ــات در دو‌ ماه ــا و خدم ــر کالاه ــات ب ــن، مالی ــر ای ــاوه ب ع

ــا رشــد 35/4 درصــدی نســبت  1403 حــدود 65/3 درصــد محقــق شــده و ب
بــه دوره مشــابه ســال 1402، بــه 569/9 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت. 
در ایــن میــان مالیــات بــر ارزش افــزوده کــه ســهم 72/8 درصــدی از عملکــرد 
مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات در دو ماهــه نخســت ســال جــاری دارد، تحقــق 
ــه مصــوب  ــال( را نســبت ب ــارد ری 66/4 درصــدی )معــادل 414/8 هــزار میلی
دو‌ ماهــه قانــون بودجــه ســال 1403 ثبــت کــرده اســت. جــدول 15 عملکــرد 
درآمدهــای مالیاتــی را در دو ماهــه نخســت ســال 1403 بــه تصویــر می‌کشــد.

جدول 16- صورت وضعیت حراج اوراق بدهی نقدی دولت در بازار پول و سرمایه در سه‌ماهه نخست سال 1403 )هزار میلیارد ریال - درصد(

میزان تقاضای بانک‌‌ها میزان عرضه اولیهماه
در حراج

میزان معاملات
حراج در بازار پول 

فروش اوراق موضوع
حراج در بازار سرمایه 

کل معاملات حراج 
در بازار پول و سرمایه

1,048/611/910/910/020/9اردیبهشت
1,665/2348/1348/175/4423/5خرداد
2,713/8360/0359/085/4444/4جمع 

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت.

ــار  ــه انتش ــت ب ــر دس ــیوه دیگ ــه دو ش ــت ب ــراج، دول ــد ح ــدای از فرآین ج
ــد  ــا متعه ــراه ب ــه هم ــی اوراق مرابح ــی پذیره‌نویس ــد: یک ــی می‌زن اوراق بده
ــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و  پذیره‌نویســی در ب
دیگــری ارایــه اســناد خزانــه اســامی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد 
»اخــزا«. در فصــل نخســت ســال جــاری واگــذاری اوراق نقــدی و غیرنقــدی بــه 
ــال 1400  ــاه س ــه دوم مردادم ــت. از نیم ــه اس ــورت نپذیرفت ــیوه ص ــن دو ش ای
بــه ایــن ســو، معامــات بــازار اوراق بدهــی )مجمــوع بــازار اولیــه و ثانویــه( بــه 

تفکیــک فعــالان اصلــی ایــن بــازار )دولــت، بانــک مرکــزی، بانک‌هــا، صندوق‌هــا 
و ســایر( توســط شــرکت فرابــورس منتشــر می‌شــود. بــر ایــن اســاس، از نیمــه 
ــد  ــص خری ــت خال ــاه 1403، انباش ــای خردادم ــا انته ــاه 1400 ت دوم مردادم
ــه ترتیــب حــدود  اوراق بدهــی دولتــی از ســوی بانــک مرکــزی و صندوق‌هــا ب
2.265/3 هــزار میلیــارد ریــال و 2.349/5 هــزار میلیــارد ریــال گــزارش شــده 
ــک  ــوی بان ــی از س ــی دولت ــد اوراق بده ــه خری ــت ک ــه داش ــد توج ــت. بای اس
مرکــزی در عرضــه اولیــه ممنــوع بــوده و رقــم ذکرشــده بــرای خالــص خریــد 
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7. بازار سرمایه
در زمســتان ســال 1402، بــازار ســرمایه ایــران بــا چالش‌هــای متعــددی مواجــه 
شــد. ابــاغ دســتورالعمل انتشــار گواهــی ســپرده 30 درصــدی به سیســتم بانکی 
کشــور، محدودیت‌هــای خــوراک گاز در صنایــع پتروشــیمی و فــولادی، تشــدید 
ــا و طــا(  ــوازی )رمزارزه ــای م ــق در بازاره ــه و رون ــه خاورمیان تنــش در منطق
رونــد قیمت‌هــا در بــازار ســرمایه را در دو مــاه ابتدایــی زمســتان 1402 نزولــی 
کــرد، بــه نحــوی کــه شــاخص‌های کل بــورس اوراق بهــادار تهــران و فرابــورس 
ایــران در پایــان بهمن‌مــاه 1402 نســبت بــه پایــان آذرمــا‌ه 1402 بــه ترتیــب 
ــی ســال  ــاه پایان حــدود 6/3 درصــد و 6/6 درصــد کاهــش یافتنــد. البتــه در م
مقــداری از ایــن افــت شــاخص‌ها جبــران شــد تــا بازدهــی بــورس اوراق بهــادار 
تهــران و فرابــورس ایــران در زمســتان 1402 بــه ترتیــب منفــی 0/7 درصــد و 
منفــی 4/6 درصــد رقــم بخــورد. در فصــل بهــار ســال 1403 نیــز رخدادهــای 

سیاســی و اقتصــادی مختلــف بــازار ســرمایه ایــران را بــا ریســک‌های متعــددی 
مواجــه کردنــد. افزایــش تنش‌هــای منطقــه‌ای، درگذشــت رییس‌جمهــور ایــران 
و هیــأت همــراه، کاهــش دامنــه نوســان بــازار ســرمایه و افزایــش نرخ‌هــای بهــره 
ــازار ســرمایه در فصــل  ــه عنــوان مهمتریــن محرک‌هــای نزولــی ب را می‌تــوان ب
ــن تحــولات، شــاخص‌های کل  ــرد. در نتیجــه ای ــار ســال جــاری قلمــداد ک به
بــورس اوراق بهــادار تهــران و فرابــورس ایــران در پایــان خردادمــاه 1403 نســبت 
بــه پایــان ســال 1402 بــه ترتیــب حــدود 6/9 درصــد و 13/7 درصــد کاهــش 
ــورس  ــورس و فراب ــاخص‌های کل ب ــه ش ــولات روزان ــودار 10 تح ــد. نم یافتن
ــر  ــه تصوی ــا انتهــای فصــل نخســت ســال 1403 ب ــدای ســال 1401 ت را از ابت
می‌کشــد. رونــد ایــن دو بــازار اگرچــه بســیار مشــابه اســت، امــا بازدهــی بــورس 

در دوره مــورد بررســی نســبت بــه فرابــورس اندکــی بیشــتر بــوده اســت.
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نمودار 10- شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

ــورس اوراق بهــادار تهــران در فصــل نخســت ســال  مجمــوع ارزش معامــات ب
1403 نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1402، حــدود 51/5 درصــد کاهــش یافتــه 
اســت. در فصــل نخســت ســال 1403 نســبت بــه دوره مشــابه ســال گذشــته، 
بیشــترین افزایــش و کاهــش ارزش معامــات در بــورس اوراق بهــادار تهــران بــه 
ترتیــب مربــوط بــه بــازار اوراق بدهــی بــا 26/5 درصــد و بــازار ســهام بــا 74/4 
درصــد بــوده اســت. همچنیــن بــازار ســرمایه‌گذاری حرفــه‌ای بــورس اوراق بهادار 

تهــران بــرای اولیــن بــار در نیمــه دوم ســال 1402 آغــاز بــه کار کــرد. این بــازار، 
ماننــد بازارهــای اصلــی و فرعــی بــورس، یکــی از بازارهــای زیرمجموعــه شــرکت 
بــورس تهــران بــه شــمار مــی‌رود کــه ســهام شــرکت‌های پــروژه، صندوق‌هــای 
جســورانه و صندوق‌هــای خصوصــی در آن عرضــه می‌شــوند. جــدول 17 ارزش 
ــورس اوراق بهــادار تهــران را در فصــل نخســت  ــف ب معامــات بازارهــای مختل

ــد. ــم مقایســه می‌کن ــا ه ــال‌های 1403 و 1402 ب س

جدول 17- ارزش معاملات بازارهای مختلف بورس اوراق بهادار تهران در فصل نخست سال‌های 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییرسه ماهه نخست  1403سه ماهه نخست 1402

74/4-1,416 5,523  سهام
34426/5 272  اوراق بدهی

2/8-70 72   مشتقه
0/8-1,984 2,000 صندوق‌های قابل معامله

-6-سرمایه‌گذاری حرفه‌ای
51/5-3,819 7,867 مجموع
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بانــک مرکــزی صرفــاً مربــوط بــه بــازار ثانویــه اســت. بانک‌هــا نیــز کــه از نیمــه 
دوم مردادمــاه تــا انتهــای اســفندماه 1400، بیشــتر بــه عنــوان فروشــنده اوراق 
بدهــی فعالیــت داشــتند )انباشــت خالــص خریــد منفــی 556/3 هــزار میلیــارد 
ــاً در  ــال‌های 1401 و 1402 عمدت ــه(، در س ــه و ثانوی ــای اولی ــی در بازاره ریال
نقــش خریــدار ظاهرشــده و حــدود 1.452/8 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی 

بــه صــورت خالــص از بازارهــای اولیــه و ثانویــه خریــداری کردنــد.

ــه‌ای  ــه گون ــه، ب ــداوم یافت ــز ت ــال 1403 نی ــت س ــل نخس ــد در فص ــن رون ای
ــی  ــال اوراق بده ــارد ری ــزار میلی ــدود 77/0 ه ــدت ح ــن م ــا در ای ــه بانک‌ه ک
ــن  ــر ای ــد. ب ــداری کرده‌ان ــه خری ــه و ثانوی ــص از بازارهــای اولی ــه صــورت خال ب
اســاس، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتــی توســط بانک‌هــا از نیمــه 
ــارد  ــا انتهــای خردادمــاه 1403 حــدود 974 هــزار میلی دوم مردادمــاه 1400 ت

ــرآورد شــده اســت. ــال ب ری
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ــال 1403  ــت س ــل نخس ــران در فص ــادار ته ــورس اوراق به ــات ب ــم معام حج
ــه رســید کــه حــدود 51/4 درصــد نســبت  ــا ورق ــارد ســهم ی ــه 490/4 میلی ب
بــه مــدت مشــابه ســال 1402 کاهــش یافتــه اســت. همچنیــن تعــداد دفعــات 
معامــات در فصــل نخســت ســال 1403 نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 
حــدود 66/0 درصــد کاهــش یافتــه اســت. بــه مــوازات، متوســط ارزش هــر دفعه 
معاملــه در بــورس اوراق بهــادار تهــران از 138 میلیــون ریــال در فصــل نخســت 

ــش  ــال 1403 افزای ــابه س ــدت مش ــال در م ــون ری ــه 197 میلی ــال 1402 ب س
ــی از  ــروج بخش ــد از خ ــورم، می‌توان ــر ت ــاوه ب ــش ع ــن افزای ــت. ای ــه اس یافت
ــد. در  ــته باش ــت داش ــران حکای ــادار ته ــورس اوراق به ــرد از ب ــرمایه‌های خ س
جــدول 18 حجــم، دفعــات و متوســط ارزش هــر دفعــه معاملــه در بــورس اوراق 
ــازار در فصــل نخســت ســال‌های 1402 و  ــواع ب ــک ان ــه تفکی ــران ب ــادار ته به

1403 نمایــش داده شــده اســت.

ــال  ــای فصــل نخســت س ــران در انته ــادار ته ــورس اوراق به ــازار در ب ارزش ب
ــه 73,477  ــه انتهــای ســال 1402 ب ــا ۷/۵ درصــد کاهــش نســبت ب 1403 ب

ــال رســید.  هــزار میلیــارد ری
ــه  ــا 10/3 درصــد کاهــش نســبت ب ــران ب ــورس ای ــازار فراب همچنیــن ارزش ب
ــل  ــان فص ــال در پای ــارد ری ــزار میلی ــه 22,176/9 ه ــال 1402، ب ــای س انته
نخســت ســال 1403 رســید. شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار تهــران و 
شــاخص کل هــم‌وزن در ایــن بــازه ســه ماهــه بــه ترتیــب 6/9 درصــد و 10/3 
ــاخص کل  ــم‌وزن از ش ــاخص ه ــتر ش ــش بیش ــد. کاه ــش یافته‌ان ــد کاه درص

بــورس اوراق بهــادار تهــران حاکــی از آن اســت کــه در فصــل نخســت ســال 
ــهام  ــت س ــش قیم ــا کاه ــر ب ــرکت‌های کوچکت ــط ش ــور متوس ــه ط 1403 ب
ــاخص آزاد  ــده‌اند. ش ــه ش ــر مواج ــرکت‌های بزرگت ــه ش ــبت ب ــتری نس بیش
ــای فصــل نخســت ســال 1403  ــران در انته ــادار ته ــورس اوراق به شــناور7 ب
ــه 2.644/0 هــزار  ــه انتهــای ســال 1402 ب ــا 7/2 درصــد کاهــش نســبت ب ب
واحــد رســید. میــزان کاهــش شــاخص آزاد شــناور بســیار نزدیــک بــه کاهــش 
شــاخص کل بــوده اســت. جــدول 19 برخــی از مهمتریــن شــاخص‌های 

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی ــران را ب ــادار ته ــورس اوراق به ب

جدول 18- حجم معاملات، دفعات معاملات و ارزش هر دفعه معامله در فصل نخست سال‌های ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳

بازار

متوسط ارزش هر دفعه معاملهدفعات معاملاتحجم معاملات

درصد )میلیون سهم یا ورقه(
تغییر

درصد )هزار دفعه(
تغییر

درصد )میلیون ریال(
تغییر سه ماهه نخست  

1402
سه ماهه نخست  

1403
سه ماهه نخست  

1402
سه ماهه نخست  

1403
سه ماهه نخست  

1402
سه ماهه نخست  

1403
74/71091101/4-58/250,69712,814-905,161378,294 سهام

21/482,968133,47060/9-28435123/633 اوراق بدهی
49/3-4114,246933/11,1552,21691/96232  مشتقه

 -103--056-03,593سرمایه‌گذاری حرفه‌ای
15/339846617/2-103,219103,9420/75,0244,253صندوق‌های قابل معامله

66/013819742/8-51/456,87919,342-1,009,075490,426کل
http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

۷. شناوری سهام یک شرکت نشان‌دهنده آن بخش از سهام شرکت‌ است که توسط معامله‌گران کوتاه‌مدت خرید و فروش می‌شود. به عبارت دیگر، آن بخش از سهام شرکت‌ که در مالکیت سهامداران بلندمدت، عمده و شرکت‌های 
بزرگ نیست. افزایش شناوری سهام شرکت‌ها در بازار سرمایه منجر به کاهش دستکاری قیمت، کاهش ریسک نقد‌شوندگی سهام و کاهش حباب قیمتی در بازار می‌شود. شاخص آزاد شناور بورس اوراق بهادار تهران، تغییرات ارزش 

شرکت‌ها در این بازار را بر وزن درصد سهام شناور آنها محاسبه می‌کند. 

جدول 19- برخی از شاخص‌های بورس اوراق بهادار تهران در پایان فصل نخست سال‌ 1403 و پایان سال 1402

عنوان
شاخص آزاد شناورشاخص صنعتشاخص مالیشاخص کلشاخص کل هم‌وزنارزش بازار

)هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار میلیارد ریال(
۷۳,۴۷۷6662,0441,7961,9442,644انتهای خرداد 1403
۷۹,۴۰۸7432,1951,9182,0902,851انتهای اسفند 1402

7/2-7/0-6/4-6/9-10/3-۷/۵-درصد تغییر
http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

شــرکت‌های حاضــر در بــورس اوراق بهــادار تهــران از ابتــدای ســال تــا 
ــال تأمیــن  انتهــای خرداد‌مــاه ســال 1403 معــادل 1,076/6 هــزار میلیــارد ری
ــرمایه  ــش س ــق افزای ــدود 90/1 درصــد آن از طری ــه ح ــد ک ــام دادن ــی انج مال
ــد آن  ــته( و 8/1 درص ــود انباش ــا و س ــا اندوخته‌ه ــدی ی ــات و آورده نق )مطالب

از طریــق انتشــار اوراق بدهــی و 1/8 درصــد آن از طریــق اوراق اختیــار فــروش 
تبعــی صــورت گرفــت. جــدول 20 جزئیــات روش‌هــای مختلــف تأمیــن مالــی 
ــم  ــا ه ــال‌های 1402 و 1403 ب ــت س ــل نخس ــی را در فص ــرکت‌های بورس ش

ــد. ــه می‌کن مقایس

جدول 20- روش‌های تأمین مالی شرکت‌های حاضر در بورس )میلیارد ریال(
درصد تغییر ارزش فصل‌   فصل نخست ۱۴۰۳   فصل نخست ۱۴۰۲

نخست 1403 به 1402 سهم از کل )درصد(ارزشسهم از کل )درصد(ارزش

381/8100/01,076/5100/0182/0جمع کل 
349/791/6970/290/1177/4افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی و صرف سهام(

-9/72/50/00/0عرضه اولیه
21/45/686/88/1305/4انتشار اوراق بدهی

1/00/319/61/81,855/4انتشار اوراق اختیار فروش تبعی
مأخذ: شرکت بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت آمار و اطلاعات، گزارش تفصیلی ماهانه بازار، خرداد‌ماه 1403
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8. سایر تحولات
ــاه 1403  ــران در تیرم ــوری ای ــت جمه ــن دوره ریاس ــات چهاردهمی انتخاب
ــوری،  ــت جمه ــده ریاس ــزار ش ــات برگ ــایر انتخاب ــون س ــد. همچ ــزار ش برگ
ــرژی،  ــود. از ان ــز داغ ب ــن دوره نی ــای ای ــادی نامزده ــای اقتص ــازار وعده‌ه ب
ــا  ــب ب ــوق متناس ــش حق ــا افزای ــه ت ــگان گرفت ــن رای ــکن و زمی ــفر، مس س
ــری  ــه کس ــرایطی ک ــدند. در ش ــده می‌ش ــا دی ــن وعده‌ه ــان ای ــورم، در می ت
ــل توجــه اوراق، مــازاد  ــه انتشــار حجــم قاب فزاینــده بودجــه دولــت منجــر ب
بــر ســقف قانــون بودجــه شــده و ایــن مهــم منابــع مالــی در اختیــار بخــش 
ــر افزایــش نرخ‌هــای بهــره،  ــه شــدت کاهــش داده و عــاوه ب خصوصــی را ب
ــا  ــن وعده‌ه ــض ای ــته، تناق ــراه داش ــه هم ــورم را ب ــی و ت ــه پول ــش پای افزای
ــه  ــرار گرفت ــه ق ــره توج ــارج از دای ــود خ ــز از رک ــورم و پرهی ــرل ت ــا کنت ب
ــران  ــی در ای ــای سیاس ــادی جریان‌ه ــرد اقتص ــه رویک ــی ک ــت. از آنجای اس
ــور  ــه ط ــات ب ــای انتخاب ــی نامزده ــوده و حت ــخص نب ــفاف مش ــور ش ــه ط ب
شــفاف نمایندگــی احــزاب مشــخص را ندارنــد، نمی‌تــوان قضاوتــی در مــورد 

ــت.  ــران داش ــات در ای ــای انتخاب ــی نامزده ــی و مال ــت‌های پول ــز سیاس تمای
ــدام  ــه ک ــن ک ــی ای ــا ارزیاب ــود، ب ــخص ب ــت‌ها مش ــن سیاس ــیر ای ــر مس اگ
ــود،  ــر می‌ش ــادی منج ــد اقتص ــش رش ــورم و افزای ــرل ت ــه کنت ــت ب سیاس
ــدازه  ــه ان ــه تنهــا ب ــت، ن می‌شــد قضــاوت کــرد کــه حقوق‌هــا در کــدام دول
ــع، در شــرایط  ــت. در واق ــد یاف ــش خواه ــورم افزای ــه بیشــتر از ت ــورم، بلک ت
رشــد اقتصــادی بــالا و تــورم پاییــن، درآمــد ســرانه افزایــش یافتــه و توزیــع 

ــت. ــد یاف ــود خواه ــد بهب درآم
ــود  ــد ب ــاد خواهن ــرایط کلان آن اقتص ــع ش ــادی تاب ــر اقتص ــتمزدها در ه دس
ــم  ــه فراه ــرای آن جامع ــاه ب ــش رف ــا بخشــنامه و دســتور، افزای ــوان ب و نمی‌ت
ــود هــم مطالبــه عمومــی و هــم وعده‌هــای انتخاباتــی  کــرد. بنابرایــن بهتــر ب
ــه  ــت، ن ــر داش ــی تناظ ــفاف و حزب ــادی ش ــرد کلان اقتص ــا رویک ــا ب نامزده
ــا  ــاد ب ــض و متض ــاً متناق ــره‌ای گاه ــده و جزی ــای پراکن ــت‌ها و وعده‌ه سیاس

ــه اقتصــاد کلان. ــرایط بهین ش

9. نکات کلیدی
ــادل  ــزی، رشــد اقتصــادی در ســال 1402 مع ــک مرک ــزارش بان ــق گ   طب
مثبــت 4/5 درصــد بــوده کــه بیــش از یــک چهــارم آن از رشــد قابــل توجــه 
14/7 درصــدی بخــش نفــت در ایــن مــدت نشــأت گرفتــه اســت. رشــد بخش 
نفــت در زمســتان ایــن ســال نســبت بــه فصل‌هــای قبــل از آن کاهــش یافتــه 
ــن  ــز در ای ــص نی ــت ناخال ــرمایه ثاب اســت. مصــرف خصوصــی و تشــکیل س
ســال رشــدهای بــه ترتیــب 4/1 درصــدی و 7/2 درصــدی را بــه قیمت‌هــای 

ــد. ــه کرده‌ان ــت ســال 1395 تجرب ثاب
  کل تولیــد نفــت خــام کشــور در مــاه مــه 2024 بــه 3/2 میلیــون بشــکه 
در روز رســیده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل، رشــد 19/6 درصــدی 
را نشــان می‌دهــد. اطلاعــات غیررســمی از افزایــش صــادرات نفتــی در بهــار 
ــش  ــود آرام ــی و وج ــادرات نفت ــش ص ــداوم افزای ــد. ت ــت دارن 1403 حکای
ــی کمــک  ــه کاهــش انتظــارات تورم ــد ب ــط خارجــی می‌توان ــه رواب در صحن

کنــد.
  در ســال 1402 نــرخ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا کاهــش 0/9 
واحــد درصــدی نســبت بــه ســال 1401، بــه 8/1 درصــد رســیده اســت. در 
ایــن ســال ســهم بیــکاری افــراد دارای تحصیــات دانشــگاهی از کل بیــکاری 
کشــور بــه حــدود 41/3 درصــد رســیده کــه نســبت بــه ســال 1401 افزایــش 

حــدود 0/3 واحــد درصــدی داشــته اســت.
ــا  ــور ب ــی کش ــادرات گمرک ــال 1403، ارزش ص ــت س ــه نخس   در دو ماه
افزایــش 3/۸ درصــدی و ارزش واردات گمرکــی کشــور بــا افزایــش ۹/۲ 

ــت. ــوده اس ــراه ب ــدی هم درص
ــال  ــل س ــه در اوای ــران ک ــال ای ــل ری ــکا در مقاب ــری دلار آمری ــرخ براب   ن
ــای  ــین روزه ــود، در واپس ــه ب ــر رفت ــال فرات ــزار ری ــرز 600 ه ــد از م جدی
فروردیــن 1403 بــه 700 هــزار ریــال نیــز نزدیــک شــد کــه عمدتــاً ناشــی 
ــران در  ــولگری ای ــه کنس ــه ب ــی حمل ــراییل در پ ــران و اس ــن ای ــش بی از تن
ســوریه بــود. بــه ‌طــور کلــی بــازار ارز ایــران در بهــار 1403 نســبت بــه فصــل 
مشــابه ســال قبــل شــاهد فــراز و فــرود بیشــتری بــود. میانگیــن قیمــت هــر 
دلار آمریــکا در بــازار آزاد ایــران در بهــار 1403 بــه حــدود 611 هــزار ریــال 
رســید کــه حــدود 21/0 درصــد نســبت بــه میانگیــن 507 هــزار ریالــی در 

بهــار ســال 1402 بیشــتر اســت.
  رونــد کاهشــی نــرخ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه از اردیبهشــت 1402 
ــک ســال و  ــس از ی ــت و پ ــه یاف ــز ادام ــار 1403 نی ــود، در به ــاز شــده ب آغ
ــت در  ــر40 درصــد و در نهای ــه زی ــاه امســال ب ــن م ــرخ در اولی ــن ن ــم، ای نی

ســومین مــاه ســال بــه 36/1 درصــد تنــزل یافــت.

ــت  ــور حکای ــی کش ــور مالیات ــازمان ام ــوی س ــده از س ــات منتشرش   اطلاع
ــوق ورودی(  ــدون حق ــی )ب ــای مالیات ــدی کل درآمده ــق 61/5 درص از تحق
ــن  ــه 1403 دارد. همچنی ــون بودج ــه قان ــوب دو ماه ــم مص ــه رق ــبت ب نس
ــک  ــی بان ــای هفتگ ــده در حراج‌ه ــی منتشرش ــی دولت ــوع اوراق بده از مجم
مرکــزی در فصــل نخســت ســال 1403 )معــادل 660/0 هــزار میلیــارد 
ــراج  ــت. ح ــده اس ــذار ش ــال آن واگ ــارد ری ــزار میلی ــدود 444 ه ــال(، ح ری
ــروع  ــته ش ــال‌های گذش ــر از س ــال 1403 زودت ــی در س ــی دولت اوراق بده
ــاری  ــال ج ــه در س ــری بودج ــدید کس ــانه‌‌ای از تش ــد نش ــه می‌توان ــد ک ش
ــت  ــز در جهــت مدیری ــک مرکــزی نی ــاز بان ــازار ب ــات ب ــاً عملی باشــد. متعاقب
ــداف  ــق اه ــرای تحق ــی ب ــن بانک ــازار بی ــود ب ــرخ س ــا و ن ــی بانک‌ه نقدینگ

ــت. ــوده اس ــش نم ــای نق ــی ایف ــت‌‌های پول ــی سیاس اعلام
ــای خــرداد ســال 1403، انباشــت  ــا انته ــاه 1400 ت ــه دوم مردادم   از نیم
ــا  ــزی و صندوق‌ه ــک مرک ــوی بان ــی از س ــی دولت ــد اوراق بده ــص خری خال
بــه ترتیــب حــدود 2.265/3 هــزار میلیــارد ریــال و 2.349/5 هــزار میلیــارد 
ریــال گــزارش شــده اســت. همچنیــن انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی 
ــل  ــای فص ــا انته ــاه 1400 ت ــه دوم مردادم ــا از نیم ــط بانک‌ه ــی توس دولت
نخســت ســال 1403 حــدود 974 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت.

  خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی کــه بــه دلیــل خریــد 
ــی  ــی در پ ــعه مل ــدوق توس ــای صن ــد ارزه ــت، خری ــی از دول ــای نفت ارزه
ــرخ  ــش ن ــل افزای ــه دلی ــن ب ــدوق و همچنی ــن صن ــت از ای ــتقراض دول اس
ــی داشــته، در طــول یــک ســال  ــر پایــه پول ــر افزایشــی ب ــاً اث تســعیر، عمدت
ــه  ــدی، از جمل ــش 10/6 درص ــا کاه ــال 1402 ب ــاه س ــه بهمن‌م ــی ب منته
عوامــل کاهنــده رشــد پایــه پولــی در دوره مــورد بررســی بــوده اســت. ایــن 
کاهــش عمدتــاً ناشــی از فــروش ارزهــای خارجــی در اختیــار بانــک مرکــزی 
ــه لطــف ایــن سیاســت و همچنیــن در پــی سیاســت کنتــرل  بــوده اســت. ب
ــان  ــی در پای ــه پول ــی و پای ــد نقدینگ ــرخ رش ــا، ن ــه بانک‌ه ــداری ترازنام مق
ســال 1402 بــه ترتیــب از 24/3 درصــد و 28/1 درصــد فراتــر نرفتــه اســت.

  عــدم انتشــار بــه‌ موقــع شــاخص‌های آمــاری در بخش‌هــای اصلــی 
ــد  ــی در فرآین ــف بزرگ ــه ضع ــاری نقط ــال ج ــت س ــل نخس ــاد در فص اقتص
سیاســت‌گذاری اقتصــادی تلقــی می‌شــود. فقــدان آمارهــای اقتصــادی 
ــم‌انداز  ــه چش ــادی و ارای ــای اقتص ــق فعالیت‌ه ــل دقی ــام تحلی ــع از انج مان
مناســب می‌شــود. ایــن مهــم منجــر بــه گســترش نااطمینانــی شــده 
ــک  ــا ریس ــاری را ب ــادی و تج ــازی اقتص ــب‌وکار و تصمیم‌س ــای کس و فض

بیشــتری مواجــه می‌کنــد.
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