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گزارش فصلی 
تحولات اقتصاد ایران 

بهار ۱۴۰۴



آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای داده‌هایــی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )تیــر ۱۴۰۴( از منابــع معتبــری 
، اطلاعــات و تحلیل‌هــای ارایه‌شــده در ایــن گــزارش  ــوده اســت. آمــار ــا زیرنویس‌هــا ذکــر شــده‌اند، قابــل دسترســی ب کــه در متــن ی
ــه آن  ــته ب ــراد وابس ــازمان‌ها و اف ــه و س ــک خاورمیان ــوی بان ــدی را از س ــا تعه ــؤولیت ی ــچ مس ــته و هی ــانی داش ــه اطلاع‌رس  جنب

ً
ــا صرف

ایجــاد نمی‌کنــد.

یادآوری:

یادداشــت:  در ایــن گــزارش هــر جــا نــرخ رشــد متغیــری ارایــه شــده، منظــور درصــد تغییــر آن متغیــر در دوره یــا مقطــع مــورد بحــث نســبت بــه دوره یــا مقطــع مشــابه در ســال قبــل از آن اســت، 
مگــر ایــن کــه خــاف آن ذکــر شــده باشــد. بــرای مثــال، منظــور از »رشــد درآمدهــای نفتــی در بهــار  ۱۴۰۴«، درصــد تغییــر ایــن درآمدهــا در بهــار  ۱۴۰۴ نســبت بــه بهــار  ۱۴۰۴ اســت. 

* نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره�های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
بهار 1404 سال 1403زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403بهار 1403سال 1402زمستان 1402شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
خ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر 40/841/341/241/741/240/1۴۱/۰41/2نر

خ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر 8/68/17/77/57/27/8۷/۶7/3نر
خ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله 22/521/220/019/420/221/0۲۰/۱19/7نر

خ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد( نر
-۵/۸5/0۲/۹2/۶3/۹3/23/1تولید ناخالص داخلی

-۷/15/12/۷۰/۹۴/۰2/02/4صنایع و معادن
-14/۱18/8۷/۵۶/۱0/14/64/6نفت و گاز
-0/۲0/8۳/۰3/۶4/12/83/6کشاورزی

-۳/۹4/02/۲2/۸4/۴3/93/3خدمات
-4/02/52/33/93/13/0-تولید ناخالص داخلی بدون نفت

) -۱۳/36/32/23/۶4/44/53/8تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار
) نفت )هزار بشکه در روز

3,1733,0043,2373,2963,3013,3113,2863,283متوسط تولید*
خ تورم نقطه به نقطه )درصد( نر

35/440/731/331/731/834/832/5۳۹/۰رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1400(
-36/638/430/827/930/338/431/7رشد شاخص بهای تولیدکننده )100=1395(

) تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار
---14,48256,79618,02815,87816,165صادرات نفتی

---11,94543,72311,51911,33213,208صادرات غیرنفتی
---20,39379,44218,08921,77120,882واردات کالا

---6,03321,07711,4585,4398,491تراز حساب کالا
---7,161-9,945-6,300-33,215-7,118-تراز بازرگانی غیرنفتی

---2,6878,9648,4912,4275,236تراز حساب جاری
---1,631-4,478-7,937-20,457-1,519-تراز حساب سرمایه

---801-1121,312201-1,337-تغییر در ذخایر بین‌المللی
خ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره( نر

554,401514,999611,620593,642675,159862,096684,269883,354بازار آزاد )اسکناس(
396,295382,158414,654444,904504,877669,470507,183691,774مرکز مبادله ارز و طلا** )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-10,92110,92111,13011,54212,16513,59413,594پایه پولی

-7,7147,7146,6855,8598,22511,70211,702بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی
-3,690-3,690-1,438-879-635-1,787-1,787-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

-18,53718,53719,08421,70426,27831,88631,886خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی
-78,77578,77583,54090,70596,036101,660101,660نقدینگی

-19,14619,14620,53722,35123,44326,31726,317حجم پول
-17,67817,67819,10120,90821,95224,52624,526سپرده‌های دیداری

-59,62859,62863,00368,35572,59375,34275,342شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(
-7/217/217/517/867/897/487/48ضریب فزاینده نقدینگی 

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست.

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
2,195,0922,195,0922,043,9802,097,0052,210,2172,710,0882,710,0882,984,605شاخص کل

1,917,7281,917,7281,795,6642,664,7671,949,5642,311,2062,311,2062,810,518شاخص مالی
2,089,9892,089,9891,944,1261,996,1952,101,1152,589,6062,589,6062,804,554شاخص صنعت

79,40879,40873,47771,95488,68389,55289,55298,543ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(

خ ارز نیمایی از آن تاریخ به بعد حذف شده است.  خ نیما انجام می‌گیرد و عملاً نر خ بالاتر از نر ** از تاریخ 1 بهمن 1403 به بعد کلیه معاملات ارزی در مرکز مبادله ارز و طلای ایران در قالب بازار ارز تجاری با نر
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مقدمه

آغــاز بــه ارایــه  گــزارش حاضــر همــگام بــا بررســی آخریــن تحــولات اقتصــاد ایــران بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف، در 
جدیدتریــن پیش‌بینــی بانــک جهانــی و صنــدوق ‌بین‌المللــی پــول از رشــد اقتصــادی ایــران و جهــان در ســال پیــش رو 
پرداختــه اســت. در بخــش واقعــی، رشــد و تغییــرات تولیــد ناخالــص داخلــی در ســال 1403 مــورد بررســی قــرار گرفتــه و 
در ادامــه ایــن بخــش، آمــار صــادرات، تولیــد و قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران در بهــار ســال 1404 ارایــه شــده اســت.

تغییــرات  اســت.  گرفتــه  قــرار  بررســی  مــورد  گــزارش  بخــش  ســومین  در   1404 بهــار  در  کار  نیــروی  بــازار  تحــولات 
شــاخص‌های قیمــت مصرف‌کننــده بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران بــه صــورت ماهانــه، نقطه‌به‌نقطــه و ســالانه و 
همچنیــن رونــد تحــولات شــاخص قیمــت تولیدکننــده بــر اســاس آمــار بانــک مرکــزی در بخــش چهــارم مــورد توجــه قــرار 

گرفتــه اســت.

بخــش پنجــم گــزارش، تحــولات ترازپرداخت‌هــا را در ســه فصــل نخســت 1403 بــر اســاس آمــار بانــک مرکــزی و تحــولات 
تجــارت گمرکــی کشــور را در فصــل نخســت ســال 1404 بــر اســاس آمــار گمــرک جمهــوری اســامی ایــران پوشــش داده 
اســت. در بخــش ششــم گــزارش بــه تحــولات روزانــه قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در بهــار 1404 در بــازار آزاد 

و مرکــز مبادلــه ارز و طــای ایــران پرداختــه شــده اســت.

بخــش هفتــم گــزارش، تحــولات متغیرهــای پولــی و اعتبــاری را بــه تفکیــک پایــه پولــی، حجــم پــول، شــبه پــول و نقدینگــی 
و همچنیــن خلاصــه وضعیــت دارایی‌هــا و بدهی‌هــای سیســتم بانکــی را در ســال 1403، مانــده ســپرده‌ها و تســهیلات 
 تســهیلات اعطایــی سیســتم بانکــی را بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف اقتصــاد در بهــار 1404 نشــان 

ً
بانکــی و نهایتــا

می‌دهــد.

اســت.  گرفتــه  قــرار  بررســی  مــورد   1404 اول  ماهــه  ســه  در  دولــت  مالــی  عملکــرد  گــزارش،  بخــش  هشــتمین  در 
، ارزش معامــات و انــواع تأمیــن مالــی تــا پایــان تحــولات متغیرهــای اصلــی بــازار ســرمایه از جملــه بازدهــی، ارزش بــازار

خــرداد 1404 در بخــش نهــم گــزارش نشــان داده شــده و گــزارش در قســمت ســایر تحــولات بــا بررســی هزینه‌هــای 
 با بیان نکات کلیدی به پایان می‌رســد.

ً
جنــگ 12 روزه بیــن ایــران و اســراییل و اثــر آن بــر اقتصــاد ایــران و نهایتا
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	1 تحولات اثرگذار بین‌المللی .

بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش چشــم‌انداز ارایه‌شــده از اقتصــاد جهــان از ســوی بانــک جهانــی در ژوئــن 2025 1، پــس از عبــور از 
بحران‌هــای چنــد ســال اخیــر از جملــه همه‌گیــری ویــروس کرونــا، اقتصــاد جهــان بــاز هــم بــا مشــکلات جدیــدی دســت بــه گریبــان شــده 
ــه تشــدید تنش‌هــای تجــاری و افزایــش عــدم قطعیــت در سیاســت‌های اتخاذ‌شــده دولت‌هــا  ــوان ب کــه از جملــه مهمتریــن آنهــا می‌ت

اشــاره کــرد. 

ــور  ــای نوظه ــم‌انداز اقتصاده ــدن چش ــر ش ــه بدت ــی ب ــور کل ــه ط ــل ب ــن عوام ای
و در حــال توســعه منجــر شــده و از تــوان آنهــا بــرای بهبــود و کاهــش فاصلــه 
عوامــل،  ایــن  گرفتــن  نظــر  در  بــا  می‌کاهــد.  پیشــرفته  اقتصادهــای  بــا  آنهــا 
جهــان  اقتصــادی  وضعیــت  از  را  خــود  پیش‌بینی‌هــای  نیــز  جهانــی  بانــک 
تعدیــل کــرده و در گــزارش مــاه ژوئــن خــود نســبت بــه گــزارش قبــل )مــاه 
ژانویــه(، چشــم‌انداز ضعیف‌تــری را بــرای اقتصــاد جهــان در ســال پیــش‌ رو 

بــه تصویــر کشــیده اســت.
ــن  ــه‌ای بی ــگ تعرف ــی، جن ــک جهان ــزارش بان ــه در گ ــل توج ــکات قاب ــه ن از جمل
ایــالات متحــده و چیــن اســت. البتــه پــس از افزایــش تعرفــه واردات کالاهــای 
چینــی از ســوی دولــت آمریــکا و اقــدام متقابــل چیــن، ایــن دو شــریک تجــاری 
امــا جنــگ تعرفــه‌ای  کردنــد،  از مواضــع خــود عقب‌نشــینی  بــه طــور جزیــی 
بیــن ایــن دو کشــور بــر چشــم‌انداز اقتصــاد چیــن اثرگــذار بــوده اســت. در 
ایــن راســتا، پیش‌بینــی بانــک جهانــی از رونــد رشــد اقتصــادی چیــن کاهشــی 
خ‌هــای رشــد بــه ترتیــب 4/5 درصــد، 4/0 درصــد و 3/9 درصــد در  بــوده و نر
ســال‌های 2025، 2026 و 2027 توســط ایــن نهــاد بین‌المللــی بــرای ایــن 
کــه چیــن در ســال‌های  ایــن  بــه  بــا توجــه  کشــور پیش‌بینــی شــده اســت. 
چشــم‌انداز  کاهــش  اســت،  بــوده  ایــران  تجــاری  شــریک  بزرگتریــن  اخیــر 

بــود.  ثیــر نخواهــد 
ٔ
ایــران بی‌تا آهنــگ رشــد اقتصــاد  بــر  آن  رشــد اقتصــادی 

بــرای  حلــی  راه  را  پایــدار  تجــاری  توافق‌هــای  بــه  رســیدن  جهانــی  بانــک 
کاهــش تنش‌هــای تجــاری برشــمرده کــه می‌توانــد اندکــی موانــع پیــش‌ روی 
اقتصادهــای در حــال توســعه را همــوار کنــد. اختــاف گــزارش ژوئــن بانــک 
خ  جهانــی بــا گــزارش ژانویــه ایــن نهــاد نیــز قابــل توجــه اســت. گــزارش قبــل نــر
رشــد اقتصــادی مثبــت 2/7 درصــدی را بــرای اقتصــاد ایــران در ســال 2025 
خ رشــد اقتصــاد ایــران  پیش‌بینــی کــرده بــود، در حالــی کــه گــزارش جدیــد نــر

بــرای ســال 2025 را معــادل منفــی 0/5 درصــد پیش‌بینــی کــرده اســت. 
از  خــود  گــزارش  جدیدتریــن  در  پــول  بین‌المللــی  صنــدوق  مقابــل،  در 
چشــم‌انداز اقتصــاد جهانــی )ژوییــه ۲۰۲۵(، رشــد اقتصــادی بالاتــری را بــرای 
جهــان در مقایســه بــا گــزارش قبلــی خــود پیش‌بینــی کــرده اســت. کاهــش 
بــه  دســتیابی  احتمــال  و  تجــاری  مذاکــرات  در  متقابــل  تعرفه‌هــای  برخــی 
بــوده  چشــم‌انداز  ایــن  بهبــود  عوامــل  جملــه  از  تجــاری  پایــدار  توافق‌هــای 
رشــد  خــود،  گــزارش  جدیدتریــن  در  پــول  بین‌المللــی  صنــدوق  اســت. 
اقتصــادی ایــران در ســال ۲۰۲۵ را بــا ۰/۳ واحــد درصــد افزایــش نســبت بــه 
گــزارش قبلــی معــادل ۰/۶ درصــد بــرآورد کــرده و پیش‌بینــی می‌کنــد رشــد 

اقتصــادی ایــران در ســال ۲۰۲۶ بــه ۱/۱ درصــد بالــغ شــود.
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آخریــن آمــار منتشرشــده حســاب‌های ملــی از ســوی بانــک مرکــزی در زمــان تهیــه ایــن گــزارش از رشــد مثبــت اقتصــادی 3/2 درصــدی 
در زمســتان 1403 و 3/1 درصــدی بــرای کل ســال 1403 حکایــت دارد. در طــول ســال 1403، همــه بخش‌هــای اصلــی اقتصــادی 

رشــدهای مثبــت را تجربــه کردنــد. 

در گــزارش مرکــز آمــار نیــز رشــد مثبــت اقتصــادی 3/0 درصــدی در مجمــوع 
رســیده  ثبــت  بــه  ســال  ایــن  زمســتان  در  درصــدی   2/9 و   1403 ســال 
اســت. بایــد توجــه داشــت تفاوت‌هایــی در نحــوه دســته‌بندی فعالیت‌هــای 
اقتصــادی بیــن ایــن دو گــزارش وجــود دارنــد، اگرچــه هــر دو گــزارش ســال پایــه 

1400 را بــرای تبدیــل ارقــام بــه قیمت‌هــای ثابــت در نظــر گرفته‌انــد.
بــر اســاس گــزارش بانــک مرکــزی، بخــش عمــده رشــد اقتصــادی در زمســتان 
بــه  کــه  بــوده  خدمــات  بخــش  بــه  مربــوط   1403 ســال  کل  و   1403 ســال 
ترتیــب ســهم از رشــد 2/0 واحــد درصــدی و 1/6 واحــد درصــدی را ثبــت کــرده 
اســت. قابــل ذکــر اســت ســهم از رشــد بخــش نفــت بــرای کل ســال 1403 
معــادل 0/4 واحــد درصــد محاســبه شــده کــه بــه طــور قابــل توجهــی کمتــر 
از رقــم متناظــر 1/3 واحــد درصــدی در ســال 1402 اســت. از ســوی دیگــر و 
ــر مبنــای گــزارش مرکــز آمــار ایــران، بخــش عمــده رشــد اقتصــادی در فصــل  ب
زمســتان ســال 1403 و کل ســال 1403 مربــوط بــه گــروه صنایــع و معــادن 
از  ترتیــب 1/6 واحــد درصــد و 1/7 واحــد درصــد  بــه  واقــع  اســت. در  بــوده 
رشــد اقتصــادی 2/9 درصــدی و 3/0 درصــدی در زمســتان و کل ســال 1403 
مرهــون بخــش صنعــت بــوده اســت. البتــه برخــاف بانــک مرکــزی کــه بخــش 
نفــت را بــه عنــوان یــک گــروه اصلــی مســتقل از بخــش صنایــع و معــادن در نظــر 
می‌گیــرد، در گــزارش مرکــز آمــار ایــران گــروه صنایــع و معــادن شــامل اســتخراج 
ــای  ــن زیرمجموعه‌ه ــد در بی ــترین رش ــود و بیش ــز می‌ش ــی نی ــت و گاز طبیع نف
ایــن گــروه در زمســتان ســال 1403 و کل ســال 1403 مربــوط بــه همیــن 
زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی و برابــر بــا 6/2 درصــد بــرای هــر دو دوره 
اســت. ســهم از رشــد زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی هــم در فصــل 
زمســتان و هــم کل ســال 1403 معــادل 0/7 واحــد درصــد در گــزارش مــر کــز 
آمــار محاســبه شــده اســت. در نهایــت، بــر مبنــای گــزارش بانــک مرکــزی، رشــد 
اقتصــادی بــدون نفــت در ســال 1403 معــادل 3/0 درصــد بــرآورد شــده، در 

حالــی کــه مرکــز آمــار ایــران ایــن رشــد را 2/1 درصــد گــزارش کــرده اســت.
گــروه صنایــع و معــادن در گــزارش بانــک مرکــزی در فصــل زمســتان و کل ســال 
1403 بــه ترتیــب معــادل 2/0 درصــد و 2/4 درصــد رشــد داشــته اســت. تمــام 
ــد  ــه کرده‌ان ــت را تجرب ــد مثب ــال 1403 رش ــروه در کل س ــن گ ــای ای زیربخش‌ه
کــه در ایــن زمینــه رشــد زیربخــش ســاختمان بیشــترین )3/4 درصــد( و رشــد 
تصفیــه  فعالیت‌هــای  و  فاضــاب  پســماند،  مدیریــت  آبرســانی،  زیربخــش 
کمتریــن )1/7 درصــد( بــوده اســت. زیربخــش اســتخراج معــدن اگرچــه در کل 
ســال 1403 رشــد مثبــت را تجربــه کــرده، امــا در فصــل زمســتان 1403 بــا 

انقبــاض 0/9 درصــدی روبــه‌رو شــده اســت.
بنــا بــر روایــت مرکــز آمــار ایــران، گــروه صنایــع و معــادن در فصــل زمســتان 
ــدی را  ــدی و 3/4 درص ــدهای 2/7 درص ــب رش ــه ترتی ــال ب ــن س 1403 و کل ای
ــک  ــوی بان ــی از س ــام اعلام ــا ارق ــی ب ــل توجه ــاف قاب ــه اخت ــت ک ــرده اس ــت ک ثب
مرکــزی دارد. بخــش قابــل توجهــی از ایــن اختــاف بــه زیربخــش اســتخراج نفــت 
و گاز طبیعــی برمی‌گــردد کــه در گــزارش مرکــز آمــار جــزو گــروه صنعــت قلمــداد 

شــده، در حالــی در گــزارش بانــک مرکــزی یــک گــروه مســتقل جــدای از بخــش 
صنعــت در نظــر گرفتــه شــده اســت. در واقــع در گــزارش مرکــز آمــار ایــران، بــه 
ترتیــب 1/1 واحــد درصــد و 1/4 واحــد درصــد از رشــدهای 2/7 درصــدی و 3/4 
درصــدی گــروه صنایــع و معــادن در زمســتان و کل ســال 1403 مربــوط بــه 
زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی اســت. بــه بیــان دیگــر در ســال 1403، 
طبــق گــزارش بانــک مرکــزی حــدود 0/4 واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی مرهــون 
، ایــن رقــم بــه حــدود  بخــش نفــت بــوده، در حالــی کــه طبــق گــزارش مرکــز آمــار
0/7 واحــد درصــد نزدیــک اســت. در نهایــت بایــد توجــه داشــت بــر مبنــای 
گــزارش مرکــز آمــار ایــران، گــروه صنایــع و معــادن بــا ســهم 50/4 درصــدی از 
تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری در ســال 1403 بزرگتریــن بخــش 
اقتصــاد کشــور اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در گــزارش بانــک مرکــزی گــروه 
خدمــات بــا ســهم 51/5 درصــدی از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای 

جــاری بــه عنــوان بزرگتریــن بخــش اقتصــاد کشــور گــزارش شــده اســت. 
طبــق گــزارش بانــک مرکــزی، گــروه خدمــات در زمســتان و کل ســال 1403 بــه 
ــروه  ــن گ ــت. در ای ــته اس ــدی داش ــدی و 3/3 درص ــدهای 3/9 درص ــب رش ترتی
، ســرگرمی، تفریــح، ورزش و  و در مجمــوع ســال 1403، زیرمجموعــه »هنــر
ســایر فعالیت‌هــای خدماتــی« بیشــترین رشــد )20/4 درصــد( و زیرمجموعــه 
»اداره عمومــی، دفــاع و تأمیــن اجتماعــی« کمتریــن رشــد )0/3 درصــد( را تجربــه 
کــرده‌ اســت. زیرمجموعــه »اداره عمومــی، دفــاع و تأمیــن اجتماعــی« در فصــل 
زمســتان ســال 1403 حتــی بــا انقبــاض 1/8 درصــدی روبــه‌رو شــده اســت. 
خ رشــد قابــل توجــه 13/5  افــزون بــر ایــن، زیربخــش »اطلاعــات و ارتباطــات« نــر
درصــدی را در ســال 1403 بــه ثبــت رســانده اســت. زیربخــش »عمده‌فروشــی، 
خرده‌فروشــی و تعمیــر وســایل نقلیــه موتــوری« اگرچــه بیشــتر از 2/8 درصــد 
در ســال 1403 رشــد نداشــته، امــا بــه دلیــل ســهم قابــل توجــه ایــن زیربخــش 
از کل ارزش افــزوده اقتصــاد، بــه تنهایــی 0/4 واحــد درصــد از رشــد کل اقتصــاد 
در ایــن مــدت را رقــم زده اســت. در بررســی گــروه خدمــات در گــزارش مرکــز 
آمــار ایــران، رشــدهای بــه ترتیــب 3/1 درصــدی و 2/5 درصــدی در زمســتان و 
کل ســال 1403 بــه چشــم می‌خورنــد. در بیــن زیرمجموعه‌هــای ایــن گــروه 
و در مجمــوع ســال 1403، زیرمجموعــه »واســطه‌گری‌های مالــی« بیشــترین 
رشــد )10/2 درصــد( و زیرمجموعــه »خدمــات اجتماعــی، شــخصی و خانگــی« 

کمتریــن رشــد )منفــی 1/5 درصــد( را داشــته اســت.
خ رشــد اقتصــادی گــروه کشــاورزی در زمســتان و کل ســال 1403 بــه ترتیــب  نــر
طبــق گــزارش بانــک مرکــزی 2/8 درصــد و 3/6 درصــد و طبــق گــزارش مرکــز آمــار 
2/5 درصــد و 3/2 درصــد بــوده اســت. در گــزارش بانــک مرکــزی عنــوان شــده 
کــه رشــد مثبــت ایــن بخــش ناشــی از افزایــش 14/8 درصــدی تولیــد محصــولات 
زراعــی، رشــد 8/4 درصــدی تولیــد محصــولات باغــی و انبســاط 3/8 درصــدی 
تولیــد محصــولات اصلــی دامــی بــوده اســت. در گــزارش حســاب‌های ملــی مرکــز 
ــاورزی«  ــن »کش ــا عناوی ــه ب ــه دو زیرمجموع  ب

ً
ــا ــاورزی صرف ــروه کش ــران، گ ــار ای آم

و »ماهیگیــری« دســته‌بندی می‌شــود. ارزش افــزوده زیرگــروه ماهیگیــری کــه 
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در ســمت تقاضــای اقتصــاد، اختــاف بیــن دو نهــاد آمــاری شــدیدتر اســت. 
ــدی و  ــب 3/8 درص ــه ترتی ــدهای ب ــزی از رش ــک مرک ــزارش بان ــه گ ــرایطی ک در ش
3/5 درصــدی هزینه‌هــای مصرفــی بخــش خصوصــی )بــه قیمت‌هــای ثابــت( 
در فصــل زمســتان و مجمــوع ســال 1403 حکایــت دارد، ارقــام متناظــر در 
ــد  ــی 0/1 درص ــد و منف ــی 0/2 درص ــادل منف ــب مع ــه ترتی ــار ب ــز آم ــزارش مرک گ
ذکــر شــده اســت. بنابرایــن بانــک مرکــزی بــرآورد می‌کنــد کــه رونــد رشــد مثبــت 
مصــرف خصوصــی از فصــل چهــارم ســال 1399 بــه ایــن ســو ادامــه داشــته و در 
ســال 1403 نیــز تــداوم یافتــه، در حالــی کــه مرکــز آمــار از توقــف رشــد مصــرف 
خصوصــی و بــروز رکــود در ایــن زمینــه در ســال 1403 خبــر می‌دهــد. در نقطــه 
مقابــل، رشــد مصــرف بخــش دولتــی در ســال 1403 از ســوی هــر دو نهــاد 

آمــاری معــادل 3/8 درصــد عنــوان شــده اســت.

ــع  ــن دو مرج ــن ای ــاف بی ــز اخت ــص نی ــت ناخال ــرمایه ثاب ــکیل س ــه تش در زمین
و   1403 زمســتان  در  مرکــزی  بانــک  گــزارش  طبــق  اســت.  فاحــش  آمــاری 
مجمــوع ایــن ســال بــه ترتیــب معــادل 4/5 درصــد و 3/8 درصــد بــه میــزان 
تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص )بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400( نســبت 
بــه دوره‌هــای مشــابه ســال 1402 افــزوده شــده، در حالــی کــه مرکــز آمــار رشــد 
تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص را بــرای همیــن دوره‌هــا ناچیــز و بــه ترتیــب 
معــادل 0/1 درصــد و 0/8 درصــد بــرآورد کــرده اســت. آنچــه در ایــن زمینــه بیــن 
هــر دو مرجــع آمــاری مشــترک اســت، رشــد بیشــتر تشــکیل ســرمایه بــه شــکل 
ماشــین‌آلات در قیــاس بــا ســاختمان در زمســتان و مجمــوع ســال 1403 
خ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن و  اســت. جــدول 2 نــر

ــه تصویــر می‌کشــد. ــر اســاس گــزارش بانــک مرکــزی ب ب

جدول 1.  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد-واحد درصد(
سهم از رشد در سال 14021403

1403 کل سالزمستان پاییزتابستانبهارکل سال

0/4 0/83/03/64/12/83/6گروه کشاورزی

18/87/56/10/14/64/60/4گروه نفت و گاز

0/8 5/12/70/94/02/02/4گروه صنایع و معادن

1/6 4/02/22/84/43/93/۳گروه خدمات

- 4/02/52/3۴/۲3/13/0تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

3/1 5/02/92/6۳/۹3/23/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(

جدول 2.  نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(
۱۴۰۲۱۴۰۳

کل سالزمستانپاییزتابستانبهار کل سال

1/61/52/56/33/83/5مصرف خصوصی

2/85/08/54/13/8-0/6-مصرف دولتی

6/32/23/64/44/53/8تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

6/20/14/86/45/44/7ماشین‌آلات

7/04/22/41/63/73/0ساختمان

1/64/77/33/83/5-4/4-سایر

خالص صادرات کالاها و خدمات

13/211/24/15/94/36/0صادرات کالاها و خدمات

2/69/22/7-1/50/83/4واردات کالاها و خدمات

5/33/93/54/23/13/7تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(

ســهم بســیار ناچیــزی در تولیــد ناخالــص داخلــی دارد، در فصــل زمســتان و کل 
ســال 1403 بــه قیمت‌هــای ثابــت بــه ترتیــب معــادل 1/7 درصــد و 3/2 درصــد 
رشــد داشــته و ایــن رشــدها بــرای زیرگــروه کشــاورزی بــه ترتیــب معــادل 2/7 

خ رشــد اقتصــادی را در  درصــد و 3/2 درصــد بــوده اســت. جــدول 1 جزییــات نــر
ســال 1402 و فصــول مختلــف ســال 1403 بــرای گروه‌هــای اصلــی اقتصــاد 

کشــور بــر مبنــای گــزارش بانــک مرکــزی نشــان می‌دهــد.
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منتشــر  ایــران  نفــت  صــادرات  دربــاره  رســمی  اطلاعــات   ، اخیــر ســال‌های  در 
 از منابــع بین‌المللــی و برآوردهــای مســتقل 

ً
نشــده و داده‌هــای موجــود عمدتــا

بــه‌ دســت می‌آینــد. یکــی از منابــع در ایــن حــوزه، پایــگاه اینترنتــی تانکــر ترکــرز2 
اســت کــه میانگیــن صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی ایــران در ماه‌هــای 
 مطابــق بــا فروردیــن و اردیبهشــت 1404( را بــه 

ً
آوریــل و مــه 2025 )تقریبــا

ترتیــب حــدود 1/6 و 1/3 میلیــون بشــکه در روز بــرآورد کــرده اســت. ایــن ارقــام 
اگرچــه در مقایســه بــا ســال‌های پــس از اعمــال مجــدد تحریم‌هــای آمریــکا، بــه‌ 
ویــژه دوره ۱۳۹۸ تــا ۱۴۰۰، بیشــترند، امــا نســبت بــه ماه‌هــای مشــابه ســال 
2024، بــه ترتیــب از رشــدهای 4/1 درصــدی و منفــی 25/5 درصــدی حکایــت 
ــالات  ــران و ای ــن ای ــی بی ــولات سیاس ــه در تح ــولات ریش ــن تح ــده‌ ای ــد. عم دارن
آمریــکا دارد. رونــد صــادرات نفــت ایــران از ابتــدای ســال ۱۳۹۷ تــا  متحــده 

ــت. ــده اس ــان داده ش ــودار 1 نش ــت 1404 در نم اردیبهش
پــس از خــروج دولــت ترامــپ از برجــام در اردیبهشــت ۱۳۹۷، صــادرات نفــت 
پایــان ســال ۱۳۹۸  افتــی چشــمگیر و پیوســته مواجــه شــد و در  بــا  ایــران 
بــه کمتــر از یــک میلیــون بشــکه در روز کاهــش یافــت. در ســال ۱۳۹۹، بــا 

شــیوع ویــروس کرونــا و افــت شــدید تقاضــای جهانــی نفــت، صــادرات ایــران 
در ســطوح پاییــن تثبیــت شــد. بــا آغــاز دوره ریاســت‌جمهوری جــو بایــدن در 
نیمــه دوم ســال ۱۳۹۹، رونــد صــادرات نفــت ایــران بــه تدریــج صعــودی شــد. 
البتــه تحریم‌هــا به‌طــور رســمی لغــو نشــدند، امــا میانگیــن صــادرات نفــت و 
میعانــات گازی به‌طــور متوســط در ســطوح بالاتــری نســبت بــه ســال‌های قبلــی 
ــدود  ــران از ح ــات گازی ای ــام و میعان ــت خ ــادرات نف ــن ص ــد. میانگی ــرار گرفتن ق
۹۸۲ هــزار بشــکه در روز در ســال ۱۳۹۹ بــه حــدود 1/۶ میلیــون بشــکه در 

روز در ســال ۱۴۰۲ رســید.
منجــر  تحریم‌هــا،  زدن  دور  بــرای  اخیــر  ســال‌های  در  ایــران  تمهیــدات  البتــه 
بــرای مراجــع بین‌المللــی شــده  نفتــی  بــه ســخت شــدن رهگیــری صــادرات 
اســت. گــزارش تانکــر ترکــرز در ســال ۲۰۲۴ نشــان می‌دهــد کــه ایــران بــا تکیــه 
بــر شــبکه‌ای از تعــداد زیــادی کشــتی، بخــش عمــده‌ای از نفــت خــود را بــدون 
شناســایی رســمی بــه چیــن، امــارات و ســوریه منتقــل کــرده اســت. بخــش 
قابــل توجهــی از ایــن صــادرات بــه صــورت تخفیــف‌دار و از طریــق واســطه‌های 
غیررســمی انجــام می‌شــود و چیــن ســهم بســیار بزرگــی از ایــن صــادرات دارد.

عی
واق

ش 
بخ

2. تانکــر ترکــرز یــک ســرویس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیابــی و گزارش‌گیــری از حمل‌ونقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیایــی مختلــف می‌پــردازد. ایــن وبســایت از داده‌هــای ماهــواره‌ای روزانــه، تصاویــر 
ــد. ــتفاده می‌کن ــی اس ــادرات دریای ــای ص ــا و گزارش‌ه ــرای تحلیل‌ه ( ب ــودکار ــایی خ ــتم شناس ــات ای‌آی‌اس )سیس ــاحلی و اطلاع س

دار 1.  نمو * صادرات نفت و میعانات گازی ایران در سال‌های اخیر

 مأخذ: وبسایت تانکر ترکرز
* رنگ نارنجی نشان‌دهنده‌ دوره‌های ریاست جمهوری دونالد ترامپ و رنگ آبی نشان‌دهنده زمان ریاست جمهوری جو بایدن در آمریکا است.

یادداشت: داده‌های موجود در گزارش تانکر ترکرز بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده‌اند.
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در  بشــکه  میلیــون   1/9 از  ایــران  گازی  میعانــات  و  نفــت  روزانــه  صــادرات 
ســپتامبر 2024 بــه 1/3 میلیــون بشــکه در ژانویــه 2025 رســید کــه حاکــی 
تحریم‌هــای  بــه  می‌تــوان  را  کاهــش  ایــن  بــود.  درصــدی   30/6 کاهــش  از 
وضع‌شــده توســط جــو بایــدن در روزهــای آخــر ریاســت جمهــوری‌اش نســبت 
داد. بــا وجــود تغییــر دولــت در ایــالات متحــده و روی کار آمــدن دوبــاره دونالــد 
ــرای جلوگیــری  ترامــپ، بــه نظــر می‌رســد اقدامــات محدودکننــده واشــنگتن ب
از صــادرات نفــت ایــران بــه چیــن، حداقــل تــا مــاه فوریــه ۲۰۲۵ تأثیرگــذاری 
ایــران و غــرب  ملموســی نداشــتند. احتمــالاً تــداوم فضــای گفت‌وگــو میــان 
و در عیــن حــال، وابســتگی چیــن - و بــه دنبــال آن بــازار جهانــی - بــه نفــت 

تخفیــف‌دار ایــران مانــع از افــت شــدید صــادرات نفتــی ایــران شــده‌اند.
، وبســایت کپلــر3 نیــز اطلاعاتــی را در خصــوص صــادرات  عــاوه بــر تانکــر ترکــرز
نفــت خــام ایــران منتشــر می‌کنــد کــه اختــاف قابــل توجهــی بــا داده‌هــای تانکــر 
ــرای مثــال تانکــر ترکــرز  ترکــرز دارد و در جــدول 3 نمایــش داده شــده اســت. ب
ــه  ــاه م ــران در م ــات گازی ای ــت و میعان ــه نف ــادرات روزان ــه ص ــد نقطه‌به‌نقط رش
2025 را منفــی 25/5 درصــد گــزارش می‌کنــد، در حالــی کــه کپلــر رشــد صــادرات 
نفــت خــام ایــران در همیــن مــدت را مثبــت 25/9 درصــد تخمیــن می‌زنــد. بایــد 
 صــادرات نفــت خــام و تانکــر ترکــرز صــادرات نفــت 

ً
توجــه داشــت کــه کپلــر صرفــا

خــام و میعانــات گازی را بــرآورد می‌کنــد.

تنش‌هــای فزاینــده میــان ایــران و اســراییل، بــه‌ ویــژه در قالــب درگیری‌هــای 
مســتقیم نظامــی بــه شــکل معنــاداری ریســک صــادرات نفــت ایــران را افزایــش 
می‌دهنــد. چنیــن شــرایطی نــه ‌تنهــا زیرســاخت‌های تولیــدی و صادراتــی نفــت 
جهانــی  بازارهــای  واکنــش  بلکــه  می‌دهــد،  قــرار  تهدیــد  معــرض  در  را  ایــران 
کشــورهای  فضــا،  ایــن  در  برمی‌انگیــزد.  را  بین‌المللــی  سیاســت‌گذاران  و 
خریــدار ماننــد چیــن ممکــن اســت در مواجهــه بــا تحریم‌هــای ثانویــه یــا عــدم 
ــا  ــد ی ــینی کنن ــران عقب‌نش ــا ای ــتقیم ب ــات مس ــی، از معام ــای امنیت قطعیت‌ه
قراردادهــای نفتــی را بــا واســطه‌های بیشــتری پیــش ببرنــد. افــزون بــر آن، بیــم 
ــه و  ــه بیم ــران، هزین ــرژی ای ــال ان ــوط انتق ــا خط ــی ی ــات نفت ــه تأسیس ــه ب از حمل
حمل‌ونقــل دریایــی را بــه‌ شــدت افزایــش داده و در عمــل درآمــد صادراتــی را 
کاهــش می‌دهــد. همــه ایــن عوامــل می‌تواننــد بــه افــت صــادرات و کاهــش 
درآمــد ارزی ایــران منجــر شــوند، حتــی اگــر از نظــر فنــی بتــوان ســطح تولیــد را 

حفــظ کــرد.
، شکســت یــا توقــف مذاکــرات هســته‌ای و بســته شــدن مســیر  از ســوی دیگــر
دیپلماســی، باعــث مســدود مانــدن کانال‌هــای رســمی صــادرات نفــت ایــران 
را  خاکســتری  بــازار  و  غیررســمی  شــبکه‌های  بــه  کشــور  وابســتگی  و  شــده 
بیشــتر می‌کنــد. ایــن وابســتگی ســاختاری بــه مســیرهای پرهزینــه، ناایمــن و 
غیرشــفاف صــادرات نفــت، نــه ‌تنهــا قــدرت چانه‌زنــی ایــران در بازارهــای جهانــی 
افزایــش  را  نفتــی  درآمدهــای  ناپایــداری  ریســک  بلکــه  می‌دهــد،  کاهــش  را 
می‌دهــد. جــدای از احتمــال تشــدید تحریم‌هــا از ســوی آمریــکا، فشــار جامعــه 
جهانــی از طریــق شــورای امنیــت ســازمان ملــل )فعال‌ســازی احتمالــی مکانیــزم 

ماشــه( می‌توانــد بــه کاهــش شــدید خریــد نفــت از ایــران بی‌انجامــد.
 از همــان اوایــل دور جدیــد 

ً
آمــار تولیــد نفــت کشــور تقریبــا انتشــار رســمی 

تحریم‌هــا در ســال 1397 مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط 
بــه گزارش‌هــای اوپــک اســت کــه از منابــع ثانویــه دریافــت می‌شــود. بــر اســاس 
 
ً
ایــن گزارش‌هــا، متوســط تولیــد نفــت خــام کشــور در مــاه ژوئــن 2025 )تقریبــا
مطابــق بــا خــرداد 1404(، بــه حــدود 3/2 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
نشــان  را  درصــدی   0/3 منفــی  رشــد  قبــل،  ســال  مشــابه  مــاه  بــه  نســبت 
می‌دهــد. بــه نظــر می‌رســد کــه بــه دلیــل محدودیت‌هــای فنــی و فرســودگی 
تجهیــزات و چاه‌هــای نفتــی، تولیــد نفــت ایــران بــه حــد بــالای خــود نزدیــک شــده 
و افزایــش بیشــتر تولیــد نفــت ایــران در کوتاه‌مــدت قابــل دســتیابی نیســت. 
نمــودار 2 متوســط تولیــد روزانــه نفــت خــام و متوســط قیمــت نفــت ســنگین 

ایــران را از ابتــدای ســال 1400 تــا خــرداد ســال 1404 نشــان می‌دهــد.
تقاضــای  ماننــد  عواملــی  تأثیــر  تحــت  اخیــر  ماه‌هــای  در  خــام  نفــت  قیمــت 
چیــن، سیاســت‌های محدودکننــده عرضــه از ســوی ائتــاف اوپک‌پــاس و 
تنش‌هــای ژئوپلیتیکــی خاورمیانــه قــرار گرفتــه اســت. افزایــش ریســک‌های 
ناشــی از تقابــل ایــران و اســراییل و احتمــال اختــال در مســیر عبــور نفــت از 
تنگــه هرمــز بــر قیمــت نفــت در ماه‌هــای اخیــر مؤثــر بــوده اســت. بــا ایــن حــال 
میانگیــن قیمــت هــر بشــکه نفــت خــام ســنگین ایــران در مــاه ژوئــن ســال 
۲۰۲۵ بــه 69/1 دلار بــه ازای هــر بشــکه )بــدون لحــاظ تخفیف‌هــای فــروش( 
رســید کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل کاهــش 17/4 درصــدی را نشــان 

می‌دهــد.

جدول 3.  ) صادرات نفت خام ایران در ماه‌های مختلف سال 2025 )بشکه در روز
درصد تغییر نسبت به ماه مشابه سال قبلمیزان صادرات نفت

1,483,3707/1ژانویه

1,706,420۱۵/۳فوریه

1,669,5202/4مارس

1,684,4709/4آوریل

1,836,880۲۵/۹مه

مأخذ: خبرگزاری سی‌‌ان‌بی‌سی به نقل از  کپلر

، محصولات پالایشی و حمل‌ونقل ارایه می‌دهد. 3.  کپلر )Kpler( یک شرکت داده‌محور و تحلیل‌گر بازار انرژی و کالاهای اساسی است که اطلاعات جامعی را درباره تجارت جهانی نفت، گاز
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بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده آمریــکا 4، درآمــد 
ایــران از محــل صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی در ســال ۲۰۱۸ حــدود 
۵۱ میلیــارد دلار بــود کــه بــا بازگشــت کامــل تحریم‌هــای ایــالات متحــده و اتمــام 
معافیت‌هــای موقــت در ســال ۲۰۱۹، به‌شــدت کاهــش یافــت و در ســال 
۲۰۲۰ حتــی بــه حــدود ۵ میلیــارد دلار رســید. از ســال ۲۰۲۱ بــه بعــد، بــا بهبــود 
ــای  ــان، درآمده ــادرات پنه ــی ص ــش تدریج ــت و افزای ــی نف ــت جهان ــبی قیم نس
نفتــی ایــران رونــد افزایشــی بــه خــود گرفــت و در ســال ۲۰۲۳ بــه حــدود ۴۲ 
میلیــارد دلار رســید. برآوردهــای ســال ۲۰۲۴ نیــز حاکــی از حفــظ ایــن درآمــد در 
ســطح ۴۳ میلیــارد دلار اســت. بایــد توجــه داشــت کــه ایــن ارقــام تنهــا شــامل 
صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی بــوده و ســایر مایعــات نفتــی در آنهــا لحــاظ 
نشــده‌اند. بنابرایــن می‌تــوان گفــت رقــم واقعــی درآمدهــای نفتــی ایــران از ایــن 
ــمی را  ــد اس ــن درآم ــی از ای ــالاً بخش ــر کالا احتم ــه تهات ــوده، اگرچ ــتر ب ــام بیش ارق

کاهــش داده  اســت.
ــه ورتکســا 5  ــا اســتناد ب ــکا ب ــالات متحــده آمری ــرژی ای گــزارش اداره اطلاعــات ان

بیــان مــی‌دارد کــه چیــن طــی ســال‌های اخیــر بــه اصلی‌تریــن خریــدار نفــت ایــران 
تبدیــل شــده، بــه گونــه‌ای کــه صــادرات نفــت خــام و میعانــات گازی ایــران بــه 
مقصــد چیــن از 597 هــزار بشــکه در روز در ســال 2018 بــه 1/4 میلیــون 
بشــکه در ســال 2024 بالــغ شــده اســت. در مقابــل، ایــن صــادرات بــه ســایر 
از 1/4 میلیــون بشــکه در ســال  کاهــش قابــل توجهــی داشــته و  کشــورها 
2018 بــه حــدود 40 هــزار بشــکه در ســال 2024 کاهــش یافتــه اســت. ایــن 
از تحریم‌هــا  افــت شــدید نشــان‌دهنده محدودیت‌هــای بین‌المللــی ناشــی 
اســت کــه اکثــر مشــتریان ســابق نفــت ایــران را وادار بــه تــرک بــازار کــرده اســت. 
در حــال حاضــر بــه جــز چیــن، کشــورهای معــدودی ماننــد امــارات متحــده عربی 

ــز از ایــران نفــت وارد می‌کننــد. ــه‌ طــور محــدود  و ناچی ــد کــه ب باقــی مانده‌ان
بخــش نفــت اگرچــه همچنــان یکــی از مهمتریــن پیشــران‌های رشــد اقتصــادی 
ایــران اســت، آینــده آن بــه‌ شــدت بــه تحولات سیاســت خارجی و ســاختار جدید 
از کاهــش همزمــان  انــرژی در جهــان بســتگی دارد. چشــم‌انداز کنونــی  بــازار 

حجــم و قیمــت نفــت صادراتــی ایــران در ماه‌هــای پیــش رو حکایــت دارد.

عی
واق

ش 
بخ

دار 2.  نمو متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

4. U.S. Energy Information Administration (EIA)
5. Vortexa Analytics tanker tracker
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	3 بازار نیروی کار.

خ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا کاهــش  ، در بهــار 1404 نــر بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیــروی کار
0/4 واحــد درصــدی و 0/5 واحــد درصــدی بــه ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1403 و زمســتان 1403، بــه 7/3 درصــد رســیده 
اســت. عــاوه بــر ایــن، ســهم اشــتغال ناقــص )کار کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( رقــم 6/6 درصــد را در ایــن فصــل ثبــت کــرده اســت کــه 
نســبت بــه فصــل مشــابه ســال گذشــته از کاهــش قابــل توجــه 1/3 واحــد درصــدی حکایــت دارد. همچنیــن ســایر شــاخص‌های بــازار 
غ‌التحصیــان آمــوزش عالــی،  خ بیــکاری فار ( و نــر کار مثــل نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در ســن کار
خ مشــارکت اقتصــادی در  بهــار 1404  در طــول ایــن دوره نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل بهبــود نشــان می‌دهنــد. بــا ایــن حــال، نــر
نســبت بــه فصــل مشــابه 1403 بــدون تغییــر مانــده، اگرچــه نســبت بــه زمســتان 1403 بــا افزایــش 1/1 واحــد درصــدی روبــه‌رو شــده 

اســت.

خ بیــکاری بــرای مــردان 6/0 درصــد و بــرای زنــان 13/7 درصــد  در بهــار 1404 نــر
گــزارش شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1403، 
خ بیــکاری بــرای مــردان و زنــان بــه ترتیــب 0/2 واحــد درصــد و 1/3 واحــد  نــر
درصــد کاهــش داشــته‌ اســت. در واقــع در ایــن مــدت حــدود 377/0 هــزار نفــر 
بــه جمعیــت شــاغل کشــور اضافــه شــده کــه 340/3 هــزار نفــر از آنها مــرد و تنها 
36/7 هــزار نفــر از آنهــا زن بوده‌انــد. بــه ایــن ترتیــب نســبت اشــتغال در میــان 
مــردان در ســن کار بــا بهبــود 0/3 واحــد درصــدی نســبت بــه فصــل مشــابه 
ســال 1403، بــه 64/3 درصــد رســیده اســت. بــا ایــن حــال ایــن نســبت در 
میــان زنــان در ســن کار بــدون تغییــر نســبت بــه بهــار 1403، در ســطح 12/1 
درصــد تثبیــت شــده اســت. در مجمــوع نســبت اشــتغال بــا افزایــش 0/2 
واحــد درصــدی نســبت بــه بهــار 1403 بــه 38/2 درصــد بالــغ شــده اســت. 
افــزون بــر ایــن، از جمعیــت 2/0 میلیــون نفــری بیــکاران کشــور در بهــار 1404، 
خ بیــکاری  معــادل 1/3 میلیــون نفــر جوانــان 18 تــا 35 ســاله بوده‌انــد و نــر
بــرای ایــن بــازه ســنی 14/5 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت بــه بهــار 
را نشــان می‌دهــد. همچنیــن 793/3  کاهــش 0/5 واحــد درصــدی   ،1403
خ  هــزار نفــر دارای تحصیــات عالــی در ایــن فصــل بیــکار بوده‌انــد کــه حاکــی از نــر
خ بــرای مــردان و زنــان  بیــکاری 10/4 درصــدی بــرای ایــن گــروه اســت. ایــن نــر
تحصیل‌کــرده بــه ترتیــب برابــر 7/1 درصــد و 17/6 درصــد بــوده کــه نســبت 
بــه بهــار 1403 کاهــش بــه ترتیــب 0/7 واحــد درصــدی و 2/4 واحــد درصــدی 
تحصیــات  دارای  افــراد  بیــکاری  ســهم   1404 بهــار  در  می‌دهــد.  نشــان  را 
دانشــگاهی از کل بیــکاری کشــور بــه حــدود 40/0 درصــد رســیده کــه نســبت 
بــه بهــار 1403 کاهــش حــدود 3/0 واحــد درصــدی داشــته اســت. از 793/3 
هــزار نفــر دارای تحصیــات عالــی بیــکار در ایــن فصــل، 46/5 درصــد را مــردان 
و 53/5 درصــد را زنــان تشــکیل می‌دهنــد. بــا ایــن حــال، ســهم افــراد دارای 
تحصیــات عالــی از کل شــاغلان در بهــار ۱۴۰۴ بــا کاهــش ۰/۵ واحــد درصــدی 

نســبت بــه فصــل بهــار ۱۴۰۳ بــه ۲۷/۱ درصــد تقلیــل یافتــه اســت.

عــاوه بــر ایــن، در ایــن فصــل نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل، در مجمــوع 
ــردان و  ــهم م ــه س ــده ک ــزوده ش ــن کار اف ــت در س ــه جمعی ــر ب ــزار نف 794/6 ه
( و 51/5 درصــد  زنــان از ایــن مقــدار بــه ترتیــب 48/5 درصــد )385/7 هــزار نفــر
( بــوده اســت. در ایــن مــدت اگرچــه 310/4 هــزار نفــر بــه  )408/9 هــزار نفــر
جمعیــت فعــال مــردان اضافــه شــده، امــا کاهــش 26/5 هــزار نفــری از جمعیت 
حــدود  تنهــا  مجمــوع  در  کــه  اســت  شــده  باعــث  دوره  ایــن  در  زنــان  فعــال 
283/8 هــزار نفــر بــه جمعیــت فعــال کشــور اضافــه شــود کــه 35/7 درصــد 
از جمعیــت اضافه‌شــده در ســن کار را پوشــش می‌دهــد. بــر ایــن اســاس، از 
کل جمعیــت در ســن کار کشــور در بهــار 1404، معــادل 41/2 درصــد فعــال 
بوده‌انــد کــه در مقایســه بــا فصــل مشــابه ســال گذشــته بــدون تغییــر مانــده 
 از جانــب جمعیــت بانــوان کشــور 

ً
خ پاییــن  مشــارکت عمدتــا اســت. ایــن نــر

ایجــاد می‌شــود، بــه طــوری کــه از جمعیــت 33/0 میلیــون نفــری زنــان 15 ســاله 
کار  بــه انجــام  ایــران، تنهــا 4/6 میلیــون نفــر قابلیــت و تمایــل  و بیشــتر در 
خ مشــارکت اقتصــادی بانــوان در بهــار 1404  داشــته‌اند. بــه عبــارت دیگــر نــر
تنهــا 14/0 درصــد بــوده و از همیــن جمعیــت انــدک 4/6 میلیــون نفــری زنــان 
 حــدود 4/0 میلیــون نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل 

ً
مایــل بــه کار نیــز صرفــا

مــورد نظــر خــود شــده‌اند. از حــدود 25/1 میلیــون نفــر شــاغل در بهــار 1404، 
52/4 درصــد از آنهــا در بخــش خدمــات، 33/0 درصــد در بخــش صنعــت و 
اشــتغال  بوده‌انــد.  مشــغول  کشــاورزی  بخــش  در  درصــد(   14/6( مابقــی 
بخشــی از ایــن جمعیــت بــه اصطــاح ناقــص بــوده، بــه ایــن معنــی کــه بــه دلایــل 
اقتصــادی نظیــر افــت تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه کار 
کرده‌انــد، در حالــی کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد. در بهــار 
1404 حــدود 1/7 میلیــون نفــر معــادل 6/6 درصــد از جمعیــت شــاغل، دارای 
اشــتغال ناقــص بوده‌انــد کــه 1/3 واحــد درصــد نســبت بــه بهــار ســال 1403 
کاهــش یافتــه اســت. جــدول 4 برخــی شــاخص‌های مهــم بــازار کار کشــور را در 

ــد. ــه می‌کن ــال 1403 مقایس ــابه س ــل مش ــا فص ــار 1404 ب به
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جدول 4.   شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
بهار 1404  بهار 1403

 زنمردکل زنمردکل

خ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر 41/268/314/341/268/414/0نر

) 26/822/24/727/122/54/6تعداد )میلیون نفر

38/064/012/138/264/312/1نسبت )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر

) 24/720/84/025/121/14/0تعداد )میلیون نفر

خ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر 7/76/215/07/36/013/7نر

) 2/11/40/72/01/30/6تعداد )میلیون نفر

خ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله 15/012/225/414/512/123/9نر

) 1/40/90/51/30/90/5تعداد )میلیون نفر

غ‌التحصیلان آموزش عالی خ )درصد(بیکاری فار 11/67/820/010/47/117/6نر

) 0/90/40/50/80/40/4تعداد )میلیون نفر

7/98/54/66/67/13/9سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(

) 65/032/532/665/832/933/0جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر

ح آمارگیری نیروی کار در بهار 1404 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر

کار
ی 

رو
 نی

زار
با
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	4 قیمت‌ها و تورم .

خ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه از اســفند 1403  بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده، نــر
وارد رونــدی افزایشــی شــده بــود، در ســه مــاه متوالــی بهــار امســال نیــز در همیــن مســیر پیــش رفــت و از 33/2 درصــد در 
خ تــورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده نیــز در ادامــه رونــد افزایشــی خــود از  فروردیــن 1404 بــه 34/5 درصــد در خــرداد رســید. نــر
دی 1403، از 31/7 درصــد در آن مــاه بــه 38/8 درصــد در فروردیــن امســال رســید، امــا در مجمــوع در بهــار امســال بــا دامنــه 
خ تــورم ماهانــه در بهــار امســال دارای  خ 39/4 درصــد بــه پایــان رســاند. نــر کمــی در نوســان بــود و در نهایــت ایــن فصــل را بــا نــر
خ‌هــای  افــت و خیــز بــود و در فروردیــن امســال بیشــترین رقــم خــود معــادل 3/9 درصــد را بــه ثبــت رســاند. نمــودار 3 رونــد نر

ــا پایــان بهــار 1404 بــه تصویــر می‌کشــد.  تــورم مصرف‌کننــده را از ابتــدای 1402 ت

مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور 

خ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه از واپســین مــاه بهــار 1402  رونــد کاهشــی نــر
خ تــورم  آغــاز شــده بــود بــه طــور مســتمر تــا بهمــن 1403 ادامــه یافــت و نــر
ســالانه مصرف‌کننــده در آن مــاه بــه کــف 32/0 درصــدی خــود از ابتــدای ســال 
1402 بــه بعــد رســید. ایــن رونــد کاهشــی را می‌تــوان تــا حــد زیــادی به سیاســت 
کنتــرل مقــداری ترازنامــه بانک‌هــا نســبت داد کــه بــر اســاس آن بانک‌هــای 
تجــاری و تخصصــی بــه ترتیــب مکلــف بــه رعایــت ســقف ماهانــه 2/0 درصــدی و 
2/5 درصــدی رشــد دارایی‌هایــی خــود )بــه جــز مــوارد اســتثنا۶( هســتند. بــا ایــن 
حــال و بــه رغــم سیاســت بانــک مرکــزی، ارقــام عمــده پولــی نشــان می‌دهنــد کــه 
بــه ویــژه در تابســتان ســال 1403 و در پــی آزادســازی بخشــی از ســپرده‌های 
بخشــنامه  مشــمول  دارایی‌هــای  ماهانــه  رشــد  میانگیــن  بانک‌هــا،  قانونــی 
ایــن نهــاد پولــی در نظــام بانکــی از ســقف‌های مقــرر فراتــر رفتــه اســت. بــه ایــن 
ترتیــب افزایــش آهنــگ رشــد نقدینگــی بــه مــوازات انتظــارات تورمــی جدیــد 
خ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده را از  در پــی تحــولات سیاســی و بین‌المللــی، نــر
اســفند 1403 بــه ایــن ســو وارد رونــد افزایشــی کــرد تــا ایــن متغیــر در فروردیــن 
ســال 1404 بــه 33/2 درصــد، در اردیبهشــت بــه 33/9 درصــد و در خــرداد 
خ‌هــای متناظــر  خ‌هــا همچنــان از نر بــه 34/5 درصــد برســد کــه البتــه ایــن نر
در ماه‌هــای بهــار ســال 1403 کمترنــد. شــایان ذکــر اســت کــه در پــی تحــولات 

سیاســی و نظامــی در پایــان بهــار 1404 و تبعاتــی کــه وضعیــت جنگــی بــر نظــام 
بانکــی داشــت، ایــن احتمــال وجــود دارد کــه سیاســت ســهل‌گیرانه‌تری بــرای 
ــد و  ــده باش ــه ش ــر گرفت ــه در نظ ــن بره ــا در ای ــه بانک‌ه ــداری ترازنام ــرل مق کنت

ثــار تورمــی آن بــا وقفــه در اقتصــاد ظاهــر شــود. آ
ــد افزایشــی شــد  ــورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده از دی 1403 وارد رون خ ت ــر ن
و از 31/7 درصــد در آن مــاه بــه 38/8 درصــد در فروردیــن 1404 افزایــش 
رقــم  بــه  و  یافــت  کاهــش  اندکــی   1404 اردیبهشــت  در  خ  نــر ایــن  یافــت. 
38/6 رســید، اگرچــه در نهایــت بــا 0/8 واحــد درصــد افزایــش، بهــار 1404 را 
خ‌هــای تــورم نقطه‌به‌نقطــه و ماهانــه  خ 39/4 درصــد بــه پایــان رســاند. نر بــا نــر
خ‌هــای متناظــر در طــول   بالاتــر از نر

ً
مصرف‌کننــده در طــول بهــار 1404 عمدتــا

خ تــورم ســالانه در ماه‌هــای  بهــار 1403 بودنــد و از ایــن محــل نیــز افزایــش نــر
پیــش رو مــورد انتظــار اســت.

ــات  ــا و خدم ــبد کالاه خ تــورم بــه تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌‎گانــه س بررســی نــر
مصرفــی خانوارهــای کل کشــور نشــان می‌دهــد کــه در پایــان خــرداد 1404، 
و  کالاهــا  گــروه  بــه  مربوطــه  نقطه‌‎به‌نقطــه  و  ســالانه  تــورم  خ  نــر بیشــترین 
خدمــات متفرقــه بــه ترتیــب بــا 42/3 درصــد و 49/3 درصــد و کمتریــن آنهــا 
مربــوط بــه گــروه ارتباطــات بــه ترتیــب بــا 23/2 درصــد و 25/6 درصــد بــوده 

دار 3.  نمو نرخ‌های تورم مصرف‌کننده از ابتدای 1402 تا پایان بهار 1404

۶.  برای اطلاعات بیشتر در این زمینه به بخش متغیرهای پولی و اعتباری نگاه کنید.  
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خ تــورم ماهانــه در همیــن مــاه متعلــق بــه گــروه خوراکی‌هــا  اســت. بیشــترین نــر
و آشــامیدنی‌ها بــا 4/9 درصــد و کمتریــن آن مربــوط بــه گــروه ارتباطــات بــا 0/9 

درصــد بــوده اســت. 
خ تــورم ســالانه در گــروه مســکن، آب، بــرق، گاز و ســایر ســوخت‌ها کــه دارای  نــر
بیشــترین وزن در ســبد مصرفــی اســت در طــول ســه مــاه بهــار 1404 بــه طــور 
مــداوم کاهــش یافتــه و از 39/5 درصــد در فروردیــن بــه 38/9 درصــد در خــرداد 
گــروه خوراکی‌هــا  تــورم ســالانه در  خ  نــر گــروه،  ایــن  برخــاف  رســیده اســت. 
از نظــر وزنــی در ســبد مصرفــی در  گــروه  بــه عنــوان دومیــن  آشــامیدنی‌ها  و 

، شــاهد رونــدی افزایشــی بــوده و از 29/6 درصــد  طــول ســه مــاه متوالــی بهــار
تــورم  خ  نــر اســت.  یافتــه  افزایــش  خــرداد  در  درصــد   32/7 بــه  فروردیــن  در 
و  خوراکی‌هــا  گــروه  در  ویــژه  بــه   - یادشــده  گــروه  دو  هــر  در  نقطه‌به‌نقطــه 
آشــامیدنی‌ها - در طــول بهــار 1404 بــه طــور متوســط نســبت بــه زمســتان 
بــه  تــورم  خ‌هــای  کــرده اســت. جــدول 5 نر را تجربــه  بالاتــری  1403 ســطوح 
تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌گانــه ســبد کالاهــا و خدمــات مصرفــی خانوارهــای کل 
کشــور را بــه ترتیــب ضریــب اهمیــت هــر یــک از آنهــا از بیشــترین بــه کمتریــن در 

خــرداد 1404 نشــان می‌دهــد. 

بــه تفکیــک دهک‌هــای  تــورم مصرف‌کننــده  نــرخ  از  ایــران  آمــار  گــزارش مرکــز 
و  خوراکی‌هــا  در  ماهانــه  تــورم  نــرخ  کمتریــن  کــه  می‌دهــد  نشــان  هزینــه‌ای 
آشــامیدنی‌ها و دخانیــات در ســه مــاه متوالــی بهــار 1404 مربــوط بــه دهــک اول 
هزینــه‌ای و بیشــترین آن مربــوط بــه دهــک آخــر بــوده اســت. بنابرایــن برخــاف 

زمســتان 1403، دهک‌هــای پاییــن هزینــه‌ای در بهــار 1404 تــورم ماهانــه کمتری 
را بــرای تامیــن نیازهــای اولیــه زندگــی نســبت بــه ســایر دهک‌هــا تجربــه کرده‌انــد. 
آشــامیدنی‌ها" و  گــروه "خوراکی‌هــا و  تــورم ماهانــه مجمــوع دو  نــرخ  نمــودار 4 
ــد.  ــان می‌ده ــار 1404 نش ــه‌ای در به ــای هزین ــک دهک‌ه ــه تفکی ــات" را ب "دخانی

جدول 5.  نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور در خرداد 1404 )درصد(

ح ضریب اهمیتشر
خ تورم نر

دوازده ماههنقطه به نقطهماهانه

100/003/339/434/5شاخص کل 

36/112/337/538/9مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت�ها

28/824/942/432/7خوراکی�ها و آشامیدنی�ها 

8/932/631/929/7حمل و نقل 

6/682/845/432/8بهداشت و درمان 

4/522/734/531/1پوشاک و کفش

4/422/649/342/3کالاها و خدمات متفرقه 

4/403/940/130/1مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 

2/410/925/623/2ارتباطات

1/352/933/431/4هتل و رستوران

0/881/035/735/7آموزش

0/872/937/031/0تفریح و فرهنگ

0/622/638/729/5دخانیات 

  مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، خرداد 1404 

رم
تو

ا و 
ت‌ه

یم
ق

دار 4.  نمو نرخ تورم ماهانه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها و دخانیات در بهار 1404

 مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، فروردین، اردیبهشت و خرداد 1404 
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آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت تولید‌کننــده )با تواتــر فصلی( 
در زمــان تهیــه ایــن گــزارش مربــوط بــه زمســتان 1403 اســت کــه ســال پایــه 
1395 را مبنــا قــرار داده اســت. آمــار بانــک مرکــزی کــه شــاخص مذکــور را بــا تواتــر 
ــا پایــان خــرداد 1404 و بــر مبنــای ســال پایــه 1400 در  ماهانــه ارایــه می‌کنــد، ت
خ تــورم ســالانه تولید‌کننــده  دســترس اســت. بــر اســاس آمــار بانــک مرکــزی، نــر
خ تــورم مصرف‌کننــده - تــا دی‌ مــاه ســال 1403  - بــه عنــوان متغیــر پیشــران نــر
در رونــدی کاهشــی بــه کــف 26/5 درصــد رســید، امــا از بهمــن 1403 وارد رونــدی 
خ  افزایشــی شــد و در نهایــت در خــرداد 1404 رقــم 30/5 درصــد را ثبــت کــرد. نــر
تــورم نقطه‌به‌نقطــه تولیدکننــده کــه در مهــر مــاه 1403 بــه کــف 24/5 درصــد 

رســیده بــود، از زمســتان 1403 رونــدی فزاینــده در پیــش گرفت تا بــه اوج 37/9 
خ در خــرداد 1404 معــادل 36/7  درصــد در فروردیــن 1404 برســد. ایــن نــر
خ  درصــد بــوده اســت. عــاوه بــر ایــن، گــزارش مرکــز آمــار نیــز حاکــی از افزایــش نــر
ــه  ــت. لازم ب ــتان 1403 اس ــد در زمس ــه 31/7 درص ــده ب ــالانه تولید‌کنن ــورم س ت
خ تــورم تولید‌کننــده مرکــز آمــار ایــران از نظــر مقداری  ذکــر اســت کــه اگرچــه آمــار نــر
بیشــتر از اعــداد اعلامــی بانــک مرکــزی اســت، امــا هــر دو نهــاد رونــد مشــابهی از 
ــورم تولید‌کننــده را حکایــت می‌کننــد. نمــودار 5 رونــد تحــولات  خ ت ــر تغییــرات ن
خ تــورم ســالانه و نقطه‌به‌نقطــه تولید‌کننــده را از ابتــدای ســال 1402 تــا پایــان  نــر

بهــار 1404 بــر اســاس داده‌هــای بانــک مرکــزی بــه تصویــر می‌کشــد.

دار 5.  نمو نرخ‌های تورم تولیدکننده از ابتدای 1402 تا پایان بهار 1404 بر مبنای سال پایه 1400

مأخذ: بانک مرکزی ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت تولیدکننده، شماره‌های مختلف 
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	5 تراز پرداخت‌ها .

بــرآورد بانــک مرکــزی از موازنــه پرداخت‌هــا - حاصــل جمــع ســه جــزء حســاب جــاری، خالــص حســاب ســرمایه و اشــتباهات و از قلــم 
افتادگی‌هــای محاســباتی - در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 معــادل 712 میلیــون دلار بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در مــدت 

مشــابه ســال 1402 ایــن رقــم معــادل 1/2 میلیــارد دلار گــزارش شــده بــود.

 6/3 
ً
حســاب جــاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 دارای مــازاد حــدودا

میلیــارد دلاری بــود کــه بــا افزایــش 157/4 درصــدی بــه مــازاد 16/2 میلیــارد 
دلاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تبدیــل شــده اســت. از ســوی دیگــر 
کســری خالــص حســاب ســرمایه از 18/9 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1402 بــه 14/0 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تنــزل 
یافتــه اســت. کاهــش موازنــه پرداخت‌هــا در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 بــا وجــود رشــد قابــل توجــه مــازاد 
حســاب جــاری و کاهــش کســری حســاب ســرمایه، ریشــه در اشــتباهات و 
نــه ماهــه نخســت ســال 1402 رقــم  از قلــم افتادگی‌هــا دارد. در واقــع در 
قابــل توجــه 13/9 میلیــارد دلاری بــرای اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا در 
نظــر گرفتــه شــده بــود کــه حــدود 92/3 درصــد حســاب کالا و 32/8 درصــد 
صــادرات نفتــی در همیــن مــدت محســوب می‌شــد. ایــن رقــم در نــه ماهــه 
نخســت ســال 1403 بــه منفــی 1/4 میلیــارد دلار تغییــر یافتــه کــه اگرچــه 
همچنــان در خــور توجــه اســت، امــا از افزایــش دقــت نســبی محاســبات تــراز 

دارد. حکایــت  پرداخت‌‌هــا 
ــد  ــاب درآم ــات، حس ــاب خدم ــاب کالا، حس ــزء حس ــار ج ــاری از چه ــاب ج حس

و حســاب انتقــالات جــاری تشــکیل شــده اســت و عمــده افزایــش حســاب 
جــاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 بــه رشــد چشــمگیر حســاب کالا 
ارزش  اختــاف  کــه  کالا  حســاب  می‌شــود.  مربــوط  کالایــی(  بازرگانــی  )تــراز 
صــادرات و واردات کالاهــا را منعکــس می‌کنــد، بــا افزایــش قابــل توجــه 68/8 
درصــدی، از 15/0 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 بــه 25/4 
ــراز  ــه ماهــه نخســت ســال 1403 رســیده اســت. کســری ت ــارد دلار در ن میلی
بازرگانــی غیرنفتــی )اختــاف واردات و صــادرات غیرنفتــی( کشــور در نــه ماهــه 
نخســت ســال 1403 نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل از آن کاهــش 
10/3 درصــدی داشــته و بــه 23/4 میلیــارد دلار رســیده، در حالــی کــه مــازاد 
تــراز بازرگانــی نفتــی در ایــن مــدت بــا رشــد 18/6 درصــدی بــه 48/8 میلیــارد 

دلار بالــغ شــده اســت.
کســری حســاب‌ خدمــات در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 بــدون تغییــر 
نســبت بــه نــه ماهــه نخســت ســال 1402 معــادل 8/1 میلیــارد دلار بــوده و 
کســری حســاب درآمــد۷  نیــز از 649 میلیــون دلار بــه 880 میلیــون دلار در 
ــه پرداخت‌هــا  همیــن مــدت افزایــش یافتــه اســت. جــدول 6 جزییــات موازن

را نشــان می‌دهــد.

 شامل دریافت و پرداخت‌های مربوط به جبران خدمات کارگران و درآمدها و هزینه‌های سرمایه‌گذاری
ً
۷. عمدتا
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جدول 6.  -درصد( جزییات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار

رشد نه ‌ماهه نخست 1403 به نه ‌ماهه نخست 1403کل سال 1402نه ‌ماهه نخست 1402
نه ماهه نخست 1402

6,2778,59216,155۱۵۷/۴حساب جاری

15,04421,07725,388۶۸/۸حساب کالا

74,092100,51986,130۱۶/۲صادرات کالا )فوب(

42,31556,79650,071۱۸/۳صادرات نفتی

31,77843,72336,059۱۳/۵صادرات غیرنفتی

59,04979,44260,742۲/۹واردات کالا )فوب(

1,1742,5041,276۸/۷گاز و فرآورده‌های نفتی

57,87476,93759,466۲/۷سایر کالاها

۸,128۰/۷-11,158-8,075-حساب خدمات

۸۸۰۳۵/۶-۱,288-۶۴۹-حساب درآمد

۲۲۶۴۲۵/۵-39-۴۳-حساب انتقالات جاری

۲۵/۸-۱4,046-۱9,882-۱8,938-خالص حساب سرمایه

-۱,397-13,88611,178اشتباهات و از قلم افتادگی‌ها

۴۱/۹-112712-1,225موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی

عملکــرد تــراز پرداخت‌هــا در نــه‌ ماهــه نخســت ۱۴۰۳ دو رونــد همزمــان را 
بازتــاب می‌دهــد: بهبــود تجــارت خارجــی و تــداوم کســری حســاب ســرمایه. رشــد 
قابــل توجــه مــازاد حســاب کالا، ناشــی از افزایــش صــادرات نفتــی و غیرنفتــی و 
ثبــات نســبی واردات، موجــب تقویــت قابــل توجــه حســاب جــاری شــده اســت. 
بــا ایــن حــال، اثــر مثبــت ایــن بهبــود بــا تــداوم خــروج ســرمایه و کاهــش منابــع 
خنثــی  قلم‌افتادگی‌هــا(  از  و  اشــتباهات  افــت  قالــب  )در  شناسایی‌نشــده 
آن  از  قبــل  مــدت مشــابه ســال  بــه  کل نســبت  نهایــت موازنــه  در  و  شــده 

کاهــش یافتــه اســت.
تــراز  بــه  شــکل‌دهی  در  پیچیــده‌ای  نقــش  ارز  خ  نــر نوســان  میــان،  ایــن  در 
پرداخت‌هــا ایفــا کــرده اســت. از یک‌ســو، تضعیــف ریــال در بــازار آزاد انگیــزه 
صــادرات را تقویــت کــرده و بخشــی از رشــد صــادرات بــه‌ ویژه در بخــش غیرنفتی 
خ‌هــای چندگانــه  ، نر را می‌تــوان بــه ایــن عامــل نســبت داد. امــا از ســوی دیگــر
کم‌اظهــاری  و  واردات  بیش‌اظهــاری  رانــت،  بــرای  مســاعد  بســتری   ، ارز بــرای 
صــادرات فراهــم کــرده کــه هــم بــر دقــت آمــار تجــاری اثــر منفــی گذاشــته و هــم 
اثربخشــی سیاســت‌های ارزی را تضعیــف کــرده اســت. بــر اســاس آمارهــای 
بــه  تــن کالا  گمــرک، در فصــل نخســت ســال 1404 حــدود 34/5 میلیــون 
ارزش تقریبــی 11/7 میلیــارد دلار از پایانه‌هــای گمرکــی کشــور صــادر و حــدود 
ــه پایانه‌هــای گمرکــی  ــه ارزش تقریبــی 13/0 میلیــارد دلار ب 9/0 میلیــون تــن ب

کشــور وارد ‌شــده اســت. صــادرات گمرکــی کشــور در ایــن فصــل نســبت بــه 
فصــل مشــابه ســال 1403 بــه لحــاظ وزنــی رشــد منفــی 9/3 درصــدی و بــه 
لحــاظ ارزشــی رشــد منفــی 14/4 درصــدی داشــته اســت. در مقابــل، واردات 
گمرکــی در همیــن مــدت بــه لحــاظ وزنــی معــادل 4/4 درصــد کاهــش و بــه 
لحــاظ ارزشــی معــادل 11/7 درصــد کاهــش داشــته اســت. بنابرایــن کســری 
ــه 1,374  ــار 1403 ب ــون دلار در به ــور از 1,139 میلی ــی کش ــاری گمرک ــراز تج ت
 11 معــادل   1404 بهــار  در  اســت.   رســیده   1404 بهــار  در  دلار  میلیــون 
میلیــون و 133 هــزار تــن کالاهــای پتروشــیمی بــه ارزش 4 میلیــارد و 684 
میلیــون دلار از کشــور صــادر شــده کــه از لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب 28/7 
ــی  ــادرات گمرک ــده ص ــام عم ــت. اق ــته اس ــش داش ــد کاه ــد و 24/5 درص درص
، بوتــان  در ایــن فصــل شــامل پروپــان مایع‌شــده بــه ارزش 874 میلیــون دلار
 ، ، متانــول بــه ارزش 576  میلیــون دلار مایع‌شــده بــه ارزش 611 میلیــون دلار
قیــر نفــت بــه ارزش 574 میلیــون دلار و گاز طبیعــی بــه ارزش 456 میلیــون 
، ذرت دامــی بــا 883  میلیــون  دلار بوده‌انــد.  طــای خــام بــا 965 میلیــون دلار
، روغــن دانــه آفتابگــردان بــا 493 میلیــون دلار  ، برنــج بــا 500 میلیــون دلار دلار
و گوشــی تلفــن همــراه بــا 372 میلیــون دلار واردات در بهــار 1404، اقــام 
عمــده وارداتــی کشــور را تشــکیل می‌دهنــد. جــدول 7 جزییــات تجــارت گمرکــی 

را در فصــل نخســت ســال‌های 1403 و 1404 نمایــش می‌دهــد.
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جدول 7.  تجارت گمرکی کشور
درصد تغییراتبهار 1404بهار 1403

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
)دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
ارزشوزن)دلار هر تن(

14/4-9/3-38,01913,622۳۵۸/۳34,47611,655۳۳۸/۱صادرات

11/7-4/4-9,42314,761۱,۵۶۶/۵9,01313,029۱,۴۴۵/۶واردات

11/020/6-- 1,374-25,463-1,139-28,596تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

و  ترکیــه  عربــی،  متحــده  امــارات  عــراق،  چیــن،  کشــورهای   ،1404 بهــار  در 
 بــا ســهم 72/5 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی 

ً
افغانســتان مجموعــا

ــد. در  ــه شــمار می‌رون ــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کشــور ب ، ب کشــور
ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه مقصــد چیــن بالــغ بــر 3/5 میلیــارد دلار بــوده 
تــا ســهم 30/1 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران در اختیــار ایــن 

کشــور باشــد. 

عــراق بــا 1/9 میلیــارد دلار و ســهم 16/3 درصــدی، امــارات متحــده عربــی بــا 
1/6 میلیــارد دلار و ســهم 13/7 درصــدی، ترکیــه بــا 0/9 میلیــارد دلار و ســهم 
ــدی از کل  ــهم 4/4 درص ــارد دلار و س ــا 0/5 میلی ــتان ب ــدی و افغانس 8/0 درص
ارزش صــادرات گمرکــی ایــران، در جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی صادراتــی 
کشــور قــرار گرفته‌انــد. نمــودار 6 ترکیــب مقاصــد اصلــی صادراتــی ایــران را در 

بهــار 1404 نشــان می‌دهــد. 

دار 6.  نمو ترکیب مقاصد اصلی صادرات گمرکی کشور در بهار 1404، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

و  دلار  میلیــارد   3/9 بــر  بالــغ  رقمــی  اختصــاص  بــا  عربــی  متحــده  امــارات 
ســهمی در حــدود 33/3 درصــد از کل ارزش واردات ایــران در بهــار 1404، 
بــه  کالا  صادرکننــده  کشــورهاي  نخســت  جایــگاه  در  گذشــته  همچــون 
ایــران قــرار گرفتــه اســت. همچنیــن در ایــن فصــل کشــورهای چیــن بــا 3/4 
میلیــارد دلار و ســهم 29/4 درصــدی و ترکیــه بــا 2/0 میلیــارد دلار و ســهم 
17/0 درصــدی، بــه ترتیــب در جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی 
ایــران قــرار دارنــد. در واقــع ســه کشــور امــارات، چیــن و ترکیــه تأمین‌کننــده 

 ریســک تمرکــز 
ً
حــدود 79/8 درصــد از نیــاز وارداتــی ایــران بــوده و طبیعتــا

ــا  ــد ب ، هن ــور ــه کش ــن س ــد. پــس از ای ــران وارد می‌کنن ــه ای ــی را ب ــل توجه قاب
لمــان بــا حــدود ۴۵۴ میلیــون  ۵۱۴ میلیــون دلار و ســهم 4/4 درصــدی و آ
بهــار  در  ایــران  بــه  کالا  واردات  ارزش  کل  از  درصــدی   3/9 ســهم  و  دلار 
1404، بــه ترتیــب جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی را در اختیــار 
دارنــد. نمــودار 7 ترکیــب مبــادی اصلــی وارداتــی کشــور را در بهــار 1404 

می‌دهــد. نشــان 

ها
ت‌

اخ
رد

ز پ
ترا
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دار 7.  نمو ترکیب شرکای اصلی واردات گمرکی ایران در بهار 1404، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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	6 بازار ارز.

بــازار ارز ایــران در فصــل نخســت ســال 1404 شــاهد تــداوم کشــمکش‌های سیاســی بــود کــه از زمســتان 1403 شــدت گرفتــه بودنــد. 
بــه رغــم تعطیلــی نســبی اغلــب بازارهــا در روزهــای اول ســال جدیــد، در نخســتین روز کاری ســال 1404 قیمــت هــر دلار آمریــکا در 
بــازار آزاد ارز ایــران از مــرز یــک میلیــون ریــال عبــور کــرد کــه نســبت بــه مقطــع مشــابه ســال قبــل حــدود ۶۴/۶ درصــد افزایــش نشــان 
 ناشــی از تشــدید تنش‌هــای سیاســی بــود، بــا انجــام 

ً
می‌دهــد. ایــن افزایــش قابــل توجــه ارزش دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران کــه عمدتــا

ــروز جنــگ بیــن ایــران و اســراییل در روزهــای پایانــی  مذاکــرات هســته‌ای و افزایــش احتمــال توافــق فروکــش کــرد، اگرچــه در نهایــت ب
فصــل نخســت ایــن ســال منجــر بــه بــروز تلاطــم در بــازار آزاد ارز ایــران شــد. نمــودار 8 تحــولات قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران را 

در بازارهــای مختلــف نشــان می‌دهــد.

دار 8.  نمو نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف*

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز
خ بازار متشکل )نیما( در آن صورت  * بازار ارز تجاری از اوایل آذر 1403 به مرکز مبادله ارز و طلای ایران افزوده شد. در ابتدا معاملات ارزی در این بازار به صورت محدود اما با نرخی بالاتر از نر

می‌گرفت، اما مقرر شد تا از اول بهمن 1403 کلیه معاملات ارزی )به جز ارز مربوط به واردات کالاهای اساسی( در آن انجام پذیرند. 

خ برابــری دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در روزهــای آغازیــن ســال 1404 از  نــر
مــرز یــک میلیــون ریــال گذشــت و در هجدهمیــن روز بهــار بــه  اوج خــود رســید، 
امــا پــس از اعــام زمــان دور جدیــد مذاکــرات هســته‌ای بیــن ایــران و آمریــکا 
در عمــان اندکــی کاهــش یافــت. بــا قطعــی شــدن برگــزاری دور اول مذاکــرات 
هســته‌ای در مســقط عمــان در 23 فروردیــن، قیمــت هــر دلار آمریــکا در آن 
روز بــه زیــر یــک میلیــون ریــال رســید و در واکنــش بــه اخبــار مثبــت از دور اول 
مذاکــرات، در فــردای آن روز دلار آمریــکا حــدود 110 هــزار ریــال معــادل حــدود 
11 درصــد از ارزش خــود را در بــازار آزاد ارز ایــران از دســت داد. بــه دنبــال انتشــار 

اخبــار مثبــت و امیدوار‌کننــده از مذاکــرات هســته‌ای و برگــزاری 5 دور مذاکــره 
ــا پیــش از  ــران ت ــازار آزاد ارز ای ــکا در ب ــا اوایــل خــرداد 1404، قیمــت دلار آمری ت
حملــه اســراییل بــه ایــران در 23 خــرداد 1404 )2 روز پیــش از ششــمین دور 
مذاکــرات( بــا دامنــه کمــی حــول 830 هــزار ریــال در نوســان بــود، امــا پــس از آن 
، دوبــاره وارد رونــدی افزایشــی شــد و بهــار  و بــه رغــم فعالیــت حداقلــی بــازار ارز
ــان رســاند. جــدول 8 رونــد نوســان  ــه پای ــال ب ــا حــدود ۹۳۶ هــزار ری 1404 را ب
خ اســکناس دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران را در بــازار آزاد ارز در چهــار فصــل  نــر

ســال 1403 و بهــار 1404 نشــان می‌دهــد. 
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جدول 8.  نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایین‌ترین نر

611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

593,642616,910572,20010,9610/02تابستان 1403

675,159773,650595,50044,3760/07پاییز 1403

862,096977,800762,40056,1460/07زمستان 1403

883,3541,055,550808,35081,0560/09بهار 1404

؛ محاسبات تحقیق  مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

ــه  ــولات آن در مرکــز مبادل ــازار آزاد، تح خ ارز در ب ــر ــولات ن ــر بررســی تح عــاوه ب
برابــری حوالــه  خ  نــر ثانویــه( درخــور بررســی اســت.  )بــازار  ایــران  ارز و طــای 
و اســکناس دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در مرکــز مبادلــه ارز و طــا بــه 
دنبــال راه‌انــدازی بــازار ارز تجــاری از اوایــل آذر 1403 افزایــش یافــت. همــگام 
خ‌هــای اســکناس و  بــا افزایــش قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد، افزایــش نر
حوالــه دلار آمریــکا در بــازار ثانویــه نیــز در روزهــای پایانــی آذر 1403 شــدت 
گرفــت. لازم بــه ذکــر اســت کــه از اول بهمــن 1403 کلیــه معامــات ارزی )بــه 
ــازار ارز تجــاری منتقــل  ــرای واردات کالاهــای اساســی( بــه ب جــز تخصیــص ارز ب
و  حوالــه  قیمــت  بــود.  نیمایــی  خ  نــر گذاشــتن  کنــار  نوعــی  بــه  کــه  شــدند 
ــا  ــران از بهمــن 1403 ت ــه ارز و طــای ای ــکا در مرکــز مبادل اســکناس دلار آمری
پایــان بهــار 1404 بــا شــیب بســیار ملایمــی در حــال افزایــش بــود و بــه ترتیــب 
از حــدود 666 هــزار ریــال و 685 هــزار ریــال در اول بهمــن 1403 بــه 694 
هــزار ریــال و 714 هــزار ریــال در پایــان خــرداد 1404 رســید. شــکاف بیــن 
قیمــت اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد و بــازار ثانویــه کــه در اســفند 1403 

بــه طــور میانگیــن از 30 درصــد هــم فراتــر رفتــه بــود، تــا 22 فروردیــن 1403، 
یعنــی یــک روز پیــش از دور اول مذاکــرات هســته‌ای بــه حــدود 43 درصــد هــم 
رســید. ایــن شــکاف در پــی احیــای مذاکــرات هســته‌ای بیــن ایــران و آمریــکا و 
فضــای خوش‌بینــی ناشــی از آن، از 23 فروردیــن تــا پیــش از حملــه اســراییل 
بــه ایــران در 23 خــرداد بــا کاهشــی قابــل توجــه، میانگیــن 16 درصــد را ثبــت 
کــرد، اگرچــه در واپســین هفتــه خــرداد و در طــول جنــگ، بــا وجــود ایــن کــه 
 افزایــش یافــت و 

ً
بازارهــا تعطیــل یــا دارای حداقــل فعالیــت بودنــد، مجــددا

خ حوالــه دلار  بــه حــدود 29 درصــد رســید. بــه همیــن ترتیــب، شــکاف بیــن نــر
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد نیــز در ســه  آمریــکا در بــازار ثانویــه و نــر
مقطــع زمانــی مــورد بررســی بــه ترتیــب بــه 47 درصــد، 20 درصــد و 31 درصــد 
رســید. بنابرایــن، بــازار ارز تجــاری کــه قــرار بــود ســازوکاری بــرای حرکــت بــه 
ــن  ــه 23 فروردی ــازه دو ماه ــه در ب ــد، اگرچ ــاد کن ــی ایج ــام ارز تک‌نرخ ــوی نظ س
بــه ایــن هــدف نزدیــک شــد، امــا در نهایــت از  تــا 23 خــرداد 1404 اندکــی 

دســتیابی بــه آن بازمانــد.
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ــه  ــال 1403 ب ــان س ــی در پای ــالانه نقدینگ ــد س خ رش ــر ــی، ن ــده پول ــای عم ــزی از متغیره ــک مرک ــی بان ــار مقدمات ــن آم ــاس آخری ــر اس ب
خ رشــد ماهانــه  29/1 درصــد افزایــش یافــت تــا نقدینگــی در پایــان اســفند 1403 بــه 101,659/5 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــود. نــر
ایــن متغیــر پولــی در ســال 1403 بــه طــور میانگیــن بــه 2/2 درصــد رســید کــه نســبت بــه میانگیــن رشــد ماهانــه 1/8 درصــدی آن در 
ــور جزیــی و در برهه‌هایــی از ســال 1403 از ســقف دســتوری  ــه ط ــه نظــر می‌رســد بانک‌هــا ب ســال 1402 بیشــتر اســت. بنابرایــن ب
تعیین‌شــده8  بــرای رشــد ماهانــه دارایی‌هــای خــود عــدول کــرده‌‌ باشــند یــا بانــک مرکــزی سیاســت ســهل‌گیرانه‌تری را در مــورد کنتــرل 
ــه  ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــم 13,594/3 ه ــا رق ــال 1403 را ب ــی س ــه پول ــر پای ــوی دیگ ــد. از س ــرده باش ــاذ ک ــا اتخ ــه بانک‌ه ــداری ترازنام مق
پایــان رســاند کــه حاکــی از رشــد 24/5 درصــدی ایــن متغیــر نســبت بــه پایــان ســال 1402 اســت. جــدول 9 تغییــرات نقدینگــی و پایــه 

پولــی را بــه همــراه اجــزای تشــکیل‌دهنده آنهــا در پایــان 1403 نشــان می‌دهــد. 

جدول 9.  جزییات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(

سهم از رشد سالانه در پایان رشد سالانه در پایانمانده در پایان دوره

 1402 14031402140314021403

13,594/327/824/527/824/5 10,921/3پایه پولی از سمت منابع

31,885/8512/872/0181/5122/2 18,537/1خالص دارایی‌های خارجی بانک مركزی

17/4-3,690/03/4106/50/7- 1,786/8-خالص مطالبات بانک مركزی از بخش دولتی

4,742/86,780/744/043/017/018/7 مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

36/1-16/2-6,529/610,470/727/060/4سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی

11,701/997/251/744/536/5 7,713/5مطالبات بانک مركزی از بانک‌ها

116/8-198/9-491/494/2-26,303/4- 13,542/5-خالص ساير اقلام بانک مرکزی

2,040/04,039/9106/498/012/318/3 مانده اجرای عملیات سیاست پولی

78,774/5101,659/524/329/1نقدینگی برحسب اجزای تشکیل‌دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی در پایان دوره

14021403

19,146/426,317/317/537/524/325/9پول

1,468/81,791/319/822/01/91/8اسكناس و مسكوک در دست اشخاص

17,677/624,526/017/338/722/424/1سپرده‌های ديداری

522/6634/3159/921/40/70/6خالص چک‌ها

59,628/175,342/226/726/475/774/1شبه پول

7,603/511,500/538/351/39/711/3قرض‌الحسنه پس‌انداز

16,865/421,193/95/925/721/420/8كوتاه‌مدت 

1/69/318/415/6-14,508/715,851/9يک‌ ساله 

32/65/32/8-4,183/52,820/239/1دو‌ ساله 

44/218/320/4-14,382/920,746/8سه ‌ساله 

0/00/3-3/6280/60/0چهار‌ ساله 

2/30/10/1-65/263/72/4پنج ‌ساله 

2,015/32,884/623/743/12/62/8متفرقه

--2/73/7-7/217/48ضریب فزاینده نقدینگی

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

۸. براســاس بخشــنامه شــماره 99/421929 مــورخ 1399/12/27 بانــک مرکــزی، کلیــه بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری مکلف‌انــد ســقف مقــرر رشــد ماهانــه دارایی‌هــا را رعایــت نماینــد. طبــق مــاده 3 ایــن بخشــنامه، رشــد 
اقلامــی همچــون موجودی‌هــای نقــدی، موجــودی نــزد بانــک مرکــزی، اســناد خزانــه اســامی دولتــی و اقــام زیــر خــط از رعایــت ســقف‌های مقررشــده مســتثنی اســت. ســقف مقررشــده رشــد ماهانــه دارایی‌هــا بــرای بانک‌هــای 

 بــا صلاحدیــد بانــک مرکــزی دســتخوش تغییــرات جزيــی می‌شــود.
ً
تجــاری معــادل 2/0 درصــد و بــرای بانک‌هــای تخصصــی معــادل 2/5 درصــد در نظــر گرفتــه شــده بــود کــه به‌نظــر می‌رســد اخیــرا
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ــان  ــال 1403 نش ــف س ــول مختل ــک فص ــه تفکی ــی ب ــولات نقدینگ ــی تح بررس
می‌دهــد کــه ایــن متغیــر پولــی بــه طــور میانگیــن در فصــل بهــار حــدود 2/0 
درصــد، در تابســتان حــدود 2/8 درصــد و در پاییــز و زمســتان 1403 حــدود 
خ  1/9 درصــد در هــر مــاه رشــد داشــته ‌اســت. بنابرایــن افزایــش میانگیــن نــر
 بــه رشــد بیشــتر 

ً
رشــد ماهانــه نقدینگــی در ســال 1403 را می‌تــوان عمدتــا

آزادســازی  بــه  کــه احتمــالاً  ایــن متغیــر در تابســتان ایــن ســال نســبت داد 
500 هــزار میلیــارد ریالــی ســپرده‌ قانونــی بانک‌هــا از ســوی بانــک مرکــزی بــا 
هــدف افزایــش تخصیــص تســهیلات تکلیفــی بازمی‌گــردد. بــه نظــر می‌رســد 

 از فضــای پرتنــش 
ً
نااطمینانی‌هــای ایجادشــده در اقتصــاد کشــور کــه عمدتــا

سیاســی نشــأت می‌گیرنــد، بانــک مرکــزی را بــر آن داشــته تــا بــا هــدف حمایــت از 
، دســت بانک‌هــا را بــرای اعطــای تســهیلات مــازاد بــر ســقف‌های  اقتصــاد کشــور
مقــرر بــاز بگــذارد. عــاوه بــر ایــن، انتشــار حجــم قابــل توجــه اوراق بدهــی دولتــی 
)مــازاد بــر مصــوب قانــون بودجــه( در ســال 1403 و خریــد ایــن اوراق از ســوی 
بانک‌هــا را نیــز بایــد در نظــر داشــت. بنابرایــن، مجموعــه‌ای از عوامــل منجــر بــه 
خ  افزایــش آهنــگ رشــد نقدینگــی در ســال 1403 شــده اســت. جــدول 10 نــر
رشــد ماهانــه نقدینگــی را در ماه‌هــای مختلــف ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

مقــداری  کنتــرل  سیاســت  اجــرای  پــی  در  کــه  نقدینگــی  ســالانه  رشــد  خ  نــر  
کاهشــی  رونــدی  وارد  بعــد  بــه   1400 ســال  دوم  نیمــه  از  بانک‌هــا  ترازنامــه 
شــده بــود، در فروردیــن 1403 بــه کــف 24/1 درصــد رســید، امــا در ماه‌هــای 
بعــد از آن دچــار نوســان شــد و پــس از ثبــات در ســطح 28/1 درصــد در آبــان 

بــه 28/4 درصــد،  بــه ترتیــب  آذر 1403، در دی، بهمــن و اســفند 1403  و 
خ رشــد ســالانه نقدینگــی را از  27/8 درصــد و 29/1 درصــد رســید. نمــودار 9 نــر

ابتــدای ســال 1400 تــا پایــان ســال 1403 نشــان می‌دهــد. 

جدول .10  نرخ رشد ماهانه نقدینگی در سال 1403 )درصد(

اسفندبهمندیآذرآبانمهرشهریورمردادتیرخرداداردیبهشتفروردینماه

خ رشد  1/12/02/82/32/93/11/81/72/31/22/22/3نر
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی و محاسبات تحقیق 

دار 9.  نمو نرخ رشد سالانه نقدینگی

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی 
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ــان  ــول( نش ــبه ‌پ ــول و ش ــزای آن )پ ــک اج ــه تفکی ــی ب ــولات نقدینگ ــی تح بررس
معــادل   1402 پایــان  بــه  نســبت   1403 پایــان  در  پــول  حجــم  می‌دهــد 
37/5 درصــد و شــبه پــول معــادل 26/4 درصــد رشــد داشــته و ســهم پــول 
بــه 25/9  بــا 1/6 واحــد درصــد افزایــش  از نقدینگــی در دوره مــورد بررســی 
ــز  ــه تفکیــک اجــزای آن نی درصــد رســیده اســت. بررســی تحــولات شــبه‌ پــول ب
ــی  ــد منف خ‌ رش ــر ــاله و ن ــه‌ س ــپرده‌های س ــدی س ــد 44/2 درص خ رش ــر ــی از ن حاک
۳۲/۶ ســپرده‌های دو ســاله در پایــان ســال 1403 نســبت بــه پایــان ســال 
1402 اســت. رشــد مثبــت و قابــل توجــه ســپرده‌‎های ســه‌ ســاله نســبت بــه 
خ ســود بالاتــر  ســایر ســپرده‌ها را در بــازه زمانــی مــورد بررســی می‌تــوان بــه نــر
ایــن ســپرده‌‎ها تــوأم بــا عــدم اعمــال جریمــه برداشــت پیــش از سررســید آنهــا 
توســط برخــی بانک‌هــا و نیــز سررســید شــدن بخشــی از ســپرده‌های یــک‌ ســاله 

و دو ســاله و تبدیــل‌ آنهــا بــه ســپرده‌های ســه‌ ســاله نســبت داد.
و  )اســکناس  پــول  کــه  می‌دهــد  نشــان  نقدینگــی  اجــزای  ســهم  بررســی 
و  پس‌انــداز  قرض‌الحســنه  ســپرده‌های  دیــداری(،  ســپرده‌های  و  مســکوک 
ســپرده‌های کوتاه‌مــدت در مجمــوع 58/0 درصــد از کل نقدینگــی را در پایــان 
ســال 1403 تشــکیل داده‌انــد کــه رقــم قابــل توجهــی بــوده و نســبت بــه ســهم 
55/4 درصــدی در پایــان ســال 1402 بیشــتر اســت. ســهم ســپرده‌های ســه‌ 
ســاله از کل نقدینگــی در پایــان ســال 1403 بــه 20/4 درصــد رســیده کــه از 
اســت.  کمتــر  نقدینگــی  کل  از  دیــداری  ســپرده‌های  درصــدی   24/1 ســهم 
ایــن امــر نشــان می‌دهــد بــه دلیــل نااطمینانی‌هــای متعــدد در ســال 1403 
خ واقعــی ســود  و اثــر آنهــا روی بازارهــای مــوازی ماننــد ارز و طــا و بــه مــوازات نــر
منفــی کــه بــه سیســتم بانکــی تحمیــل شــده اســت، افــراد رغبــت چندانــی بــه 

نداشــته‌اند.  بلند‌مــدت  ســپرده‌‌های  قالــب  در  ســرمایه‌گذاری 
بــر اســاس آخریــن داده‌هــای بانــک مرکــزی، پایــه پولــی در پایــان 1403 بــه 
13,594/3 هــزار میلیــارد ریــال رســید کــه نســبت بــه پایــان 1402 معــادل 
در  کــه  پولــی  پایــه  ســالانه  رشــد  خ  نــر اســت.  یافتــه  افزایــش  درصــد   24/5
اردیبهشــت 1403 بــه کــف 21/1 درصــد رســیده بــود، در ســه مــاه بعــدی 
 در شــهریور مــاه بــه 18/7 درصــد کاهــش 

ً
وارد رونــد افزایشــی شــد، امــا مجــددا

یافــت کــه نســبت بــه رشــد ســالانه 41/7 درصــدی در شــهریور 1402 کاهــش 
قابــل ملاحظــه 23/0 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. ایــن متغیــر در ســه 
مــاه متوالــی پاییــز 1403 رونــدی کاهــش داشــت و در مهــر مــاه بــه 21/3 
درصــد، در آبــان ‌مــاه بــه 20/7 درصــد و در آذر‌ مــاه بــه 20/0 درصــد رســید، امــا 
از دی‌ مــاه تغییــر جهــت داد و در آن مــاه بــه 21/2 درصــد، در بهمــن بــه 22/0 

درصــد و در نهایــت در اســفند بــه 24/5 رســید.
بررســی تحــولات اجــزای پایــه پولــی نشــان می‌دهــد کــه خالــص دارایی‌هــای 
خارجــی بانــک مرکــزی در پایــان 1403 نســبت بــه پایــان 1402 معــادل 72/0 
درصــد افزایــش یافتــه و در بیــن ســایر اجــزای پایــه پولــی، بیشــترین ســهم 
از رشــد - معــادل 122/2 واحــد درصــد از رشــد ســالانه ایــن متغیــر عمــده 
پولــی - را بــه خــود اختصــاص داده اســت. بایــد توجــه داشــت گــزارش بانــک 
خ تســعیر ارز را  مرکــزی از تحــولات پایــه پولــی در اســفند 1403، افزایــش نــر
ــی  ــای خارج ــص دارایی‌ه ــدی خال ــی افزایــش 72/0 درص ــل اصل ــوان عام ــه عن ب
ماهــه   ‌11 برخــاف  و  اســاس  ایــن  بــر  اســت.  کــرده  عنــوان  مرکــزی  بانــک 
خ رســمی 42 هــزار ریــال بــه  نخســت ســال 1402 کــه دارایی‌هــای خارجــی بــا نــر

ازای هــر دلار تســعیر می‌شــدند، از اســفند ســال 1402 بــه ایــن ســو احتمــالاً 
بــازار متشــکل ارزی در پایــان هــر مــاه مبنــای تســعیر و  ارز در  خ مــوزون  نــر
تبدیــل خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــه ریــال بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب اگــر 
خ مــوزون دلار9  در پایــان هــر مــاه بــه  خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــر مبنــای نــر
معــادل دلاری آن تبدیــل شــود، در پایــان 1403، معــادل دلاری خالــص ســایر 
دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی نســبت بــه پایــان ســال 1402 حــدود 12/0 

ــت.10  ــته اس ــد داش ــد رش درص
خ رشــد 51/7 درصــدی و ســهم 36/5  مطالبــات بانــک مرکــزی از بانک‌هــا بــا نــر
واحــد درصــدی از رشــد ســالانه پایــه پولــی در پایــان 1403،  نقشــی کلیــدی در 

افزایــش ایــن متغیــر عمــده پولــی ایفــا کــرده اســت.
خالــص ســایر اقــام بانــک مرکــزی کــه عــددی منفــی اســت، در پایــان ســال 
1403 معــادل 94/2 درصــد افزایــش داشــته کــه بخشــی از آن را می‌تــوان بــه 
خ تســعیر دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی بــر ســرجمع  حــذف اثــر افزایــش نــر
پایــه پولــی نســبت داد. بــه دلیــل ماهیــت منفــی خالــص ســایر اقــام بانــک 
مرکــزی، ســهم ایــن جــزء از رشــد ســالانه پایــه پولــی معــادل منفــی 116/8 واحــد 
درصــد بــوده تــا بــه عنــوان اثرگذارتریــن عامــل کاهنــده پایــه پولــی عمــل کــرده 
خ رشــد 98/0 درصــدی مانــده اجــرای  باشــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه بــه رغــم نــر
ــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای مثبــت خالــص  ــی ب عملیــات سیاســت‌ پول
ســایر اقــام - در پایــان 1403، همچنــان عــدد خالــص ســایر اقــام منفــی 
ــی  ــد منف ــهم از رش ــا س ــی ب ــش دولت ــی بخ ــص بده ، خال ــر ــوی دیگ ــت. از س اس
خ رشــد ســالانه پایــه پولــی، دومیــن عامــل کاهنــده  17/4 واحــد درصــدی در نــر
پایــه پولــی در دوره مــورد بررســی بــوده اســت. در طــول ســال 1403، مطالبــات 
از بخــش دولتــی 43/0 درصــد و ســپرده‌های بخــش دولتــی  بانــک مرکــزی 
نــزد بانــک مرکــزی 60/4 درصــد افزایــش یافتــه و طبــق برآینــد ایــن دو عامــل، 
خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی بــه عنــوان عاملــی کاهنــده بــرای 

پایــه پولــی عمــل کــرده ‌اســت.
بررســی ترازنامــه تجمیعــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیر‌بانکــی نشــان 
می‌دهــد کــه دارایــی‌ )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقــام زیــر خــط در پایــان 
اســفند 1403 نســبت بــه پایــان اســفند 1402 معــادل 57/8 درصــد رشــد 
اقــام دارایی‌هــای خارجــی، بدهــی بخــش  کــرده ‌اســت. در طــرف دارایی‌هــا، 
خ‌هــای  غیر‌دولتــی و نیــز ســایر دارایی‌هــا بــه ترتیــب بیشــترین ســهم را در نر
غیر‌بانکــی  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا  دارایی‌هــای  ســاله  یــک  رشــد 
داشــته‌اند. شــایان ذکــر اســت کــه بــا توجــه بــه بازبینــی طبقه‌بنــدی اجــزای پایــه 
پولــی، از ســال 1400 بــه بعــد ســپرده‌های دیــداری بانک‌هــا نــزد بانــک مرکــزی 
 شــامل ســپرده‌های دیــداری ریالــی اســت و ســپرده‌هاي دیــداری ارزي 

ً
صرفــا

بانک‌هــا نــزد بانــک مرکــزی بــه ســرفصل ســایر دارایی‌هــای بانک‌هــا منتقــل 
شــده اســت. در طــرف بدهی‌هــا نیــز وام‌هــا و ســپرده‌های ارزی، ســپرده‌های 
بخــش غیردولتــی و ســایر بدهی‌هــا بــه ترتیــب بیشــترین ســهم را در رشــد 
یــک ‌ســاله بدهی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی داشــته‌اند.

ســهم از رشــد بــالای دارایی‌هــای خارجــی و همچنیــن وام‌هــا و ســپرده‌های ارزی 
ــود. ــوط می‌ش ــعیر مرب خ تس ــر ــر ن ــه تغیی  ب

ً
ــا عمدت

اعتبــاری  جــدول 11 خلاصــه دارایی‌هــا و بدهی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات 
غیربانکــی را ارایــه می‌کنــد.

( اســت کــه در پایــان ســال 1402  9. نــرخ مــوزون نرخــی غیرعملیاتــی و میانگیــن وزنــی قیمــت اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی و نــرخ مربــوط بــه واردات کالاهــای اساســی )285 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار
حــدود 377 هــزار ریــال و در پایــان ســال 1403 حــدود 579 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا بــوده اســت.

10. بــا لحــاظ نــرخ مــوزون دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در پایــان ســال‌های 1402 و 1403، ارزش دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی )دارایی‌هــای در دســترس( در پایــان 1403 معــادل 55/1 میلیــارد دلار 
و در پایــان 1402 معــادل 49/2 میلیــارد دلار محاســبه می‌شــود.
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جدول .12  مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییرخرداد 1404 خرداد 1403

80,329/3114,434/542/5تسهیلات

104,798/5148,960/542/1سپرده‌ها

95,562/2136,425/642/8سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 

-84/183/9نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی

جدول .11  خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر کل مانده سهم گروه‌های بانکی در اسفند 1403مانده در پایان دوره 

اسفند 1403اسفند 1402غیردولتی و غیربانکی تخصصی دولتی تجاری دولتیاسفند 1403اسفند 1402

142,022/3224,087/051,844/732,505/2139,737/128/057/8دارایی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

23,854/160,891/19,744/512,327/138,819/517/3155/3دارايی‌های خارجی

1/0108/5- 191/9400/1172/024/2203/9اسكناس و مسكوک

9,260/611,402/92,923/1727/07,752/829/923/1سپرده نزد بانک مركزی

9,749/413,168/26,544/22,293/84,330/222/935/1بدهی بخش دولتی

66,509/088,301/218,170/411,893/458,237/430/632/8بدهی بخش غيردولتی 

32,457/349,923/514,290/55,239/730,393/333/053/8ساير دارايی‌ها

142,022/3224,087/051,844/732,505/2139,737/128/057/8بدهی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

77,305/799,868/225,185/59,155/065,527/724/429/2سپرده‌های بخش غيردولتی

7,713/511,701/93,799/81,928/45,973/797/251/7بدهی به بانک مركزی 

15/4121/4-392/0867/9470/0269/3128/6وام‌ها و سپرده‌ها‌ی بخش دولتی 

2,599/66,904/6423/81,906/54,574/39/0165/6حساب سرمايه

20,479/749,083/38,170/310,833/630,079/420/2139/7وام‌ها و سپرده‌های ارزی

33,531/855,661/113,795/38,412/433,453/434/266/0ساير بدهی‌ها

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

کل   ،1404 خــرداد  پایــان  در  مرکــزی،  بانــک  گــزارش  آخریــن  اســاس  بــر 
مانــده تســهیلات اعطلایــی بانک‌هــا بــه 114,434/5 هــزار میلیــارد ریــال 
پایــان  در  ریالــی  میلیــارد  هــزار   80,329/3 رقــم  بــه  نســبت  کــه  رســیده 
کل  همچنیــن  اســت.  کــرده  رشــد  درصــد   42/5 معــادل   1403 خــرداد 
ریــال  148,960/5 هــزار میلیــارد  بــه  مانــده ســپرده‌ها در مــدت مشــابه 
رســیده کــه نســبت بــه پایــان خــرداد 1403 معــادل 42/1 درصــد افزایــش 

ــزد بانــک مرکــزی،  نشــان می‌دهــد. پــس از کســر ســپرده قانونــی بانک‌هــا ن
 83/9 معــادل   1404 خــرداد  پایــان  در  ســپرده  بــه  تســهیلات  نســبت 
 1403 ســال  مشــابه  مقطــع  بــه  نســبت  کــه  می‌شــود  محاســبه  درصــد 
کل  مانــده   12 جــدول  اســت.  یافتــه  کاهــش  درصــد  واحــد   0/2 معــادل 
در  را  بانکــی  سیســتم  ریالــی  و  ارزی  ســپرده‌های  و  اعطلایــی  تســهیلات 

می‌دهــد. نشــان   1404 خــرداد  پایــان 

ریــال  میلیــارد  هــزار   17,769/8 معــادل   1404 ســال  اول  ماهــه  ســه  در 
ــه  ــده ک ــت ش ــف پرداخ ــای مختل ــه بخش‌ه ــی ب ــام بانک ــوی نظ ــهیلات از س تس
نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1403 معــادل 42/8 درصــد افزایــش یافتــه 
اســت. از کل تســهیلات پرداخت‌شــده در دوره مــورد بررســی، 75/9 درصــد 
 24/1 و  کســب‌و‌کار  صاحبــان  بــه  ریــال  میلیــارد  هــزار   13,486/7 معــادل 
نهایــی  مصرف‌کننــدگان  بــه  ریــال  میلیــارد  هــزار   4,283/2 معــادل  درصــد 
)خانوارهــا( تخصیــص داده شــده اســت. بررســی ســهم تســهیلات اعطلایــی بــه 
تفکیــک بخش‌هــای مختلــف نشــان می‌دهــد کــه در بهــار امســال، بیشــترین 

ســهم از کل تســهیلات اعطایــی بــه صاحبــان کســب‌و‌کار متعلــق بــه بخــش 
صنعــت و معــدن بــا 46/1 درصــد و پــس از آن بخــش خدمــات بــا 35/0 درصــد 
بــوده اســت. همچنیــن در میــان انــواع تســهیلات پرداختــی در دوره ســه ماهــه 
مــورد بررســی، تأمیــن ســرمایه در گــردش هماننــد دوره‌هــای قبــل همچنــان 
پیشــتاز بــوده و بــه ترتیــب بــا 84/9 درصــد و 64/4 درصــد، بیشــترین ســهم را 
در تســهیلات پرداخت‌شــده بــه صاحبــان کســب‌و‌کار و کل تســهیلات اعطایــی 
از آن خــود کــرده اســت. جــدول 13 تســهیلات پرداختــی بانک‌هــا و مؤسســات 
اعتبــاری را در بهــار 1404 بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف نشــان می‌دهــد. 
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جدول .13  تسهیلات پرداختی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری به تفکیک صاحبان کسب‌و‌کار و خانوارها در بهار 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد( 

مصرف‌کننده صاحبان کسب‌و‌کار
) نهایی )خانوار

جمع کل 
کل بخش‌هامتفرقهخدماتبازرگانی مسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی 

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

سهم از مبلغ
کل

587/24/46,214/946/1408/93/01,549/911/54,724/535/01/20/013,486/775/94,283/224/117,769/8100/0

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی
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	8 وضعیت مالی دولت.

در قانــون بودجــه ســال 1404 کل درآمدهــای مالیاتــی )بــدون احتســاب حقــوق ورودی( برابــر بــا 18,200/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد 
شــد کــه 35/0 درصــد آن را مالیــات غیر‌مســتقیم )مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات( و 65/0 درصــد را مالیــات مســتقیم )مالیــات اشــخاص 
حقوقــی، مالیــات بــر درآمدهــا و مالیــات بــر ثــروت( تشــکیل می‌دهــد. بــه ایــن ترتیــب بــرای فصــل بهــار 1404 )ســه دوازدهــم ســال(، 
درآمــد مالیاتــی )بــدون احتســاب حقــوق ورودی( حــدود 4,550/0 هــزار میلیــارد ریــال در قانــون بودجــه در نظــر گرفتــه شــد. اطلاعــات 
منتشرشــده از ســوی ســازمان امــور مالیاتــی حکایــت از تحقــق 66/2 درصــدی کل درآمدهــای مالیاتــی نســبت بــه رقــم مصــوب در بهــار 

۱۴۰۴ دارد. 

در فصــل نخســت ۱۴۰۴ مالیات‌هــای مســتقیم نســبت عملکــرد بــه مصــوب 
65/2 درصــدی را ثبــت کــرده اســت. در زیرمجموعــه مالیات‌هــای مســتقیم، 
مالیــات بــر ثــروت بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب ســه ماهــه )71/0 
درصــد( را تجربــه کــرده و بــا افزایــش 74/0 درصــدی نســبت بــه فصــل نخســت 
ــغ شــده اســت. در ایــن  ــال بال ــارد ری ــه حــدود 96/9 هــزار میلی ســال 1403، ب
مــدت، ردیــف مالیــات‌ حــق تمبــر و اوراق بهــادار بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 
116/1 درصــدی، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب را در میــان اجــزای 
مالیــات بــر ثــروت داشــته و ســهم آن از کل مالیــات بــر ثــروت در حــدود 21/0 
درصــد بــوده اســت. مالیــات نقــل و انتقــال امــاک بــا ســهم 25/5 درصــدی از 
مجمــوع مالیــات بــر ثــروت، پــس از مالیــات‌ حــق تمبــر و اوراق بهــادار بالاتریــن 
نســبت عملکــرد بــه مصــوب )82/3 درصــد( را در میــان اجــزای مالیــات بــر 
ثــروت داشــته اســت. ایــن ردیــف نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل رشــد 
، مالیــات بــر نقــل و انتقــال  21/7 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. از طــرف دیگــر
ســهام بــا درصــد تحقــق 62/1 درصــدی نســبت بــه مصــوب ســه ماهــه نخســت 
ســال 1404، حــدود 28/5 هــزار میلیــارد ریــال عملکــرد داشــته کــه نســبت بــه 
دوره مشــابه ســال 1403 افزایــش قابــل توجــه 155/2 درصــدی را ثبــت کــرده 

اســت.
مالیــات بــر درآمــد بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 69/4 درصــدی در فصــل بهــار 
ســال 1404، افزایــش 76/9 درصــدی را نســبت بــه فصــل بهــار ســال 1403 
تجربــه کــرده و بــه حــدود 553/9 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن 
میــان، مالیات‌هــای متفرقــه درآمــدی در حــدود 28 برابــر رقــم مصــوب، عملکرد 
داشــته و بــه 40/3 هــزار میلیــارد ریــال رســیده تــا بالاتریــن میــزان تحقــق را در 
میــان اجــزای مالیــات بــر درآمــد تجربــه کنــد. ایــن ردیــف مالیاتــی ســهم 7/3 
درصــدی از عملکــرد مالیــات بــر درآمــد در فصــل نخســت ســال 1404 داشــته 
اســت. پــس از مالیات‌هــای متفرقــه درآمــد، مالیــات حقــوق کارکنــان بخــش 
خصوصــی بــا ســهم 43/4 درصــدی از مجمــوع مالیــات بــر درآمــد، بالاتریــن 

نســبت عملکــرد بــه مصــوب )83/5 درصــد( را در میــان اجــزای مالیــات بــر 
ــا ســهم  درآمــد تجربــه کــرده اســت. مالیــات حقــوق کارکنــان بخــش عمومــی ب
17/2 درصــدی از کل مالیــات بــر درآمــد در فصــل نخســت ســال 1404 بــه 
95/3 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت کــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال 
1403 از رشــد 21/7 درصــدی حکایــت داشــته و نســبت عملکــرد بــه مصــوب 
58/6 درصــدی را ثبــت کــرده اســت. همچنیــن ردیــف مالیــات بــر مشــاغل در 
‌فصــل بهــار ســال 1404 افزایــش 87/1 درصــدی را نســبت بــه فصــل مشــابه 
ســال قبــل تجربــه کــرده تــا ســهم 27/4 درصــدی از مالیــات بــر درآمــد داشــته و 

 49/5 درصــدی را ثبــت کنــد.
ً
نســبت عملکــرد بــه مصــوب حــدودا

مالیــات اشــخاص حقوقــی در فصــل بهــار 1404 بــا تحقــق 63/1 درصــدی 
نســبت بــه مصــوب ســه ‌ماهــه ایــن ســال بــه 1,278/5 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــده کــه 79/0 درصــد از ایــن مقــدار )معــادل 1,010/1 هــزار میلیــارد ریــال( 
متعلــق بــه مالیــات اشــخاص حقوقــی غیردولتــی اســت. عــاوه بــر ایــن، مالیــات 
عملکــرد شــرکت‌های دولتــی 38/6 درصــد نســبت بــه فصــل بهــار ســال 1403 
افزایــش یافتــه تــا بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 96/5 درصــدی، بالاتریــن 
نســبت را در میــان اجــزای مالیــات اشــخاص حقوقــی تجربــه کنــد و ســهم 10/8 

درصــدی را از کل مالیــات اشــخاص حقوقــی بــه خــود اختصــاص دهــد.
عــاوه بــر ایــن، مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات در ســه ماهــه نخســت ســال 
1404 حــدود 68/2 درصــد محقــق شــده و بــا افزایــش 40/5 درصــدی نســبت 
رســیده  ریــال  میلیــارد  هــزار   1,084/6 بــه   ،1403 ســال  مشــابه  فصــل  بــه 
 ســهم 4 واحــد 

ً
اســت. در ایــن میــان ردیــف مالیــات بــر ارزش افــزوده )صرفــا

خ 10 درصــدی مالیــات بــر ارزش افــزوده( کــه ســهم 56/6  درصــدی دولــت از نــر
ــر کالاهــا و خدمــات در فصــل بهــار ســال جــاری  درصــدی از عملکــرد مالیــات ب
داشــته، تحقــق 68/4 درصــدی )معــادل 613/5 هــزار میلیــارد ریــال( را نســبت 
بــه رقــم مصــوب ثبــت کــرده اســت. جــدول 14 عملکــرد درآمدهــای مالیاتــی را 

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی ــال 1404 ب ــار س ــل به در فص
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انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قانــون بودجــه ســال 1404 بــا افزایــش 218/1 
درصــدی نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 1403 در ســطح 8,100/0 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرای کل ســال تصویــب شــد. بــا ایــن حــال انتشــار اوراق بدهــی 
یافــت.  تحقــق  ریــال  میلیــارد  هــزار   5,196 حــدود   1403 ســال  در  دولتــی 
بــه  نســبت   1404 ســال  بودجــه  قانــون  در  بدهــی  اوراق  انتشــار  بنابرایــن 
عملکــرد ســال 1403 افزایــش 55/9 درصــدی را تجربــه کــرد. بــر ایــن اســاس، 
بانــک مرکــزی بــا همــکاری وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی از اواخــر خــرداد مــاه 
ســال 1404 شــروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق بدهــی دولتــی در بــازار بیــن 

بانکــی )بــازار پــول( و بــازار ســرمایه کــرد.
ــراج، 750/0  ــه ح ــاری در دو مرحل ــال ج ــاه س ــای خردادم ــا انته ــد ت ــن فرآین در ای
ایــن  »اراد« منتشــر شــد.  نمــاد  بــا  اوراق مرابحــه دولتــی  ریــال  هــزار میلیــارد 
عرضــه بــا تقاضــای 402/1 هــزار میلیــارد ریالــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 
 وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی بــه عنــوان عامــل 

ً
غیربانکــی مواجــه شــد و نهایتــا

، در بازار ســرمایه  اصلــی تصمیم‌گیرنــده، بــا کل آن موافقــت کــرد. در ســوی دیگــر
)ســامانه مظنه‌گیــری ســازمان بــورس و اوراق بهــادار و فرآینــد پذیره‌نویســی 
بــدون متعهــد پذیره‌نویســی( اوراقــی بــه فــروش نرســید. بــر ایــن اســاس در‌ 
فصــل نخســت ســال 1404، کل اوراق بدهــی دولتــی معامله‌شــده در فرآینــد 
حــراج معــادل 402/1 هــزار میلیــارد ریــال بــود، در حالــی کــه در دوره مشــابه 
ســال گذشــته فرآینــد حــراج بانــک مرکــزی از اردیبهشــت مــاه 1403 آغــاز شــده 
بــود و اوراقــی در حــدود 423/5 هــزار میلیــارد ریــال از ایــن طریــق بــه فــروش 
رفتــه بــود. بنابرایــن بــه دلیــل آغــاز دیرهنگام‌تــر حــراج اوراق بدهــی دولتــی در 
ســال 1404 نســبت بــه ســال 1403، فــروش اوراق بدهــی دولــت در فصــل 
نخســت ســال 1404 بــا کاهــش 9/5 درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال 
1403 روبــه‌رو شــده کــه بــه احتمــال زیــاد در ادامــه ســال جبــران خواهــد شــد. 
جــدول 15 وضعیــت عرضــه، تقاضــا و معامــات ثبت‌شــده اوراق بدهــی دولتــی 

را در فرآینــد حــراج در فصــل نخســت ســال 1404 نشــان می‌دهــد.

جدول .14  عملکرد درآمدهای مالیاتی در فصل بهار 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد(

عنوان 
عملکرد 
بهار  1403

قانون بودجه 
1404

مصوب 
سه دوازدهم 1404

عملکرد 
بهار  1404

رشد عملکرد بهار
 1404 به 1403

نسبت عملکرد
 به مصوب بهار 1404

سهم اجزا از کل درآمد 
مالیاتی در بهار  1404

1,953/818,200/04,550/03,013/954/366/2100/0درآمدهای مالیاتی 

1,181/611,836/42,959/11,929/463/365/264/0مالیات مستقیم 

812/98,098/82,024/71,278/557/363/142/4مالیات اشخاص حقوقی

313/03,191/3797/8553/976/969/418/4مالیات بر درآمد

55/7546/2136/696/974/071/03/2مالیات بر ثروت 

772/26,363/61,590/91,084/640/568/236/0مالیات غیرمستقیم 

772/26,363/61,590/91,084/640/568/236/0مالیات بر کالاها و خدمات 

مأخذ: قانون بودجه سال 1404؛ سازمان امور مالیاتی کشور

ت
دول

ی 
مال

ت 
عی

ض
و
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جدول .15  صورت وضعیت حراج اوراق بدهی نقدی دولت در بازار پول و سرمایه در سه ‌ماهه نخست سال 1404 )هزار میلیارد ریال - درصد(

ماه

رشد 1403۱۴۰۴
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات 

حراج در بازار 
پول 

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات 

حراج در بازار 
سرمایه

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 
کل معاملات 

حراج در 
بازار پول و 

سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 

بانک‌‌ها در 
حراج

میزان 
معاملات 

حراج در 
بازار پول 

فروش 
اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار 

سرمایه 

کل 
معاملات 

حراج در 
بازار پول و 

سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 
بانک‌‌ها 
در حراج

میزان 
معاملات 

حراج در 
بازار پول 

فروش 
اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار 

سرمایه 

کل 
معاملات 

حراج در 
بازار پول و 

سرمایه

100/0-100/0-100/0-1,048/611/910/910/020/90/00/00/00/00/0اردیبهشت

5/1-100/0-1,665/2348/1348/175/4423/5750/0402/1402/10/0402/115/5خرداد

9/5-100/0-2,713/8360/0359/085/4444/4750/0402/1402/10/0402/112/0جمع

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت

بــه  دســت  می‌توانــد  دیگــر  شــیوه  دو  بــه  دولــت  حــراج،  فرآینــد  از  جــدای 
انتشــار اوراق بدهــی بزنــد: یکــی پذیره‌نویســی اوراق مرابحــه همــراه بــا متعهــد 
پذیره‌نویســی در بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و 
دیگــری ارایــه اســناد خزانــه اســامی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد 
»اخــزا« کــه در فصــل نخســت ســال جــاری هیــچ واگــذاری اوراقــی بــه این دو شــیوه 

صــورت نپذیرفتــه اســت. 
از نیمــه دوم مــرداد مــاه ســال 1400 بــه ایــن ســو، اطلاعــات معامــات بــازار 
اوراق بدهــی )مجمــوع بــازار اولیــه و ثانویــه( بــه تفکیــک فعــالان اصلــی ایــن 
( توســط شــرکت  بانــک مرکــزی، بانک‌هــا، صندوق‌هــا و ســایر بــازار )دولــت، 
فرابــورس منتشــر می‌شــود. بــر ایــن اســاس از نیمــه دوم مــرداد مــاه 1400 تــا 
انتهــای خــرداد مــاه 1404، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتــی از ســوی 
بانــک مرکــزی و صندوق‌هــا بــه ترتیــب حــدود 4,096/0 هــزار میلیــارد ریــال و 

4,650/8 هــزار میلیــارد ریــال گــزارش شــده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه خریــد 
اوراق بدهــی دولتــی از ســوی بانــک مرکــزی در عرضــه اولیــه ممنــوع بــوده و رقــم 
 مربــوط بــه بــازار ثانویــه اســت. 

ً
ذکرشــده بــرای خالــص خریــد بانــک مرکــزی صرفــا

بانک‌هــا نیــز کــه از نیمــه دوم مــرداد مــاه تــا انتهــای اســفند مــاه 1400، بیشــتر 
ــت  ــتند )انباش ــت داش ــه فعالی ــازار ثانوی ــی در ب ــنده اوراق بده ــوان فروش ــه عن ب
خالــص خریــد منفــی 556/3 هــزار میلیــارد ریالــی در بازارهــای اولیــه و ثانویــه(، 
 در نقــش خریــدار ظاهــر شــده‌اند. ایــن رونــد 

ً
در ســال‌های پــس از آن عمدتــا

در فصــل نخســت ســال 1404 نیــز تــداوم یافتــه، بــه گونــه‌ای کــه بانک‌هــا در 
ــال اوراق بدهــی بــه صــورت خالــص از  ایــن فصــل حــدود 52/0 هــزار میلیــارد ری
ــص  ــت خال ــاس، انباش ــن اس ــر ای ــد. ب ــداری کرده‌ان ــه خری ــه و ثانوی ــای اولی بازاره
خریــد اوراق بدهــی دولتــی توســط بانک‌هــا از نیمــه دوم مــرداد مــاه 1400 تــا 

ــت. ــوده اس ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــدود 1,752 ه ــاه 1404 ح ــرداد م ــای خ انته
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	9 بازار سرمایه.

در فصــل نخســت ســال ۱۴۰۴، بــازار ســرمایه ایــران همچــون فصــل بهــار ســال 1403 بــا تحــولات و رویدادهــای متعــددی مواجــه شــد 
کــه ایــن تحــولات بــه شــکل قابــل توجهــی بــر جهت‌گیــری کلــی معامــات و بازدهــی شــاخص‌های کلیــدی ایــن بــازار اثر‌گــذار بودنــد. 

	.91- بازدهی
ایــران  بیــن  هســته‌ای  مذاکــرات  آغــاز  بــا   ،۱۴۰۴ فروردیــن  دوم  نیمــه  در 
تــا  داد  نشــان  مثبتــی  واکنــش  مهــم  ایــن  بــه  ســرمایه  بــازار  آمریــکا،  و 
پایــان  در  ایــران  فرابــورس  و  تهــران  بهــادار  اوراق  بــورس  کل  شــاخص‌های 
فروردیــن‌ مــاه بــه ترتیــب 13/6 درصــد و 7/0 درصــد نســبت بــه پایــان ســال 
1403 افزایــش یابنــد. تحــولات مثبــت سیاســی و اقتصــادی در اردیبهشــت 
و نیمــه نخســت خــرداد مــاه ۱۴۰۴ از جملــه پیشــرفت در رونــد مذاکــرات 
ایــران و آمریــکا، تصویــب برخــی از لوایــح مرتبــط بــا گــروه ویــژه اقــدام مالــی 
رونــد  تــداوم  موجــب  شــرکت‌ها  مجامــع  فصــل  آغــاز  و   )FATF( مشــترک 
صعــودی بازدهــی بــازار ســرمایه ایــران شــدند. در نتیجــه ایــن تحــولات ارزش 
معامــات اشــخاص حقیقــی در کل بــازار ســهام در اردیبهشــت‌ مــاه 1404 
بــه  نســبت  کــه  شــد  بالــغ  ریــال  میلیــارد  هــزار   1,763 کم‌ســابقه  رقــم  بــه 
 155/4 658/9 درصــد و  ترتیــب  بــه   1403 اســفند  و   1403 اردیبهشــت 

جنــگ  آغــاز  بــا   1404 خــرداد ‌مــاه  دوم  نیمــه  در  داشــت.  افزایــش  درصــد 
میــان ایــران و اســراییل، فعالیــت بــازار ســرمایه بــه حالــت تعلیــق درآمــد و تــا 
پایــان خــرداد ‌مــاه رونــد معامــات از ســر گرفتــه نشــد. بنابرایــن بــازار ســرمایه 
ایــران بــا یکــی از پیچیده‌تریــن ریســک‌های چنــد ســال اخیــر مواجــه شــد. در 
ایــران در  نهایــت شــاخص‌های کل بــورس اوراق بهــادار تهــران و فرابــورس 
انتهــای فصــل بهــار 1404 نســبت بــه انتهــای زمســتان 1403، بــه ترتیــب 
در  معامــات  کــه  حالــی  در  یافتنــد،  افزایــش  درصــد   11/9 و  درصــد   10/1
ــان  ــا آغــاز معامــات پــس از پای ــد. ب روزهــای پایانــی ایــن فصــل متوقــف بودن
جنــگ و بازگشــایی بــازار در روزهــای ابتدایــی تابســتان، صف‌هــای فــروش 
شــکل گرفتــه و ســقوط شــاخص‌ها نیــز آغــاز شــد. نمــودار 10 تحــولات روزانــه 
انتهــای  تــا  ابتــدای ســال 1402  از  را  بــورس و فرابــورس  کل  شــاخص‌های 

می‌کشــد. تصویــر  بــه   1404 خردادمــاه 

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

ا نمود .10 ر تحولات شاخص‌های کل بورس و فرابورس ایران
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جدول .16  بازدهی ریالی بازارهای مختلف در بازه سه ‌ماهه و یک ‌ساله منتهی به خرداد 1404 )درصد(
بازده سه ‌ماهه

)درصد تغییر پایان خرداد 1404 نسبت به پایان اسفند 1403(
بازده یک ‌ساله

)درصد تغییر پایان خرداد 1404 نسبت به پایان خرداد 1403(

10/146/0شاخص کل بورس

11/924/3شاخص کل فرابورس

16/5101/2-طلای 18 عیار

21/789/5-سکه امامی

12/692/7-متوسط صندوق‌های طلا

7/128/6متوسط صندوق‌های درآمد ثابت

5/76/4-متوسط صندوق‌های زعفران

7/179/1بیت‌کوین

14/635/9-اسکناس دلار آمریکا در بازار آزاد
خ تورم نقطه به نقطه مصرف‌کننده 10/339/4نر

مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، مرکز آمار ایران، شرکت مدیریت فناوری بورس تهران )فیپیران(، شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز

	.92- ارزش بازار

، در پایــان خــرداد‌ مــاه  آمارهــای ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــر اســاس 
1404 ارزش کل بــازار ســرمایه ایــران )شــامل بــورس اوراق بهــادار تهــران، 
ریــال  بــه 132,482 هــزار میلیــارد  ایــران(  بــورس کالای  ایــران و  فرابــورس 
 1403 ســال  مشــابه  مقطــع  بــه  نســبت  درصــد   36/7 حــدود  کــه  رســید 
بــازار در ایــن مــدت، مربــوط  افزایــش یافتــه اســت. بیشــترین رشــد ارزش 
رشــد  کمتریــن  و  درصــد   137/1 بــا  معاملــه  قابــل  صندوق‌هــای  بــازار  بــه 
ــازار  ــازار ســهام بــا 33/3 درصــد اســت. رشــد قابــل توجــه ارزش ب مربــوط بــه ب
صندوق‌هــای قابــل معاملــه در بهــار 1404 تــا حــد زیــادی نشــأت گرفتــه از 

کالای  بــورس  در  کالایــی  صندوق‌هــای  بــازار  ارزش  درصــدی   268/5 رشــد 
در  اســت.  بــوده  زعفــران(  و  طــا  پشــتوانه  بــا  صندوق‌هــای   

ً
)عمدتــا ایــران 

بــورس اوراق بهــادار تهــران حــدود  بــازار  انتهــای خــرداد‌ مــاه 1404، ارزش 
74/4 درصــد، ارزش بــازار فرابــورس حــدود 24/5 درصــد و ارزش بــازار بــورس 
بــه خــود  را  ایــران  بــازار ســرمایه  ارزش  کل  از  1/1 درصــد  تنهــا  ایــران  کالای 
ــرمایه را در  ــازار س ــف ب ــای مختل ــدول 17 ارزش بازاره ــد. ج ــاص داده‌ان اختص
کــرده  بــا هــم مقایســه   1404 1403 و  انتهــای فصــل نخســت ســال‌های 

اســت.

در پایــان بهــار  ۱۴۰۴ نســبت بــه پایــان زمســتان ۱۴۰۳ )دوره ســه ماهــه(، 
خ تــورم  بازدهــی بــازار ســرمایه ایــران )بــورس و فرابــورس ایــران( نزدیــک بــه نــر
نقطــه بــه نقطــه مصرف‌کننــده در همیــن مــدت بــود، اگرچــه نســبت بــه ســایر 
بازارهــای مــوازی بازدهــی بهتــری داشــت. در بــازه یــک‌ ســاله منتهــی بــه خــرداد 
ــن  ــرداد ۱۴۰۳( و در بی ــان خ ــه پای ــبت ب ــرداد ۱۴۰۴ نس ــان خ ــاه ۱۴۰۴ )پای م
بازارهــای ســرمایه‌گذاری منتخــب کــه در جــدول 16 ارایــه شــده‌اند، طــای ۱۸ 
ــا ثبــت بازدهــی 101/2 درصــدی، در صــدر قــرار گرفتــه و نشــان‌دهنده  ــار ب عی
گرایــش بــالای ســرمایه‌گذاران بــه بــازار فیزیکــی طــا بــه ‌عنــوان یــک دارایــی 
امــن در دوره‌هــای‌ عــدم‌ اطمینــان سیاســی-اقتصادی اســت. عمــده پورتفــوی 
ســپرده  گواهی‌هــای  شــامل  ایــران  در  طــا  صندوق‌هــای  ســرمایه‌گذاری 
شــمش طــا و درصــد کمتــری شــامل گواهی‌هــای ســپرده ســکه طــا در بــورس 
کالا می‌شــود. در بــازه ســه ‌ماهــه منتهــی بــه خــرداد 1404، بازدهــی گواهی‌هــای 

شــمش طــا و ســکه طــا در بــورس کالا بــه ترتیــب منفــی 13/9 درصــد و منفــی 
18/4 درصــد بــوده اســت. از ســوی دیگــر حبــاب قیمتــی ســکه در بــازار فیزیکــی 
در پایــان اســفند 1403 بیــش از حبــاب قیمتــی گواهــی ســکه طــا در بــورس 
کالا بــود کــه ایــن حبــاب در فصــل نخســت ســال 1404 تــا حــد زیــادی تخلیــه 
شــده اســت. لــذا در بهــار 1404 بــا تعدیــل قیمــت ســکه در بازارهــای مختلــف، 
کاهــش قیمــت ســکه طــا در بــازار فیزیکــی از کاهــش قیمــت ســکه در بــورس 
کالا بیشــتر بــوده اســت. بنابرایــن و بــا توجــه بــه ســهم قابــل توجــه گواهی‌هــای 
ســپرده شــمش طــا و ســکه طــای بــورس کالا در پورتفــوی صندوق‌هــای طــا، 
بازدهــی منفــی آ‌نهــا کمتــر از بازدهــی منفــی ســکه طــای فیزیکــی بــوده اســت. 
بــه ‌طــور کلــی، در فصــل بهــار 1404 هیــچ‌ یــک از بازارهــای مالــی نتوانســته‌اند 
خ تــورم مصرف‌کننــده(  بازدهــی واقعــی مثبــت قابــل توجهــی )در مقایســه بــا نــر

ارایــه دهنــد.
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یه
ما

سر
زار 

با

ا نمود .11 ر سهم پنج صنعت بزرگ از ارزش بازار سهام در بازار سرمایه ایران در پایان خرداد 1404 )درصد(

مأخذ: سازمان بورس و اوراق بهادار

 
ً
تــا پایــان خــرداد ‌مــاه ســال ۱۴۰۴، صنعــت محصــولات شــیمیایی - عمدتــا
شــامل شــرکت‌های پتروشــیمی - بــا در اختیــار داشــتن حــدود 25/0 درصــد 
از ارزش بــازار ســهام، بزرگتریــن صنعــت بــازار ســرمایه ایــران بــه لحــاظ ارزش 
بــازار بــه ‌شــمار مــی‌رود. صنایــع فلــزات اساســی، بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 

و شــرکت‌های چنــد رشــته‌ای صنعتــی نیــز بــه ترتیــب بــا 15/9 درصــد، 8/3 
درصــد و 7/3 درصــد از ارزش بــازار ســهام، در جایگاه‌هــای بعــدی قــرار دارنــد. 
ــرمایه  ــازار س ــهام را در ب ــازار س ــزرگ از ارزش ب ــت ب ــج صنع ــهم پن ــودار 11 س نم

ایــران در پایــان خــرداد ‌مــاه 1404 نشــان می‌دهــد.

جدول .17  ارزش بازارهای مختلف بازار سرمایه در پایان فصل نخست سال‌های 1403 و 1404*

پایان خرداد 1403بازار
)هزار میلیارد ریال(

پایان خرداد 1404
درصد تغییر خرداد 1404 به خرداد 1403)هزار میلیارد ریال(

85,499113,99133/3سهام

8,47211,47335/4اوراق بدهی

2,9597,017137/1صندوق‌های قابل معامله

ع 96,930132,48236/7مجمو

مأخذ: سازمان بورس و اوراق بهادار
* شامل صندوق‌های کالایی بورس کالای ایران

	.93- ارزش معاملات

صندوق‌هــای  بــازار  )شــامل  ایــران  ســرمایه  بــازار  معامــات  کل  ارزش 
بــه   1404 ســال  نخســت  فصــل  در  ایــران(  کالای  بــورس  قابل‌معاملــه 
۱۴۴,۳۷۶ هــزار میلیــارد ریــال رســید کــه حــدود ۱۸۷/۸ درصــد نســبت بــه 
ارزش  رشــد  بیشــترین  اســت.  یافتــه  افزایــش   1403 ســال  مشــابه  مــدت 
معامــات در فصــل نخســت ســال 1404 نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 
و  درصــد   ۱۹۸/۵ بــا  معاملــه  قابــل  صندوق‌هــای  بــازار  بــه  مربــوط   ،1403
بــازار اوراق  بــازار ســهام بــا 136/9 درصــد اســت.  کمتریــن رشــد مربــوط بــه 
بدهــی اگرچــه تنهــا 8/7 درصــد از کل ارزش بــازار ســرمایه ایــران را در انتهــای 
فصــل نخســت ســال 1404 بــه خــود اختصــاص داده اســت، امــا حــدود ۸۷/۸ 

درصــد از ارزش معامــات بــازار ســرمایه ایــران در طــول ایــن فصــل از طریــق 
ــا حــدی بــه نقــش بانک‌هــا و بانــک  ــازار انجــام شــده اســت. ایــن مهــم ت ایــن ب
چنــدان  نــه  بازدهــی  اگرچــه  بازمی‌گــردد،  پولــی  سیاســت  اجــرای  در  مرکــزی 
 جــذاب اوراق بدهــی دولتــی نیــز در ایــن 

ً
خ‌هــای نســبتا مطلــوب بــازار ســهام و نر

زمینــه بی‌تأثیــر نبوده‌انــد. بــا توجــه بــه تمرکــز بخــش قابــل ‌توجهــی از معامــات 
اوراق بدهــی در فرابــورس ایــران، ارزش معامــات اوراق بدهــی حــدود 95/5 
درصــد از ارزش کل معامــات فرابــورس را در بهــار ۱۴۰۴ بــه خــود اختصــاص 
داده‌ اســت. جــدول 18 ارزش معامــات انــواع اوراق بهــادار را در بــازار ســرمایه 

بهــار ســال‌های 1403 و 1404 نشــان می‌دهــد. در  ایــران 
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جدول .18  ارزش معاملات انواع اوراق بهادار در بازار سرمایه ایران در بهار سال‌های 1403 و 1404

بازار

درصد تغییر ارزش بهار 1404بهار 1403
معاملات در بهار 1404 

نسبت به بهار 1403
ارزش معاملات

 )هزار میلیارد ریال(
سهم از ارزش معاملات  

)درصد(
ارزش معاملات

 )هزار میلیارد ریال(
سهم از ارزش معاملات  

)درصد(

2,1124/25,0043/5136/9سهام

43,82587/4126,773۸۷/۸189/3اوراق بدهی

4,2208/4۱۲,۵۹۹۸/۷۱۹۸/۵صندوق‌های قابل‌معامله

ع 50,158100/0۱۴۴,۳۷۶100/0۱۸۷/۸مجمو

مأخذ: سازمان بورس و اوراق بهادار

	.94- مین مالی
ٔ
تا

ــورس  ــق ب ــوع از طری ، در مجم ــادار ــورس و اوراق به ــازمان ب ــار س ــاس آم ــر اس ب
اوراق بهــادار تهــران و فرابــورس ایــران از ابتــدای ســال تــا انتهــای خــرداد مــاه 
ســال 1404 معــادل 1,458 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی بــا احتســاب 
اوراق بدهــی انجــام شــده کــه 32/6 درصــد نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 
1403 کاهــش یافتــه اســت. از ایــن مقــدار 20/1 درصــد آن از طریــق افزایــش 
انباشــته(، 79/3  اندوخته‌هــا و ســود  یــا  نقــدی  آورده  و  ســرمایه )مطالبــات 
درصــد آن از طریــق انتشــار اوراق بدهــی و تنهــا 0/6 درصــد آن از طریــق عرضــه 

ــت. ــه اس ــورت گرفت ــه ص اولی
بررســی ترکیــب منابــع افزایــش ســرمایه در بهــار ۱۴۰۴ نشــان می‌دهــد کــه 
62/2 درصــد از آن از محــل آورده نقــدی و مطالبــات ســهامداران تأمیــن ‌شــده 
و 37/8 درصــد دیگــر بــه اســتفاده از ســود انباشــته و اندوخته‌هــای داخلــی 

شــرکت‌ها اختصــاص داشــته اســت. 
نشــان   ۱۴۰۴ بهــار  در  بدهــی  اوراق  طریــق  از  مالــی  تأمیــن  ترکیــب  بررســی 
 14/۳ دولتــی،  بدهــی  اوراق  بــه  منابــع  ایــن  از  درصــد   82/3 کــه  می‌دهــد 

بــه اوراق بدهــی شــهرداری‌ها  بــه اوراق بدهــی شــرکتی و 3/4 درصــد  درصــد 
ریــال  هــزار میلیــارد  از مجمــوع 1,458  بنابرایــن  اســت.  اختصــاص داشــته 
بهــار 1404، حــدود  در  فرابــورس  و  بــورس  در  گرفتــه  تأمیــن مالــی صــورت 
951 هــزار میلیــارد ریــال معــادل 65/2 درصــد مربــوط بــه تأمیــن مالــی دولــت 
از طریــق انتشــار اوراق بدهــی بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب بــازار ســرمایه کــه 
ــل نقــش  ــد، در عم ــی باش ــی بخــش خصوص ــن مال ــرای تأمی ــی ب ــود محل ــرار ب ق
تأمیــن‌ مالی‌کننــده کســری بودجــه دولــت را بــر عهــده گرفتــه اســت.با توجــه 
بــه تأمیــن مالــی 13,486 هــزار میلیــارد ریالــی کســب‌وکارها از طریــق دریافــت 
تســهیلات بانکــی در بهــار 1404، می‌تــوان عنــوان کــرد کــه در ایــن مــدت ســهم 
بــا احتســاب اوراق دولتــی حــدود 9/8  بــازار ســرمایه  از طریــق  تأمیــن مالــی 
درصــد و بــدون احتســاب اوراق دولتــی تنهــا 3/6 درصــد بــوده اســت. جــدول 
19 جزییــات روش‌هــای مختلــف تأمیــن مالــی از طریــق بــورس اوراق بهــادار 
تهــران و فرابــورس ایــران را در بهــار ســال‌های 1403 و 1404 بــا هــم مقایســه 

می‌کنــد.

جدول .19   روش‌های تأمین مالی از طریق بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در بهار سال‌های 1403 و 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد(

روش تأمین مالی
درصد تغییر بهار 1404 بهار 1404بهار 1403

به بهار 1403 سهم از کلارزشسهم از کلارزش

35/8-45721/129320/1افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی و صرف سهام(

10/190/6597/3عرضه اولیه

32/2-1,70478/81,15679/3انتشار اوراق بدهی

32/6-2,162100/01,458100/0جمع کل

، گزارش وضعیت بازار سرمایه، خرداد ماه 1404 مأخذ: سازمان بورس و اوراق بهادار
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.	10 سایر تحولات 

خ داد و تبعــات قابــل توجــه اقتصــادی و غیراقتصــادی در پــی داشــت، حملــه اســراییل و به‌دنبــال  مهمتریــن تحولــی کــه در بهــار 1404 ر
آن آمریــکا بــه ایــران و واکنــش متقابــل ایــران در جریــان جنــگ 12 روزه بــود. محاســبه اثــرات اقتصــادی مســتقیم و غیرمســتقیم ایــن 
مهــم بــرای طرفیــن بــا توجــه بــه اطلاعــات محــدود در دســترس غیرممکــن می‌نمایــد. در ایــن زمینــه بــرآورد هزینــه مســتقیم ســاده‌تر از 
بــرآورد هزینه‌هــای غیرمســتقیم جنــگ اســت. در ایــن مــدت ایــران 591 موشــک و حــدود یــک هــزار و پنجــاه پهپــاد بــه ســمت اســراییل 
 
ً
روانــه کــرد کــه بــا توجــه بــه نــوع موشــک‌ها و پهپادهــای مــورد اســتفاده، هزینــه آن در مقایســه بــا تولیــد ناخالــص داخلــی ســالانه حــدودا

400 میلیــارد دلاری ایــران چنــدان چشــمگیر نیســت.
ــاوه  ــده، ع ــل ش ــگ متحم ــن جن ــران در ای ــاد ای ــه اقتص ــری ک ــیب بزرگت ــا آس ام
بــر ســرمایه انســانی از دســت رفتــه، مربــوط بــه تبعــات غیرمســتقیم آن اســت. 
کاهــش صــادرات نفــت در ایــن دوره، زیــان ناشــی از آســیب بــه زیرســاخت‌ها 
آســیب  از  ناشــی  زیــان  هســته‌ای،  و  غیرنظامــی  و  نظامــی  ســاختمان‌های  و 
بــه نظــام بانکــی و اثــر آن بــر بــازار پــول، اختــال در کســب‌وکارهای اینترنتــی، 
خســارت شــرکت‌های هواپیمایــی در پــی تعلیــق پروازهــا و کاهــش شــدید 
ایــن جنــگ  از هزینه‌هــای غیرمســتقیم  بازارهــا قســمتی  از  تقاضــا در برخــی 
دســترس  در  محــدود  بســیار  اطلاعــات  دلیــل  بــه  کــه  می‌شــوند  محســوب 
نمی‌تــوان بــرآوردی از آنهــا داشــت. برخــی منابــع غیررســمی ماننــد خبرگــزاری 

ترکیــه‌ای تی‌آر‌تــی هزینــه غیرمســتقیم ایــن جنــگ را بیــن 18 تــا 28 میلیــارد دلار 
بــرای ایــران تخمیــن می‌زننــد کــه بیــن 5 تــا 7 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی 
کشــور محســوب می‌شــود و می‌توانــد زمینه‌ســاز رکــودی قابــل توجــه در ســال 

1404 باشــد.
در  اقتصــادی  فرصــت  یــا  تهدیــد  مهمتریــن  می‌رســد  نظــر  بــه  حــال  ایــن  بــا 
ــهیل  ــا تس ــدید ی ــد. تش ــوط باش ــگ مرب ــس از جن ــی پ ــه دیپلماس ــه ب ــن زمین ای
اثــر  می‌توانــد  آتش‌بــس  تــداوم  از  نااطمینانــی  و  فرآینــد  ایــن  در  تحریم‌هــا 
اقتصــادی بزرگتــر و البتــه بلندمدت‌تــری بــرای اقتصــاد ایــران بــه همــراه داشــته 

باشــد.
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.	11 نکات کلیدی

از ▪  جهان  اقتصاد  از  ارایه‌شده  چشم‌انداز  گزارش  جدیدترین  اساس  بر 
جدیدی  مشکلات  با  جهان  اقتصاد   ،2025 ژوئن  در  جهانی  بانک  سوی 
تشدید  به  می‌توان  آنها  مهمترین  جمله  از  که  شده  گریبان  به  دست 
اتخاذشده  سیاست‌های  در  قطعیت  عدم  افزایش  و  تجاری  تنش‌های 
چشم‌انداز  شدن  بدتر  به  کلی  طور  به  عوامل  این  کرد.  اشاره  دولت‌ها 
اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه منجر شده و اقتصاد ایران نیز از این 
، با توجه به این که چین در سال‌های  امر مستثنا نیست. به بیان دقیق‌تر
ایران بوده است، کاهش چشم‌انداز رشد  اخیر بزرگترین شریک تجاری 
گزارش  بود.  نخواهد  ثیر 

ٔ
بی‌تا ایران  اقتصاد  رشد  آهنگ  بر  آن  اقتصادی 

خ رشد اقتصادی مثبت 2/7 درصدی را برای  ژانویه 2025 بانک جهانی نر
اقتصاد ایران در سال 2025 پیش‌بینی کرده بود، در حالی که در گزارش 

خ به منفی 0/5 درصد فرو افتاده است. جدید )ژوئن 2025( این نر
طبق گزارش بانک مرکزی، رشد اقتصادی در سال 1403 معادل مثبت ▪ 

3/1 درصد بوده که تنها  0/4 واحد درصد آن از رشد بخش نفت در این 
، از 18/8  مدت نشأت گرفته است. رشد بخش نفت با کاهشی چشمگیر

درصد در سال 1402 به 4/6 درصد در سال 1403 تقلیل یافته است.
به‌ویژه ▪  تحریم‌ها،  اوج  سال‌های  به  نسبت  اگرچه  ایران  نفت  صادرات 

بازه ۱۳۹۸ تا ۱۴۰۰، بهبود یافته و در سال‌های اخیر به سطوح بالاتری 
، پرریسک و وابسته به عوامل بیرونی است.  رسیده، اما همچنان ناپایدار
به همین دلیل صادرات نفت خام ایران در ماه‌های ابتدایی سال ۲۰۲۵ 
اگرچه در مقایسه  با نوسان جدی همراه بوده است. میزان تولید نفت 
تنش‌های  دلیل  به  اما  کرده،  تجربه  را  کمتری  نوسان  نفت  صادرات  با 
بین‌المللی و محدودیت ظرفیت تولید در پی فرسودگی زیرساخت‌ها، از 
پایانی  ماه  در  متوسط  طور  به  روز  در  بشکه  هزار   336 و  میلیون   3 اوج 
سال 1403، در روندی کاهشی به متوسط 3 میلیون و 241 هزار بشکه 

در روز در خرداد 1404 رسیده است.
 ▪ 0/4 کاهش  با  بیشتر  و  ساله   15 جمعیت  بیکاری  خ  نر  ،1404 بهار  در 

واحد درصدی نسبت به فصل مشابه سال 1403، به 7/3 درصد رسیده 
است. در این مدت سهم بیکاری افراد دارای تحصیلات دانشگاهی از کل 
بیکاری کشور به حدود 40/0 درصد رسیده که نسبت به فصل بهار سال 

1403 کاهش 3/0 واحد درصدی داشته است.
که ▪  می‌دهد  نشان  ایران  آمار  مرکز  مصرف‌کننده  قیمت  شاخص  گزارش 

خ تورم سالانه مصرف‌کننده در سه ماه متوالی بهار امسال در مسیری  نر
افزایشی قرار داشته و از 33/2 درصد در فروردین 1404 به 34/5 درصد 
در  که  نیز  مصرف‌کننده  نقطه‌به‌نقطه  تورم  خ  نر است.  رسیده  خرداد  در 
فروردین امسال به 38/8 درصد رسیده بود، در مجموع در بهار امسال با 
خ 39/4 درصد به  دامنه کمی در نوسان بوده و در نهایت این فصل را با نر
پایان رسانده است. برخلاف زمستان 1403، دهک‌های پایین هزینه‌ای 
زندگی  اولیه  نیازهای  تأمین  برای  را  کمتری  ماهانه  تورم   1404 بهار  در 
خ تورم تولید‌کننده  نسبت به سایر دهک‌ها تجربه کرده‌اند. به علاوه، نر
اعلامی از سوی هر دو نهاد مرکز آمار و بانک مرکزی از شکل‌گیری روندی 

شاخص  این  بودن  پیش‌نگر  به  توجه  با  که  دارد  حکایت  افزایشی 
تورم‌  بالای  خ‌های  نر تداوم  از  مصرف‌کننده،  قیمت  شاخص  به  نسبت 

مصرف‌کننده در ماه‌های پیش رو حکایت دارد.
عملکرد تراز پرداخت‌ها در نه‌ ماهه نخست سال ۱۴۰۳ دو روند همزمان ▪ 

بازتاب می‌دهد: بهبود تجارت خارجی و تداوم کسری حساب سرمایه.  را 
رشد قابل توجه مازاد حساب کالا ناشی از افزایش صادرات نفتی و غیرنفتی 
شده  جاری  حساب  توجه  قابل  تقویت  موجب  واردات،  نسبی  ثبات  و 
است. با این حال، اثر مثبت این بهبود با تداوم خروج سرمایه و کاهش 
قلم‌افتادگی‌ها(  از  و  اشتباهات  افت  قالب  )در  شناسایی‌نشده  منابع 
خنثی شده و در نهایت موازنه کل نسبت به مدت مشابه سال قبل از آن 
کاهش یافته است. همچنین صادرات و واردات گمرکی کشور در فصل 
نخست سال 1404 به لحاظ ارزشی به ترتیب 14/4 درصد و 11/7 درصد 
کاهش یافته‌اند. تمرکز صادراتی کشور بر سه مقصد اصلی چین، عراق و 
امارات و تمرکز وارداتی بر سه کشور امارات، چین و ترکیه، وابستگی بالا و 

شکنندگی ساختار تجاری ایران را نشان می‌دهد.
بازار ارز ایران در فصل نخست سال 1404 شاهد تداوم کشمکش‌های ▪ 

سیاسی بود که از زمستان 1403 شدت گرفته بودند. در نخستین روز 
از مرز یک  ایران  ارز  آزاد  بازار  آمریکا در  کاری سال 1404 قیمت هر دلار 
میلیون ریال عبور کرد که نسبت به مقطع مشابه سال قبل حدود ۶۴/۶ 
درصد افزایش نشان می‌دهد. این افزایش قابل توجه ارزش دلار آمریکا 
با  از تشدید تنش‌های سیاسی بود،   ناشی 

ً
ایران که عمدتا ریال  برابر  در 

انجام مذاکرات هسته‌ای و بالا رفتن احتمال توافق فروکش کرد، اگرچه 
در نهایت بروز جنگ بین ایران و اسراییل در روزهای پایانی فصل نخست 

این سال منجر به بروز تلاطم در بازار آزاد ارز ایران شد.
بررسی تحولات نقدینگی به تفکیک فصول مختلف سال 1403 نشان ▪ 

 2/0 حدود  بهار  فصل  در  میانگین  طور  به  پولی  متغیر  این  که  می‌دهد 
درصد، در تابستان حدود 2/8 درصد و در پاییز و زمستان 1403 حدود 
1/9 درصد در هر ماه رشد داشته ‌است. به نظر می‌رسد نااطمینانی‌های 
 از فضای پرتنش سیاسی نشأت 

ً
ایجادشده در اقتصاد کشور که عمدتا

 ، می‌گیرند، بانک مرکزی را بر آن داشته تا با هدف حمایت از اقتصاد کشور
باز  مقرر  سقف‌های  بر  مازاد  تسهیلات  اعطای  برای  را  بانک‌ها  دست 
بگذارد. علاوه بر این، انتشار حجم قابل توجه اوراق بدهی دولتی )مازاد بر 
مصوب قانون بودجه( در سال 1403 و خرید این اوراق از سوی بانک‌ها 
را نیز باید در نظر داشت. بنابراین، مجموعه‌ای از عوامل منجر به افزایش 
اجزای  سهم  بررسی  است.  شده   1403 سال  در  نقدینگی  رشد  آهنگ 
سپرده‌های  و  مسکوک  و  )اسکناس  پول  که  می‌دهد  نشان  نقدینگی 
کوتاه‌مدت  سپرده‌های  و  پس‌انداز  قرض‌الحسنه  سپرده‌های  دیداری(، 
در مجموع 58/0 درصد از کل نقدینگی را در پایان سال 1403 تشکیل 
اثر  و   1403 سال  در  متعدد  نااطمینانی‌های  دلیل  به  واقع  در  داده‌اند. 
واقعی  سود  خ  نر موازات  به  و  طلا  و  ارز  مانند  موازی  بازارهای  روی  آنها 
افراد رغبت چندانی به  منفی که به سیستم بانکی تحمیل شده است، 
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سرمایه‌گذاری در قالب سپرده‌‌های بلند‌مدت نداشته‌اند. بررسی تحولات 
بانک  خارجی  دارایی‌های  خالص  که  می‌دهد  نشان  نیز  پولی  پایه  اجزای 
پایه  افزایش‌دهنده  عوامل  بانک‌ها  از  مرکزی  بانک  مطالبات  و  مرکزی 
بدهی  خالص  و  مرکزی  بانک  اقلام  سایر  خالص  دیگر  سوی  از  و  پولی 
بخش دولتی به بانک مرکزی از عوامل کاهنده این متغیر عمده پولی در 

پایان سال 1403 بوده‌اند.
از ▪  حکایت  کشور  مالیاتی  امور  سازمان  سوی  از  منتشرشده  اطلاعات 

ورودی(  حقوق  از  غیر  )به  مالیاتی  درآمدهای  کل  درصدی   66/2 تحقق 
همچنین  دارد.   1404 بودجه  قانون  سه ‌ماهه  مصوب  رقم  به  نسبت 
بانک  هفتگی  حراج‌های  در  منتشرشده  دولتی  بدهی  اوراق  مجموع  از 
مرکزی در فصل نخست سال 1404 )معادل 750/0 هزار میلیارد ریال(، 
حدود 402/1 هزار میلیارد ریال آن به فروش رسیده است. از نیمه دوم 

مرداد ماه 1400 تا انتهای خردادماه سال 1404، انباشت خالص خرید 
حدود  ترتیب  به  صندوق‌ها  و  مرکزی  بانک  سوی  از  دولتی  بدهی  اوراق 
انباشت خالص  ریال و  ریال و 4,651 هزار میلیارد  4,096 هزار میلیارد 
خرید اوراق بدهی دولتی توسط بانک‌ها حدود 1,752 هزار میلیارد ریال 

گزارش شده است.
اسفند ▪  پایان  به  نسبت   ۱۴۰۴ بهار  پایان  در  ایران  سرمایه  بازار  بازدهی 

و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  برای  درصدی   10/1 اسمی  )بازدهی   ۱۴۰۳
11/9 درصدی برای فرابورس ایران( از سایر بازارهای موازی بیشتر بود، 
برای همین مدت،  به نقطه مصرف‌کننده  تورم نقطه  خ  نر با لحاظ  اگرچه 
این  نبود.  توجه  قابل  چندان  دوره  این  در  سرمایه  بازار  واقعی  بازدهی 
بازدهی اسمی نیز با بازگشایی بازار سرمایه پس از جنگ 12 روزه ایران و 

اسراییل، در ابتدای تابستان از بین رفت.
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