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این صفحه بنابه ضرورت صفحه‌آرایی سفید گذاشته شده است



گزارش فصلی 
تحولات اقتصاد ایران 

پاییز ۱۴۰۳



آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای داده‌هــایی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )۱۵ دی ۱۴۰۳( از منابــع 
، اطلاعــات و تحلیل‌هــای ارائــه شــده در ایــن  معتــبری کــه در متــن یــا زیرنویس‌هــا ذکــر شــده‌اند، قابــل دسترســی بــوده اســت. آمــار
 جنبــه اطلاع‌رســانی داشــته و هیــچ مســئولیت یــا تعهــدی را از سوی بانــک خاورمیانــه و یــا ســازمان‌ها و افــراد وابســته 

ً
گــزارش صرفــاً

بــه آن ایجــاد نمی‌کنــد.

یادآوری:

یادداشــت:  در ایــن گــزارش هــر جــا نرخ رشــد متــغیری ارائــه شــده، منــظور درصــد تغییــر آن متغیــر در دوره یــا مقطــع مورد بحــث نســبت بــه دوره یــا مقطــع مشــابه در ســال قبــل از آن اســت، 
مگــر ایــن کــه خلاف آن ذکــر شــده باشــد. بــرای مثــال، منــظور از »رشــد درآمدهــای نفتــی در پاییــز 1403«، درصــد تغییــر ایــن درآمدهــا درپاییز 1403 نســبت بــه پاییز 1402 اـسـت.

* نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
پاییز 1403تابستان 1403بهار 1403سال 1402زمستان 1402پاییز 1402تابستان 1402بهار 1402شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(

خ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر -41/241/641/540/841/341/241/7نر
خ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر -8/27/97/68/68/17/77/5نر

خ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله -21/620/120/622/521/220/019/4نر
خ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد( نر

-5/03/12/7--6/24/4تولید ناخالص داخلی
-5/13/21/7--5/04/0صنایع و معادن

-18/89/88/8--19/622/3نفت و گاز
-0/82/72/8--1/70/6 کشاورزی

-4/02/02/5--6/03/9خدمات
-4/02/52/3--5/23/2تولید ناخالص داخلی بدون نفت

) -6/33/34/6--1/24/3تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار
) نفت )هزار بشکه در روز

-2,6922,9993,1533,1733,0043,2373,296متوسط تولید*
خ تورم نقطه به نقطه )درصد( نر

50/639/539/635/440/731/331/731/8رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1400(
-42/445/343/636/638/430/827/9رشد شاخص بهای تولیدکننده )100=1395(

) تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار

---13,62614,49614,19314,48256,796صادرات نفتی
---9,92610,29311,55911,94543,723صادرات غیرنفتی

---16,86120,56321,62520,39379,442واردات کالا
---6,6914,2274,1266,03421,077تراز حساب کالا

---33,215-7,118-9,526-9,728-6,842-تراز بازرگانی غیرنفتی
---4,3981,4774012,6878,964تراز حساب جاری

---20,457-1,520-4,288-5,446-9,204-تراز حساب سرمایه
---112-1,337-811,124182-تغییر در ذخایر بین‌المللی

خ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره( نر

495,618506,254554,401514,999611,620593,642675,159  507,098  بازار آزاد )اسکناس(
376,865378,503396,295382,158414,654444,904504,877  379,171  بازار متشکل ارزی )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

-9,0299,72210,23210,92110,92111,13011,542پایه پولی**
-3,9335,2116,2057,7147,7146,6855,859بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

-879-635-1,787-1,787-227-628143-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
-3,0153,3064,48618,53718,53719,08421,704خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی

-65,86070,99174,98078,77578,77583,54090,705نقدینگی
-16,94717,91318,01419,14619,14620,53722,351حجم پول

-15,74816,67816,74617,67817,67819,10120,908سپرده‌های دیداری
-48,91353,07856,96659,62859,62863,00368,355شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

-7/297/307/337/217/217/517/86ضریب فزاینده نقدینگی 
وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(

داده‌های این بخش در دسترس نیست.
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

2,121,2132,210,2172,195,0922,195,0922,043,9802,097,0052,210,217  2,173,893  شاخص کل
1,903,1311,949,5641,917,7281,917,7281,795,6642,664,7671,949,564  2,007,970  شاخص مالی

2,012,0572,101,1152,089,9892,089,9891,944,1261,996,1952,101,115  2,052,976  شاخص صنعت
8۶,۷۰۷7۶,۴۰۸۷۹,۲۴۸76,4017۶,40۱7۲,۱۴۷7۰,۷۷۹88,683ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(

خ تسعیر مبنای محاسبه خالص دارایی‌های خارجی از زمستان 1402 به بعد افزایش یافته است.  ** به جز پاییز 1402، سایر ارقام پایه پولی بر اساس طبقه‌بندی جدید بانک مرکزی بازبینی شده‌ و نر
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مقدمه

ــا تحلیــل  ــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف پرداختــه و در آغــاز ب ــران ب ــولات اقتصــاد ای ــه بررســی آخریــن تح گــزارش حاضــر ب
خ بهــره آمریــکا بــر بــازار نفــت در کنــار پیش‌بینــی مــازاد عرضــه نفــت در ســال 2025، تحــولات جهانــی اثرگــذار  اثــر کاهــش نر
بــر اقتصــاد ایــران را تحلیــل کــرده اســت. در بخــش واقعــی، رشــد و تغییــرات تولیــد ناخالــص داخلــی در نیمــه نخســت 
 عوامــل 

ً
ســال 1403، میــزان تولیــد و قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران در هشــت‌ماهه نخســت ایــن ســال و نهایتــاً

اثرگــذار بــر عرضــه و تقاضــای مســکن در شهــر تهــران بررســی شــده اســت. تحــولات بــازار نیروی کار در تابســتان 1403 در 
ســومین بخــش گــزارش مورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. تغییــرات شــاخص‌های قیمــت مصرف‌کننــده بــه صورت ماهانــه، 
نقطه‌به‌نقطــه و ســالانه در پاییــز 1403 و همچنیــن رونــد تحــولات شــاخص قیمــت تولیدکننــده در پاییــز 1403 در بخــش 
ــت  ــت‌ماهه نخس ــشور را در هش ــی ک ــارت گمرک ــولات تج ــزارش، تح ــم گ ــش پنج ــت. بخ ــه اس ــرار گرفت ــه ق ــارم مورد توج چه
1403 پوشــش داده اســت. در بخــش ششــم گــزارش بــه تحــولات روزانــه قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در پاییــز 
1403 در بــازار آزاد و بــازار متشــکل ارزی پرداختــه شــده اســت. بخــش هفتــم گــزارش، تحــولات متغیرهــای پولــی و اعتبــاری 
بــه تفکیــک پایــه پولــی، حجــم پول، شــبه پول و نقدینگــی و همچنیــن خلاصــه وضعیــت دارایی‌هــا و بدهی‌هــای سیســتم 
 تــسهیلات اعطــایی سیســتم بانکــی بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف 

ً
بانکــی، مانــده ســپرده‌ها و تــسهیلات بانکــی و نهایتــاً

اقتصــاد را در هشــت‌ماهه نخســت امســال نشــان می‌دهــد.

در هشــتمین بخــش گــزارش لایحــه بودجــه 1404 مورد بررســی قــرار گرفتــه و عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه 
تحــولات  ‌اســت.  شــده  ارایــه  جــاری  ســال  کل  بــرای  بودجــه  عملکــرد  بــرآورد  و   1403 نخســت  شــش‌‌ماهه  در  دولــت 
متغیرهــای اصلــی بــازار ســرمایه از جملــه ارزش کل معــاملات، حجــم معــاملات، تعــداد دفعــات معــاملات و ارزش بــازار بــه 
هـمـراه نـحـوه تأمـیـن ماـلـی ـشـرکت‎های بورســی تــا پایــان پاییــز 1403 در بخــش نهــم گــزارش نشــان داده شــده و گــزارش بــا 

ــان می‌رســد. ــه پای ــرازی انرژی در ایــران و در نهایــت نــکات کلیــدی ب بررســی وضعیــت نات
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	1 تحولات اثرگذار اقتصاد جهانی.

خ بهــره ایــالات متحــده آمریــکا توســط بانــک مــرکزی ایــن کــشور - فــدرال رزرو - را بــه جــرأت می‌تــوان از جملــه مهمتریــن  تغییــرات نر
ــی  ــت جهان ــر در قیم ــا تغیی ــرداف ب خ مت ــن نر ــر در ای ــه تغیی ــر گون ــمرد. ه ــران برش ــه ای ــان از جمل ــاد جه ــر اقتص ــذار ب ‌گ ــل تأثیر عوام
دارایی‌هــا و تغییــر در ترکیــب ســرمایه‌های دلاری اشــخاص حقیقــی و حقوقــی خواهــد بــود. بــه طور کلــی انتظــار مــی‌رود کــه بــه دنبــال 
ــه طور ویــژه اوراق  ــکا و در نتیجــه آن تضعیــف دلار در مقابــل ســایر ارزهــا، از جذابیــت دارایی‌هــای دلاری ب خ بهــره آمری کاهــش نر
خزانــه‌داری آمریــکا - کاســته شــود. از سوی دیگــر بــا توجــه بــه رابطــه معکــوس بیــن ارزش دلار و قیمــت کالاهــایی کــه در بــازار 
 ارزش دلاری کالاهــایی همــچون نفــت، طلا و ســایر 

ً
جهانــی بــه دلار مورد تجــارت قــرار می‌گیرنــد، بــا کاهــش ارزش ایــن ارز طبیعتــاً

فلــزات اساســی افزایــش خواهــد یافــت.

درصــد   8 بــالای  ســطوح  از  آمریــکا  تورم  خ  نر کاهــش  در  توفیــق  دنبــال  بــه 
ســال  در   ، اخیــر ماه‌هــای  در  درصــد   3 از  کمتــر  ســطوح  بــه   2022 ســال  در 
خ بهــره را کاهــش داد کــه آخریــن آن در  2024 فــدرال رزرو در ســه مقطــع نر
ــکا  ــتی آمری ــره سیاس خ به ــب نر ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــال ش ــامبر 2024 اعم 18 دس
از ســطوح نزدیــک بــه 5/5 درصــد در نیمــه نخســت ســال 2024، بــه ســطوح 
نزدیــک بــه 4/5 درصــد فرو افتــاده اســت. تــا پیــش از آخریــن نشســت مقامات 
خ بهــره  ــز در چهــار مرحلــه کاهــش نر ــود در ســال 2025 نی فــدرال رزرو، قــرار ب
خ تورم آمریــکا از محــدوده هــدف  انجــام پذیــرد، امــا بــه دلیــل بالاتــر بــودن نر
2 درصــدی، مقامــات فــدرال رزرو در آخریــن نشســت خــود بــا هــدف ایجــاد 
اعتــدال در ســرعت رشــد اقتصــادی از یــک ســو و تلاش بــرای مهــار ســرعت 
، تصمیــم گرفتنــد کــه در ســال 2025 تنهــا در دو  رشــد قیمت‌هــا از سوی دیگــر
خ بهــره اقــدام کننــد. البتــه ایــن تصمیــم ممکــن  مقطــع نســبت بــه کاهــش نر
امــا همیــن  تغییــر شــود.  رویکردهــای دولــت جدیــد دســتخوش  بــا  اســت 

پیش‌بینی‌هــای  بــه  نســبت  آمریــکا  بهــره  خ  نر کاهــش  دفعــات  ‌بــودن  کمتر
قبلــی منجــر بــه کاهــش کمتــر جذابیــت دلار نســبت بــه ســایر دارایی‌هــا در 
خ بهــره آمریــکا،  ســال میلادی پیــش‌ رو خواهــد شــد. بنابرایــن کاهــش کمتــر نر
افزایــش کمتــر قیمــت نفــت را در پی خواهــد داشــت. از سوی دیگــر پیش‌بینی 
 بــه رشــد کمتــر تقاضــای جهانــی 

ً
مــازاد عرضــه نفــت در ســال 2025 کــه عمدتــاً

بــه دلیــل احتمــال کاهــش تقاضــای نفــت از سوی چیــن بازمی‌گــردد، می‌توانــد 
بــه عنــوان عامــل کاهش‌دهنــده قیمــت نفــت در ســال جدیــد میلادی عمــل 
کنــد. بنابرایــن در صورتــی کــه اثــر مــازاد عرضــه نفــت بــر قیمــت نفــت از اثــر 
خ بهــره آمریــکا بــر ایــن متغیــر بیشــتر باشــد، کاهــش قیمــت نفــت  کاهــش نر
بــر ســاز و کارهــای  بــود. علاوه  ‌رو محتمــل خواهــد  در ســال میلادی پیــش 
خ بهــره آمریــکا، درآمــد حاصــل از صــادرات  عرضــه و تقاضــا و نیــز تغییــرات نر
نفــت ایــران بــه تــداوم یــا عــدم تــداوم تحریم‌هــای نفتــی بــه ویــژه پــس از اســتقرار 

ــز وابســته خواهــد بــود. ــکا نی ــد آمری دولــت جدی
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آخریــن آمــار منتشرشــده حســاب‌های ملــی از سوی بانــک مــرکزی در زمــان تهیــه ایــن گــزارش از رشــد مثبــت اقتصــادی 2/9 درصــدی 
در نیمــه نخســت و 2/7 درصــدی در تابســتان 1403 حکایــت دارد. شــایان ذکــر اســت کــه در گــزارش جدیــد بانــک مــرکزی ســال پایــه 

محاســبات از 1395 بــه 1400 تغییــر یافتــه اســت.

بهــار 1403، همــه بخش‌هــای  ماننــد فصــل  نیــز  تابســتان  در طول فصــل 
رشــد  عمــده  بخــش  کردنــد.  تجربــه  را  مثبــت  رشــدهای  اقتصــاد  اصلــی 
اقتصــادی در فصــل ابتــدایی ســال جــاری بــه گروه صنایــع و معــادن )بــا سهــم 
1/1 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی 3/1 درصــدی( و در فصــل دوم ســال 
جــاری بــه گروه خدمــات )بــا سهــم 1/1 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی 2/7 
درصــدی( برمی‌گــردد. در مجــموع شــش‌ماهه نخســت ســال جــاری نیــز سهــم 
از رشــد گروه خدمــات بیشــتر از ســایر گروه‌هــای اصلــی و معــادل 1/0 واحــد 
درصــد بــوده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه سهــم از رشــد بخــش نفــت کــه در 
نیمــه‌ نخســت ســال 1402 و کل ســال 1402 بــه ترتیــب معــادل 1/4 واحــد 
درصــد و 1/3 واحــد درصــد بــوده، در شــش‌ماهه نخســت ســال 1403 بــه 0/7 
واحــد درصــد فرو افتــاده اســت. رشــد 9/8 درصــدی بخــش نفــت در فصــل 
ابتــدایی ســال 1403 کــه در ادامــه رشــدهای قابــل توجــه 20/9 درصــدی و 
18/8 درصــدی آن بــه ترتیــب در نیمــه نخســت ســال 1402 و مجــموع ســال 
1402 اتفــاق افتــاد، در تابســتان ســال 1403 بــه 8/8 درصــد تــنزل یافــت 
تــا رشــد بخــش نفــت در مجــموع شــش‌ماهه نخســت ســال 1403 از 9/3 
درصــد فراتــر نرود. انتظــار مــی‌رود کــه رشــد بخــش نفــت از پاییــز 1403 بــه ایــن 
ســو و متناســب بــا انتخــاب مجــدد رییــس جــمهور جمهوری‌خــواه در آمریــکا، 
رونــد کاهشــی شــدیدتری را تجربــه کنــد. رشــد اقتصــادی بــدون نفــت بــه ترتیــب 
در فصل‌هــای بهــار و تابســتان و مجــموع شــش‌ماهه نخســت 1403 معــادل 

ــت. ــده اس ــرآورد ش ــد ب ــد و 2/4 درص ــد، 2/3 درص 2/5 درص

باغــداری،  زراعــت،  شــامل  کشــاورزی  گروه  ایــران،  ملــی  حســاب‌های  آمــار  در 
غ‌داری و ماهیــگیری می‌شــود. ایــن در حالــی  ، دامــداری، مر جنگلــداری، شــکار
اســت کــه در گــزارش مقدماتــی بانــک مــرکزی از تحــولات بخــش واقعــی اقتصــاد 
گروه  زیرمجموعه‌هــای  جزییــات  بــه   ،1403 ســال  نخســت  نیمــه  در  ایــران 
 بــه طور خلاصــه عنــوان شــده اســت کــه رشــد 

ً
کشــاورزی اشــاره‌ای نشــده و صرفــاً

تولیــد محصــولات زراعــی، باغــی و محصــولات اصلــی دامــی در نیمــه ابتــدایی ســال  
ــد،  ــادل 6/3 درص ــب مع ــه ترتی ــال 1402 ب ــابه س ــل مش ــه فص ــبت ب 1403 نس
8/8 درصــد و 3/3 درصــد بــوده اســت. کل گروه کشــاورزی در ایــن مــدت انبســاط 
خ رشــد قابــل توجــه بخــش کشــاورزی  2/8 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. ایــن نر
خ‌هــای  در مقایســه بــا نیمــه نخســت ســال 1402 و مجــموع ســال 1402 بــا نر
رشــد بــه ترتیــب 0/9 درصــدی و 0/8 درصــدی، از خروج بخــش کشــاورزی از رکــود 
ــد توجــه داشــت کــه ایــن  در نیمــه نخســت ســال جــاری حکایــت دارد. البتــه بای
 15/6 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری را در 

ً
بخــش صرفــاً

نیمــه نخســت ســال 1403 تشــکیل داده و سهــم ایــن بخــش از رشــد اقتصــادی 
2/9 درصــدی در ایــن مــدت تنهــا 0/4 واحــد درصــد بــوده اســت.

ناخالــص  تولیــد  از  درصــد   27/3 معــادن  و  صنایــع  گروه   ، دیگــر سوی  از 
داخلــی را در نیمــه نخســت ســال 1403 تشــکیل داده کــه 1/8 واحــد درصــد 
بــه پنــج  ایــن گروه  از دوره مشــابه ســال 1402 محســوب می‌شــود.  کمتــر 
، بخــار و تهویــه  زیرمجموعــه »صنعــت«، »اســتخراج معــدن«، »تأمیــن برق، گاز
و  تصفیــه«  فعالیت‌هــای  و  فــاضلاب  پســماند،  مدیریــت  »آبرســانی،  هــوا«، 
»ســاختمان« تقسیــم می‌شــود کــه بــه ترتیــب رشــدهای 1/7 درصــدی، 3/7 
درصــدی، 2/0 درصــدی، 0/4 درصــدی و 5/5 درصــدی را در نیمــه نخســت 
1403 تجربــه کرده‌انــد. زیــرگروه ســاختمان کــه در نیمــه نخســت ســال 1402 
ــال  ــتان س ــار و تابس ــود، در به ــانده ب ــت رس ــه ثب ــدی را ب ــدک 0/7 درص ــد ان رش
جــاری بــه ترتیــب 5/4 درصــد و 5/5 درصــد رشــد کــرد تــا 0/3 واحــد درصــد 
مــرهون  جــاری  نیمــه نخســت ســال  در  کــشور  اقتصــادی  رشــد  از مجــموع 
ایــن زیربخــش باشــد. شــایان ذکــر اســت کــه رشــد ایــن زیربخــش در بخــش 
خصوصــی بــه ســطح 6/1 درصــد در نیمــه نخســت ســال 1403 بالــغ شــده 
از تحــرک نســبی ســمت عرضــه ســاختمان در بخــش خصوصــی  کــه  اســت 
خ رشــد گروه صنایــع و  حداقــل در کوتاه‌مــدت حکایــت دارد. در مجــموع، نر
معــادن معــادل 2/4 درصــد در نیمــه نخســت امســال ثبــت شــده اســت کــه 
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 کاهــش‌ 2/1 واحــد درصــدی را نشــان 

می‌دهــد.

گروه خدمــات بــه عنــوان بزرگتریــن بخــش اقتصــاد کــشور کــه 48/5 درصــد از 
ارزش افزوده اقتصــاد در نیمــه نخســت ســال 1403 در آن ایجــاد شــده اســت 
)2/4 واحــد درصــد بیشــتر از دوره مشــابه ســال قبــل(، طبــق گــزارش بانــک 
ــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400  مــرکزی و از نظــر ارزش افزوده ایجادشــده ب
معــادل 2/2 درصــد نســبت بــه نیمــه نخســت ســال قبــل رشــد کــرده اســت. 
ســه   ،1403 ســال  نخســت  نیمــه  در  گروه  ایــن  زیرمجموعه‌هــای  بیــن  در 
بخــش »فعالیت‌هــای اداری و خدمــات پشــتیبانی«، »اداره عمومــی، دفــاع و 
تأمیــن اجتماعــی« و »حمل‌ونقــل و انبــارداری« رشــدهای منفــی بــه ترتیــب 5/5 
درصــدی، 1/2 درصــدی و 0/4 درــصدی داــشته‌اند. ــسایر زیرمجموعه‎هــای 
ــد کــه بیشــترین  ــه کرده‌ان ایــن بخــش در ایــن مــدت رشــدهای مثبــت را تجرب
، ســرگرمی، تفریــح، ورزش و ســایر  آن بــا 20/8 درصــد بــه زیرمجموعــه »هنــر
فعالیت‌هــای خدماتــی« تعلــق داشــته اســت. همچنیــن زیربخــش اطلاعــات 
خ رشــد قابــل توجــه 14/7 درصــدی را در ایــن دوره بــه ثبــت  و ارتباطــات نر
خ رشــد اقتصــادی را در نیمــه نخســت  رســانده اســت. جــدول 1 جزییــات نر
ســال 1403 و مجــموع ســال 1402 بــرای گروه‌هــای اصلــی اقتصــاد کــشور بــر 

مبنــای گــزارش بانــک مــرکزی بــه تصویــر می‌کشــد.
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جدول 1.  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال ۱۴۰۰ )درصد-واحد درصد(
سهم از رشد در نیمه 140۲140۳

نخست 1403 نیمه نخستتابستانبهارسالنیمه نخستتابستانبهار

1/70/60/90/82/72/82/80/4گروه کشاورزی

19/622/320/918/89/88/89/30/7گروه نفت و گاز

5/04/04/55/13/21/72/40/8گروه صنایع و معادن

6/03/94/94/02/02/52/21/0گروه خدمات

-5/23/24/14/02/52/32/4تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

6/24/45/35/03/12/72/92/9تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

 مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، نیمه نخست سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(

خصوصی                                              بخش  مصرفی  هزینه‌های  اقتصاد،  تقاضای  سمت  در 
را  درصدی   1/9 رشد   1403 سال  نخست  نیمه  در  ثابت(  قیمت‌های  )به 
از فصل چهارم سال 1399 به  که  به ثبت رسانده است. شایان ذکر است 
این سو روند کاهشی مصرف بخش خصوصی متوقف شده و در دو فصل 
ابتدایی سال 1403 نیز به ترتیب رشدهای 1/5 درصدی و 2/4 درصدی برای 
مصرف خصوصی به ثبت رسیده است. در نقطه مقابل، رشد مصرف بخش 
از رشد  کمتر  دولتی در نیمه نخست سال 1403 معادل 1/3 واحد درصد 
مصرف خصوصی بوده است. مصرف بخش دولتی حتی در فصل بهار سال 
1403 رشد منفی 3/4 درصدی را تجربه کرد که در تابستان امسال با رشد 

مثبت 4/4 درصدی جبران شده است.

در  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل  مرکزی،  بانک  گزارش  طبق  همچنین 
بهار  تا  است.  کرده  تجربه  را  درصدی   4/1 رشد   1403 سال  ابتدایی  نیمه 
گزارش‌های بانک مرکزی به دو گروه ساختمان  1400، تشکیل سرمایه در 

سومی  دسته  آن  از  پس  که  حالی  در  می‌شد،  تقسیم‌بندی  ماشین‌آلات  و 
هزینه‌های  شامل  که  شده  اضافه  سرمایه«  تشکیل  »سایر  عنوان  تحت 
می‌شود.  اقلام  سایر  و  گران‌بها  اشیای  معادن،  اکتشاف  توسعه،  و  تحقیق 
بر این اساس، رشد تشکیل سرمایه به شکل ساختمان در نیمه نخست 
سال جاری معادل 5/2 درصد بوده، در حالی که تشکیل سرمایه به شکل 
در  سرمایه  تشکیل  است.  کرده  تجربه  را  درصدی   2/9 رشد  ماشین‌آلات 

دسته سایر نیز در این مدت رشد اندک 1/6 درصدی داشته است.

 عملکرد تجارت خارجی کشور از افزایش قابل توجه صادرات کالاها و خدمات 
)رشد 5/1 درصدی( و به موازات، عدم تغییر واردات کالاها و خدمات )رشد 
خ  ناچیز 0/1 درصدی( در نیمه نخست سال 1403 حکایت دارد. جدول 2 نر
رشد هزینه ناخالص داخلی را به تفکیک اجزای آن و بر اساس گزارش بانک 

مرکزی به تصویر می‌کشد.

جدول 2.  نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(
140۲140۳

نیمه نخستتابستانبهارسالنیمه نخستتابستانبهار

6/62/34/41/61/52/41/9مصرف خصوصی

3/44/40/6-0/6-2/21/7-6/2مصرف دولتی

1/24/32/96/33/34/64/1تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

0/17/24/26/20/94/42/9ماشین‌آلات

1/52/21/97/05/74/85/2ساختمان

1/84/71/6-4/4-7/12/0-13/9سایر

خالص صادرات کالاها و خدمات

6/325/415/513/28/12/45/1صادرات کالاها و خدمات

0/40/1-1/32/92/11/50/6واردات کالاها و خدمات

6/54/65/55/33/93/53/7تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، نیمه نخست سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(
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بــا  توجهــی  قابــل  تفاوت‌هــای  ملــی  حســاب‌های  از  ایــران  آمــار  مرکــز  گــزارش 
گــزارش بانــک مــرکزی در همیــن زمینــه دارد، در حالــی کــه هــر دو نهــاد ســال پایــه 
1400 را مبنــای محاســبات خــود قــرار داده‌انــد. طبــق گــزارش مرکــز آمــار، رشــد 
اقتصــادی در تابســتان 1403 معــادل 3/4 درصــد بــرآورد شــده کــه 0/7 واحــد 
درصــد بیشــتر از رقــم متناظــر گزارش‌شــده از سوی بانــک مــرکزی اســت. البتــه 
رشــد اقتصــادی بــدون نفــت در تابســتان ســال جــاری از سوی مرکــز آمــار معــادل 
2/3 درصــد گــزارش شــده کــه منطبــق بــا رقــم گزارش‌شــده از سوی بانــک مــرکزی 
اســت. بایــد توجــه داشــت کــه بــرخلاف بانــک مــرکزی کــه گروه نفــت و گاز را بــه 
عنــوان یــک گروه اصلــی مســتقل در نظــر می‌گیــرد، مرکــز آمــار اســتخراج نفــت و 
گاز طبیعــی را بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای گروه صنایــع و معــادن لحــاظ 
می‌کنــد. بــر ایــن اســاس و طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، رشــد زیرمجموعــه 
اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی در تابســتان ســال 1403 معــادل 7/4 درصــد بوده 
کــه نســبت بــه رشــد گروه نفــت و گاز در گــزارش بانــک مــرکزی، 1/4 واحــد درصــد 
کمتــر اســت. در هــر صورت رونــد رشــد بخــش نفــت در هــر دو گــزارش رونــدی 

نزولــی محســوب می‌شــود.

امــا اخــتلاف ایــن دو نهــاد در ســمت تقاضــای اقتصــاد بسیــار پررنگ‌تــر اســت. 
بــرای مثــال در شــرایطی کــه بانــک مــرکزی رشــد تشــکیل ســرمایه بــه شــکل 

ســاختمان را مثبــت 4/8 درصــد بــرای تابســتان 1403 اعلام کــرده، مرکــز آمــار 
رقــم متناظــر را حتــی منفــی بــرآورد کــرده اســت. رشــد مجــموع تشــکیل ســرمایه 
ثابــت ناخالــص نیــز در گــزارش مرکــز آمــار و بــرای همیــن بــازه زمانــی حــدود 3/3 
واحــد درصــد کمتــر از بــرآورد بانــک مــرکزی اســت. مرکــز آمــار معتقــد اســت کــه 
ــال  ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــاری نس ــال ج ــتان س ــی در تابس ــرف خصوص مص
ــه  ــه ب ــوده ک ــی ب ــرف دولت ــدی مص ــد 4/0 درص  رش

ً
ــاً ــه و صرف ــش یافت ــل کاه قب

رشــد اقتصــادی در ایــن بــازه زمانــی کمــک کــرده، در حالــی کــه بانــک مــرکزی 
خ‌هــای رشــد مثبــت بــرآورد کــرده اســت. در زمینــه  بــرای هــر دو شــکل مصــرف نر
تجــارت نیــز ایــن دو نهــاد آمــاری، اختلافــی فاحــش دارنــد. در شــرایطی کــه بانــک 
مــرکزی بــا اعلام افزایــش صــادرات و کاهــش واردات در تابســتان ســال جــاری 
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل، نقــش تجــارت را در رشــد اقتصــادی 
مثبــت ارزیــابی کــرده، مرکــز آمــار افزایــش واردات را بیشــتر از افزایــش صــادرات 
محاســبه کــرده تــا خالــص صــادرات کالاهــا و خدمــات نقشــی کاهنــده در رشــد 

اقتصــادی داشــته باشــد. 

تحلیــل شــرایط اقتصــادی کــشور بــا وجــود چنیــن اختلافاتــی بیــن دو نهاد رســمی 
ــه  ــگران ب ــه پژوهش ــرایطی ک ــژه در ش ــه وی ــت، ب ــوار اس ــار دش ــشور بسی ــاری ک آم

داده‌هــای خــام ایــن اطلاعــات آمــاری دسترســی نداشــته باشــند.

	.21- نفت

بــه قیمت‌هــای  ایــران  گاز در تولیــد ناخالــص داخلــی  سهــم بخــش نفــت و 
جــاری از ســال 1390 تــا 1402 )بــر اســاس گــزارش بانــک مــرکزی بــا احتســاب 
ســال پایــه 1395( در نمــودار 1 نشــان داده شــده اســت. ایــن رونــد حکایــت 
از نوســان شــدید نقــش بخــش نفــت در اقتصــاد ایــران متناســب بــا تغییــر 
دهــه‌  اوایــل  در  تحریم‌هــا  شروع  بــا  همزمــان  دارد.  کــشور  تحریمــی  شــرایط 
90، ایــن سهــم وارد رونــد نزولــی شــد، بــه‌ طوری کــه سهــم بخــش نفــت‌ و گاز 
از ارزش افزوده اقتصــاد از 20/6 درصــد در ســال 1390 بــه 9/1 درصــد در 
ــط  ــا روی کار آمــدن دولــت یازدهــم و بهبــود رواب ســال 1394 تقلیــل یافــت. ب
بین‌الملــل از جملــه امضــای برجــام، سهــم بخــش نفــت از اقتصــاد بــا افزایــش 
5/4 واحــد درصــدی، بــه 14/5 درصــد در ســال 1396 رسیــد. بــا خروج دولــت 
آمریــکا از برجــام و متشــنج شــدن روابــط بین‌المللــی در کنــار شروع همــه‌گیری 
، سهــم ایــن بخــش از تولیــد  کرونــا و کاهــش تقاضــای جهانــی بــرای نفــت‌ و گاز

ناخالــص داخلــی بــه کمتریــن حــد خــود در ایــن دهــه رسیــد و بــه 3/7 درصــد در 
 
ً
ســال 1399 فرو افتــاد. در بــازه زمانــی 1399 تــا 1402 رونــد صعــودی نســبتاً
ــت و  ــه وقوع پیوس ــران ب ــاد ای ــت و گاز از اقتص ــش نف ــم بخ ــرای سه ــی ب ملایم
 بــه 8/5 درصــد در ســال 1402 رسیــد. مطابــق گــزارش جدیــد بانــک 

ً
نهایتــاً

مــرکزی از حســاب‌های ملــی بــر مبنــای ســال پایــه 1400، سهــم بخــش نفــت 
و گاز از تولیــد ناخالــص داخلــی در ســال 1402 معــادل 9/7 درصــد بــوده کــه 
بــه ترتیــب بــه 9/4 درصــد و 7/9 درصــد در بهــار و تابســتان 1403 کاهــش 

یافتــه اســت.

بــر اســـاس گــزارش بانــک مرکزی، رشــد ارزش افزوده گروه نفت در نيمه نخســـت 
ــه از  ــوده ک ــد ب ــر ٩/٣ درصـ ــال ١۴۰۰ براب ــت سـ ــاي ثاب ــه قيمت‌ه ــال ١۴۰٣ ب سـ
کاهــش 11/6 واحــد درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل حکایــت دارد.

دار 1.  نمو سهم بخش نفت و گاز در تولید ناخالص داخلی به قیمت‌های جاری

مأخذ: بانک مرکزی ایران، حساب‌های ملی ایران

عی
واق

ش 
بخ
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 از همــان اوایــل دور جدیــد 
ً
آمــار تولیــد نفــت کــشور تقریبــاً انتشــار رســمی 

تحریم‌هــا در ســال 1397 مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط 
بــه گزارش‌هــای اوپــک اســت کــه از منابــع ثانویــه دریافــت می‌شــود. بــر اســاس 
 
ً
ایــن گزارش‌هــا، کل تولیــد نفــت خــام کــشور در مــاه نوامبــر 2024 )تقریبــاً
مطابــق بــا آبــان 1403(، بــه حــدود 3/3 میــلیون بشــکه در روز رسیــده کــه 
نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل، رشــد 5/0 درصــدی را نشــان می‌دهــد. بــه 
ایــن ترتیــب بــه نظــر می‌رســد کــه افزایــش تولیــد نفــت ایــران در حــال نزدیــک 
ــی  ــای جهان ــی از تقاض ــای ناش ــوده و محدودیت‌ه ــود ب ــالای خ ــد ب ــه ح ــدن ب ش
نفــت و تکنــولوژی فرســوده تولیــد نفــت در ایــران، اجــازه افزایــش تولید بیشــتر 
را نمی‎دهنــد. نمــودار 2 متوســط تولیــد روزانــه نفــت خــام و متوســط قیمــت 

نفــت ســنگین ایــران را از ابتــدای ســال 1400 بــه ایــن ســو نشــان می‌دهــد.

قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران پــس از کاهــش شــدید در دوران همه‌گیری 
هــر  در  از یکصــد دلار  فراتــر  بــه  فزاینــده  رونــدی  بــا   1399 کرونــا در ســال 
بشــکه در ماه‌هــای ابتــدایی ســال 1401 رسیــد، اگرچــه پــس از آن بــه طور 
نســبی رونــدی کاهشــی داشــته اســت. قیمــت هــر بشــکه نفــت خــام ســنگین 
ایــران در مــاه نوامبــر 2024 بــه 72/8 دلار بــه ازای هــر بشــکه رسیــده اســت 
کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل از آن کاهــش 14/3درصــدی را 

نشــان می‌دهــد.

ــر تلقــی  آمــار صــادرات نفتــی ایــران در ســال‌های اخیــر از آمــار تولیــد محرمانه‌ت
آخریــن  طبــق  نمی‌شــود.  منتشــر  آن  از  رســمی  آمــار  هیــچ   

ً
تقریبــاً و  شــده 

۱ ، صــادرات نفــت خــام و میعانــات  اطلاعــات دریافتــی از وبســایت تانکــر تــرکرز
میــلیون   1/6 معــادل  متوســط  طور  بــه   2024 نوامبــر  مــاه  در  ایــران  گازی 
بشــکه در روز بــوده اســت. بــر ایــن اســاس همچنــان مقصــد صادراتــی اصلــی 
نفــت خــام و میعانــات گازی ایــران در مــاه یــاد شــده چیــن بــا 1/5 میــلیون 
بشــکه در روز بــوده اســت. سوریــه در ایــن مــاه حــدود 70 هــزار بشــکه در روز 
از ایــران نفــت خــام و میعانــات گازی وارد کــرده و ســایر واردکننــدگان نفــت 
ایــران نامشــخص بوده‌انــد‌، اگرچــه سهــم بسیــار نــاچیزی از صــادرات نفــت 
ایــران دارنــد. احتمــالاً صــادرات نفتــی ایــران بــه سوریــه نیــز در ســال جدیــد 
میلادی مختــل شــده و نزدیــک بــه صفــر شــود. بــر ایــن اســاس صــادرات نفتــی 

10/1درصــد افزایــش و نســبت بــه مــاه ســپتامبر  ایــران نســبت بــه ماه‌اکتبر
ایــن رونــد عواملــی ماننــد  14/4 درصــد کاهــش داشــته اســت. در تحلیــل 
تقاضــای چیــن، تغییــرات تخفیف‌هــای ارایه‌شــده بــه چیــن، نحــوه‌ پرداخــت 
هزینــه‌ نفــت و شــدت تحریم‌هــای آمریــکا علیــه ایــران تعیین‌کننده‌انــد. تغییــر 
آمــدن رییــس جــمهور جمهوری‌خــواه می‌توانــد  آمریــکا و روی کار  دولــت در 
میــزان صــادرات نفــت ایــران را بــه شــدت تحــت تأثیــر قــرار دهــد. در ایــن زمینــه 
رو  پیــش  میلادی  ســال  در  ایــران  نفتــی  صــادرات  میــزان  زیــاد  احتمــال  بــه 
دســتخوش تغییــرات اساســی خواهــد شــد، اگرچــه افزایــش یــا کاهــش آن بــه 
وصول توافــق بیــن ایــران و آمریــکا یــا تشــدید تنش‌هــا بیــن آنهــا بســتگی دارد 

کــه البتــه هــر دو ســناریو محتمــل خواهــد بــود.

دار 2.  نمو متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

۱ . تانکــر تــرکرز یــک سرویــس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیــابی و گــزارش‌گیری از حمل‌ونقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیــایی و ژئوپلیتیکــی مختلــف می‌پــردازد. ایــن وبســایت از داده‌هــای ماهــواره‌ای روزانــه، 
( بــرای تحلیل‌هــا و گزارش‌هــای صــادرات دریــایی اســتفاده می‌کند. تصاویــر ســاحلی و اطلاعــات ای‌آی‌اس )سیســتم شناســایی خــودکار
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	.22- مسکن
آخریــن گــزارش بانــک مرکــزی از تحــولات بــازار مســکن شــهر تهــران در زمــان 
تهیــه‌ ایــن گــزارش مربــوط بــه مــرداد مــاه 1403 اســت کــه در شــماره پیشــین 
آن  بــه جزئیــات  ایــران، تابســتان 1403(  )گــزارش فصلــی تحــولات اقتصــاد 
 بــه تحلیــل عوامــل 

ً
، صرفــا پرداختــه شــده و در ایــن گــزارش بــرای پرهیــز از تکــرار

ــار  ــاس آم ــر اس ــت. ب ــده اس ــه ش ــکن پرداخت ــای مس ــه و تقاض ــر عرض ــذار ب اثرگ

حجــم معامــات بــازار مســکن در شــهر تهــران، می‌تــوان بــه رکــود طولانــی مــدت 
در ایــن بــازار پــی بــرد. مطابــق نمــودار 3 میانگیــن تعــداد معامــات ماهانــه 
مســکن از 11 هــزار و 510 واحــد در فاصلــه ســال‌های 1395 تــا 1398 بــه 
ــا مــرداد 1403 رســیده اســت. 6 هــزار و 153 واحــد از ابتــدای ســال 1399 ت

قیمــت  شــاخص  از  مــرکزی  بانــک  گــزارش  طبــق  کــه  اســت  حالــی  در  ایــن 
مســکن در شهــر تهــران و گــزارش مرکــز آمــار از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده 
بــر اســاس ســال پایــه 1400، متوســط رشــد واقعــی ســالانه قیمــت مســکن 
تــا مــرداد مــاه  از مــرداد مــاه 1395  تهــران  )بــازده قیمتــی واقعــی( در شهــر 
1403 برابــر 10/4 درصــد بــوده کــه از رشــد قیمــت واقعــی 120/6 درصــدی 
در طول ایــن دوره هشت‌ســاله حکایــت دارد. بنابرایــن رکــود موجــود در ایــن 

بــازار از نوع تورمــی اســت.

علــت بروز ایــن پدیــده، مشــکلات طــرف عرضــه ایــن بــازار در کنــار کاهــش 
، اشــاره  ــازار قــدرت خریــد حقیقــی مــردم بــوده اســت. در طــرف تقاضــای ایــن ب

بــه  خانــوار  ج  مخــار کل  از  مســکن  سهــم  کــه  اســت  ضروری  نکتــه  ایــن  بــه 
ســقف‌های تاریخــی خــود رسیــده و ســال‌های مورد انتظــار بــرای خریــد خانــه 
طبــق  اســت.  یافتــه  افزایــش  چشــمگیری  طور  بــه  ایرانــی  خانوارهــای  بــرای 
جــدول 3 میانگیــن ســال‌های مورد انتظــار بــرای خریــد واحــد مســکونی 70 
 20 ســال در 

ً
متــر مربعــی در شهــر تهــران بــرای خانوارهــای شهری بــه تقریبــاً

ســال 1402 رسیــده اســت. ایــن شــاخص بــا اســتفاده از میانگیــن قیمــت 
مســکن در شهــر تهــران )منتشرشــده از سوی بانــک مــرکزی( و متوســط درآمــد 
( اســتخراج  کل ســالانه یــک خانــوار شهری )منتشرشــده از سوی مرکــز آمــار
 
ً
شــده اســت. در ایــن زمینــه فــرض شــده اســت کل درآمــد خانــوار شهری صرفــاً

بــرای خریــد مســکن پس‌انــداز خواهــد شــد.

جدول 3.  سال‌های مورد انتظار برای خرید 70 متر مربع مسکن در شهر تهران

میانگین قیمت هر متر مربع واحد مسکونی در شهر تهران سال
)میلیون ریال(

متوسط‌ درآمد كل سالانه‌ يك ‌خانوار شهری    )میلیون 
ريال(

متوسط سال‌های مورد انتظار برای خرید واحد 
مسکونی 70 متر مربعی در شهر تهران

139544/1317/29/7

139647/9366/89/1

139782/2434/913/2

1398132/۴۵۴۱/۰17/1

1399238/۷746/۸22/۴

1400314/81,124/219/6

1401458/81,669/619/2

14027۴۹/۱2,569/۴20/4

؛ محاسبات تحقیق مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌های تحولات بازار مسکن شهر تهران؛ مرکز آمار ایران، گزارش‌های هزینه و درآمد خانوار

دار 3.  نمو تعداد معاملات ماهانه واحدهای مسکونی در شهر تهران

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف

عی
واق

ش 
بخ
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نســبت قیمــت بــه اجــاره۲  شــاخصی کلیــدی در تحلیــل بــازار مســکن اســت کــه 
علاوه بــر ارزیــابی ارزش‌گــذاری مســکن و شناســایی حباب‌هــای قیمتــی، بــرای 
تصمیــم‌گیری خانــوار در خصــوص خریــد مســکن یــا اجــاره آن نیــز اســتفاده 
می‌شــود. بــه عنــوان مثــال نســبت بــالای قیمــت به اجــاره نشــان‌دهنده گران‌تر 
بــودن خریــد مســکن نســبت بــه اجــاره آن اســت کــه می‌توانــد حاکــی از وجــود 
حبــاب قیمتــی در بــازار مســکن باشــد. ایــن نســبت در بسیــاری از کشورهــای 
دنیــا در بــازه‌ 16 تــا 20 واحــد قــرار می‌گیــرد. متوســط نســبت قیمــت بــه اجــاره 
در شهــر تهــران در نمــودار 4 نمایــش داده شــده اســت. ایــن نســبت از تقسیــم 
قیمــت فروش یــک متــر مربــع زیربنــای مســکونی در شهــر تهــران بــر متوســط 
اجــاره ماهانــه )بــه علاوه ســه درصــد ودیعــه پرداختــی( یــک متــر مربــع زیربنــای 
مســکونی در شهــر تهــران حاصــل می‌شــود. مطابــق داده‌هــای مرکــز آمــار ایــران، 
نســبت قیمــت مســکن بــه اجــاره در شهــر تهــران در دهــه 90 بــه طور متوســط 

برابــر 20/2 واحــد در هــر فصــل بــوده کــه از ابتــدای ســال 1400 تــا پایــان 
ــه  ــش یافت ــد افزای ــی 31/2 واح ــط فصل ــه متوس ــال 1401 ب ــت س ــه نخس نیم
اســت. بنابرایــن بــه دلیــل رشــد قابــل توجــه قیمــت مســکن )بیشــتر از رشــد 
خ اجاره‌بهــای مســکونی،  شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده( و رشــد آهســته‌تر نر
بازدهــی ســرمایه‌گذاری در بــازار مســکن )کســب درآمــد اجــاره از ســرمایه‌گذاری 
مســکونی( کاهــش یافتــه و بخشــی از رکــود موجــود در ایــن بــازار از ایــن محــل 
نشــأت می‌گیــرد. بــه ایــن ترتیــب افزایــش بیشــتر اجاره‌بهــا نســبت بــه قیمــت 
مســکن در پی کاهــش عرضــه مســکن اســتیجاری در بلندمــدت قابــل انتظــار 
بــوده و بــه همیــن دلیــل می‌تــوان ادعــا کــرد کــه اصــل بازگشــت بــه میانگیــن 
بــرای نســبت قیمــت بــه اجــاره مســکن در شهــر تهــران در بلندمــدت برقــرار 

خواهــد بــود.

بخــش عرضــه مســکن نیــز در تحــولات ایــن بــازار نقــش مهمــی دارد. تعــداد 
واحدهــای مســکونی تعیین‌شــده در پروانه‌هــای ســاختمانی صادرشــده بــرای 
احــداث بنــا در اســتان تهــران از ســال 1390 بــه ایــن ســو رونــدی نزولــی داشــته 

و از 241/5 هــزار واحــد در ایــن ســال بــه 71/4 هــزار واحــد در ســال 1401 
رسیــده اســت. ایــن مهــم در نمــودار 5 قابــل مشــاهده اســت.

2. Price  to  Rent  Ratio

دار 4.  نمو نسبت قیمت مسکن به اجاره در شهر تهران

مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، بخش مسکن

دار 5.  نمو تعداد واحد مسکونی تعیین شده در پروانه های ساختمانی صادرشده برای احداث بنا در نقاط شهری استان تهران

مأخذ: مرکز آمار ایران، سالنامه آماری استان تهران، 1401
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در زمینــه هزینــه تمام‌شــده مســکن، اگرچــه قیمــت نهاده‌هــای ســاختمان‌های 
خ  خ رشــدی کمتــر از نر  نر

ً
مســکونی در شهــر تهــران مطابــق نمــودار 6 عمدتــاً

تورم عمومــی داشــته، امــا بایــد توجــه داشــت کــه حــدود 60 درصــد از بهــای 
تغییــرات  و  داده  تشــکیل  زمیــن  ارزش  را  مســکونی  واحدهــای  تمام‌شــده 
تمام‌شــده  بهــای  تغییــرات  در  اندکــی  نقــش  مســکونی  نهاده‌هــای  قیمــت 

ارزش واحــد مســکونی  بــه  ارزش زمیــن  واحدهــای مســکونی دارد. نســبت 
بــه شــدت فزاینــده داشــته  در شهــر تهــران نیــز در ســال‌های اخیــر رونــدی 
ــد  ــا می‌کن ــدی ایف ــی کلی ــوص نقش ــن خص ــن در ای ــابی زمی  کمی

ً
ــاً ــت. طبیعت اس

ــر نیــز  ــر شــدن شهــر تهــران بــه ســطح اشــباع، ایــن مشــکل حادت ــا نزدیک‌ت و ب
خواــهد ــشد. 

بــه بیــان دیگــر بــدون برطــرف شــدن مشــکلات طــرف عرضــه، حتــی در صورت 
چندانــی  امیــد  نمی‌تــوان  تورم،  کنــترل  سیاســت‌های  بــودن  موفقیت‌آمیــز 
شکســت  صورت  در  مقابــل،  در  داشــت.  رکــود  از  مســکن  بــازار  خروج  بــه 

افزایــش  شــاهد  کوتاه‌مــدت  در  اســت  ممکــن  تورم،  کنــترل  سیاســت‌های 
ــازار مســکن باشیــم، امــا ایــن مهــم  معــاملات و البتــه افزایــش قیمت‌هــا در ب

 بــه طولانی‌تــر شــدن دوره رکــود بعــدی دامــن خواهــد زد.
ً
صرفــاً

دار 6.  نمو نرخ تورم فصلی نهاده‌های ساختمان‌های مسکونی شهر تهران بر مبنای سال پایه ۱۳۹۰

مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، بخش ساختمان
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	3 بازار نیروی کار.

خ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا  ، در تابســتان 1403 نر بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیروی کار
ــه 7/5  ــه فصــل مشــابه ســال 1402 و فصــل بهــار امســال، ب ــه ترتیــب نســبت ب کاهــش 0/4 واحــد درصــدی و 0/2 واحــد درصــدی ب
درصــد رسیــده اســت. علاوه بــر ایــن، سهــم اشــتغال ناقــص )کار کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( رقــم 7/3 درصــد را در ایــن فصــل ثبــت 
کــرده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال گذشــته کاهــش 0/6 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. همچنیــن ســایر شــاخص‌های 
خ بیــکاری  ( و نر بــه کل جمعیــت در ســن کار بــازار کار مثــل مشــارکت اقتصــادی، نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل 

غ‌التحــصیلان آموزش عالــی، در طول ایــن دوره نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل بهبــود نشــان می‌دهنــد. فار

ــان 14/2  ــرای زن ــد و ب ــردان 6/1 درص ــرای م ــکاری ب خ بی ــتان 1403 نر در تابس
درصــد گــزارش شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 
خ بیــکاری بــرای مــردان و زنــان بــه ترتیــب 0/2 واحــد درصــد و 1/2  1402، نر
واحــد درصــد کاهــش داشــته‌ اســت. در واقــع در ایــن مــدت حــدود 443/8 
هــزار نفــر بــه جمعیــت شــاغلین اضافــه شــده کــه 331/8 هــزار نفــر از آنهــا مــرد 
و 111/9 هــزار نفــر از آنهــا زن بوده‌انــد. بــه ایــن ترتیــب نســبت اشــتغال در 
میــان مــردان و زنــان در ســن کار بــه ترتیــب بــا بهبــود 0/3 واحــد درصــدی و 
0/2 واحــد درصــدی نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1402، بــه 64/6 درصــد 
ــش 0/2  ــا افزای ــتغال ب ــبت اش ــموع نس ــت. در مج ــده اس ــد رسی و 12/5 درص
واحــد درصــدی نســبت بــه تابســتان 1402 بــه 38/5 درصــد بالــغ شــده اســت. 
افزون بــر ایــن، از جمعیــت 2/0 میــلیون نــفری بیــکاران کــشور در تابســتان 
تــا 35 ســاله بوده‌انــد  نفــر جوانــان 18  ســال جــاری، معــادل 1/5 میــلیون 
خ بیــکاری بــرای ایــن بــازه ســنی 14/8 درصــد محاســبه شــده اســت کــه  و نر
نســبت بــه تابســتان ســال گذشــته، کاهــش 0/2 واحــد درصــدی را نشــان 
می‌دهــد. همچنیــن 897/6 هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی در ایــن فصــل 
خ بیــکاری 11/6 درصــدی بــرای ایــن گروه اســت.  بیــکار بوده‌انــد کــه حاکــی از نر
خ بــرای مــردان و زنــان تحصیل‌کــرده بــه ترتیــب برابــر 8/0 درصــد و 19/5  ایــن نر
درصــد بــوده کــه نســبت بــه تابســتان ســال 1402 بــه ترتیــب از کاهــش 0/1 
از  واحــد درصــدی و 1/2 واحــد درصــدی حکایــت دارد. در تابســتان 1403 
ــوده  ، حــدود 43/9 درصــد دارای تحــصیلات دانشــگاهی ب کل بیــکاران کــشور
کــه ایــن نســبت در مقایســه بــا تابســتان ســال 1402 افزایــش 1/1 واحــد 
درصــدی داشــته اســت. از 897/6 هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی بیــکار در 
فصــل تابســتان ســال جــاری، 47/3 درصــد را مــردان و 52/7 درصــد را زنــان 
غ‌التحصیــل  تشــکیل می‌دهنــد. بالاتــر بــودن آمــار بیــکاری در بیــن جمعیــت فار
دانشــگاهی در مقایســه بــا متوســط کل جمعیــت نشــان می‌دهــد کــه ادامــه 
نکــرده،  را تسهیــل  کار  بــازار  بــه  تنهــا ورود  نــه  تحصیــل در مقاطــع تکمیلــی 
بلکــه متناســب و ســازگار بــا ظرفیــت بــازار کار نبــوده و حتــی احتمــالاً جــذب 
غ‌التحــصیلان را ســخت‌تر کــرده اســت. بــا ایــن حــال و در پی افزایــش سهــم  فار
جمعیتــی افــراد دارای تحــصیلات دانشــگاهی، در تابســتان ســال 1403 سهــم 
ایــن افــراد از کل شــاغلان بــا افزایــش 0/4 واحــد درصــدی نســبت بــه دوره 

مشــابه ســال قبــل بــه 27/2 درصــد بالــغ شــده اســت.

ســال  مشــابه  دوره  بــه  نســبت   1403 ســال  تابســتان  در  ایــن،  بــر  علاوه 
قبــل، در مجــموع 784/8 هــزار نفــر بــه جمعیــت در ســن کار افزوده شــده 
کــه سهــم مــردان و زنــان از ایــن مقــدار بــه ترتیــب 48/5 درصــد )380/9 هــزار 
( بــوده اســت. در همیــن مــدت حــدود  ( و 51/5 درصــد )403/9 هــزار نفــر نفــر
374/1 هــزار نفــر بــه جمعیــت فعــال اضافــه شــده‌ اســت کــه حــدود 47/7 
درصــد از جمعیــت اضافه‌شــده در ســن کار را پوشــش می‌دهــد. حــدود 83 
( از ایــن جمعیــت فعــال اضافه‌شــده مــرد و مابقــی  درصــد )310/3 هــزار نفــر
زن بوده‌انــد. بــر ایــن اســاس، از کل جمعیــت در ســن کار کــشور در فصــل 
تابســتان ســال 1403، معــادل 41/7 درصــد فعــال بوده‌انــد کــه در مقایســه 
خ مشــارکت  بــا فصــل مشــابه ســال گذشــته از افزایــش 0/1 واحــد درصــدی نر
خ مشــارکت بــرای زنــان تنهــا 14/6 درصــد بــوده  حکایــت دارد. بــا ایــن حــال نر
 
ً
ــه کار نیــز صرفــاً ــان مایــل ب و از همیــن جمعیــت انــدک 4/8 میــلیون نــفری زن
حــدود 4/1 میــلیون نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل شــده‌اند. از ســال 1401 
بــه ایــن ســو، پــس از مدت‌هــا رونــد جمعیــت زنــان فعــال صعــودی شــد، در 
حالــی کــه در ســال‌های قبــل از آن بــه طور مســتمر بــر جمعیــت زنــان در ســن 
کار افزوده شــده و از جمعیــت زنــان فعــال کاســته شــده بــود. در بهــار ســال 
1397 حــدود 5/6 میــلیون نفــر از زنــان کشورمــان تــوان و تمایــل بــه انجــام کار 
داشــتند، در حالــی کــه ایــن رقــم در زمســتان ســال 1400 بــه 4/1 میــلیون نفــر 
تــنزل یافتــه بــود. در ســال‌های 1401 و 1402 ایــن رقــم بــه ترتیــب بــه  حــدود 
4/3 میــلیون نفــر و 4/5 میــلیون نفــر رسیــد و در نهایــت در تابســتان ســال 

1403 بــه حــدود 4/8 مـیـلیون نـفـر باـلـغ ـشـد.

از حــدود 25/1 میــلیون نفــر شــاغل در تابســتان 1403، 52/1 درصــد در 
بخــش خدمــات، 33/3 درصــد در بخــش صنعــت و مابقــی )14/5 درصــد( 
در بخــش کشــاورزی مشــغول بوده‌انــد. اشــتغال بخشــی از ایــن جمعیــت 
بــه اصــطلاح ناقــص بــوده اســت، بــه ایــن معنــی کــه بــه دلایــل اقتصــادی نظیــر 
افــت تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه کار کرده‌انــد، در حالــی 
کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد. در تابســتان 1403 حــدود 
اشــتغال  دارای  از جمعیــت شــاغل،  نفــر معــادل 7/3 درصــد  1/8 میــلیون 
 1402 ســال  تابســتان  بــه  نســبت  درصــد  واحــد   0/6 کــه  بوده‌انــد  ناقــص 
ــازار کار کــشور را  کاهــش داشــته اســت. جــدول 4 برخــی شــاخص‌های مهــم ب

در تابســتان 1403 بــا فصــل مشــابه ســال 1402 مقایســه می‌کنــد.
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جدول 4.   شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
تابستان 1403 تابستان 1402

 زنمردکل زنمردکل

مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 41/668/614/641/768/814/6نر

) 26/822/14/727/222/44/8تعداد )میلیون نفر

 اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
38/364/312/338/564/612/5نسبت )درصد(

) 24/720/74/025/121/04/1تعداد )میلیون نفر

بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 7/96/315/47/56/114/2نر

) 2/11/40/72/01/40/7تعداد )میلیون نفر

بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
خ )درصد( 15/012/026/614/812/125/1نر

) 1/51/00/61/50/90/5تعداد )میلیون نفر

غ‌التحصیلان آموزش عالی بیکاری فار
خ )درصد( 12/08/120/711/68/019/5نر

) 0/90/40/50/90/40/5تعداد )میلیون نفر

7/98/44/87/37/84/7 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(

) 64/532/232/365/232/632/7جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر

ح آمارگیری نیروی کار در تابستان 1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر
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	4 قیمت‌ها و تورم .

خ تورم ســالانه مصرف‌کننده  بــر اســاس آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده بر مبنای ســال پایــه 1400، نر
خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده از ســال 1400  ‌مــاه بــه 32/5 درصــد رسیــد کــه کمتریــن نر در پاییــز 1403 رونــدی کاهشــی داشــت و در آذر
ــز  ــود، از اولیــن مــاه پایی خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده کــه از مرداد‌مــاه امســال آغــاز شــده ب ــد کاهشــی نر ــه بعــد اســت. امــا رون ب
‌مــاه بــه 31/6 درصــد و در آبان‌مــاه بــه 32/5 درصــد رسیــد، اگرچــه در نهایــت بــا 1/1 واحــد درصــد  معکــوس شــد، بــه طوری‌ کــه در مهر
خ تورم ماهانــه مصرف‌کننــده کــه در 2 مــاه اول پاییــز  خ 31/4 درصــد بــه پایــان رســاند. بــه همیــن ترتیــب نر کاهــش، پاییــز 1403 را بــا نر
خ‌هــای تورم مصرف‌کننــده را از ابتــدای  رونــدی افزایشــی داشــت، در آخریــن مــاه ایــن فصــل بــه 2/0 درصــد کاهــش یافــت. نمــودار 7 نر

1401 تــا پایــان پاییــز 1403 بــه تصویــر می‌کشــد.

دار 7.  نمو  نرخ‌های تورم مصرف‌کننده از ابتدای 1401 تا پایان پاییز 1403

، آذر 1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور

سطوح  در  همواره   1402 سال  طول  در  که  مصرف‎کننده  سالانه  تورم  خ  نر
در  درصد   48/5 از  مستمر  کاهشی  روند  طی  داشت،  قرار  درصد   40 بالای 
فروردین  در  و  افتاد  فرو  سال  آن  پایان  در  درصد   40/7 به   1402 خرداد 
رسید.  درصد   40 زیر  به  بعد  به   1400 سال  از  بار  اولین  برای   1403 سال 
خ تورم سالانه مصرف‌کننده در سه فصل اول سال 1403  روند کاهشی نر
خ که بهار امسال را با رقم 38/8 درصد آغاز کرده بود،  ادامه داشت و این نر
خ تورم سالانه  پاییز امسال را با رقم 32/5 درصد به پایان رساند. بر خلاف نر
اول  فصل  سه  طول  در  مصرف‌کننده  نقطه‌به‌نقطه  تورم  خ  نر مصرف‌کننده، 
سال 1403 روند یکنواختی نداشت و بین 30 تا 32 درصد در نوسان بود. 
خ تورم ماهانه مصرف‌کننده نیز که در پایان تابستان به کف 1/7 درصدی  نر
در  اگرچه  داشت،  افزایشی  روندی  امسال  پاییز  اول  ماه   2 در  بود،  رسیده 
پایان  به  درصد   2/0 رقم  با  را  فصل  این  و  یافت  کاهش  پاییز  ماه  واپسین 
سقف‌های  برخلاف  که  می‌دهد  نشان  نقدینگی  رشد  خ  نر بررسی  رساند. 
در  مرکزی،  بانک  سوی  از  بانک‌ها  دارایی‌های  ماهانه  رشد  برای  تعیین‌شده 
تخطی  مقرر  ماهانه  سقف  از  بانک‌ها  امسال  پاییز  احتمالاً  و  تابستان  طول 
خ‌های تورم ماهانه و نقطه‌به‎نقطه مصرف‌کننده در   آثار آن در نر

ً
کرده‌ و ظاهراً

فصل پاییز پدیدار شده است.۳  

سبد  دوازده‌گانه  گروه‌های  تفکیک  به  مصرف‌کننده  تورم  خ‌های  نر بررسی 
گروه مسکن،  که  آذرماه 1403 نشان می‌دهد  کالاها و خدمات مصرفی در 
و  کالاها  سبد  در  وزن  بیشترین  دارای  که  سوخت‌ها  سایر  و  گاز  برق،  آب، 
خ‌ تورم سالانه در پایان پاییز 1403  خدمات مصرفی است، دارای بالاترین نر
درصد   41/0 رقم  با  را  امسال  پاییز  گروه  این  سالانه  تورم  خ  نر است.  بوده 
خ 40/7 درصد به پایان رساند.  آغاز کرد و با شیب ملایمی این فصل را با نر
خ‌های تورم ماهانه و نقطه‌به‌نقطه این گروه نیز به طور مشابه در سه ماه  نر
پاییز  پایان  در  کرده‌اند.  تجربه  را  ملایمی  کاهشی  روند  پاییز  فصل  متوالی 
خ تورم سالانه نیز مربوط به گروه ارتباطات بوده که دارای  1403 کمترین نر
خ   کمی در سبد مصرفی است. در پایان پاییز 1403 بیشترین نر

ً
وزن نسبتاً

تورم نقطه‌به‌نقطه مربوط به گروه کالاها و خدمات متفرقه و کمترین آن مربوط 
خ تورم ماهانه نیز گروه حمل‌و‌نقل  به گروه دخانیات بوده است. در مورد نر
دوره  در  را  قیمت  ماهانه  رشد  خ  نر کمترین  آموزش  گروه  و  خ  نر بیشترین 
خ تورم سالانه در گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها که  مشابه تجربه کرده‌اند. نر
طول  در  است،  خانوار  مصرفی  سبد  در  گروه  دومین  اهمیت  ضریب  نظر  از 
خ‌های تورم این گروه  فصل پاییز روند کاهشی ملایمی داشته است. بررسی نر
خ‌های تورم نقطه‌به‌نقطه و ماهانه در این  در طول پاییز نشان می‌دهد که نر

۳ . برای اطلاعات بیشتر در این موضوع به بخش متغیرهای پولی و اعتباری در این گزارش مراجعه شود. 
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گروه در آبان‌ماه امسال افزایش و در پایان پاییز کاهش یافته‌اند. با توجه به 
این که گروه مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها به همراه گروه خوراکی‌ها 
و آشامیدنی‌ها به عنوان دو گروه اول از نظر ضریب اهمیت در سبد مصرفی 
ج خانوارهای ایرانی را به خود  خانوار به طور میانگین حدود 65 درصد از مخار
کیفیت  بر  محسوسی  طور  به  آنها  تورم  خ  نر تغییرات  می‌دهند،  اختصاص 
دهک‌‎های  تفکیک  به  مصرفی  سبد  بررسی  است.  اثرگذار  خانوارها  زندگی 

طور  به   1403 آذر  پایان  در  یادشده  گروه  دو  که  می‌دهد  نشان  هزینه‌ای 
میانگین بیش از 80 درصد هزینه‌های دهک اول هزینه‌ای را در بر گرفته که 
رقم بسیار قابل توجهی است. این رقم برای دهک‌های دوم و سوم هزینه‌ای 
خ‌های تورم  به ترتیب حدود 75 و 72 درصد محاسبه می‌شود. جدول 5 نر
ترتیب  به  را  کالاها و خدمات مصرفی  گروه‎ اصلی سبد  مصرف‌کننده دوازده 

ضرایب اهمیت آنها از بیشترین به کمترین در آذر 1403 ارایه می‌کند. 

جدول 5.  نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور در آذر 1403 )درصد(

ح ضریب اهمیتشر
خ تورم نر

سالانهنقطه‌به‌نقطهماهانه

100/002/031/432/5شاخص کل 

36/112/538/040/7مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
28/821/826/426/8خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 

8/932/731/527/1حمل و نقل 
6/680/726/929/4بهداشت و درمان 

4/521/728/134/0پوشاک و کفش
4/421/839/536/1کالاها و خدمات متفرقه 

4/401/826/627/2مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 
2/411/826/320/9ارتباطات

1/351/329/538/9هتل و رستوران
0/880/333/238/8آموزش

0/871/427/531/8تفریح و فرهنگ
0/621/022/530/4دخانیات 

  مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، آذر 1403 

خ‌ تورم مصرف‌کننــده بــه تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای نیــز  تحــولات ماهانــه نر
نشــان می‌دهــد کــه در ســه مــاه پاییــز، ســه دهــک هزینــه‌ای اول بیشــترین 
تجربــه  دخانیــات  و  آشــامیدنی‌ها  و  خوراکی‌هــا  در  را  ماهانــه  تورم  خ‌هــای  نر
اقلام اساســی  زمینــه  در  را  تورمــی  بیشــترین فشــار  اســاس  ایــن  بــر  و  کــرده 

خ‌هــای تورم ماهانــه خوراکی‌هــا و  خانــوار متحمــل شــده‌اند. نمــودار 8 رونــد نر
ــه تفیکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای  آشــامیدنی‌ها و دخانیــات را در پاییــز 1403 ب

نشــان می‌دهــد.

دار 8.  نمو نرخ تورم ماهانه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها و دخانیات در پاییز 1403

  مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، آذر 1403 
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رســمی  نهــاد  تنهــا   1401 اســفند  از  ایــران  آمــار  مرکــز  کــه  ایــن  رغــم  بــه 
خ تورم مصرف‌کننــده محســوب می‌شــود، بانــک مــرکزی نیــز  ارایه‌دهنــده نر
خ تورم ســالانه مصرف‌‎کننــده در طول ســال 1403 را   در گزارشــی رونــد نر

ً
اخیــراً

خ تورم ســالانه در پایــان  نزولــی توصیــف کــرده و بــا لحــاظ ســال پایــه 1400، نر
خ تورم  پاییــز امســال را 36/3 درصــد اعلام کــرده اســت. بــر ایــن اســاس، نر
خ 33/8 درصــد بــه پایــان  نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده نیــز پاییــز امســال را بــا نر
خ‌هــای تورم مصرف‌کننــده محاسبه‌شــده  رســانده اســت. بــا وجــود ایــن کــه نر
آمــار ایــران  خ‌هــای متناظــر مرکــز  از سوی بانــک مــرکزی در پایــان پاییــز از نر
خ‌هــای اعلامــی از سوی هــر دو نهــاد رونــد مشــابهی داشــته‌اند.  بیشــترند، امــا نر

آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت تولید‌کننــده در زمــان تهیــه 
ایــن گــزارش مربــوط بــه تابســتان 1403 اســت، حــال آن کــه بانــک مــرکزی 
خ تورم ســالانه تولیدکننــده را تــا پایــان پاییــز ۱۴۰۳ گــزارش کــرده اســت.  نر
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده بــه عنــوان متغیــر  بــر اســاس آمــار بانــک مــرکزی نر

خ تورم مصرف‌کننــده در ادامــه رونــد کاهشــی خــود کــه از زمســتان  پیشــران نر
ــت  ــد و در نهای 30 درص ــر ــه زی ــال ب ــار امس ــان به ــود، در پای ــده ب ــاز ش 1402 آغ
خ تورم ســالانه  در پایــان پاییــز 1403 بــه 26/7 درصــد فرو افتــاد. کاهــش نر
خ‌هــای  تولید‌کننــده بــه زیــر 30 درصــد از پایــان بهــار امســال در مقایســه بــا نر
تــا  کــه  اســت  توجهــی  قابــل  تغییــر   1400 ســال  در  آن  درصــدی   80 بــالای 
ــت.  ــا اس ــه بانک‌ه ــداری ترازنام ــترل مق ــی اجــرای سیاســت کن ــادی ناش ــد زی ح
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده منتهــی بــه  بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار نیــز نر
خ تورم  ــه 33/8 درصــد کاهــش یافتــه اســت. آمــار نر ــان تابســتان 1403 ب پای
تولید‌کننــده مرکــز آمــار ایــران از نظــر مقــداری بیشــتر از اعــداد اعلامــی بانــک 
مــرکزی اســت، اگرچــه آمــار گزارش‌شــده از سوی هــر دو نهــاد حاکــی از رونــد 
خ تورم تولید‌کننــده اســت. نمــودار 9 رونــد تحــولات  مشــابهی از تغییــرات نر
تــا   1401 ســال  ابتــدای  از  را  تولید‌کننــده  نقطه‌به‌نقطــه  و  ســالانه  تورم  خ  نر

پایــان مــرداد 1403 بــه تصویــر می‌کشــد.

دار 9.  نمو نرخ‌های تورم تولیدکننده از ابتدای 1401 تا مرداد 1403 بر اساس سال پایه 1395

مأخذ: بانک مرکزی ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت تولیدکننده، مرداد 1403
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	5 تراز پرداخت‌ها.

در زمــان تهیــه ایــن گــزارش، آخریــن آمــار منتشرشــده از تــراز پرداخت‌هــای کــشور مربــوط بــه پایــان ســال 1402 بــوده کــه در گــزارش 
 ، 1403« مورد بررســی قــرار گرفتــه و جهــت پرهیــز از تکــرار قبلــی از ایــن مجموعــه بــا عنــوان »گــزارش فصلــی تحــولات اقتصــاد ایــران، بهــار

 بــه آمارهــای جدیــد از تجــارت گمرکــی کــشور پرداختــه شــده اســت.
ً
در ایــن بخــش صرفــاً

  

آمارهــای گمــرک، در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 حــدود  بــر اســاس 
103/6 میــلیون تــن کالای غیرنفتــی بــه ارزش تقریبــی 38/2 میلیــارد دلار از 
کــشور صــادر و حــدود 24/5 میــلیون تــن بــه ارزش تقریبــی 45/1 میلیــارد 
دلار بــه کــشور وارد ‌شــده اســت. بنابرایــن، کــسری تــراز تجــاری گمرکــی کــشور 
از حــدود 10/2 میلیــارد دلار در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 
7/0 میلیــارد دلار در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 کاهــش یافتــه اســت.

در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403، صــادرات کالایــی کشــور بــه لحــاظ وزنــی 
و ارزشــی بــه ترتیــب بــا افزایــش 14/7 درصــدی و 18/0 درصــدی مواجــه شــده 
اســت. بنابرایــن متوســط قیمــت صادراتــی کالاهــا از حــدود 358 دلار بــه ازای 
هــر تــن در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 368 دلار بــه ازای 
هــر تــن در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 افزایــش یافتــه اســت. از ســوی 
، طــی هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403، واردات کالایــی کشــور بــه لحــاظ  دیگــر
وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا کاهــش 1/7 درصــدی و افزایــش 6/1 درصــدی 
همــراه بــوده اســت. بنابرایــن متوســط قیمــت وارداتــی کالاهــا از حــدود یــک 
هــزار و 704 دلار در هــر تــن در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 
یــک هــزار و 840 دلار در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 رســیده اســت. 
بــه ایــن ترتیــب، متوســط قیمــت هــر تــن کالای وارداتــی بیــش از چهــار برابــر 
ــن  ــل پایی ــی از دلای ــت. یک ــور اس ــی کش ــن کالای صادرات ــر ت ــت ه ــط قیم متوس
بــودن متوســط قیمــت کالاهــای صادراتــی نســبت بــه متوســط قیمــت کالاهــای 
وارداتــی، صــادرات کالاهــای بــا ارزش افــزوده پاییــن خــام یــا نیمه‌خــام در کشــور 
در  کم‌اظهــاری  تشــویق‌کننده  نیــز  کشــور  ارزی  سیاســت‌های  البتــه  اســت. 
، نســبت تمرکــز  صــادرات و بیش‌اظهــاری در واردات بــوده اســت. از طــرف دیگــر
بــالا در مقاصــد صادراتــی، محدودیت‌هایــی را در توســعه صــادرات ایجــاد کــرده 
و بــه تبــع آن، عــاوه بــر عــدم امــکان بهره‌منــدی از مزایــای تجــارت بــا ســایر 
تحــولات  بــه  نســبت  کشــور  صادراتــی  درآمدهــای  آســیب‌پذیری  کشــورها، 

سیاســی و اقتصــادی شــرکای تجــاری افزایــش یافتــه اســت.

در  وارداتــی  کالاهــای  عمــده  قلــم  ســه  ایــران،  گمــرک  آمارهــای  اســاس  بــر 
هشــت‌ماهه نخســت ســال ۱۴۰3 شــامل شــمش طلا، ذرت دامــی و گوشــی 
تلفــن همــراه بــوده اســت. در ایــن مــدت 4/6 میلیــارد دلار شــمش طلا، 1/8 

میلیــارد دلار ذرت دامــی و 1/5 میلیــارد دلار گوشــی‌های تلفــن همــراه وارد 
کــشور شــده اســت.

واردات شــمش طلا بــا رشــد چشــمگیر 371 درصــدی در وزن و 462 درصــدی 
در ارزش، حــدود 10 درصــد از واردات کل گمرکــی را در ایــن مــدت بــه خــود 
ــا صــادرات 2/5 میلیــارد دلاری و سهــم حــدود  اختصــاص داده اســت. ترکیــه ب
ایــن  صادرکننــده  بزرگتریــن  ایــران،  بــه  طلا  شــمش  واردات  از  درصــدی   55
ــمش  ــد در واردات ش ــن رش ــی ای ــل اصل ــی‌رود. عام ــمار م ــه ش ــشور ب ــه ک کالا ب
طلا، ابلاغ بخشــنامه رفــع تعهــد ارزی صادرکننــدگان از طریــق واردات طلا بــه 
کــشور بــوده اســت. ایــن بخشــنامه کــه از تابســتان ســال 1402 اجــرایی شــد، 
انگیــزه‌ای قوی بــرای صادرکننــدگان ایجــاد کــرد تــا ارز حاصــل از صــادرات خــود 
را بــه صورت شــمش طلا بــه کــشور وارد کننــد. علاوه بــر ایــن، یکــی دیگــر از 
اقلامــی کــه در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 شــاهد رشــد قابل‌توجهــی 
در  اســت.  کــشور  بــه  نــو  ســواری  خــودروی  واردات  بوده‌ایــم،  آن  واردات  در 
هشــت‌ماهه نخســت ســال جاری، ۲۹ هزار و ۴۱۸ دســتگاه خودروی ســواری 
نــو بــه ارزش 617 میــلیون و 500 هــزار دلار از گمــرکات کــشور ترخیــص قطعــی 
و وارد کــشور شــده کــه در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل از نظــر تعــداد 

ــد. ــان می‌ده ــش نش ــد افزای ــاظ ارزش ۷۸۴ درص ــه لح ــد و ب ۷۳۶ درص

کالاهــای صادراتــی در هشــت‌ماهه نخســت ســال ۱۴۰3  ســه قلــم عمــده 
، پروپــان مایع‌شــده بــا 2/2  شــامل گاز طبیعــی مایع‌شــده بــا 5/1 میلیــارد دلار
 ، میلیــارد دلار و متــانول بــا 1/7 میلیــارد دلار بــوده اســت. بــه عبــارت دیگــر
ســه قلــم عمــده کالاهــای صادراتــی ایــران شــامل محصــولات تولیــدی صنعــت 
 44/9 حــدود   1403 ســال  نخســت  هشــت‌ماهه  در  اســت.  پتروشیمــی 
‌ شــده  میــلیون تــن محصــولات پتروشیمــی بــه ارزش 17/5 میلیــارد دلار صــادر
کــه بــه لحــاظ وزن 31/4 درصــد و از حیــث ارزش 27/8 درصــد افزایــش داشــته 
غیرنفتــی  صــادرات  کل  از  پتروشیمــی  محصــولات  صــادرات  سهــم  اســت. 
 46/0 بــه  حالــی  در   1403 ســال  نخســت  هشــت‌ماهه  در  ایــران  )گمرکــی( 
درصــد رسیــده کــه ایــن نســبت بــرای دوازده‌ماهــه ســال 1402 حــدود 37/8 
نخســت  هشــت‌ماهه  در  کــشور  گمرکــی  تجــارت  آمــار  اســت.  بــوده  درصــد 

ســال‌های 1402 و 1403 در جــدول 6 آمــده اســت.
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ا نمود .10 ر ترکیب مقاصد اصلی صادراتی کشور در هشت‌ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

بــا  عربی  متحــده  امــارات  کــشور   ،1403 ســال  نخســت  هشــت‌ماهه  در 
اختصــاص رقمــی بالــغ بــر 13/6 میلیــارد دلار و سهمــی در حــدود 30/2 درصــد 
، در جایــگاه نخســت کشورهــاي صادرکننــده کالا  از کل ارزش واردات کــشور
بــه ایــران قــرار گرفتــه اســت. همچنیــن کشورهــاي چیــن بــا 11/5 میلیــارد دلار 
و سهــم 25/6 درصــدی، ترکیــه بــا 7/9 میلیــارد دلار و سهــم 17/4 درصــدی، 
آلمــان بــا 1/6 میلیــارد دلار و سهــم 3/5 درصــدی و روسیــه بــا حــدود 1/1 

بــه  ایــران،  بــه  کالا  واردات  ارزش  کل  از  درصــدی   2/3 سهــم  و  دلار  میلیــارد 
ترتیــب جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی را در اختیــار دارنــد. ایــن پنــج 
کــشور در مجــموع سهــم 79/0 درصــدی از کل ارزش کالاهــای واراداتــی ایــران را 
بــه خــود اختصــاص داده‌انــد. نمــودار 11 ترکیــب مبــادی اصلــی وارداتــی کــشور 

را طــی هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

متحــده  امــارات  عــراق،  چیــن،  کشورهــای   ،1403 ســال  نخســت  نیمــه  در 
ارزش  کل  از  درصــدی   75/9 سهــم  بــا   

ً
مجموعــاً افغانســتان  و  ترکیــه  عربی، 

، بــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کــشور بــه  صــادرات گمرکــی کــشور
شــمار می‌رونــد. در ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه مقصــد چیــن بالــغ بــر 9/9 
میلیــارد دلار بــوده تــا سهــم 25/9 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران 
در اختیــار چیــن باشــد. عــراق بــا 8/3 میلیــارد دلار و سهــم 21/8 درصــدی، 

امــارات متحــده عربی بــا 4/8 میلیــارد دلار و سهــم 12/5 درصــدی، ترکیــه بــا 
4/4 میلیــارد دلار و سهــم 11/6 درصــدی و افغانســتان بــا 1/6 میلیــارد دلار 
ایــران، در جایگاه‌هــای  از کل ارزش صــادرات گمرکــی  و سهــم 4/1 درصــدی 
ترکیــب   10 نمــودار  گرفته‌انــد.  قــرار  کــشور  صادراتــی  اصلــی  شــرکای  بعــدی 
مقاصــد اصلــی صادراتــی ایــران را در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 نشــان 

می‌دــهد.

جدول 6.  تجارت گمرکی کشور در هشت‌ماهه نخست سال‌های 1402 و 1403
درصد تغییراتهشت‌ماهه نخست 1403هشت‌ماهه نخست 1402

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به 
وزن )دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به 
ارزشوزنوزن )دلار هر تن(

90,32132,320358103,55838,15236814/718/0صادرات

1/76/1-24,95642,5221,70424,52545,1271,840واردات

۳۱/۶-20/9-6,975-79,033-10,202-65,365تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

ا نمود .11 ر ترکیب شرکای اصلی وارداتی ایران در هشت‌ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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	6 بازار ارز.

پاییــز 1403، فصــل تحــولات سیاســی داخلــی و بین‌المللــی مهمــی بــود کــه بــه تبــع آن رشــد و نوســانات بزرگتری را در بــازار ارز شــاهد 
بودیــم. قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران کــه پاییــز ســال 1403 را بــا رقــم 595 هــزار و 500 ریــال آغــاز کــرده بــود، در نهایــت ایــن 
فصــل را بــا رقــم 767 هــزار و 550 ریــال بــه پایــان رســاند. میانگیــن قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در پاییــز ســال جــاری حــدود 
675 هــزار ریــال بــود کــه نســبت بــه میانگیــن 594 هــزار ریالــی آن در تابســتان امســال حــدود 13/7 درصــد افزایــش و نســبت بــه 
میانگیــن 506 هــزار ریالــی آن در پاییــز ســال 1402 حــدود 33/4 درصــد افزایــش را نشــان می‌دهــد. نمــودار 12 تحــولات قیمــت دلار 

آمریــکا بــر حســب ریــال ایــران را در بازارهــای مختلــف در ســال 1402 و ســه فصــل نخســت ســال 1403 بــه تصویــر می‌کشــد.

ا نمود .12 ر نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

تحــولات قیمــت دلار آمریــکا بــر حســب ریــال ایــران تحــت تأثیر عوامــل مختلف 
داخلــی و بین‌المللــی قــرار می‌گیــرد. از جملــه تحــولات بین‌المللــی مهــم در ایــن 
فصــل می‌تــوان بــه پیروزی ترامــپ در انتخابــات آمریــکا، ســقوط بشــار اســد در 

سوریــه و تشــدید تنــش بیــن ایــران و اســراییل اشــاره کــرد.
ریاســت  زمــان  پایــان  تــا   2016 ســال  انتخابــات  در  ترامــپ  پیروزی  از  پــس 

ــا  ــد نزولــی شــدیدی داشــت و ب جــمهوری وی، ارزش صــادرات نفتــی ایــران رون
کاهشــی 66/5 درصــدی، از 62 میلیــارد و 768 میــلیون دلار در ابتــدای دوره 
بــه 21 میلیــارد و 43 میــلیون دلار در انتهــای آن دوره رسیــد کــه در نمــودار 
13 قابــل مشــاهده اســت. بنابرایــن طبیعــی بــود کــه بــازار ارز ایــران بــه پیروزی 
مجــدد ترامــپ در انتخابــات آمریــکا در 15 آبــان 1403 واکنــش نشــان بدهــد.

ا نمود .13 ر ارزش صادرات نفتی ایران در سال‌های مختلف

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی 
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جدول 7.  نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایین‌ترین نر

506,254521,500492,4106,9540/01پاییز 1402

554,401609,200499,49034,3050/06زمستان 1402

611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

593,642616,910572,20010,9610/02تابستان 1403

675,159773,650595,50044,6240/06پاییز 1403

، محاسبات تحقیق مأخذ: بانک مرکزی ایران، شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

 
ً
صرفــاً ارز  بــازار  بــر  سیاســی  تحــولات  اثــر  کــه  داشــت  توجــه  بایــد  البتــه 
خ واقعــی بــر  خ ارز بــه ســمت نر  نر

ً
کوتاه‌مــدت بــوده و در بلندمــدت عمدتــاً

ــد  ــدرت خری ــرابری ق ــود. ب ــرا می‌ش ــد همگ ــدرت خری ــرابری ق ــئوری ب ــب ت حس
بــا  بایــد  اقتصــاد  دو  در  یکســان  کالای  ســبد  دو  هزینــه  کــه  می‌کنــد  بیــان 
همدیگــر برابــر باشــد و در غیــر ایــن صورت، تقاضــا بــرای واردات یــا عرضــه 
ــرابری   باعــث ب

ً
خ ارز مجــدداً ــا تغییــر نر ــه‌ای تغییــر می‌کنــد ت صــادرات بــه گون

قیمــت دو ســبد در دو سوی مرزهــا شــود. بــه همیــن دلیــل اگــر تورم داخلــی 
خ ارز بایــد افزایــش پیــدا کنــد تــا رابطــه بــرابری  بیشــتر از تورم خارجــی باشــد، نر

قــدرت خریــد در بلندمــدت برقــرار شــود.

اهمیــت  از  پایــه  انتخــاب ســال  قــدرت خریــد،  بــرابری  رابطــه  از  اســتفاده  در 

کــه  ایــران  ماننــد  اقتصادهــایی  در  معمــولا  اســت.  بــرخوردار  بــالایی 
جهش‌هــای ارزی در آن وجــود دارد، بایــد ســالی را انتخــاب کــرد کــه جهــش 
 از آنجــایی کــه یکــی از 

ً
و فشــار ارزی بــه طور کامــل تخلیــه شــده باشــد. ثانیــاً

خ ارز در ایــران فروش نفــت اســت، بنابرایــن  عوامــل کلیــدی در تعییــن نر
بهتــر اســت ســال پایــه از لحــاظ قیمــت و صــادرات نفــت مشــابه ســال مورد 
بررســی باشــد. از ایــن نظــر ســال 1397 را می‌تــوان مشــابه ســال 1403 در 
خ تحقق‌یافتــه دلار آمریــکا در برابــر  نظــر گرفــت. نمــودار 14 شــکاف بیــن نر
خ واقعــی بــرابری دلار و ریــال را بــر اســاس بــرابری قــدرت  ریــال ایــران و نر
خ واقعــی دلار در برابــر  خریــد نمایــش می‌دهــد. بــر ایــن اســاس متوســط نر
ریــال بــر اســاس ســال پایــه 1397 معــادل 789 هــزار ریــال بــرای ســال 

ــت.  ــده اس ــرآورد ش 1403 ب

خ اســکناس دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران را در  بــازار آزاد در پنــج فصــل اخیــر نشــان می‌دهــد.جــدول 7 رونــد نوســان نر

ا نمود .14 ر نرخ واقعی دلار آمریکا در برابر ریال ایران بر مبنای سال پایه 1397*

؛ صندوق بین‌المللی پول، گزارش‌های چشم‌انداز اقتصادی جهان، اکتبر 2024؛ محاسبات تحقیق مأخذ: مرکز آمار ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز
خ تحقق‌یافته دلار در برابر ریال در سال 1403 مربوط به متوسط نه‌ماهه نخست این سال است. خ دلار در طول آن سال است. البته عدد نر * اعداد هر سال گویای متوسط نر
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قیمــت اســکناس دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی کــه پاییــز امســال را بــا 
495 هــزار ریــال آغــاز کــرده بــود، در پایــان آن فصــل بــه حــدود 644 هــزار ریــال 
رسیــد. در واقــع افزایــش قیمــت اســکناس دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی 
خ اســکناس  همزمــان بــا افزایش‌هــای شــدید در بــازار آزاد بــود. شــکاف بیــن نر
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی  دلار آمریــکا در بــازار آزاد و نر
کــه در مهرمــاه ســال جــاری بــه طور متوســط حــدود 24 درصــد بــود، در آبــان 
مــاه بــه حــدود 33 درصــد افزایــش و در آذرمــاه بــه حــدود 28 درصــد کاهــش 
ــاری  ــازار ارز تج ــوان ب ــت عن ــدی تح ــه جدی ــاه 1403 زیرمجموع ــت. در آذرم یاف
)توافقــی( بــه مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران افزوده شــد و صادرکننــدگان و 
ارز در ایــن  از تاریــخ 1403/09/03 مجــاز بــه خریــد و فروش  واردکننــدگان 
ــد ارز  ــدگان بای ــاری، صادرکنن ــازار ارز تج ــتورالعمل ب ــق دس ــدند. طب ــامانه ش س
خــود را بــه کارگــزار ارزی بانــک عامــل تحویــل دهنــد. بانــک عامــل در صورت 
، متناظــر بــا ارزش پروانه‌هــای صادراتــی بــرای فروش، مــجوز  موجــود بــودن ارز
فروش ارز در ســامانه ارز تجــاری مرکــز مبادلــه را اخــذ می‌کنــد. بانــک عامــل 
اطلاعــات ســفارش فروش صادرکننــده را دریافــت کــرده و در صورت وجــود 
تقاضــا و تطابــق بــا ســفارش‌های خریــد واردکننــدگان، معاملــه انجــام می‌شــود.

 
مراجعــه  خــود  عامــل  بانــک  بــه  ارز  خریــد  مــجوز  اخــذ  بــا  خریــد  متقاضیــان 
می‌کننــد و بانــک عامــل  اقــدام بــه ارســال ســفارش خریــد در ســامانه معــاملات 
ارز تجــاری می‌کنــد. در صورت وجــود عرضــه و تطابــق بــا ســفارش‌های فروش، 
معاملــه انجــام می‌شــود. گفتنــی اســت کــه مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران اعلام 
کــرده اســت کــه از ابتــدای بهمن‌مــاه ســال جــاری تمــام معــاملات از جملــه 

بـازار جدـیـد منتـقـل خواهـنـد ـشـد. مـعـاملات نیـمـایی ـبـه اـیـن ـ
از جمله مزایای این سامانه به نکات زیر اشاره می‌شود:

در سامانه‌ نیما قراردادی میان صادرکننده و واردکننده وجود نداشت، ولی ▪ 
در سامانه ارز تجاری مرکز مبادله، قرارداد از نظر حقوقی و اجرایی تضمین 

می‌شود.
دوره زمانی رفع تعهد برای صادرکننده مشخص است و برای عدم رفع تعهد در ▪ 

بازه‌ زمانی مشخص‌شده، جریمه در نظر گرفته شده است.
تمام تقاضای خرید و فروش درسامانه ارز تجاری مرکز مبادله ثبت شده و ▪ 

هر صادرکننده و واردکننده با تمام طرف‌های معامله خود در قالب سامانه 
بازار  این  در  می‌شود.  انجام  سفارش‌ها  جورسازی  همزمان  و  کرده  مذاکره 
و  رقابت می‌کنند  با هم  ارز  نرخ  واردکنندگان در خصوص  و  صادرکنندگان 

معامله نهایی بر اساس هم‌پوشانی پیشنهادات انجام می‌شود.
در این سامانه از خالی فروشی جلوگیری می‌شود، چرا که بانک‌ها به عنوان ▪ 

کارگزار واردکننده و صادرکننده حضور دارند.

به دلیل قیمت‌های پایین‌تر ارزهای خارجی در سامانه‌ نیما نسبت به بازار آزاد، ▪ 
صادرکننده تمایل چندانی به عرضه‌ ارز در این بازار ندارد، اگرچه در حال حاضر 
نیز شکاف قابل توجهی بین نرخ ارزهای خارجی در بازار ارز تجاری و بازار آزاد 

وجود دارد.
ادعا می‌شود که این بازار گامی در مسیر تک‌نرخی کردن ارز محسوب شده و ▪ 

می‌تواند رانت‌های ناشی از نظام نرخ ارز چند‌گانه را محدود کند.
البتــه بایــد توجــه داشــت کــه شــرکت‌های صادرکننــده دولتــی همچنــان در ایــن 
بــازار حــضور دارنــد و امــکان مداخلــه دولــت در ایــن بــازار از ایــن طریــق فراهــم 
خ‌هــا در ایــن بــازار هیــچ ســقف و  اســت. همچنیــن اگرچــه ادعــا می‌شــود کــه نر
کفــی ندارنــد، امــا حداقــل در ابتــدای راه‌انــدازی ایــن بــازار بــرای آن محدودیــت 

دامنــه نوســان در نظــر گرفتــه شــده اســت.
صادرکننــدگان  قبیــل  از  کــشور  اصلــی  صادرکننــدگان  حاضــر  حــال  در 
و  رنگیــن  اساســی  فلــزات  فــولادی،  پالایشــی،  پتروشیمــی،  محصــولات 
فرآورده‌هــای نفتــی در بــازار ارز تجــاری حــضور ندارنــد، اگرچــه قــرار اســت تــا 
پایــان بهمن‌مــاه ســال جــاری، ایــن صادرکننــدگان نیــز از ســامانه نیمــا بــه 
ســامانه ارز تجــاری نقــل مــکان کننــد. بنابرایــن حجــم معــاملات در ایــن بــازار 
هم‌اکــنون بسیــار محــدود بــوده و ایــن مســأله تحلیــل عملکــرد آن را دشــوار 
می‌کنــد. در مــاه نخســت فعالیــت ســامانه ارز تجــاری مرکــز مبادلــه ایــران، 
، ۱۰ میــلیون یــوآن و یــک میــلیون  ۵۴۲ میــلیون درهــم، ۸۷ میــلیون دلار

یورو مورد معاملــه قــرار گرفتــه اســت.
خ دلار واقعــی در برابــر ریــال  بــا ایــن حــال و بــا وجــود بالاتــر بــودن بــرآورد نر
در   ،1403 ســال  در  تحقق‌یافتــه  دلار  خ  نر از   1397 پایــه  ســال  اســاس  بــر 
صورت گســترده شــدن معــاملات در بــازار ارز تجــاری، حــذف دامنــه نوســان 
قیمــت در ایــن بــازار و عــدم مداخلــه دولــت و بانــک مــرکزی در آن، کاهــش 
خ ارز در بــازار از ایــن محــل امــکان پذیــر خواهــد بــود. در واقــع بــا افزایــش  نر
خ‌هــای ارز مرتبــط بــا واردات و صــادرات کــشور )حرکــت از ســامانه نیمــا بــه  نر
ســامانه ارز تجــاری(، انگیــزه صادرکننــدگان بــرای کم‌اظهــاری صــادرات و انگیــزه 
ایــن  در  یافــت.  خواهــد  کاهــش  واردات  بیش‌اظهــاری  بــرای  واردکننــدگان 
شــرایط صادرکننــدگان بــه صــادرات بیشــتر تشویــق شــده و در عیــن حــال 
انگیــزه بیشــتری بــرای بازگردانــدن ارز بــه کــشور خواهنــد داشــت. در نقطــه 
خ‌هــای ارز از ســامانه نیمــا بــه ســامانه ارز تجــاری، علاوه  مقابــل، بــا افزایــش نر
بــر کاهــش رانــت‌‌جویی واردکننــدگان و اظهــار واقعی‌تــر میــزان واردات، گران‌تــر 
شــدن هزینــه واردات بــه کاهــش واقعــی حجــم واردات نیــز منجــر خواهــد شــد. 
بــه همیــن دلیــل عرضــه ارز افزایــش و تقاضــای آن کاهــش خواهــد یافــت کــه 

خ ارز در بــازار آزاد خواهــد بــود. نتیجــه آن کاهــش نر

ارز
زار 

 با
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	7 متغیرهای پولی و اعتباری.

آخریــن آمــار بانــک مــرکزی از متغیرهــای عمــده پولــی در زمــان نــگارش ایــن گــزارش مربــوط بــه آبان‌مــاه 1403 اســت. بــر ایــن اســاس 
نقدینگــی بــه عنــوان یکــی از مهمتریــن متغیرهــای پولــی در پایــان آبــان 1403 بــه 93,922/1 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت بــه 
ــه  خ رشــد ماهان ــه پایــان ســال 1402 معــادل 19/2 درصــد رشــد کــرده اســت. نر ــان آبــان 1402 معــادل 28/1 درصــد و نســبت ب پای
نقدینگــی در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 بــه طور متوســط بــه 2/2 درصــد رسیــد کــه نســبت بــه میانگیــن رشــد ماهانــه در مــدت 
مشــابه ســال قبــل بیشــتر اســت. بنابرایــن بــه نظــر می‌رســد بانک‌هــا از ســقف دســتوری تعیین‌شــده بــرای رشــد ماهانــه دارایی‌هــای 
خــود عــدول کرده‌‌انــد.۴ همچنیــن پایــه پولــی در پایــان آبــان 1403 بــه 12,046/2 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد کــه نســبت بــه زمــان 
مشــابه ســال 1402 معــادل 20/7 درصــد و نســبت بــه پایــان ســال 1402 معــادل 10/3 درصــد افزایــش یافتــه اســت. جــدول ۸ 

تغییــرات نقدینگــی و پایــه پولــی را بــه همــراه اجــزای تشــکیل‌دهنده آنهــا در پایــان آبــان 1403 نشــان می‌دهــد. 

جدول 8.  جزییات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(

مانده
سهم از رشد در آبان 1403 نسبت به رشد در آبان 1403 نسبت به

آبان اسفندآبان 
اسفند 1402آبان 1402اسفند 1402آبان 1402140214031402

9,984/210,921/312,046/220/710/320/710/3پایه پولی از سمت منابع

3,134/918,537/122,781/5۶۲۶/۷22/9196/838/9خالص دارايی‌های خارجی بانک مركزی

10/58/4-51/1--873/9-1,786/8-171/7خالص مطالبات بانک مركزی از بخش دولتی

3,465/34,742/85,705/964/720/322/48/8     مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

0/4-32/9-3,239/66,529/66,579/899/80/8     سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی

3/6-5/111/9-6,130/77,713/57,322/519/4مطالبات بانک مركزی از بانک‌ها

33/4-177/5-26/9-17,183/9-13,542/5-546/9خالص ساير اقلام بانک مرکزی

1,258/62,040/02,939/0133/544/116/88/2     مانده اجرای عملیات سیاست پولی

73,293/178,774/593,922/128/119/2نقدینگی برحسب اجزای تشکیل‌دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

آبان 140۳اسفند ۱۴۰۲

17,633/019,146/422,503/82۷/617/524/324/0پول

1,258/51,468/81,480/217/60/81/91/6اسكناس و مسكوک در دست اشخاص

16,374/517,677/621,023/628/418/922/422/4سپرده‌های ديداری

229/7522/6579/1152/110/80/70/6خالص چک‌ها

55,660/159,628/171,418/328/319/875/776/0شبه پول

6,071/37,603/59,877/262/729/99/710/5قرض‌الحسنه پس‌انداز

16,635/016,865/419,322/916/214/621/420/6كوتاه‌مدت 

14,123/414,508/714,726/34/31/518/415/7يک‌ساله 

13/05/33/9-7/2-3,918/44,183/53,637/8دو‌ساله 

13,013/114,382/921,086/662/046/618/322/5سه‌ساله 

‌ساله  0/00/3--3/63/6317/2چهار

0/30/10/1-1/8-66/265/265/0پنج‌ساله 

1,829/12,015/32,385/330/418/42/62/5متفرقه

--7/347/217/806/28/1ضریب فزاینده نقدینگی

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

" حــد مجــاز رشــد ماهانــه خالــص مجــموع دارایی‌هــا بــرای بانک‌هــای تخصصــی دولتــی معــادل 2/5 درصــد و بــرای ســایر بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری   ۴. بــر اســاس بخشــنامه "کنــترل مقــداری دارایی شــبکه بانکــی کــشور
معــادل ۲/۰ درصــد تعییــن شــده اســت. بــا توجــه بــه ســهم قابــل توجــه بانک‌هــای تجــاری و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی از کل دارایی‌هــای سیســتم بانکــی )حــدود 85 درصــد(، رشــد متوســط ماهانــه 2/2 درصــدی نقدینگــی 

در هشــت‌ماهه اول 1403 را می‌ـتـوان بیـشـتر ـبـه ـعـدم رعاـیـت مـفـاد بخـشـنامه ـمـذکور از سوی اـیـن گروه از بانکـهـا نـسـبت داد.
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مقــداری  کنــترل  سیاســت  اجــرای  پی  در  کــه  نقدینگــی  ســالانه  رشــد  خ  نر
بــه بعــد وارد رونــدی کاهشــی  از نیمــه دوم ســال 1400  ترازنامــه بانک‌هــا 
شــده بــود، در فروردیــن 1403 بــه کــف 24/1 درصــد رسیــد، امــا در یــک رونــد 
افزایشــی از 25/6 درصــد در اردیبهشــت‌ماه بــه 28/4 درصــد در مرداد‌مــاه 
رسیــد و در نهایــت بــا اندکــی کاهــش تابســتان 1403 را بــا رقــم 27/8 درصــد 
خ در مهرمــاه بــه 28/6 درصــد افزایــش یافــت، اگرچــه  بــه پایــان رســاند. ایــن نر
ارقــام نقدینگــی در  بــه 28/1 درصــد رسیــد. بررســی  آبان‌مــاه  در نهایــت در 
خ رشــد ماهانــه نقدینگــی بــه  هشــت‌ماهه نخســت 1403 نشــان می‌دهــد نر
خ میانگیــن ماهانــه 1/8  طور میانگیــن 2/2 درصــد بــوده کــه نســبت بــه نر
درصــدی در مــدت مشــابه ســال قبــل از آن افزایــش یافتــه اســت. بــا توجــه بــه 
ســقف مــقرر بــرای رشــد دارایی‌هــای بانک‌هــا‌ از سوی بانــک مــرکزی، بــه نظــر 
می‌رســد در دوره هشــت‌ماهه مورد بررســی بانک‌هــا از ســقف‌های مــقرر فراتــر 
رفتــه باشــند. بــر اســاس مــاده 6 بخشــنامه بانــک مــرکزی، رشــد دارایی‌هــای 
مشــمول ایــن بخشــنامه بــه صورت فصلــی مورد بررســی قــرار گرفتــه و هــر 
خ ســپرده  بــه افزایــش نر از ســقف مــقرر در هــر فصــل منجــر  گونــه تخطــی 
قانونــی بــه انــدازه میــزان انحــراف از آن خواهــد شــد. بررســی تحــولات نقدینگــی 
خ رشــد ماهانــه ایــن متغیــر  نشــان می‌دهــد در فصــل اول 1403 میانگیــن نر
عمــده 1/9 درصــد بــوده، حــال آن کــه در فصــل دوم بــه 2/7 درصــد افزایــش 
ــی  خ ســپرده قانون ــد نر ــه مــاده مــذکور بای ــا اســتناد ب یافتــه اســت. بنابرایــن ب
در پایــان فصــل تابســتان افزایــش یافتــه باشــد، اگرچــه ارقــام عمــده پولــی 
خ در پایــان شهریور حتــی کاهــش  منتشرشــده نشــان می‌دهنــد کــه ایــن نر
یافتــه اســت. دلیــل ایــن امــر احتمــالاً بــه آزادســازی 500 هــزار میلیــارد ریالــی 
ــا هــدف افزایــش تخصیــص  ــی بانک‌هــا از سوی بانــک مــرکزی ب ســپرده‌ قانون

‌می‌گــردد.  تــسهیلات تکلیفــی باز

 بررســی تحــولات نقدینگــی بــه تفکیــک اجــزای آن )پول و شــبه‌پول( نشــان 
پایــان ســال 1402  بــه  آبــان 1403 نســبت  پایــان  در  می‌دهــد حجــم پول 
معــادل 17/5 درصــد و شــبه پول معــادل 19/8 درصــد رشــد داشــته و در 
ــه  ــبت ب ــان 1403 نس ــان آب ــی در پای ــبه‌پول از نقدینگ ــم ش ــتا سه ــن راس همی
ــت.  ــده اس ــد رسی ــه 76/0 درص ــش ب ــد افزای ــد درص ــا 0/3 واح ــفند ب ــان اس پای
خ رشــد 46/6  بررســی تحــولات شــبه‌پول بــه تفکیــک اجــزای آن نیــز حاکــی از نر
خ‌ رشــد منفــی ســپرده‌های دوســاله در  درصــدی ســپرده‌های سه‌ســاله و نر
پایــان آبــان ســال جــاری نســبت بــه پایــان ســال 1402 اســت. رشــد مثبــت و 
قابــل توجــه ســپرده‌‎های سه‌ســاله نســبت بــه ســایر ســپرده‌ها را در بــازه زمانــی 
خ بالاتــر ایــن ســپرده‌‎ها تــوأم بــا عــدم اعمــال جریمــه  مورد بررســی می‌تــوان بــه نر
برداشــت پیــش از سررسیــد آنهــا توســط برخــی بانک‌هــا و نیــز سررسیــد شــدن 
ســپرده‌های  بــه  آنهــا  تبدیــل‌  و  دوســاله  و  یک‌ســاله  ســپرده‌های  از  بخشــی 

سه‌ســاله نســبت داد.

بررســی سهــم اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه پول )اســکناس و مســکوک 
ســپرده‌های  و  پس‌انــداز  قرض‌الحســنه  ســپرده‌های  دیــداری(،  ســپرده‌های  و 
کوتاه‌مــدت در مجــموع حــدود 55 درصــد از کل نقدینگــی را در پایــان آبــان 1403 
تشــکیل داده‌انــد کــه رقــم قابــل توجهــی اســت. در مقابــل، سهــم ســپرده‌های 
و  رسیــده  درصــد   22/5 بــه  امســال  آبــان  پایــان  در  نقدینگــی  کل  از  سه‌ســاله 
 بــا سهــم 22/4 درصــدی ســپرده‌های دیــداری از کل نقدینگــی برابــر اســت. 

ً
تقریبــاً

از مجموعــه ایــن تغییــرات نیــز می‌تــوان بــه ایــن نتیجــه رسیــد کــه ســپرده‌گذاری 
جذابیــت  آنچنــان   1403 ســال  اول  هشــت‌ماهه  در  بانک‌هــا  در  بلند‌مــدت 
نداشــته اســت. بــا توجــه بــه تحــولات متعــدد منطقــه‌ای و بین‌المللــی در پاییــز 
داشــت،  معنــاداری  افزایــش  رمزارزهــا  و  ارز  قیمــت  آنهــا  نتیجــه  در  کــه   1403
افزایــش بیشــتر سهــم ســپرده‌های دیــداری از نقدینگــی در پایان پاییــز 1403 دور 

از ذــهن نیــست.

ــان 1403  ــان آب ــی در پای ــه پول ــرکزی، پای ــک م ــای بان ــن داده‌ه ــاس آخری ــر اس ب
ــال 1402  ــان س ــه پای ــبت ب ــه نس ــد ک ــال رسی ــارد ری ــزار میلی ــه 12,046/2 ه ب
درصــد   20/7 قبــل  ســال  مشــابه  مقطــع  نســبت  و  درصــد   10/3 معــادل 
ــی نشــان می‌دهــد  ــه پول خ رشــد ســالانه پای افزایــش یافتــه اســت. تحــولات نر
خ کــه در اردیبهشــت امســال بــه کــف 21/1 درصــد رسیــده بــود، در  ایــن نر
 در شهریور مــاه بــه 18/7 

ً
ســه مــاه بعــدی وارد رونــد افزایشــی شــد، امــا مجــدداً

درصــد کاهــش یافــت کــه نســبت بــه رشــد ســالانه 41/7 درصــدی در شهریور 
خ  1402 کاهــش قابــل ملاحظــه 23/0 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. نر
رشــد ســالانه پایــه پولــی در مهرمــاه بــه 21/3 درصــد افزایــش یافــت امــا بــا 
کاهــش اندکــی در پایــان آبان‌مــاه بــه 20/7 درـصـد رسـیـد. بررـسـی هـشـت‎ماهه 
تحــولات اجــزای پایــه پولــی نشــان می‌دهــد کــه خالــص دارایی‌هــای خارجــی 
بانــک مــرکزی در پایــان آبــان 1403 نســبت بــه پایــان اســفند 1402 معــادل 
22/9 درصــد افزایــش یافتــه و در بیــن ســایر اجــزای پایــه پولــی، بیشــترین 
سهــم از رشــد را - معــادل 38/9 واحــد درصــد از رشــد هشــت‌ماهه ایــن متغیــر 
عمــده پولــی - بــه خــود اختصــاص داده اســت. بایــد توجــه داشــت که از اســفند 
بدهی‎هــای  و  دارایی‌هــا  تبدیــل  بــرای  ارز  تســعیر  خ  نر ســو،  ایــن  بــه   1402
خارجــی بانــک مــرکزی تغییــر کــرده و از 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار احتمــالاً 
بنابرایــن  اســت.  یافتــه  افزایــش   1402 اســفندماه  در  موزون۵  ارز  خ  نر بــه 
دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 بــا 
خ تســعیر یکســان بــه ریــال تبدیــل شــده و از ایــن حیــث، ایــن تغییــرات  نر
بازتاب‌دهنــده تغییــرات ارزش دلاری دارایی‌هــای‌ خارجــی بانــک مــرکزی اســت. 
خ رســمی 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر  امــا از آنجــایی کــه در آبان‌مــاه 1402، نر
بــوده، رشــد ســالانه  بانــک مــرکزی  دلار مبنــای تســعیر دارایی‌هــای خارجــی 
خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی حــدود 627 درصــد بــه دســت آمــده 
تــا سهــم از رشــد ســالانه ایــن جــزء از پایــه پولــی در پایــان آبــان 1403 بــه حــدود 
197 واحــد درصــد از رشــد یک‌ســاله پایــه پولــی برســد. واضــح اســت کــه ایــن 
ــرای  خ تســعیر ارز بــوده و در صورتــی کــه ب رشــد قابــل توجــه ناشــی از تغییــر نر
، معــادل دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی  خ تســعیر حــذف اثــر افزایــش نر
بانــک مــرکزی محاســبه شــود، ارزش دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک 
مــرکزی نــه تنهــا در پایــان آبــان امســال نســبت بــه پایــان آبان‌مــاه ســال گذشــته 
افزایــش نداشــته، بلکــه حــدود 19 درصــد۶ کاهــش یافتــه تــا در عمــل نقــش 

کاهشــی در رشــد پایــه پولــی در دوره یک‌ســاله مورد بررســی داشــته باشــد.

خالــص بدهــی بخــش دولتــی در آبــان امســال نســبت بــه پایــان اســفند 1402 
خ رشــد هشــت‌ماهه پایــه پولــی،  بــا سهــم از رشــد 8/4 واحــد درصــدی در نر
ــی در دوره مورد بررســی بــوده اســت.  ــه پول دومیــن عامــل افزایش‌دهنــده پای
در هشــت‌ماهه نخســت 1403 مطالبــات بانــک مــرکزی از دولــت نســبت بــه 
ســپرده‌های بخــش دولتــی نــزد بانــک مــرکزی افزایــش بیشــتری یافتــه اســت. 

مطالبــات بانــک مــرکزی از بانک‌هــا بــه عنــوان یکــی دیگــر از اجــزای پایــه پولــی 
در دوره هشــت‌ماهه مورد بررســی 5/1 درصــد کاهــش یافتــه و دارای سهــم 
بــوده  پایــه پولــی  از رشــد منفــی 3/6 واحــد درصــدی در رشــد هشــت‌ماهه 
اســت. بررســی تحــولات ماهانــه پایــه پولــی حاکــی از کاهــش ایــن متغیــر پولــی 
در شهریور امســال نســبت بــه مرداد‌مــاه اســت کــه عمــده ایــن کاهــش را 
می‌تــوان بــه کاهــش مطالبــات بانــک‌ مــرکزی از بانک‌هــا نســبت داد. بنابرایــن 
بــه نظــر می‌رســد آزادســازی 500 هــزار میلیــارد ریــال از ذخایــر قانونــی بانک‌هــا 
نــزد بانــک مــرکزی احتمــالاً صــرف بازپرداخــت بدهــی بانک‌‌هــا بــه بانــک مــرکزی 
شــده و بــه ایــن ترتیــب بــا کاهــش پایــه پولــی، موجــب افزایــش ضریــب فزاینــده 

( اســت کــه در پایــان ســال 1402  ۵. نرخ موزون نرخــی غیرعملیاتــی و میانگیــن وزنــی قیمــت اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی و نرخ مربــوط بــه واردات کالاهــای اساســی )285 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار
حــدود 377 هــزار ریــال بــوده اســت.

۶. ارزش دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی بــا نرخ 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا در آبــان 1402 حــدود 7۵ میلیــارد دلار و در آبــان 1403 بــا نرخ 377 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا معــادل 6۰ میلیــارد 
دلار اســت کــه حاکــی از کاهــش ۱۵ میلـیـارد دلاری خاـلـص داراییـهـای خارـجـی باـنـک ـمـرکزی در دوره یکـسـاله مورد بررـسـی اـسـت. 
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‌مــاه، پایــه پولــی در دو فصــل اول پاییــز  نقدینگــی شــده اســت. بــرخلاف شهریور
1403 دارای روـنـدی افزایـشـی بوده اـسـت.

خالــص ســایر اقلام بانــک مــرکزی کــه عددی منفی اســت، در دوره هشــت‌ماهه 
مورد بررســی افزایــش 26/9 درصــدی داشــته، امــا بــه دلیــل ماهیــت منفــی آن، 
ــی معــادل منفــی 33/4 واحــد درصــد  ــه پول سهمــش از رشــد هشــت‌ماهه پای
بــوده تــا بــه عنــوان اثرگذارتریــن عامــل کاهنــده پایــه پولــی عمــل کــرده باشــد. 
خ رشــد حــدود 44/1 درصــدی مانــده اجــرای  لازم بــه ذکــر اســت کــه بــه رغــم نر
عملیــات سیاســت‌پولی بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای مثبــت خالــص 
ســایر اقلام در هشــت‌ماهه نخســت امســال، همچنــان عــدد خالــص ســایر 
بانــک  اقلام  ســایر  خالــص  یک‌ســاله  تغییــرات  مورد  در  اســت.  منفــی  اقلام 
 منفــی 17۸ واحــد درصــدی ایــن 

ً
مــرکزی بایــد توجــه داشــت کــه سهــم حــدوداً

جــزء از رشــد ســالانه پایــه پولــی در آبــان 1403 نســبت بــه آبــان 1402 بــه 
خ تســعیر ارز خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــوده  منــظور حــذف اثــر افزایــش نر
اســت. بــه بیــان دقیق‌تــر بــه منــظور حــذف اثر پولــی تســعیر خالــص دارایی‌های 
خ جدیــد، معــادل افزایــش در ارزش ایــن دارایی‌هــا از  خارجــی بانــک مــرکزی بــا نر

خالــص ســایر اقلام کاســته شــده تــا رقــم آن منفی‌تــر شــود.

‌بانکــی نشــان  بررســی ترازنامــه تجمیعــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیر

می‌دهــد کــه دارایی‌ )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقلام زیــر خــط در پایــان 
آبــان 1403 نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل از آن 42/2 درصــد و نســبت 
بــه پایــان اســفند ســال 1402 معــادل 29/3 درصــد رشــد کــرده ‌اســت. در 
‌دولتــی و ســایر  طــرف دارایی‌هــا اقلام دارایی‌هــای خارجــی، بدهــی بخــش غیر
ــاله و  ــد یک‌س ــای رش خ‌ه ــوم را در نر ــا س ــای اول ت ــب سهم‌ه ــه ترتی ــا ب دارایی‌ه
‌بانکــی داشــته‌اند.  هشــت‌ماهه دارایی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیر
ــی، از  ــه پول ــزای پای ــدی اج ــی طبقه‌بن ــه بازبین ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک ــر اس ــایان ذک ش
 
ً
ســال 1400 بــه بعــد ســپرده‌های دیــداری بانک‌هــا نــزد بانــک مــرکزی صرفــاً
شــامل ســپرده‌های دیــداری ریالــی اســت و ســپرده‌هاي دیــداری ارزي بانک‌هــا 
شــده  منتقــل  بانک‌هــا  دارایی‌هــای  ســایر  ســرفصل  بــه  مــرکزی  بانــک  نــزد 
اســت. در طــرف بدهی‌هــا، ســپرده‌های بخــش غیردولتــی، ســایر بدهی‌هــا و 
وام‌هــا و ســپرده‌های ارزی بــه ترتیــب بیشــترین نقــش را در رشــد یک‌ســاله 
غیربانکــی  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا  بدهی‌هــای  درصــدی   42/2
داشــته‌اند، حــال آن کــه در هشــت‌ماهه نخســت ســال جــاری، سهــم از رشــد 
وام‌هــا و ســپرده‌های ارزی از ســایر بدهی‌هــا پیشــی گرفتــه تــا ایــن قلــم پــس 
از ــسپرده‌های بــخش غیردولــتی، بیــشترین ســهم را در رــشد هــشت‎ماهه 
ــته  ــی داش ــاری غیربانک ــات اعتب ــا و مؤسس ــای بانک‌ه ــدی بدهی‌ه 29/3 درص
مؤسســات  و  بانک‌هــا  بدهی‌هــای  و  دارایی‌هــا  خلاصــه   ۹ جــدول  باشــد. 

اعتبــاری غیربانکــی را ارایــه می‌کنــد.

بــر اســاس آخریــن گــزارش بانــک مــرکزی، در پایــان آبــان 1403، کل مانــده 
تــسهیلات اعــطلایی بانک‌هــا بــه 88,235/1 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده کــه 
نســبت بــه رقــم 64,727/1 هــزار میلیــارد ریالــی در زمــان مشــابه ســال 1402 
معــادل 36/3 درصــد رشــد کــرده اســت. همچنیــن کل مانــده ســپرده‌ها در 
مــدت مشــابه بــه 115,689/2 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده کــه نســبت بــه 
پایــان آبان‌مــاه 1402 معــادل 35/6 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. پــس 

بــه  نــزد بانــک مــرکزی، نســبت تــسهیلات  از کســر ســپرده قانونــی بانک‌هــا 
ســپرده در پایــان آبان‌مــاه ســال جــاری 83/8 درصــد محاســبه می‌شــود کــه 
نســبت بــه مقطــع مشــابه ســال 1402 تنهــا 0/1 واحــد درصــد کاهــش یافتــه 
اســت. جــدول ۱۰ مانــده کل تــسهیلات اعــطلایی و ســپرده‌های ارزی و ریالــی 

سیســتم بانکــی را در پایــان آبان‌مــاه 1403 نشــان می‌دهــد.

جدول 9.  خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر آبان 1403 سهم گروه‌های بانکی در آبان 1403مانده در پایان دوره 
نسبت به 

آبان 1402اسفند 1402غیردولتی و غیربانکی تخصصی دولتی تجاری دولتیآبان 1403اسفند 1402آبان 1402
129,145/2142,022/3183,684/341,641/427,049/4114,993/529/342/2دارایی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

22,988/423,854/139,438/15,325/89,782/024,330/365/371/6دارايی‌های خارجی

189/2191/9407/2170/820/2216/2112/2115/2اسكناس و مسكوک

8,536/59,260/610,158/82,490/8696/36,971/79/719/0سپرده نزد بانك مركزی

8,786/89,749/413,091/55,508/42,763/34,819/834/349/0بدهی بخش دولتی

60,359/166,509/077,639/316,121/210,517/751,000/416/728/6بدهی بخش غيردولتی 

28,285/232,457/342,949/412,024/43,269/927,655/132/351/8ساير دارايی‌ها

129,145/2142,022/3183,684/341,641/427,049/4114,993/529/342/2بدهی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

72,034/677,305/792,441/923,167/98,492/160,781/919/628/3سپرده‌های بخش غيردولتی

5/119/4-6,130/77,713/57,322/52,622/81,305/23,394/5بدهی به بانک مركزی 

469/8392/0889/1538/7245/9104/5126/889/3وام‌ها و سپرده‌ها‌ی بخش دولتی 

1,775/12,599/63,906/672/5955/62,878/550/3120/1حساب سرمايه

19,407/220,479/733,114/05,245/18,447/719,421/261/770/6وام‌ها و سپرده‌های ارزی

29,327/833,531/846,010/29,994/47,602/928,412/937/256/9ساير بدهی‌ها
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی
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در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 معــادل 42,954/3 هــزار میلیــارد ریــال 
تــسهیلات از سوی نظــام بانکــی بــه بخش‌هــای مختلــف پرداخــت شــده کــه 
ــه مــدت مشــابه ســال 1402 معــادل 24/7 درصــد افزایــش یافتــه  نســبت ب
تــسهیلات  کل  از  درصــد   76/7 بررســی  مورد  هشــت‌ماهه  دوره  در  اســت. 
کســب‌و‌کار  بــه صاحبــان  ریــال  هــزار میلیــارد  پرداختــی معــادل 32,943/4 
)حقیقــی و حقوقــی( و 23/3 درصــد معــادل 10,010/9 هــزار میلیــارد ریــال 
بــه مصرف‌کننــدگان نهــایی )خانوارهــا( تخصیــص داده شــده اســت. بررســی 
سهــم تــسهیلات اعــطلایی بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف نشــان می‌دهــد 

کــه از ابتــدای ســال تــا پایــان آبان‌مــاه 1403، بیشــترین سهــم از کل تــسهیلات 
بخــش  بــه  متعلــق  حقوقــی(  و  )حقیقــی  کســب‌و‌کار  صاحبــان  بــه  اعطــایی 
خدمــات بــا 40/0 درصــد و پــس از آن بخــش صنعت‌و‌معــدن بــا 38/4 درصــد 
بــوده اســت. همچنیــن در میــان انــواع تــسهیلات، تأمیــن ســرمایه در گــردش 
ماننــد دوره‌هــای قبــل همچنــان پیشــتاز بــوده و بــه ترتیــب بــا 76/7 درصــد 
و 58/8 درصــد، بیشــترین سهــم را در تــسهیلات پرداخت‌شــده بــه صاحبــان 

کســب‌و‌کار و کل تــسهیلات اعطــایی از آن خــود کــرده اســت.

جدول .10  مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییرآبان 1403آبان 1402

64,727/188,235/136/3تسهیلات

85,298/5115,689/235/6سپرده‌ها

77,106/2105,256/036/5سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 

-83/983/8نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(
مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی
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	8 وضعیت مالی دولت.

	.81- لایحه بودجه سال 1404

بودجــه  لایحــه  اولیــن  عنــوان  بــه   1404 ســال  بودجــه  لایحــه  اول  بخــش 
ــامی  ــورای اس ــس ش ــم مجل ــاری تقدی ــال ج ــان س ــم در اول آب ــت چهارده دول
مجلــس  داخلــی  آیین‌نامــه   182 و   180 مــواد  اصلاحیــه  اســاس  بــر  شــد. 
کلیــات  در ســال 1401، بخــش اول لایحــه بودجــه ســال 1404 - شــامل 
ــک  ــه تفکی ــت ب ــی دول ــه عموم ــع بودج ــقف مناب ــا، س ــده(، تبصره‌ه ــاده واح )م
درآمدهــای عمومــی و واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای و مالــی و اجــزای اصلــی 
آنهــا، مفروضــات اســتفاده شــده در بــرآورد منابــع و نیــز ترازهــای بودجــه‌‌ای - 
بایــد تــا اول آبان‌مــاه ســال 1403 بــه مجلــس ارایــه می‌شــد. کلیــات ایــن لایحــه 
آبــان ســال جــاری بــه تصویــب مجلــس شــورای اســامی رســید  در تاریــخ 8 
تــا در ادامــه بــه بررســی جزییــات آن پرداختــه شــود. طبــق بخشــنامه بودجــه 
ســال 1404، مقــرر شــد کــه اصــول حاکــم بــر لایحــه شــامل چهــار اصــل از قبیــل 
تعهــدات،  نقصــان  بــدون  ایفــای  و  قاعده‌گرایــی  اجتماعــی،  ســرمایه  ارتقــای 
اصــاح مســتمر بــا نــگاه بلندمــدت و حمایــت از محرومیــن و توانمندســازی 
ایــن لایحــه راهبردهــای کلانــی  بــرای  ایــن،  بــر  افــزون  عمــوم جامعــه ‌باشــد. 
همچــون نظم‌‎دهــی بــه مصــارف و کاهــش ناتــرازی در بودجــه، افزایــش میــزان 
معافیت‌هــای مالیاتــی در راســتای حمایــت از قشــر متوســط، هوشمندســازی 
نظــام مالیاتــی، احیــای نظــام مشــارکت عمومی-خصوصــی، ســامان‌دهی نظــام 
اوراق بهــادار دولتــی، اصــاح نظــام بانکــی کشــور و رفــع ناترازی‌هــای بخشــی در 

نظــر گرفتــه شــد. 

ــا قانــون  رقــم بودجــه کل کشــور در لایحــه بودجــه ســال 1404 در مقایســه ب
بودجــه ســال 1403 رشــد 84/2 درصــدی داشــت. ایــن رشــد قابــل توجــه در 
لایحــه بودجــه ســال 1404 بــه اضافــه کــردن اقــام فرابودجــه‌ای بــه ســقف 
بودجــه کل کشــور برمی‌گــردد. بایــد توجــه داشــت کــه هدفمنــدی یارانه‌هــا و 
جــدول 21 )اعتبــارات ردیف‌هــاي نیروهــاي مســلح( در قانــون بودجــه ســال 

1403 بــه صــورت فرابودجــه‌ای در نظــر گرفتــه شــده و در محاســبات بودجــه 
کل کشــور وارد نشــده بودنــد. بنابرایــن بــا اضافــه کــردن ایــن ارقــام بــه بودجــه 
کل کشــور در قانــون بودجــه ســال 1403، رشــد بودجــه کل کشــور در لایحــه 
ــات(  ــا اصلاح ــال 1403 )ب ــه س ــون بودج ــه قان ــبت ب ــال 1404 نس ــه س بودج
بــه حــدود 56/7 درصــد تقلیــل خواهــد یافــت. بودجــه کل کشــور از دو بخــش 
ــت.  ــده اس ــکیل ش ــت تش ــی دول ــه عموم ــی و بودج ــرکت‌های دولت ــه ش بودج
ــا قانــون بودجــه ســال 1403 رشــد  بودجــه شــرکت‌های دولتــی در مقایســه ب
46/7 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. بودجــه عمومــی دولــت در لایحــه بودجــه 
ســال 1404 حــدود 66/5 درصــد بیشــتر از قانــون بودجــه امســال اســت کــه 
خــود از دو بخــش »منابــع و مصــارف عمومــی« و »منابــع و مصــارف از محــل 
درآمدهــای اختصاصــی« تشــکیل شــده اســت. درآمدهــای اختصاصــی توســط 
دســتگاه‌های دولتــی ایجــاد شــده و در همــان دســتگاه دولتــی ایجادکننــده، 
هزینــه می‌شــوند. بــه عبــارت دیگــر ایــن درآمدهــا وارد منابع متمرکــز خزانه‌داری 
نمی‌شــوند و خزانــه‌داری نمی‌‎توانــد بــه توزیــع مجــدد آنهــا در ســایر بخش‌هــا 
ــرد،  ــرار می‌گی ــه‌داری ق ــت و خزان ــار دول ــز در اختی ــور متمرک ــه ط ــه ب ــردازد. آنچ بپ
منابــع عمومــی اســت کــه از ســه بخــش درآمدهــای عمومــی )مالیــات، حقــوق 
ورودی و درآمــد حاصــل از مالکیــت دولــت(، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای 
 صــادرات نفــت و واگــذاری امــوال دولتــی( و واگــذاری دارایی‌هــای مالــی 

ً
)عمدتــا

 فــروش اوراق بدهــی و برداشــت از صنــدوق توســعه ملــی( تشــکیل 
ً
)عمدتــا

هزینــه‌ای  اعتبــارات  دســته  ســه  در  را  منابــع  ایــن  خزانــه‌داری  اســت.  شــده 
بــه صندوق‌هــای  کارکنــان و پرداخت‌هــای مربــوط   جبــران خدمــات 

ً
)عمدتــا

)پرداخت‌هــای  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  تملــک  یارانه‌هــا(،  و  بازنشســتگی 
عمرانــی( و تملــک دارایی‌هــای مالــی )بازپرداخــت بدهی‌هــای قبلــی از جملــه 
ــه مصــرف می‌رســاند. جــدول 11  اصــل اوراق بدهــی دولتــی سررسیدشــده( ب

ــر می‌کشــد. ــه تصوی نمــای کلــی لایحــه بودجــه ۱۴۰۴ را ب
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جدول .11  نمای کلی لایحه بودجه سال 1404 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مصارفمنابع

لایحه 1404عنوان
قانون 1403                       

قانون 1403- با اصلاحات*
رشد لایحه به 
قانون 1403                  
)با اصلاحات(

رشد لایحه  به 
قانون 1403            لایحه 1404عنوانقانون 1403

قانون 1403- با اصلاحات* 
رشد لایحه به 

قانون 1403        
)با اصلاحات(

رشد لایحه  به 
قانون 1403

40,810/026,369/918,787/454/8117/2هزینه‌ها22,756/015,983/015,983/042/442/4درآمدها

11,966/06,530/14,000/083/2199/2تملک دارایی‌های سرمایه‌ای23,320/016,560/06,445/640/8261/8واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

7,100/02,833/02,833/0150/6150/6تملک دارایی‌های مالی13,800/03,190/03,191/8332/6332/4واگذاری دارایی‌های مالی

59,876/035,733/025,620/467/6133/7جمع مصارف عمومی59,876/035,733/025,620/467/6133/7جمع منابع عمومی

4,200/02,751/02,751/052/752/7از محل درآمدهای اختصاصی4,200/02,751/02,751/052/752/7درآمدهای اختصاصی

64,076/038,484/028,371/466/5125/8مصارف بودجه عمومی دولت64,076/038,484/028,371/466/5125/8منابع بودجه عمومی دولت

54,890/037,415/737,415/746/746/7مصارف شرکت‌های دولتی54,890/037,415/737,415/746/746/7منابع شرکت‌های دولتی

118,966/075,899/764,587/156/784/2مصارف بودجه کل کشور118,966/075,899/764,587/156/784/2منابع بودجه کل کشور
 

مأخذ: لایحه بودجه کل کشور سال‌ 1404 و قانون بودجه کل کشور سال 1403

* بر مبنای لایحه بودجه سال 1404 و به منظور قابل مقایسه بودن ارقام لایحه سال آینده با قانون بودجه سال 1403، منابع و مصارف هدفمندی یارانه‌ها و جدول 21 )اعتبارات ردیف‌هاي نیروهاي مسلح در قانون بودجه 

سال 1403( به سرجمع قانون بودجه سال 1403 اضافه شده است.

از درآمدهــای  در لایحــه بودجــه ســال 1404 سهــم صنــدوق توســعه ملــی 
حاصــل از صــادرات نفتــی معــادل 48 درصــد تعییــن شــده اســت و بــرخلاف 
مــجوز  خــود  بــرای   1404 ســال  بودجــه  لایحــه  در  دولــت  گذشــته،  ســال‌ 
گرفتــه  نظــر  در  درصــد(  واحــد   28 )معــادل  را  صنــدوق  سهــم  از  اســتقراض 
اســت. بدیــن ترتیــب و بــا توجــه بــه فروض بــرآورد درآمدهــای ارزی، سهــم 48 
درصــدی صنــدوق توســعه ملــی از صــادرات نفــت، میعانــات گازی و خالــص 
صــادرات گاز طبیعــی در لایحــه بودجــه ســال 1404 بــه 14/9 میلیــارد یورو 
خ تســعیر پیش‌بینی‌شــده در بودجــه )602/3 هــزار  می‌رســد کــه بــر اســاس نر
بــود  ریــال خواهــد  ازای هــر یورو( معــادل 8,971/9 هــزار میلیــارد  بــه  ریــال 
خ تســعیر  کــه 28 واحــد درصــد آن معــادل 8/7 میلیــارد یورو )بــر مبنــای نر
 بــه 

ً
پیش‌بینی‌شــده در بودجــه برابــر بــا 5,233/6 هــزار میلیــارد ریــال( مجــدداً

صورت اســتقراض در اختیــار دولــت قــرار خواهــد گرفــت. بــا ایــن حــال در لایحــه 
تقدیمــی دولــت، ردیــف اســتقراض 28 واحــد درصــدی از صنــدوق توســعه 
ملــی برابــر بــا 5,410/0 هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــده اســت کــه اخــتلاف 3/4 
درصــدی بــا رقــم بــرآوردی بــر مبنــای فروض ارایه‌شــده دارد. بــر اســاس جــدول 
ــات  ــت و میعان ــادرات نف ــال 1404، ص ــه س ــه بودج ــده در لایح فروض ارایه‌ش
گازی معــادل یــک میــلیون و ۲۵۰ هــزار بشــکه در روز بــا قیمــت 57/5 یورو در 
هــر بشــکه در نظــر گرفتــه شــده اســت. همچنیــن مقــدار صــادرات گاز طبیعــی 
بــرای هــر  بــه قیمــت 0/30 یورو  حــدود 16 میلیــارد متــر مکعــب در ســال 
متــر مکعــب در نظــر گرفتــه شــده اســت. جــدول 12 فروض و نحــوه بــرآورد 

درآمدهــای نفتــی در لایحــه بودجــه ســال 1404 را بــه تصویــر می‌کشــد.

ت
دول

ی 
مال

ت 
عی

ض
 و



30

گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه | پاییز ۱۴۰۳

جدول .12  برآورد درآمدهای نفتی در لایحه بودجه سال 1404*

لایحه 1404قانون 1403لایحه 1403قانون 1402فروض
لایحه  ۱۴۰۴
 )بدون لحاظ 

فروش خوراک به 
پتروشیمی‌ها(  

رشد لایحه 
1404 به قانون 

۱۴۰۲ )درصد(

رشد لایحه 
1404 به قانون 

1403 )درصد(

) 7/4-3/8-1,300/01,350/01,350/01,250/01,250/0میزان صادرات نفت و میعانات گازی )هزار بشکه در روز
) 100/0-100/0-145/067/067/067/00/0فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )هزار بشکه در روز

) 10/9-15/7-75/071/071/063/363/3قیمت هر بشکه نفت خام )دلار

) 10/9-15/7-71/367/567/560/160/1قیمت فروش هر بشکه میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )دلار

14/514/514/514/514/50/00/0سهم شرکت نفت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

14/514/514/514/514/50/00/0سهم شرکت گاز از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(
سهم صندوق توسعه ملی از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز 

42/040/045/048/048/014/36/7)درصد(

7/4-13/8-43/545/540/537/537/5سهم دولت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

85/585/585/585/585/50/00/0سهم دولت از فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )درصد(

7/4-13/8-43/545/540/537/5۳۷/۵سهم دولت از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

14/514/514/514/514/50/00/0سهم شرکت نفت از فروش میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )درصد(

) خ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه )سایر کالاها- هزار ریال به ازای هر دلار 40/8- 396/0396/0557/7557/7- نر

) خ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه )کالاهای اساسی- هزار ریال به ازای هر دلار 285/0285/0285/0385/0385/035/035/0نر

 ) 13/852/6-6/23/53/55/35/3خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 17/5-17/8-35/135/035/028/928/9کل درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )میلیارد دلار

) 100/0-100/0-3/81/61/61/50/0 کل درآمد حاصل از  فروش خوراک به پتروشیمی‌های داخلی ) میلیارد دلار

) 5/2-5/4-17/315/417/316/416/4سهم صندوق توسعه ملی از کل درآمدهای ارزی )میلیارد دلار

) 21/2-25/7-5/65/35/34/44/2سهم شرکت نفت از صادرات نفتی و فروش داخلی خوراک )میلیارد دلار

 ) 13/852/6-0/90/50/50/80/8سهم شرکت گاز از درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 23/6-29/1-15/315/914/210/810/8سهم دولت از کل درآمدهای ارزی صادرات نفتی )میلیارد دلار

) 25/741/3-2/71/61/42/02/0سهم دولت از کل درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) --3/21/41/41/30/0سهم دولت از کل درآمدهای ارزی  فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی )میلیارد دلار

) خ ترجیحی )میلیارد دلار 19/3-- 15/015/012/112/1- میزان ارز مورد نیاز برای واردات کالاهای اساسی با نر

15/70/5-6,038/15,827/85,065/76,072/65,090/0منابع حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )سهم دولت - هزار میلیارد ریال(

مأخذ: لایحه بودجه سال‌های ۱۴۰۳و 1404 و قانون بودجه سال‌های 140۲و 140۳ و فروض ضمنی آنها طبق گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی.
* در لایحه بودجه سال 1404، مبنای محاسبات بر حسب یورو است که در اینجا به دلیل قابل مقایسه شدن با سال‌های قبل، به دلار تبدیل شده است.

بــه نظــر می‌رســد منابــع حاصــل از فروش خوراک بــه واحدهــای پتروشیمــی 
داخلــی بــه عنــوان منابــع بودجــه عمومــی )منهــای منابــع هدفمنــدی یارانه‌هــا( 
در لایحــه بودجــه 1404 لحــاظ نشــده اســت، اگرچــه ممکــن اســت بــرخلاف 
ســال‌های گذشــته، بــه عنــوان منابــع هدفمنــدی یارانه‌هــا لحــاظ شــده باشــد. 
بــه هــر حــال سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی )صــادرات نفــت و میعانــات 
( بــا فروض ذکرشــده و بــدون لحــاظ هدفمنــدی  گازی، خالــص صــادرات گاز
یارانه‌هــا معــادل 5,090/0 هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــده کــه تفــاوت چندانــی 
بــا رقــم محاسبه‌شــده در قــانون بودجــه 1403 نــدارد. البتــه در لایحــه بودجــه 
ســال 1403 سهــم صنــدوق توســعه ملــی معــادل 40 درصــد در نظــر گرفتــه 
شــده بــود کــه بــر اســاس آن، سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی معــادل 5,828 
هــزار میلیــارد ریــال محاســبه شــده بــود. در فرآینــد تصویــب لایحــه بودجــه 
ســال 1403، سهــم صنــدوق توســعه ملــی بــه 45 درصــد افزایــش یافــت کــه 
 بایــد منجــر بــه کاهــش سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی بــه حــدود 

ً
طبیعتــاً

5,066 هــزار میلیــارد ریــال می‌شــد. امــا نماینــدگان مجلــس رقــم سهــم دولــت 
از درآمدهــای نفتــی در قــانون بودجــه را نســبت بــه لایحــه تغییــر ندادنــد و 

همــان 5,828 هــزار میلیــارد ریــال را بــه عنــوان درآمــد نفتــی دولــت در قــانون 
بودجــه 1403 مصــوب کردنــد. بــر ایــن اســاس درآمدهــای نفتــی دولــت در 
بودجــه  مصــوب  رقــم  از  کمتــر  درصــد   12/7 حــدود   1404 بودجــه  لایحــه 

1403 محســوب می‌شــود.

از آنجــایی کــه در لایحــه بودجــه ســال 1404 بــرخلاف ســال‌های گذشــته تلاش 
شــده اســت کــه ردیف‌هــای فرابودجــه‌ای پیشیــن در ســقف بودجــه عمومــی 
بــر  نفتــی« علاوه  فرآورده‌هــای  و  گاز  نفــت،  از  »منابــع حاصــل  لحــاظ شــوند، 
، شــامل منابــع حاصــل  صــادرات نفــت و میعانــات گازی و خالــص صــادرات گاز
از فروش داخلــی و صــادرات فرآورده‌هــای نفتــی، فروش داخلــی گاز طبیعــی، 
فروش خوراک بــه واحدهــای پتروشیمــی داخلــی و منابــع نفتــی تخصیص‌یافتــه 
ح‌هــای خــاص نیــز می‌شــود. بنابرایــن منابــع حاصــل  بــه نیروهــای مســلح و طر
از نفــت، گاز و فرآورده‌هــای نفتــی در لایحــه تقدیمــی بالــغ بــر 21,070/0 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه جزییــات آن در جــدول 13 قابــل نمایــش اســت.
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جدول .13  وضعیت کل درآمدهای نفتی در لایحه بودجه سال 1404 )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر لایحه 1404 به قانون لایحه 1404قانون 1403 عنوان
1403

12/7-5,827/45,090/0*منابع حاصل از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز
7,۸۵۷/09,110/020/1منابع هدفمندی یارانه‌ها 

2,530/15,610/0121/7منابع نفتی تخصیص‌یافته به نیروهای مسلح 
ح‌های خاص  - 1,260/0- منابع نفتی تخصیص‌یافته به طر

ع منابع حاصل از نفت، گاز و فرآورده‌های نفتی 15,944/421,070/032/1مجمو
مأخذ: لایحه بودجه سال 1404، قانون بودجه سال 1403 و گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی.

* در قانون بودجه سال  1403 اگرچه سهم صندوق توسعه ملی از 40 درصد در لایحه آن سال به 45 درصد افزایش یافت، اما منابع حاصل از صادرات نفتی سهم دولت در این قانون تغییری نسبت به لایحه نداشت. 

امــوال منــقول و غیرمنــقول  بــرای واگــذاری  در لایحــه بودجــه ســال 1404 
میلیــارد  هــزار   250/0 معــادل  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  واگــذاری  در  دولتــی 
ریــال منابــع در نظــر گرفتــه شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1403 کاهــش 59/7 درصــدی را تجربــه کــرده اســت، امــا همچنــان تحقــق 
آن دور از دســترس می‌نمایــد. عملکــرد ایــن ردیــف در شــش‌ماهه نخســت 
ســال 1403 تنهــا حــدود 20 هــزار میلیــارد ریــال گــزارش شــده اســت. افزون 
ــه منــظور بازپرداخــت بدهــی دولــت بــه سیســتم بانکــی و ســازمان  ــر ایــن، ب ب
تأمیــن اجتماعــی، دولــت در نظــر دارد 2,000 هــزار میلیــارد ریــال امــوال واگــذار 
ــا افزایــش  ــا لحــاظ همــه ایــن مــوارد، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای ب کنــد. ب
40/8 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 )بــا اصلاحــات(، بــه 

23,320/0 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1404 رسیــده اســت.

اعتبــارات تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در لایحــه بودجه ســال 1404 نســبت 
ــته  ــدی داش ــد 83/2 درص ــات(  رش ــا اصلاح ــال 1403 )ب ــه س ــانون بودج ــه ق ب
 ، و بــه حــدود 11,966/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. از ایــن مقــدار
ــال تحــت عنــوان تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای از  ــارد ری 5,600/0 هــزار میلی
منابــع بودجــه عمومــی اســت کــه در مقایســه بــا ســال 1403 از رشــد 40/0 
ــال  و 1,260/0  ــارد ری ــزار میلی ــن 5,100/0 ه ــرد. همچنی ــت ک ــدی حکای درص
هــزار میلیــارد ریــال، بــه ترتیــب تحــت عناویــن »تحویــل نفــت خــام بــه نیروهــای 
 » ــجوز ــرایی دارای م ــتگاه‌های اج ــایر دس ــه س ــام ب ــت خ ــل نف ــلح« و »تحوی مس
در زیرمجموعــه تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای لحــاظ شــده اســت. بــه عبــارت 
دیگــر قــرار اســت از 6,870 هــزار میلیــارد ریــال منابــع نفتــی تخصیص‌یافتــه 
ح‌هــای خــاص، معــادل 6,360 هــزار میلیــارد ریــال  بــه نیروهــای مســلح و طر
ج جــاری آنهــا  ج عمرانــی آنهــا و 510 هــزار میلیــارد ریــال صــرف مخــار صــرف مخــار
شــود. بــه ایــن ترتیــب، مــازاد تــراز ســرمایه‌ای در لایحــه بودجــه ســال 1404 بــه 

11,354/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت.

در لایحــه پیشــنهادی دولــت بــرای بودجــه ســال 1404، سهــم درآمدهــای 
مالیاتــی از کل منابــع عمومــی )بــا لحــاظ حــقوق ورودی( برابــر 32/8 درصــد 
لحــاظ شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 )بــا اصلاحــات( 
اصلاحــات  اگــر  البتــه  اســت.  کــرده  تجربــه  را  درصــدی  واحــد   5/4 کاهــش 
صورت‌گرفتــه بــر قــانون بودجــه ســال 1403 را در نظــر نگیریــم، ایــن کاهــش 
بالــغ بــر 20/5 واحــد درصــد خواهــد شــد. علاوه بــر ایــن، در لایحــه بودجــه ســال 
1404 کل درآمدهــای مالیاتــی برابــر بــا 19,640/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد 
شــده اســت کــه 13/4 درصــد آن را مالیــات بــر واردات تشــکیل می‌دهــد. در 
شــرایطی کــه مجــموع مالیــات مســتقیم و مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات در 
لایحــه بودجــه 1404 رشــد 39/1 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 

1403 تجربــه کــرده، مالیــات بــر واردات )حــقوق ورودی( نســبت بــه قــانون 
بودجــه ســال 1403 معــادل 84/6 درصــد افزایــش یافتــه اســت. بــر اســاس 
فروض محاســباتی حــقوق ورودی، بــه نظــر می‌رســد حــدود 41/0 درصــد از این 
مالیــات )معــادل 1,084/0 هــزار میلیــارد ریــال( مربــوط بــه واردات خــودروی 
ســواری باشــد. در ایــن محاســبات فــرض شــده اســت کــه واردات کالاهــای 
اساســی در ســال 1404 معــادل 11 میلیــارد یورو بــا تعرفــه یــک درصــدی و 
واردات ســایر کالاهــا )بــه جــز خــودرو( معــادل 48/4 میلیــارد یورو بــا متوســط 
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تعرفــه حــدوداً

ج جــاری )اعتبــارات هزینــه‌ای( در لایحــه بودجــه ســال 1404 بــا سهــم  مخــار
68/2 درصــدی از کل مصــارف عمومــی، رشــد 54/8 درصــدی را نســبت بــه 
بــه 40,810/0  و  کــرده  )بــا اصلاحــات( تجربــه  قــانون بودجــه ســال 1403 
هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. بــه اســتناد گــزارش مرکــز پژوهش‌هــای 
حــدود  مقــدار  ایــن  از   ،1404 ســال  بودجــه  لایحــه  کلان  ارقــام  و  مجلــس 
9,110/0 هــزار میلیــارد ریــال مربــوط بــه مصــارف هدفمنــدی یارانه‌هــا اســت 
یارانــه  ریــال(،  نقــدی و حمایتــی )4,050/0 هــزار میلیــارد  یارانــه  کــه شــامل 
نــان )2,500/0 هــزار میلیــارد ریــال(، متناسب‌ســازی حــقوق بازنشســتگان 
مصــارف  ســایر  و  ریــال(  میلیــارد  هــزار   1,890/0( خدمــت  پایــان  پــاداش  و 
از  ریــال  هــزار میلیــارد   510/0 ایــن، حــدود  بــر  هدفمنــدی می‌شــود. علاوه 
ح‌هــای خــاص از  کل اعتبــارات هزینــه‌ای نیــز مربــوط بــه نیروهــای مســلح و طر
محــل تحویــل نفــت بــه آنهــا اســت. بــر ایــن اســاس، حــدود 31,190/0 هــزار 
‌می‌گــردد. در ایــن میــان  میلیــارد ریــال بــه ســایر فــصول اعتبــارات هزینــه‌ای بر
2,000/0 هــزار میلیــارد ریــال در ردیــف اعتبــارات متفرقــه بابــت پرداخــت ســود 
اوراق بدهــی منتشرشــده دولــت لحــاظ شــده اســت. بــر مبنــای گــزارش مرکــز 
مدیریــت بدهی‌هــای عمومــی و روابــط مالــی دولــت، کل منابــع مورد نیــاز در 
ســال 1404 بــرای پرداخــت ســود اوراق بدهــی انتشــاریافته در ســال‌های قبــل 
برابــر بــا 992/2 هــزار میلیــارد ریــال اســت. حتــی بــا وجــود مــجوز انتشــار اوراق 
بدهــی دولتــی درون‌ســالی در لایحــه بودجــه 1404 و انتشــار اوراق فراتــر از 
ــه  ــه هزین ــال ک ــن س ــی ای ــای پایان ــال 1403 در ماه‌ه ــه س ــانون بودج ــقف ق س
پرداخــت ســود اوراق در ســال 1404 را افزایــش خواهــد داد، بــه نظــر می‌رســد 
رقــم در نظــر گرفته‌شــده در لایحــه بــرای پرداخــت ســود اوراق بدهــی دولتــی در 
ــا ایــن فروض، کــسری  ســال 1404 دارای بیش‌بــرآورد اســت. بــه هــر تقدیــر ب
تــراز عملیاتــی در لایحــه بودجــه ســال 1404 معــادل 18,054/0 هــزار میلیــارد 
ریــال بــرآورد شــده و رشــد قابــل توجهــی نســبت ســال‌های گذشــته داشــته 
ج جــاری بــه  اســت. ایــن مهــم نشــان می‌دهــد کــه بخــش قابــل توجهــی از مخــار

وسیــله درآمدــهای عموــمی در ــسال آیــنده پوــشش داده نخواــهد ــشد.
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در لایحــه بودجــه ســال 1404، مطابــق معــمول نظــام بودجــه‌ریزی در ایــران، 
تلاش شــد تــا بخشــی از ناتــرازی بودجــه از طریــق واگــذاری دارایی‌هــای مالــی 
جبــران شــود. در ایــن میــان، انتشــار اوراق بدهــی دولتــی برابــر بــا 7,000/0 
هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــد کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
بدهــی  اوراق  انتشــار  سهــم  اســت.  داشــته  درصــدی   174/5 رشــد   1403
دولتــی از کل ردیــف واگــذاری دارایی‌هــای مالــی و منابــع عمومــی، بــه ترتیــب، 
50/7 درصــد و 11/7 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون 
افزایــش  کاهــش 29/2 واحــد درصــدی و  ترتیــب  بــه  بودجــه ســال 1403، 
4/6 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. شــایان ذکــر اســت کــه 2,000/0 هــزار 
میلیــارد ریــال از مبلــغ کل انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در لایحــه بودجــه 1404 
بــرای تسویــه بدهــی دولــت بــه سیســتم بانکــی و ســازمان تأمیــن اجتماعــی 
اختصــاص خواهــد یافــت. علاوه بــر ایــن، حــدود 550/0 هــزار میلیــارد ریــال 
کــشور  وزارت  زیرمجموعه‌هــای  شهرداری‌هــا،  توســط  بدهــی  اوراق  انتشــار 
و شــرکت‌های تابعــه وزارت راه و شهرســازی بــه صورت فرابودجــه‌ای در نظــر 
گرفتــه شــده کــه تضمیــن بازپرداخــت بخــش قابــل توجهــی از آنهــا بــا دولــت 
خواهــد بــود. بــه مــوازات، منابــع حاصــل از واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در 
لایحــه تقدیمــی 1,350/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت کــه 125/0 
درصــد افزایــش نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 دارد. بــا توجــه بــه 
واگــذاری بلوکــی 12 درصــد سهــام هلدینــگ خلیــج فــارس در نیمــه دوم ســال 
ــه  ــت ک ــده اس ــف ش ــدار مکل ــذاری، خری ــن واگ ــرارداد ای ــه ق ــه ب ــا توج 1401 و ب
ــاطی  ، اقس ــار ــک ب ــاه ی ــش‌ م ــر ش ــا 1404 و ه ــی 1402 ت ــال متوال ــه س ــی س ط
بــه مبلــغ 135 هــزار میلیــارد ریــال پرداخــت کنــد. بنابرایــن در ســال 1404 

معــادل 270 هــزار میلیــارد ریــال از ایــن محــل نصیــب دولــت خواهــد شــد. 
، ابهــام جــدی  امــا در خصــوص تحقــق حــدود 1,080 هــزار میلیــارد ریــال دیگــر
وجــود دارد و همــچون ســنوات گذشــته، احتمــال تحقــق آن بسیــار پاییــن 
خواهــد بــود. افزون بــر ایــن، اســتقراض 28 واحــد درصــدی از صنــدوق توســعه 
ملــی در ســال 1404 معــادل 5,410/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت. 
در مجــموع، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در لایحــه بودجــه ســال 1404 بــا رشــد 
 13,800/0 بــه   1403 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  درصــدی   332/6
دارد  از منابــع عمومــی  ریــال رسیــده و سهــم 23/0 درصــدی  هــزار میلیــارد 
کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 بــا افزایــش 14/1 واحــد درصــدی 
، تملــک دارایی‌هــای مالــی بــه 7,100/0 هــزار  مواجــه اســت. در سوی دیگــر
میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 
از رشــد 150/6 درصــدی حکایــت دارد. البتــه 4,000/0 هــزار میلیــارد ریــال از 
ایــن رقــم مربــوط بــه بازپرداخــت بدهــی دولــت بــه سیســتم بانکــی و ســازمان 
تأمیــن اجتماعــی اســت کــه قــرار اســت از طریــق انتشــار اوراق بدهــی و واگــذاری 
امــوال دولتــی تأمیــن شــود. از 3,100/0 هــزار میلیــارد ریــال باقی‌مانــده در 
زیرمجموعــه تملــک دارایی‌هــای مالــی، 2,700/0 هــزار میلیــارد ریــال بابــت 
‌یافته در ســنوات گذشــته لحــاظ  بازپرداخــت اصــل اوراق بدهــی دولتــی انتشــار
شــده کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 بــا رشــد 21/5 درصــد همــراه 
اســت. بــر ایــن اســاس، مــازاد تــراز مالــی در لایحــه بودجــه ســال 1404 برابــر بــا 
6,700/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت. جــدول 14 صورت وضعیــت 

ارقــام کلان لایحــه بودجــه 1404 را بــه نمایــش می‌گــذارد.

جدول .14  ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در لایحه بودجه 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد(

لایحه 1404عنوان 
سهم از کل 

منابع عمومی 
در لایحه 1404

رشد لایحه 
1404 نسبت به 

قانون 1403
لایحه 1404عنوان 

سهم از کل 
مصارف 

عمومی در 
لایحه 1404

رشد لایحه 
1404 نسبت به 

قانون 1403

40,810/068/254/8هزینه‌ها )جاری(22,756/038/042/4درآمدها )جاری(

19,640/032/843/9درآمدهای مالیاتی

1,410/02/44/4درآمدهای حاصل از مالکیت دولت

606/01/031/5درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات

1,100/01/8110/7درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات و متفرقه

73/8-18,054/0-تراز عملیاتی

11,966/020/074/1تملک دارایی‌های سرمایه‌ای23,320/038/940/8واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

21,070/035/232/2منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

59/7-250/00/4منابع حاصل از فروش اموال منقول و غیرمنقول و سایر

- 2,000/03/3تسویه بدهی از طریق واگذاری اموال

13/2- 11,354/0تراز سرمایه‌ای

7,100/011/9150/6تملک دارایی‌های مالی13,800/023/0332/6واگذاری دارایی‌های مالی

- - - اعتبارات موضوع واگذاری سهام7,000/011/7174/5فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

2,700/04/521/5بازپرداخت اصل اوراق مالی1,350/02/3125/0واگذاری شرکت‌های دولتی

- - - بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی- 5,410/09/0برداشت از صندوق توسعه ملی 

- 4,000/06/7تعهدات پرداخت نشده سال‌های قبل40/00/10/0سایر 

- - - بازپرداخت اصل وام‌های خارجی و تعهدات

1,776/8- 6,700/0تراز مالی

مأخذ: لایحه بودجه سال 1404 و قانون بودجه سال 1403
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	.82-  عملکرد مالی دولت در سال 1403 

وضعیــت  صورت  از  رســمی  اطلاعــات  هیــچ  گــزارش  ایــن  تهیــه  هنــگام  در 
عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه در ســال 1403 منتشــر نشــده 
ــه اســتناد انعــکاس آمــار  و آمــار و اطلاعــات استفاده‌شــده در ایــن گــزارش، ب
در اخبــار دیــوان محاســبات کــشور و ســایر منابــع غیررســمی اســت. بــر ایــن 
اســاس، کل منابــع و مصــارف عمومــی دولــت در شــش‌ماهه نخســت ســال 
1403 بــه ترتیــب برابــر بــا 12,770/0 هــزار میلیــارد ریــال و 13,380/0 هــزار 
میلیــارد ریــال بــوده اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومــی بــه رقــم مصــوب 
بــوده  درصــد   99/7 معــادل   1403 ســال  در  بودجــه  قــانون  شــش‌ماهه 
بالــغ  104/4 درصــد  بــه  بــرای مصــارف عمومــی  ایــن نســبت  و در مقابــل، 
شــده اســت. اخــتلاف حــدود 4/8 واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف 
عمومــی در ایــن مــدت منجــر بــه بروز کــسری تــراز شــکلی بــه مبلــغ 610/0 
 ، هــزار میلیــارد ریــال شــده اســت. طبــق گــزارش دیــوان محاســبات کــشور
ایــن کــسری بــا اســتفاده از ظرفیت‌‌هــای مدیریــت منابــع خزانــه‌داری تأمیــن 
شــده اســت. ایــن ظرفیت‌هــا می‌تواننــد شــامل مــاده 125 قــانون محاســبات 
عمومــی )برداشــت از حســاب شــرکت‌های دولتــی نــزد خزانــه کــه بایــد تــا پایــان 
از  بــه شــرکت‌های دولتــی عــودت داده شــود( و همچنیــن اســتفاده  ســال 

تنخواه‌گــردان خزانــه باشــند.

در شــش‌ماهه نخســت ســال 1403، حــدود 6,759/5 هــزار میلیــارد ریــال 
( نصیــب  درآمدهــای عمومــی )شــامل درآمدهــای مالیاتــی، گمرکــی و ســایر
دولــت شــده کــه نشــان‌دهنده تحقــق 84/6 درصــدی نســبت بــه مصــوب 
جــاری  ج  مخــار بــه  توجــه  بــا  و  اســت   1403 بودجــه  قــانون  شــش‌ماهه 
ــراز عملیاتــی در ایــن دوره  دولــت )11,720/0 هــزار میلیــارد ریــال(، کــسری ت
بــه 4,960/5 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن میــان عملکــرد 
رقــم  از  بیشــتر  درصــد   24/8 حــدود  هزینــه‌ای(  )اعتبــارات  جــاری  ج  مخــار

اســت. بــوده   1403 بودجــه  قــانون  مصــوب شــش‌ماهه 

واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )بــا توجــه بــه بهبــود میــزان صــادرات نفــت 
ایــران( در ایــن مــدت بــه حــدود 3,332/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده تــا تحقق 
باشــد.  داشــته   1403 ســال  نخســت  شــش‌‌ماهه  در  را  درصــدی   103/4
عملکــرد درآمدهــای نفتــی در بودجــه بــه حــدود 3,312/0 هــزار میلیــارد ریــال 
بالــغ شــده اســت و 13/7 درصــد بیشــتر از رقــم مصــوب شــش‌ماهه قــانون 

بودجــه 1403 اســت. البتــه عــدم دسترســی بــه ارقــام شــش‌ماهه درآمدهــای 
نفتــی موجــب شــده اســت کــه از نســبت عملکــرد بــه مصــوب پنج‌ماهــه در 
دســترس )113/7 درصــد( بــه منــظور بــرآورد متغیــر مــذکور در نیمــه نخســت 
ســال 1403 اســتفاده شــود. علاوه بــر ایــن، عملکــرد واگــذاری امــوال منــقول 
و غیرمنــقول حــدود 20 هــزار میلیــارد ریــال عنــوان شــده اســت کــه تحقــق 
6/5 درصــدی را نســبت بــه مصــوب شــش‌ماهه قــانون بودجــه 1403 نشــان 
داده و از ناتوانــی دولــت در ایــن واگذاری‌هــا حکایــت دارد. در سوی مقابــل، 
تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )اعتبــارات عمرانــی( بــا عملکــرد حــدود 650 
ــه مصــوب شــش‌ماهه  ــی، تحقــق 32/5 درصــدی نســبت ب ــارد ریال هــزار میلی
ســال جــاری داشــته اســت. بــر ایــن اســاس، تــراز ســرمایه‌ای )خالــص واگــذاری 
شــده  ریالــی  میلیــارد  هــزار   2,682/0 مــازاد  دچــار  ســرمایه‌ای(  دارایی‌هــای 
اســت کــه بــه مصــرف هزینه‌هــای جــاری دولــت و تأمیــن کــسری تــراز عملیاتــی 

رسـیـده اـسـت.

افزون بــر ایــن، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در ایــن مــدت بخــش دیــگری از 
کــسری تــراز عملیاتــی و ناتــرازی بودجــه را جبــران کــرده اســت. در واقــع خالــص 
بــا مــازاد  واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در شــش‌ماهه نخســت ســال 1403 
1,668/5 هــزار میلیــارد ریالــی روبــه‌رو شــده اســت. بــر اســاس داده‌هــای 
تأمیــن  مــرکزی،  بانــک  توســط  دولتــی  مرابحــه  اوراق  حــراج  از  منتشرشــده 
مالــی کــسری بودجــه از طریــق انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در شــش‌‌ماهه 
مصــوب  بــه  نســبت  را  درصــدی   115/6 تحقــق   1403 ســال  نخســت 
شــش‌ماهه قــانون داشــته و بــه رقمــی در حــدود 1,471 هــزار میلیــارد ریــال 
بالــغ شــده اســت. همچنیــن واگــذاری شــرکت‌های دولتــی معــادل 145/4 
هــزار میلیــارد ریــال بــرای ایــن مــدت عنــوان شــده اســت. در سوی مقابــل، 
 71/3 بــه مصــوب شــش‌ماهه  تملــک دارایی‌هــای مالــی نســبت عملکــرد 
درصــدی را ثبــت کــرده و بــه واســطه‌ انتشــار گســترده اوراق بدهــی دولتــی در 
ســال‌های گذشــته، بــه حــدود 1,010 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. در 
واقــع 85/5 درصــد از ایــن رقــم )معــادل 864/0 هــزار میلیــارد ریــال( بــرای 
بــه مصــرف رسیــده  اوراق بدهــی دولتــی سررسیدشــده  اصــل  بازپرداخــت 
ابتــدایی  اســت.جدول 15وضعیــت عملکــرد مالــی دولــت در شــش‌‌ماهه 

ســال 1403 را ــبه تصوــیر می‌کــشد.
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جدول .15  عملکرد مالی دولت در شش‌ماهه ابتدایی سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

قانون بودجه عنوان 
سال 1403

مصوب شش 
دوازدهم  بودجه 

1403

عملکرد 
شش‌ماهه 1403

برآورد عملکرد 
سال 1403

نسبت عملکرد 
به مصوب  

شش‌ماهه1403

نسبت  برآورد 
عملکرد به 

مصوب  1403

سهم اجزا از  برآورد 
عملکرد منابع و 
مصارف عمومی 

در سال  1403

25,620/412,810/212,770/027,657/999/7108/0100/0منابع

15,983/07,991/56,759/515,781/784/698/757/1درآمدهای عمومی 

13,645/06,822/55,775/313,497/484/798/948/8مالیاتی  و گمرکی

4,687/52,343/82,479/05,417/3105/8115/619/6مالیات اشخاص حقوقی 

1,897/1948/61,006/82,162/9106/1114/07/8مالیات بر درآمدها

400/8200/4118/9240/659/360/00/9مالیات بر ثروت 

5,234/62,617/31,521/94,636/858/288/616/8مالیات بر کالاها و خدمات 

1,425/0712/5648/71,039/891/073/03/8گمرکی 

2,338/01,169/0984/22,284/284/297/78/3سایر درآمدها 

6,445/63,222/83,332/04,490/0103/469/716/2واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای 

5,827/42,913/73,312/04,450/0113/776/416/1نفت و فرآورده‌های نفتی 

618/2309/120/040/06/56/50/1سایر 

3,191/81,595/92,678/57,386/3167/8231/426/7واگذاری دارایی‌های مالی

2,546/01,273/01,471/43,208/0115/6126/011/6فروش و واگذاری اوراق مالی اسلامی 

600/0300/0145/4290/948/548/51/1واگذاری شرکت‌های دولتی

45/822/91,061/73,887/44,636/38,487/714/1سایر 

25,620/412,810/213,380/027,657/9104/4108/0100/0مصارف

18,787/49,393/711,720/020,306/9124/8108/173/4اعتبارات هزینه‌ای )هزینه‌های جاری(

4,000/02,000/0650/03,168/032/579/211/5تملک دارایی‌های سرمایه‌ای

2,833/01,416/51,010/02,833/071/3100/010/2تملک دارایی‌های مالی 

- - - 1,350/0---کسری منابع  هدفمندی یارانه‌ها 

- 4,525/3353/8161/4-4,960/5-1,402/2-2,804/4-تراز عملیاتی 

- 2,445/61,222/82,682/01,322/0219/354/1خالص واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای 

- 358/8179/41,668/54,553/3930/01,269/0خالص واگذاری دارایی‌های مالی

- - - 5,875/3-- - - تراز عملیاتی - با احتساب کسری هدفمندی 
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نفــت  فروش  در  ملــی  توســعه  صنــدوق  سهــم  از  دولــت  اســتقراض  اگرچــه 
 1403 ســال  بودجــه  قــانون  در  مالــی(  دارایی‌هــای  واگــذاری  )زیرمجموعــه 
و  منابــع  کل  اعلامــی  وضعیــت  صورت  اســاس  بــر  امــا  بــود،  شــده  ممــنوع 
مصــارف عمومــی از سوی دیــوان محاســبات کــشور در نیمــه نخســت ســال 
1403، حــدود 1,038 هــزار میلیــارد ریــال از منابــع ایــن صنــدوق برداشــت و 
صــرف امور جــاری دولــت شــده اســت کــه در زیرمجموعــه واگــذاری دارایی‌هــای 
پی  در  اســت  ذکــر  شــایان  اســت.  شــده  آورده  ســایر  عنــوان  تحــت  مالــی 
پیشــنهاد رییــس جــمهور جدیــد مبنــی بــر کاهــش۲۰ واحــد درصــدی سهــم 
صنــدوق توســعه ملــی در قــانون بودجــه ســال 1403 و موافقــت رهــبری بــا 
آن، بــر اســاس فروض قــانون بودجــه ســال 1403 بــرآورد می‌شــود کــه از ایــن 
محــل حــدود 7/7 میلیــارد دلار بــرای دولــت درآمــد جدیــد ایجــاد شــود. بــا توجــه 
بــه ایــن‌ کــه حــدود 120 هــزار میلیــارد ریــال از منابــع صنــدوق بــر اســاس مــجوز 
ســال قبــل در ســال جــاری اســتفاده شــده اســت، از کل منابــع برداشت‌شــده 
در نیمــه نخســت ســال 1403 حــدود 918 هــزار میلیــارد ریــال آن بــه برداشــت 
خ  ــای نر ــه مبن ــردد. چنانچ ــی برمی‌گ ــعه مل ــدوق توس ــاری صن ــال ج ــع س از مناب
خ حوالــه دلار در بــازار متشــکل  تســعیر ایــن درآمــد را منطبــق بــا متوســط نر

ارزی در نیمــه نخســت ســال 1403 )معــادل 429/8 هــزار ریــال بــه ازای هــر 
( در نظــر بگیریــم، منابــع ارزی برداشــت شــده از صنــدوق توســعه ملــی در  دلار
نیمــه نخســت ســال 1403 در حــدود 2/1 میلیــارد دلار بــرآورد می‌شــود. بدین 
ترتیــب، در نیمــه دوم ســال 1403 دولــت می‌توانــد حــدود 5/6 میلیــارد دلار 
خ تســعیر  از منابــع صنــدوق توســعه ملــی برداشــت نمایــد. چنانچــه مبنــای نر
خ حوالــه دلار در بــازار متشــکل ارزی در  ایــن درآمــد را منطبــق بــا متوســط نر
( در  ازای هــر دلار بــه  ریــال  پاییــز ســال 1403 )حــدود 504/8 هــزار  فصــل 
نظــر بگیریــم، منابــع ریالــی استفاده‌شــده در نیمــه دوم ســال جــاری بــه حــدود 
ریالــی  بالــغ خواهــد شــد. در نهایــت، کل درآمــد  ریــال  2,803 هــزار میلیــارد 
ناشــی از کاهــش سهــم صنــدوق توســعه ملــی در ســال 1403 و تخصیــص 
ــا  ــه ب ــود ک ــد ب ــال خواه ــارد ری ــزار میلی ــدود 3,721 ه ــی ح ــه عموم ــه بودج آن ب
اضافــه شــدن حــدود 120 هــزار میلیــارد ریــال اســتفاده از منابــع صنــدوق در 
ســال 1403 بــر اســاس مــجوز ســال قبــل از آن، اســتقراض دولــت از صنــدوق 
توســعه ملــی در ســال 1403 در مجــموع حــدود 3,841 هــزار میلیــارد ریــال 

ــود. ــرآورد می‌ش ب
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هــزار   27,657 حــدود   1403 ســال  در  دولــت  عمومــی  مصــارف  و  منابــع  کل 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت، بــه گونــه‌ای کــه نســبت بــرآورد عملکــرد منابــع و 
مصــارف عمومــی بــه رقــم مصــوب  قــانون بودجــه در ســال 1403 معــادل 108/0 
درصــد اســت. بــرآورد می‌شــود در ایــن ســال معــادل 15,781/7 هــزار میلیــارد 
( محقــق  ریــال درآمدهــای عمومــی )شــامل درآمدهــای مالیاتــی، گمرکــی و ســایر
شــود. بــرآورد مــذکور بــر اســاس عملکــرد ســال گذشــته، نیمــه نخســت ســال 
1403 و فروض حاکــم بــر بودجــه ســال 1403 )در ارتبــاط بــا بــرآورد حــقوق ورودی 
ج جــاری دولــت بــر مبنــای  در ســال جــاری( انجــام پذیرفتــه اســت. همچنیــن مخــار
ج در ســال 1402 بــه ســال 1403 بــه دســت  تعمیــم درصــد تحقــق ایــن مخــار
آمــده اســت. البتــه اگــر کــسری هدفمنــدی یارانه‌هــا کــه بــر اســاس گــزارش مرکــز 
پژوهش‌هــای مجلــس حــدود 1,350 هــزار میلیــارد ریــال در ســال 1403 بــرآورد 
ــه حــدود   ج جــاری دولــت در ســال 1403 ب ــه آن اضافــه شــود، کل مخــار شــده، ب
ــراز  ــرآورد کــسری ت 21,656/9 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ خواهــد شــد. در نتیجــه، ب

ــود. ــد ب ــال خواه ــارد ری ــزار میلی ــدود 5,875/3 ه ــال 1403 ح ــی در س عملیات

افزون بــر ایــن، بــر اســاس گــزارش مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس، کل درآمــد نفتــی 
بــرای ســال 1403 حــدود 4,450/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت. بــا 
تعمیــم درصــد تحقــق نیمــه نخســت ســال 1403 بــه کل ایــن ســال، واگــذاری 
امــوال منــقول و غیرمنــقول نیــز حــدود 40 هــزار میلیــارد ریــال بــرای کل ســال 
جــاری بــرآورد می‌شــود. بــه ایــن ترتیــب، مجــموع واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای 
در ســال 1403 بــه حــدود 4,490/0 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رسیــد تــا تحقــق 
تحقــق  اگــر  مقابــل،  سوی  در  باشــد.  داشــته  ســال  ایــن  در  را  درصــدی   76/4
عملکــرد  در  عمرانــی(  ج  )مخــار ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  تملــک  درصــدی   79/2
ج در ســال  ایــن مخــار بــرآورد  بــه ســال 1403 تعمیــم دهیــم،  را  ســال 1402 
جــاری حــدود 3,168/0 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد شــد. بــر ایــن اســاس، تــراز 
ســرمایه‌ای )خالــص واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای( دچــار مــازاد 1,322/0 هــزار 
میلیــارد ریالــی می‌شــود کــه بــه مصــرف هزینه‌هــای جــاری دولــت و تأمیــن کــسری 

ــتراز عملیاــتی خواــهد رســید.

همچنیــن بــر اســاس داده‌هــای منتشرشــده از حــراج اوراق مرابحــه دولتــی توســط 
بانــک مــرکزی در نه‌ماهــه نخســت ســال جــاری و نیــز اخــذ مــجوز انتشــار 1,000 
هــزار میلیــارد ریالــی اوراق بدهــی مــازاد بــر ســقف قــانون بودجــه ســال 1403،  
بــرآورد می‌شــود کــه تأمیــن مالــی کــسری بودجــه از طریــق انتشــار اوراق بدهــی 
دولتــی در ســال 1403 تحقــق 126/0 درصــدی را نســبت بــه مصــوب قــانون ایــن 
ســال داشــته و بــه رقمــی در حــدود 3,208 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــود. در ایــن 
ــرآورد فــرض شــده اســت از کل 1,000 هــزار میلیــارد ریــال انتشــار اوراق بدهــی  ب
مــازاد بــر ســقف قانونــی، 500 هــزار میلیــارد ریــال اســناد خزانــه بــا کســر از قیمــت 
گهی‌هــای انتشــار حــراج  ــا توجــه بــه آ 35/0 درصــدی منتشــر شــده و مابقــی آن )ب
بانــک مــرکزی( اوراق بدهــی نقــدی انتشــار یابــد. یعنــی از کل انتشــار اوراق بدهــی 
دولتــی )معــادل 3,546/0 هــزار میلیــارد ریــال( در ســال 1403، حــدود 3,046 
هــزار میلیــارد ریــال آن اوراق بدهــی نقــدی انتشــار خواهــد یافــت کــه بــا لحــاظ 
ــی  ــن مال ــاری، تأمی ــال ج ــت س ــه نخس ــرد نه‌ماه ــای عملک ــر مبن ــت ب ــر از قیم کس
ــن  ــد. تأمی ــد ش ــال خواه ــارد ری ــزار میلی ــا 2,883/0 ه ــر ب ــال براب ــن کان ــت از ای دول
ــمی  ــت اس ــر از قیم ــا کس ــی ب ــه اسلام ــناد خزان ــی اس ــارد ریال ــزار میلی ــی 500 ه مال
35 درصــدی معــادل 325/0 هــزار میلیــارد ریــال در ســال 1403 بــرآورد می‌شــود. 
بــه  آن  شــش‌ماهه  تحقــق  مبنــای  بــر  دولتــی  شــرکت‌های  واگــذاری  همچنیــن 
اســتناد اطلاعــات منتشرشــده از سوی ســازمان خصوصی‌ســازی و نیــز واگــذاری 
بلوکــی 12 درصــد سهــام هلدینــگ خلیــج فــارس، در حــدود 290 هــزار میلیــارد 
ریــال بــرای کل ســال 1403 بــرآورد شــده اســت. علاوه بــر ایــن مــوارد و همچنیــن 
اســتقراض حــدود 3,841 هــزار میلیــارد ریالــی دولــت از صنــدوق توســعه ملــی 

ــرآورد ســایر زیرمجموعه‌هــای واگــذاری دارایی‌هــای مالــی  ــرای ب در ســال 1403، ب
تحقــق کامــل رقــم مصــوب در نظــر گرفتــه شــده اســت. در سوی مقابــل، تملــک 
بــا  دارایی‌هــای مالــی نیــز معــادل مصــوب قــانون بودجــه ســال 1403 و برابــر 
2,833/0 هــزار میلیــارد ریــال لحــاظ شــده اســت. بــر ایــن اســاس، مــازاد تــراز مالــی 
در ســال 1403 برابــر بــا 4,553/3 هــزار میلیــارد ریــال محاســبه شــده کــه سهــم 

16/5 درصــدی از کل منابــع عمومــی دارد.

انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قــانون بودجــه ســال 1403 بــا افزایــش 61/3 
هــزار   2,546/0 ســطح  در   1402 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  درصــدی 
میلیــارد ریــال بــرای کل ســال تصویــب شــد. بــر ایــن اســاس، در ســال جــاری بانــک 
مــرکزی بــا همــکاری وزارت امور اقتصــادی و دارایی از دهــه‌ دوم اردیبهشــت‌ماه 
شروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق بدهــی دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار 
پول( و بــازار ســرمایه کــرد. در ایــن فرآینــد تــا انتهــای آذرمــاه ســال جــاری در 31 
مرحلــه حــراج، 2,796/0 هــزار میلیــارد ریــال اوراق مرابحــه بدهــی دولتــی بــا نمــاد 
ــدود  ــه ح ــی ب ــه طور تجمع ــه ب ــن 31 مرحل ــه آن در ای ــه عرض ــد ک ــر ش »اراد« منتش
ــا تقاضــای 1,306/8 هــزار  ــغ شــد. ایــن عرضــه ب ــال بال ــارد ری 7,662/2 هــزار میلی
 
ً
اعتبــاری غیربانکــی مواجــه شــد و نهایتــاً بانک‌هــا و مؤسســات  ریالــی  میلیــارد 
بــا  تصمیم‌گیرنــده،  اصلــی  عامــل  عنــوان  بــه  دارایی  و  اقتصــادی  امور  وزارت 
1,279/7 هــزار میلیــارد ریــال آن موافقــت کــرد. علاوه بــر ایــن، 1,366/7 هــزار 
ســرمایه  بــازار  در   

ً
نهایتــاً حــراج،  مــوضوع  دولتــی  بدهــی  اوراق  از  ریــال  میلیــارد 

)ســامانه مظنــه‌گیری ســازمان بورس و اوراق بهــادار و فرآینــد پذیره‌نویســی بــدون 
متعهــد پذیره‌نویســی( بــه فروش رسیــد. بــر ایــن اســاس، کل اوراق بدهــی دولتــی 
‌ نه‌ماهه نخســت ســال 1403 معــادل 2,646/4  معامله‌شــده در فرآینــد حــراج در
هــزار میلیــارد ریــال بــود کــه نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1402 از رشــد 212/9 
درصــدی حکایــت دارد. در واقــع در دوره مشــابه ســال گذشــته در ایــن فرآینــد 
حــدود 845/9 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی واگــذار شــده بــود. شــایان 
ذکــر اســت کــه ارقــام اوراق بدهــی معامله‌شــده بــا لحــاظ کســر از قیمــت در فرآینــد 
، از کل مبلــغ انتشــار اوراق بدهــی  حــراج عنــوان شــده اســت. بــه عبــارت دیگــر
آن  درصــد   5/3 حــدود  ریــال(،  میلیــارد  هــزار   2,796/0( مــدت  ایــن  در  دولتــی 
معــادل 149/6 هــزار میلیــارد ریــال از ارزش اســمی اوراق فروش‌رفتــه، بابــت بهــره 
از قیمــت کســر شــده و تأمیــن مالــی دولــت حــدود 2,646/4 هــزار میلیــارد ریــال 
بــوده اســت. شــایان ذکــر اســت کل ظرفیــت قــانون بودجــه 1403 بــرای انتشــار 
اوراق بدهــی دولتــی )2,546/0 هــزار میلیــارد ریــال( در هفت‌ماهــه نخســت ســال 
1403 اســتفاده شــده و انتشــار اوراق بدهــی دولتــی مــازاد بــر ظرفیــت قانونــی در 
ماه‌هــای پایانــی ســال 1403 بــه اخــذ مــجوز 1,000 هــزار میلیــارد ریالــی از سوی 
شورای عالــی هماهنگــی اقتصــادی برمی‌گــردد. تــا انتهــای آذرمــاه معــادل 250/0 
ـهـزار میلـیـارد رـیـال از اـیـن ـمـجوز ـمـازاد نـیـز انتـشـار یافـتـه و ـبـه فروش رفـتـه اـسـت.

، میــزان خریــد اوراق  ، بــر اســاس گــزارش خزانــه‌داری کل کــشور  از طــرف دیگــر
بدهــی دولتــی توســط بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی در ایــن مــدت برابــر 
ــا ارقــام  ــال عنــوان شــده اســت کــه کاملاً متفــاوت ب ــا 1,893/8 هــزار میلیــارد ری ب
ج‌شــده در گزارش‌هــای بانــک مــرکزی اســت. مقایســه ایــن رقــم بــا عملکــرد  در
حــراج اوراق بدهــی دولتــی در گــزارش بانــک مــرکزی گویــای آن اســت کــه بانک‌هــا 
حــدود 614/0 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی را بــه جــای خریــد مســتقیم 
از کارگــزاری بانــک مــرکزی در بــازار پول، بــه صورت غیرمســتقیم از بــازار ســرمایه 
ــد اوراق بدهــی منتشرشــده در ســال  ــا سهــم بانک‌هــا از خری ــد ت خریــداری کرده‌ان
بــه حــدود 71/6 درصــد برســد. جــدول 16 وضعیــت عرضــه، تقاضــا و   1403
معــاملات ثبت‌شــده اوراق بدهــی دولتــی را در فرآینــد حــراج در نه‌ماهــه نخســت 

ســال 1403 نشــان می‌دهــد.
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انتشــار  بــه  دســت  دیگــر  شیــوه  دو  بــه  دولــت  حــراج،  فرآینــد  از  جــدای 
متعهــد  بــا  همــراه  مرابحــه  اوراق  پذیره‌نویســی  یکــی  می‌زنــد:  بدهــی  اوراق 
پذیره‌نویســی در بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و 
دیــگری ارایــه اســناد خزانــه اسلامــی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد 
»اخــزا«. در نه‌ماهــه نخســت ســال جــاری واگــذاری اوراق نقــدی و غیرنقــدی بــه 

اــست. نپذیرفــته  صورت  شــیوه  دو  اــین 

از نیمــه دوم مردادمــاه ســال 1400 بــه ایــن ســو، معــاملات بــازار اوراق بدهــی 
ــت،  ــازار )دول ــن ب ــی ای ــالان اصل ــک فع ــه تفکی ــه( ب ــه و ثانوی ــازار اولی ــموع ب )مج
( توســط شــرکت فــرابورس منتشــر  بانــک مــرکزی، بانک‌هــا، صندوق‌هــا و ســایر
می‌شــود. بــر ایــن اســاس، از نیمــه دوم مردادمــاه 1400 تــا انتهــای آذرمــاه 
مــرکزی  بانــک  از سوی  اوراق بدهــی دولتــی  انباشــت خالــص خریــد   ،1403
و 3,496/9  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,577/3 حــدود  ترتیــب  بــه  صندوق‌هــا  و 
ــد اوراق  ــه خری ــت ک ــه داش ــد توج ــت. بای ــده اس ــزارش ش ــال گ ــارد ری ــزار میلی ه

رقــم  بــوده و  اولیــه ممــنوع  بانــک مــرکزی در عرضــه  از سوی  بدهــی دولتــی 
 مربــوط بــه بــازار ثانویــه اســت. 

ً
ذکرشــده بــرای خالــص خریــد بانــک مــرکزی صرفــاً

بانک‌هــا نیــز کــه از نیمــه دوم مردادمــاه تــا انتهــای اســفندماه 1400، بیشــتر 
بــه عنــوان فروشــنده اوراق بدهــی در بــازار ثانویــه فعالیــت داشــتند )انباشــت 
خالــص خریــد منفــی 556/3 هــزار میلیــارد ریالــی در بازارهــای اولیــه و ثانویــه(، 
ــدود  ــده و ح ــر ش ــدار ظاه ــش خری  در نق

ً
ــاً ــال‌های 1401 و 1402 عمدت در س

1,452/8 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی بــه صورت خالــص از بازارهــای اولیــه 
و ثانویــه خریــداری کردنــد. ایــن رونــد در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 نیــز 
تــداوم یافتــه، بــه گونــه‌ای کــه بانک‌هــا در ایــن مــدت حــدود 1,091/6 هــزار 
از بازارهــای اولیــه و  را بــه صورت خالــص  میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی 
ثانویــه خریــداری کرده‌انــد. بــه ایــن ترتیــب، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی 
دولتــی توســط بانک‌هــا از نیمــه دوم مردادمــاه 1400 تــا انتهــای آذرمــاه 1403 

ــوده اســت. ــال ب ــارد ری حــدود 1,911/6 هــزار میلی

جدول .16  صورت وضعیت حراج اوراق بدهی نقدی دولت در بازار پول و سرمایه در نه‌ماهه نخست سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

ماه

رشد ۱۴۰۲1403
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات 

حراج در بازار 
پول 

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات 

حراج در بازار 
سرمایه

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 

میزان کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 

بانک‌‌ها در 
حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش 
اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار 

سرمایه 

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 
بانک‌‌ها 
در حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش 
اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار 

سرمایه 

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

- - - 0/00/00/00/00/01,048/611/910/910/020/9اردیبهشت

- - - 0/00/00/00/00/01,665/2348/1348/175/4423/5خرداد

- - - 0/00/00/00/00/0792/99/89/8261/9271/7تیر

874/2256/5148/458/5206/91,017/3324/0324/0128/8452/8118/3120/2118/8مرداد

41/084/1- 628/90/00/0164/3164/3807/470/970/9231/6302/5شهریور

753/69/09/051/360/31,172/548/822/7486/1508/7151/4847/9743/8مهر 

100/032/9-816/41/01/0287/0287/9862/4382/8382/80/0382/839,362/9آبان

36/8124/3- 578/319/10/0126/4126/4295/9110/6110/6172/9283/5آذر

3,651/4285/6158/4687/5845/97,662/21,306/81,279/71,366/72,646/4707/998/8212/9جمع سال 

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت
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	9 بازار سرمایه.

در مهرمــاه ۱۴۰۳، شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران نســبت بــه شهریورمــاه بــا کاهــش 4/3 درصــدی همــراه بــود. ایــن کاهــش 
خ داد کــه منجر به خروج بی‌ســابقه ســرمایه اشــخاص   بــه دلیــل تشــدید تنش‌هــای منطقــه‌ای و فضــای نااطمینانــی حاصــل از آن ر

ً
عمدتــاً

حقیقــی از بــازار ســرمایه شــد. خالــص خروج پول اشــخاص حقیقــی از سهــام و صندوق‌هــای قابــل معاملــه در مهرمــاه 1403 حــدود 7/8 
هــزار میلیــارد ریــال بــود - رقمــی کــه طــی ۱۲ مــاه گذشــته آن بی‌ســابقه بــوده و نشــان‌دهنده شــدت اثرگــذاری تحــولات سیاســی بــر رفتــار 
خ  ســرمایه‌گذاران اســت. بــا ایــن حــال، در ماه‌هــای آبــان و آذر ۱۴۰۳، بــا کاهــش تنش‌هــای سیاســی در منطقــه خاورمیانــه، افزایــش نر
ــازار  ــد ب ، رون ــحور ــرکت‌های صادرات‌م ــودآوری ش ــد س ــرای رش ــارات ب ــت انتظ ــرمایه و تقوی ــازار س ــه ب ــل توج ــی قاب ــا، ارزندگ ــه نیم ارز حوال
ســرمایه تغییــر کــرد. ایــن عوامــل مثبــت نــه تنهــا بــه بازگشــت آرامــش نســبی بــه بــازار ســرمایه کمــک کردنــد، بلکــه زمینه‌ســاز جلــب 
ــاه  ــان مهرم ــا پای ــد )P/E( ت ــه درآم ــت ب ــبت قیم ــرمایه، نس ــازار س ــی ب ــر ارزندگ ــدند. از منظ ــازار ش ــن ب ــه ای ــرمایه‌گذاران ب ــه س ــاره توج دوب
1403 بــه عــدد 5/67 کاهــش یافــت کــه ایــن میــزان، پایین‌تریــن ســطح ایــن نســبت از آذرمــاه ۱۳۹۴ بــه ایــن ســو محســوب می‌شــود. 
، در مهرمــاه ۱۴۰۳ بــازار ســرمایه از لحــاظ جذابیــت قیمتــی بــه بهتریــن وضعیــت خــود در ســال‌های اخیــر رسیــد. در  بــه بیــان دیگــر
آذرمــاه ۱۴۰۳، ارزش معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران نســبت بــه شهریورمــاه بیــش از ۱۵5 درصــد افزایــش یافــت. علاوه بــر ایــن، 
خالــص ورود پول اشــخاص حقیقــی بــه بــازار ســرمایه در ماه‌هــای آبــان و آذر بــه مجــموع 8/9 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نشــان‌دهنده 
بازگشــت تدریجــی اعتمــاد ســرمایه‌گذاران حقیقــی بــه بــازار ســرمایه اســت. ایــن تحــولات مثبــت، تأثیــر ملموســی بــر شــاخص‌های بــازار 
ســرمایه داشــتند. شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهــران و فــرابورس ایــران در پایــان پاییــز ۱۴۰۳ بــه ترتیــب 27/8 درصــد و 
17/5 درصــد نســبت بــه پایــان فصــل تابســتان رشــد کردنــد. نمــودار 15 تحــولات روزانــه شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهــران و 

فــرابورس ایــران را از ابتــدای ســال 1401 تــا پایــان پاییــز ســال 1403 بــه تصویــر می‌کشــد.

ارزش کل معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در فصــل پاییــز ســال 1403 
بــه 7,022/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه حــدود 57/7 درصــد نســبت بــه 
ارزش  رشــد  بیشــترین  اســت.  یافتــه  افزایــش   1402 ســال  مشــابه  مــدت 
معــاملات در ایــن مــدت مربــوط بــه بــازار مشــتقه بــا 161/5 درصــد و کمتریــن 
رشــد ارزش معــاملات مربــوط بــه بــازار سهــام بــا 9/2 درصــد اســت. اگــر بــه جــای 
، کل نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 در نظــر گرفتــه شــود، مجــموع  فصــل پاییــز

ارزش معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در ایــن دوره نســبت بــه نه‌ماهــه 
نخســت ســال 1402 حــدود 12/9 درصــد کاهــش یافتــه اســت. در نه‌ماهــه 
نخســت ســال 1403 بیشــترین رشــد ارزش معــاملات در بورس اوراق بهــادار 
تهــران مربــوط بــه بــازار مشــتقه بــا 54/5 درصــد و بیشــترین کاهــش ارزش 
معــاملات مربــوط بــه بــازار سهــام بــا ۴۹/۶ درصــد اســت. از عوامــل اثرگــذار بــر 
کاهــش قابــل توجــه ارزش معــاملات سهــام بورس اوراق بهــادار تهــران در ایــن 

ا نمود .15 ر شاخص‌های کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در
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مــدت می‌تــوان بــه کاهــش دامنــه نوســان در ایــن بــازار اشــاره کــرد کــه بــه قفــل 
شــدن سهــام در صف‌هــای خریــد و فروش و عــدم انجــام معاملــه در دامنــه 
مشخص‌شــده منجــر می‌شــود. افزایــش ارزش معــاملات صندوق‌هــای قابــل 
ــی  ــد اهرم ــای جدی ــی صندوق‌‌ه  از پذیره‌نویس

ً
ــاً ــال 1403 عمدت ــه در س معامل

خ بازدهــی  ــر بــودن نر و بخشــی در بورس اوراق بهــادار تهــران و همچنیــن بالات

خ بازدهــی بــازار پول نشــأت  صندوق‌هــای بــا درآمــد ثابــت در مقایســه بــا نر
اوراق  بورس  مختلــف  بازارهــای  معــاملات  ارزش   17 جــدول  اســت.  گرفتــه 
بهــادار تهــران را در فصــل پاییــز و نه‌ماهــه نخســت ســال‌های 1402 و 1403 

بــا هــم مقایســه کــرده اســت.

جدول .17  ارزش معاملات بازارهای مختلف بورس اوراق بهادار تهران در فصل پاییز و نه‌‌ماهه نخست سال‌های 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر پاییز 1403 به پاییز 1403پاییز 1402بازار
پاییز 1402

نه‌ماهه نخست 
1402

نه‌ماهه 
نخست 1403

درصد تغییر نه‌ماهه 1403 به  
نه‌ماهه 1402

49/6-2,375/02,594/39/210,569/55,328/5سهام

277/9348/925/5863/31,007/916/7اوراق بدهی

65/5171/4161/5199/0307/554/5مشتقه

1,734/93,896/6124/65,417/98,191/751/2صندوق‌های قابل معامله

-21/6--10/7-سرمایه‌گذاری حرفه‌ای*

ع 12/9-4,453/37,022/057/717,049/714,857/1مجمو
 http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

* این بازار از سال 1402 آغاز به کار کرده و مانند بازارهای اصلی و فرعی بورس، یکی از بازارهای زیرمجموعه شرکت بورس اوراق بهادار تهران به شمار می‌رود که سهام شرکت‌های پروژه، صندوق‌های جسورانه و صندوق‌های 
خصوصی در آن عرضه می‌شوند.

تــا پایــان آذرماه ۱۴۰۳، خالص ارزش دارایی‌های ۳۷۳ صندوق ســرمایه‌گذاری 
)شــامل صندوق‌هــای قابــل معاملــه در بــازار ســرمایه و صندوق‌هــای غیرقابــل 
پایــان  بــا  کــه در مقایســه  ریــال رسیــد  بــه ۱۰,۱۹۵ هــزار میلیــارد  معاملــه( 
آذرمــاه ۱۴۰۲، رشــدی معــادل 45/0 درصــد را نشــان می‌دهــد. از مجــموع 
ایــن صندوق‌هــا، ۱۳۷ صنــدوق در دســته درآمــد ثابــت، ۱۴۵ صنــدوق در 
 صندوق‌هــای طلا( و ۷۶ 

ً
حوزه سهامــی، ۱۵ صنــدوق در گروه کالایی )عمدتــاً

ــد. ــرار دارن ــرمایه‌گذاری ق ــای س ــایر گروه‌ه ــدوق در س صن

ارزش  خالــص  سهــم   ،۱۴۰۳ آذرمــاه  تــا   ۱۴۰۲ فروردین‌مــاه  زمانــی  بــازه  در 
دارایی‌هــای صندوق‌هــای درآمــد ثابــت از کل ارزش دارایی‌هــای صندوق‌هــا از 
79/3 درصــد بــه 73/3 درصــد کاهــش یافتــه و در مقابــل، سهــم صندوق‌هــای 
کالایی از ۲/۳ درصــد بــه 9/1 درصــد افزایــش یافتــه اســت. سهــم صندوق‌هــای 
 ثابــت و در حــدود ۱۶ درصــد باقــی مانــده 

ً
سهامــی نیــز در همیــن دوره تقریبــاً

ارزش دارایی‌هــای صندوق‌هــای درآمــد  بــازه زمانــی، خالــص  ایــن  اســت. در 
ثابــت بــا 5۶/۹ درصــد افزایــش بــه ۷,۴۷۷ هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. 
درصــد   6۳/۸ بــا  سهامــی  صندوق‌هــای  دارایی  ارزش  خالــص  همچنیــن 

رشــدی  بــا  کالایی  صندوق‌هــای  و  ریــال  میلیــارد  هــزار   ۱,۶۴۴ بــه  افزایــش 
بیــش از ۵ بــرابری بــه ۹۲۸ هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. بــه عبــارت 
ــا  ــایر صندوق‌ه ــش از س ــای کالایی بی ، صندوق‌ه ــذکور ــی م ــازه زمان ــر در ب دیگ
ــی، امــکان  ــد. عواملــی ماننــد معافیــت مالیات ــا ورود نقدینگــی همــراه بوده‌ان ب
ســرمایه‌گذاری بــا مبالــغ انــدک، سهولــت در معــاملات، نبــود ریســک نگهــداری 
فیزیکــی کالاهــایی همــچون طلا و زعفــران و کارمــزد کمتــر نســبت بــه معــاملات 
فیزیکــی، ســرمایه‌گذاری در صندوق‌هــای طلا و زعفــران را بــرای ســرمایه‌گذاران 
جــذاب کــرده اســت. علاوه بــر ایــن، بازدهــی بالاتــر صندوق‌هــای کالایی نســبت 
بــه صندوق‌هــای درآمــد ثابــت و سهامــی نیــز بــه ایــن جذابیــت افزوده اســت. 
بــه ‌طور مشــخص، در دوازده‌ماهــه منتهــی بــه آذرمــاه ۱۴۰۳، متوســط بازدهــی 
صندوق‌هــای درآمــد ثابــت 29/4 درصــد، صندوق‌هــای سهامــی 24/2 درصــد 
و صندوق‌هــای کالایی 83/1 درصــد بــوده اســت. اگــر تنهــا صندوق‌هــای طلا بــه 
‌عنــوان معیــار در نظــر گرفتــه شــوند، متوســط بازدهــی در همیــن بــازه بــه حــدود 
انــواع  دارایی‌هــای  ارزش  خالــص  سهــم   ۱۶ نمــودار  می‌رســد.  درصــد   91/7
ــای  ــای کل صندوق‌ه ــص ارزش دارایی‌ه ــرمایه‌گذاری را از خال ــای س صندوق‌ه

ســرمایه‌گذاری بــه تصویــر می‌کشــد.

ا نمود .16 ر سهم خالص ارزش دارایی‌های انواع صندوق‌های‌ سرمایه‌گذاری نسبت به خالص ارزش دارایی‌های کل صندوق‌های سرمایه‌گذاری

مأخذ: شرکت مدیریت فناوری بورس تهران
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حجــم معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 
بــه ۱,۹۵۷ میلیــارد سهــم یــا ورقــه رسیــد کــه حــدود 11/4 درصــد نســبت بــه 
ــات  ــداد دفع ــن تع ــت. همچنی ــه اس ــش یافت ــال 1402 کاه ــابه س ــدت مش م
معــاملات در همیــن مــدت نســبت بــه دوره مشــابه ســال گذشــته حــدود 
46/2 درصــد کمتــر بــوده اســت. بــه مــوازات، متوســط ارزش هــر دفعــه معاملــه 
در بورس اوراق بهــادار تهــران از 153 میــلیون ریــال در نه‌ماهــه نخســت ســال 

1402 بــه 247 میــلیون ریــال در مــدت مشــابه ســال 1403 افزایــش یافتــه 
خ تورم داشــته اســت. در جــدول 18 حجــم، دفعــات و  و رشــدی بیــش از نر
بــه  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  بــازار  در  معاملــه  دفعــه  هــر  ارزش  متوســط 
تفکیــک انــواع بــازار در نه‌ماهــه نخســت ســال‌های 1402 و 1403 نشــان 

داده شــده اســت.

جدول .18  حجم معاملات، دفعات معاملات و متوسط ارزش هر دفعه معامله در نه‌ماهه نخست سال‌های 1402 و 1403
متوسط ارزش هر دفعه معامله )میلیون ریال(دفعات معاملات )هزار دفعه(حجم معاملات )میلیارد سهم یا ورقه(

نه‌ماهه 
نخست  1402

نه‌ماهه  
نه‌ماهه درصد تغییرنخست 1403

نخست  1402
نه‌ماهه  

نه‌ماهه درصد تغییرنخست 1403
نخست  1402

نه‌ماهه  
درصد تغییرنخست 1403

58/9113/۰137/822/0-20/793,54۸/۶38,66۷/۶-1,885/31,495/5 سهام

16/7-0/91/017/6۸/۳1۱/۷51/2103,48۵/۱86,223/5 اوراق بدهی

21/7-26/84,17۷/۶8,24۴/۴93/14۷/۶37/3-26/019/0 مشتقه

5/138۷/۱627/762/2-296/5428/144/413,99۵/۶13,0۴۹/۶صندوق‌های قابل معامله

-118/7--18۱/۹--13/1-سرمایه‌گذاری حرفه‌ای

46/215۲/۶247/061/9-11/4111,73۰/۲60,15۵/۲-2,208/71,956/8جمع
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بــا    1403 ســال  ‌مــاه  آذر انتهــای  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  بــازار  ارزش 
 ۱۶/۱درصــد افزایــش نســبت بــه انتهــای اســفند ســال 1402 بــه  ۸۸,۶۸۳ 
ــا 8/6  ــران ب ــرابورس ای ــازار ف ــن ارزش ب ــد. همچنی ــغ ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی ه
درصــد افزایــش نســبت بــه انتهــای اســفندماه ســال 1402، بــه 26,713 هــزار 
‌مــاه 1403 رسیــد. شــاخص‌های کل و هــم‌وزن  میلیــارد ریــال در انتهــای آذر
در بورس اوراق بهــادار تهــران در ایــن بــازه نه‌ماهــه بــه ترتیــب 22/1 درصــد 
از  کل  افزایــش شــاخص  بــودن  یافته‌انــد. بیشــتر  افزایــش  و 11/4 درصــد 
شــاخص هــم‌وزن حاکــی از آن اســت کــه در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 
کمــتری  افزایــش قیمــت سهــام  بــا  کوچکتــر  بــه طور متوســط شــرکت‌های 
آزاد  شــاخص  همچنیــن  شــده‌اند.  مواجــه  بزرگتــر  شــرکت‌های  بــه  نســبت 

۷ بورس اوراق بهــادار تهــران در انتهــای فصــل ســوم ســال 1403 بــا  شــناور
17/6 درصــد افزایــش نســبت بــه انتهــای اســفند ســال 1402، بــه 3,354 
هــزار واحــد رسیــد. بیشــتر بــودن افزایــش شــاخص کل نســبت بــه افزایــش 
ســال  نخســت  نه‌ماهــه  در  کــه  اســت  آن  معنــی  بــه  شــناور  آزاد  شــاخص 
ــت،  ــتر اس ــا بیش ــام آنه ــناوری سه ــه ش ــرکت‌هایی ک ــام ش ــت سه 1403، قیم
رشــد کمــتری یافتــه اســت. در مجــموع می‌تــوان ادعــا کــرد کــه رشــد قیمــت 
سهــام شــرکت‌های شاخص‌ســاز )بــا بیشــترین اثرگــذاری بــر شــاخص کل( 
در ایــن دوره بیشــتر از ســایرین بــوده اســت. جــدول 19 تغییــرات برخــی از 

ــشاخص‌های مــهم بورس اوراق بــهادار تــهران را نــشان می‌دــهد

جدول .19  بازدهی برخی از شاخص‌های بورس اوراق بهادار تهران در نه‌ماهه نخست سال 1403
ارزش بازار

)هزار میلیارد ریال(
شاخص کل هم‌وزن

)هزار واحد(
شاخص کل
)هزار واحد(

شاخص مالی
)هزار واحد(

شاخص صنعت
)هزار واحد(

شاخص آزاد شناور
)هزار واحد(

۸۸,۶۸۳8272,6802,2682,5643,354انتهای آذر 1403

۷۶,۴۰۱7432,1951,9182,0902,851انتهای اسفند 1402

۱۶/۱11/422/118/322/717/6درصد تغییر
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شــرکت‌های حاضــر در بورس اوراق بهــادار تهــران از ابتــدای ســال تــا انتهــای 
‌مــاه ســال 1403 معــادل 1,۹۰۴/۱ هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی انجــام  آذر
دادنــد کــه حــدود 8۳/۹ درصــد آن از طریــق افزایــش ســرمایه )مطالبــات و آورده 
نقــدی یــا اندوخته‌هــا و ســود انباشــته(، 11/8 درصــد آن از طریــق انتشــار اوراق 
بدهــی و 3/۳ درصــد آن از طریــق اوراق اختیــار فروش تبعــی صورت گرفــت. 

ــار در بورس اوراق بهــادار  ــرای اولیــن ب همچنیــن یــک شــرکت سهــام خــود را ب
ــن  ــی از ای ــارد ریال ــزار میلی ــی ۲/۵ ه ــن مال ــه تأمی ــه ب ــرد ک ــه ک ــه اولی ــران عرض ته
مالــی  تأمیــن  مختلــف  روش‌هــای  20جزییــات  جــدول  شــد.  منجــر  طریــق 
شــرکت‌های بورســی را در نه‌ماهــه نخســت ســال‌های 1402 و 1403 بــا هــم 

مقایســه می‌کنــد.

ــهامداران  ــت س ــه در مالکی ــرکت‌ ک ــهام ش ــش از س ، آن بخ ــر ــارت دیگ ــه عب ــود. ب ــد و فروش می‌ش ــدت خری ــران کوتاه‌م ــط معامله‌گ ــه توس ــت ک ــرکت‌ اس ــهام ش ــش از س ــان‌دهنده آن بخ ــرکت نش ــک ش ــهام ی ــناوری س ۷. ش
ــود.  ــازار می‌ش ــی در ب ــاب قیمت ــش حب ــهام و کاه ــوندگی س ــک نقد‌ش ــش ریس ــت، کاه ــتکاری قیم ــش دس ــه کاه ــر ب ــرمایه منج ــازار س ــرکت‌ها در ب ــهام ش ــناوری س ــش ش ــت. افزای ــرکت‌های بزرگ نیس ــده و ش ــدت، عم بلندم

ــد. ــبه می‌کن ــا محاس ــناور آنه ــهام ش ــد س ــا وزن درص ــازار را ب ــن ب ــرکت‌ها در ای ــرات ارزش ش ــران، تغیی ــادار ته ــناور بورس اوراق به ــاخص آزاد ش ش
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جدول .20  روش‌های تأمین مالی شرکت‌های حاضر در بورس )هزار میلیارد ریال(
نه‌ماهه نخست 1403نه‌ماهه نخست 1402

درصد تغییر نه‌ماهه نخست 
1403 به نه‌ماهه نخست 1402 سهم از کل ارزش

سهم از کل ارزش)درصد(
)درصد(

990/0100/01,904/1100/092/3جمع کل 

737/974/51,598/183/9116/6افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی و صرف سهام(

82/7-14/11/42/50/1عرضه اولیه

102/110/3223/811/8119/1انتشار اوراق بدهی

45/0-115/811/763/73/3انتشار اوراق اختیار فروش تبعی

20/1-20/02/016/00/8پذیره‌نویسی در بازار سرمایه‌گذاری حرفه‌ای
‌ماه 1403 ، آذر مأخذ: شرکت بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت آمار و اطلاعات، گزارش تفصیلی ماهانه بازار
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.	10 سایر تحولات 

در شــرایطی کــه تحــولات جهانــی و منطقــه‌ای ریســک‌های فزاینــده‌ای را بــه اقتصــاد ایــران تحمیــل می‌کننــد، بحران‌هــای مختلــف در ایــران 
چهــره خــود را نمایــان می‌کننــد. یکــی از ایــن بحران‌هــا ناتــرازی انرژی اســت کــه دومیــن دارنــده ذخایــر گازی جهــان را بــا کمبــود گاز مواجــه 
، قطعی‌هــای گســترده برق در ســطح کــشور بــه وقوع پیوســت و برخــی صنایــع از  کــرده اســت. در پاییــز ســال جــاری و بــه علــت کمبــود گاز
جملــه صنایــع سیمانــی بــه تعطیلــی کشــانده شــدند. حتــی می‌تــوان ریشــه تعطیلی‌هــای برنامه‌ریزی‌نشــده بسیــاری از ادارات در ســطح 
« از سوی دولــت راه‌انــدازی شــده تــا   پویشــی تحــت عنــوان »2 درجــه کمتــر

ً
کــشور را در ناتــرازی گاز جســت‌وجو کــرد. در ایــن زمینــه اخیــراً

بتوانــد بــا کاهــش مصــرف گاز بــرای گرمایــش، نســبت بــه مدیریــت بحــران اقــدام کنــد. نکتــه قابــل توجــه اینجــا اســت کــه طبــق ســالنامه 
آمــاری ســال 1401، تنهــا 26/9 درصــد از مصــرف گاز طبیعــی کــشور در ایــن ســال مربــوط بــه بخــش خانگــی بــوده اســت، اگرچــه سهــم 
بخــش خانگــی در فــصول ســرد ســال افزایــش می‌یابــد. نمــودار 17 سهــم مصــرف گاز طبیعــی در بخش‌هــای مختلــف اقتصــاد ایــران را 

بــه تصویــر می‌کشــد.

ا نمود .17 ر ترکیب مصرف گاز طبیعی ایران در سال 1401

مأخذ: مرکز آمار ایران، سالنامه آماری کل کشور )سال 1401(

ح  در ایــن زمینــه مباحــث اصلاح قیمــت نیــز بــرای بهینه‌ســازی مصــرف مــطر
 بــه ایــن نکتــه توجــه نمی‌شــود کــه بــا حــضور پررنــگ 

ً
می‌شــوند. امــا عمدتــاً

دولــت در اقتصــاد ایــران و بــه ویــژه بخــش انرژی، اصــولاً اصلاح قیمــت در 
بخــش دولتــی انگیــزه لازم و کافــی را بــرای بهینه‌ســازی مصــرف ایجــاد نمی‌کنــد، 
ــت  ــدان موضوعی ــی چن ــش دولت ــا در بخ ــش هزینه‌ه ــرای کاه ــه تلاش ب ــرا ک چ

نــدارد. در واقــع اصلاح قیمتــی کــه تحــت عنــوان آزادســازی اقتصــادی از آن دفــاع 
ح شــود کــه آزادســازی واقعــی  می‌شــود، زمانــی می‌توانــد بــه عنــوان راهــکار مــطر
اقتصــادی و خروج دولــت از فعالیت‌هــای اقتصــادی و بــه ویــژه بخــش نفــت و 

گاز در دســتور کار قــرار گرفتــه باشــد.
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.	11 نکات کلیدی

تغییرات نرخ بهره ایالات متحده آمریکا توسط فدرال رزرو را می‌توان از جمله ▪ 
از جمله ایران برشمرد. برخلاف  مهمترین عوامل تأثیر‌گذار بر اقتصاد جهان 
پیش‌بینی‌های قبلی، این نهاد پولی بر آن است تا در سال 2025 تنها در دو مقطع 
نسبت به کاهش نرخ بهره اقدام کند که به معنی کاهش کمتر جذابیت دلار در 
سال میلادی پیش‌ رو و در نتیجه افزایش کمتر قیمت نفت خواهد بود. با در نظر 
گرفتن پیش‌بینی مازاد عرضه نفت در سال 2025 در صورتی که اثر مازاد عرضه 
نفت بر قیمت نفت از اثر کاهش نرخ بهره آمریکا بر این متغیر بیشتر باشد، 
کاهش قیمت نفت در سال میلادی پیش ‌رو محتمل خواهد بود. علاوه بر 
سازوکارهای عرضه و تقاضا و نیز تغییرات نرخ بهره آمریکا، درآمد حاصل از صادرات 
نفت ایران به تداوم یا عدم تداوم تحریم‌های نفتی به ویژه پس از استقرار دولت 

جدید آمریکا نیز وابسته خواهد بود.
رشد مثبت اقتصادی در نیمه نخست سال 1403 نیز ادامه یافت، اگرچه روندی ▪ 

کاهنده داشت. به بیان دقیق‌تر، رشد اقتصادی 5/0 درصدی در سال 1402 به 
3/1 درصد در بهار و 2/7 درصد در تابستان سال جاری فرو افتاده است. بخشی 
از این کاهش رشد به آهنگ آهسته‌تر رشد بخش نفت بازمی‌گردد. در سمت 
تقاضای اقتصاد نیز رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص از 6/3 درصد در سال 

1402 به 4/1 درصد در نیمه نخست سال 1403تنزل یافته است.
سهم بخش نفت و گاز از تولید ناخالص داخلی از 9/7 درصد در سال 1402 به ▪ 

ترتیب به 9/4 درصد در بهار و 7/9 درصد در تابستان 1403 کاهش پیدا کرد. 
رشد ارزش افزوده این بخش در نيمه نخسـت سـال ١۴۰٣ به قيمت‌هاي ثابت 
سـال ١۴۰۰ برابر با ٩/٣ درصـد بود که از کاهش 11/6 واحد درصدی نسبت به 
دوره مشابه سال قبل حکایت دارد. در ماه نوامبر 2024 نسبت به ماه مشابه 
سال قبل، اگرچه تولید نفت ایران رشد 5/0 درصدی داشت، اما قیمت هر بشکه 

نفت خام سنگین ایران با کاهش 14/3 درصدی مواجه شد.
در فصل تابستان سال 1403، نرخ بیکاری جمعیت    15ساله و بیشتر با کاهش ▪ 

0/4 واحد درصدی نسبت به فصل مشابه سال 1402، به 7/5 درصد رسید. در 
این مدت سهم بیکاری افراد دارای تحصیلات دانشگاهی از کل بیکاری کشور به 
حدود 43/9 درصد بالغ شد که نسبت به فصل تابستان سال 1402 افزایش 

حدود 1/1 واحد درصدی داشته است.
روند کاهشی نرخ تورم سالانه مصرف‌کننده در سه فصل اول سال 1403 ادامه ▪ 

داشت و این نرخ پاییز امسال را با رقم 32/5 درصد به پایان رساند، حال آن که 
نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننده در مدت مشابه روند یکنواختی نداشت و 
بین 30 تا 32 درصد در نوسان بود. بر اساس گزارش مرکز آمار، نرخ تورم سالانه 
تولید‌کننده منتهی به پایان تابستان 1403 به 33/8 درصد  و بر اساس آمار بانک 
مرکزی در پایان پاییز به۷ / ۲۶درصد کاهش یافته است. آمار نرخ تورم تولید‌کننده 
مرکز آمار ایران از نظر مقداری بیشتر از اعداد اعلامی بانک مرکزی است، اگرچه آمار 
گزارش‌شده از سوی هر دو نهاد حاکی از روند کاهشی نرخ تورم تولید‌کننده است.

در هشت‌ماهه نخست سال 1403، ارزش صادرات گمرکی کشور 0/ 18درصد و ▪ 
ارزش واردات گمرکی کشور 6/1 درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل افزایش 
یافت. به این ترتیب کسری تراز تجاری گمرکی کشور در این دوره نسبت به دوره 

مشابه سال گذشته کاهش یافت.
میانگین قیمت دلار آمریکا در برابر ریال ایران در پاییز سال جاری حدود 675 ▪ 

هزار ریال بود که نسبت به میانگین 594 هزار ریالی آن در تابستان امسال حدود 
13/7 درصد و نسبت به میانگین 506 هزار ریالی آن در پاییز سال 1402 حدود 
برابری قدرت خرید،  را نشان می‌دهد. بر حسب تئوری  افزایش  33/4 درصد 
متوسط نرخ واقعی دلار در برابر ریال بر اساس سال پایه 1397 معادل 789 هزار 

ریال برای کل سال 1403 برآورد شده است.
نرخ رشد دوازده‌ماهه نقدینگی که از نیمه دوم سال 1400 به بعد وارد روندی ▪ 

کاهشی شده بود، در فروردین 1403 به کف 24/1 درصد رسید، اما در روندی 
افزایشی از 25/6 درصد در اردیبهشت‌ماه به 28/4 درصد در مرداد‌ماه رسید و 
در نهایت با اندکی کاهش تابستان 1403 را با رقم 27/8 درصد به پایان رساند. 
این نرخ در مهرماه به 28/6 درصد افزایش یافت، اگرچه در نهایت در آبان‌ماه به 
28/1 درصد رسید. نرخ رشد میانگین ماهانه نقدینگی در هشت‌ماهه نخست 
1403 نسبت به نرخ میانگین ماهانه در مدت مشابه سال قبل از آن بیشتر 
است. بنابراین به نظر می‌رسد در هشت‌ماهه اول 1403 بانک‌ها از سقف‌های 
مقرر برای کنترل مقداری ترازنامه فراتر رفته باشند. از سوی دیگر، پول، سپرده‌های 
قرض‌الحسنه پس‌انداز و سپرده‌های کوتاه‌مدت در مجموع حدود 5۵ درصد 
سهم  علاوه  به  داده‌اند.  تشکیل  آبان‌ماه 1403  پایان  در  را  نقدینگی  کل  از 
 با سهم سپرده‌های 

ً
سپرده‌های سه‌ساله از کل نقدینگی در مقطع مشابه تقریباً

دیداری از کل نقدینگی یکسان بوده است. از مجموعه این تغییرات می‌توان به 
این نتیجه رسید که جذابیت سپرده‌گذاری بلند‌مدت در بانک‌ها در هشت‌ماهه 

اول سال 1403 کاهش یافته است.
تحولات نرخ رشد سالانه پایه پولی نشان می‌دهد این نرخ که در اردیبهشت ▪ 

امسال به کف 21/1 درصد رسیده بود، در سه ماه بعدی وارد روندی افزایشی 
 در شهریورماه به 18/7 درصد کاهش یافت که نسبت به رشد 

ً
شد، اما مجدداً

سالانه 41/7 درصدی در شهریور 1402، کاهش قابل ملاحظه 23/0 واحد 
درصدی را نشان می‌دهد. نرخ رشد سالانه پایه پولی در مهرماه به  21/3درصد 
افزایش یافت اما با کاهش اندکی در پایان آبان‌ماه به  20/7درصد رسید. در 
هشت‌ماهه اول سال 1403، مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها اثر کاهشی بر 
پایه پولی گذاشته است. بررسی تحولات ماهانه پایه پولی نیز حاکی از کاهش این 
متغیر پولی در شهریورماه امسال نسبت به مرداد‌ماه در نتیجه کاهش مطالبات 
بانک‌ مرکزی از بانک‌ها است. بنابراین به نظر می‌رسد آزادسازی 500 هزار میلیارد 
ریال از ذخایر قانونی بانک‌ها نزد بانک مرکزی با هدف افزایش تسهیلات تکلیفی، 
احتمالاً صرف بازپرداخت بدهی بانک‌‌ها به بانک مرکزی شده و به این ترتیب با 

کاهش پایه پولی، موجب افزایش ضریب فزاینده نقدینگی شده است.
بودجه کل کشور در لایحه بودجه سال 1404 به 118,966 هزار میلیارد ریال ▪ 

بالغ شد که نسبت به قانون بودجه سال 1403 )با اعمال اصلاحات( حکایت از 
رشد 56/7 درصدی دارد. البته در این لایحه سرانجام اقلام فرابودجه‌ای به سقف 
بودجه کل کشور اضافه شدند. بر این اساس، منابع و مصارف عمومی در این 
لایحه با رشد 67/6 درصدی نسبت به قانون بودجه سال مواجه شد. کسری تراز 
عملیاتی در این سند به رقم قابل توجه 18,054 هزار میلیارد ریال رسید که نشان 
می‌دهد که بخش قابل توجهی از مخارج جاری به وسیله درآمدهای عمومی در 

سال آینده پوشش داده نخواهد شد.
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در نیمه نخست ‌سال 1403، تحقق مصارف عمومی دولت )هزینه‌های جاری ▪ 
و عمرانی و تملک دارایی‌های مالی( نسبت به رقم مصوب قانون بودجه حدود 
4/8 واحد درصد بیشتر از تحقق منابع عمومی )درآمدهای عمومی و واگذاری‌های 
دارایی‌های سرمایه‌ای و مالی( بود تا تراز شکلی بودجه دولت در این مدت کسری 
610/0 هزار میلیارد ریالی داشته باشد. با توجه به این که هزینه‌های جاری در 
این مدت حتی 24/8 درصد بیشتر از رقم مصوب تحقق داشت، تحقق 84/6 
درصدی درآمدهای عمومی منجر به ثبت کسری 4,960/5 هزار میلیارد ریالی 
برای تراز عملیاتی در نیمه نخست سال 1403 شد. به لطف صادرات قابل توجه 
نفتی در این مدت، حدود 2,682/0 هزار میلیارد ریال از این کسری از محل خالص 
 برای جبران بقیه این کسری و 

ً
واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای جبران شد. طبیعتاً

 به انتشار 
ً
همچنین تأمین مخارج مربوط به تملک دارایی‌های مالی، دولت عمدتاً

اوراق بدهی متکی بود. دولت در نه‌ماهه نخست سال جاری و در حراج‌های 
 2,796/0 هزار میلیارد 

ً
هفتگی بانک مرکزی نسبت به انتشار و فروش مجموعاً

ریال اوراق بدهی اقدام کرده که با لحاظ فروش اوراق با کسر از قیمت، تأمین مالی 
کسری بودجه دولت از این محل معادل 2,646/4 هزار میلیارد ریال بوده است.

شاخص‌های کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در پایان آذر‌ماه 1403 ▪ 
نسبت به پایان سال 1402 به ترتیب حدود 22/1 درصد و 11/7 درصد افزایش 
یافتند. با کاهش ریسک‌های سیاسی، ارزندگی کم‌سابقه اوراق بهادار و انتظارات 
مبتنی بر افزایش سودآوری شرکت‌های صادرات محور در پی جهت‌گیری بانک 
 ‌ مرکزی برای گذر از نرخ ارز نیما به نرخ ارز توافقی، بازدهی بازار سرمایه در آبان و آذر
1403 به صورت چشمگیری افزایش یافت. ارزش کل معاملات در آذر‌ماه بیش 

از  15۵ درصد بیشتر از شهریور‌ماه سال جاری بود.
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