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تذکر
آمار و اطلاعات استفاده شده در این گزارش جدیدترین و به روزترین آمار و اطلاعاتی است که در زمان انتشار آن از منابع 
معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل های ارائه شده صرفاً جنبه 
اطلاع رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.
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اقتصاد ایران در یک نگاه

تابستان 1395بهار 13941395زمستان 1394پاییز 1394تابستان 1394بهار 1394شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
10/810/910/711/811/012/212/7نرخ بیکاری جمعیت 10 ساله و بیشتر

25/025/725/428/626/127/830/2نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله
38/038/938/137/738/239/540/4نرخ مشارکت جمعیت 10 ساله و بیشتر

نرخ رشد زیربخش‌های اقتصادی به قیمت ثابت )درصد(*
9/2 0/31/41/32/31/34/4تولید ناخالص داخلی

- 9/016/53/657/3-3/63/4نفت
- 8/75/93/66/25/74/0کشاورزی

- 2/92/9-1/4-3/9-2/3-3/8-صنایع و معادن
- 0/11/21/00/42/9-0/6-خدمات

- 0/21/41/51/91/32/9تولید ناخالص داخلی بدون نفت
- 10/0-15/7-18/2-19/3-15/1-10/1-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

نفت )هزار بشکه در روز(
**3.653 **3.570 3.231 3.379 3.299 3.161 3.093 تولید 

- -  1.574 1.787 1.561 1.534 1.422 صادرات 
نرخ تورم )درصد(

16/312/810/18/911/97/28/9رشد شاخص بهای مصرف کننده
7/45/34/03/24/92/73/0رشد شاخص بهای تولید کننده

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
- - 10.6339.4327.0286.47633.569صادرات نفتی

- - 7.0476.5049.7407.73731.028صادرات غیرنفتی
- - 12.90213.17112.51013.83652.419واردات کالا

- - 4.7782.7644.25837712.177تراز حساب کالا
- - 19.158-5.577-2.149-6.487-7.028-تراز بازرگانی غیرنفتی

- - 9379.016-3.9472.1903.816تراز حساب جاری
- - 2.513-4.583-4.2184.1662.122-تراز حساب سرمایه

- - 1.5352.233-6472.2092.206-تغییر در ذخایر بین المللی
33.27933.48435.46535.73134.48134.69135.326نرخ دلار در بازار آزاد )ریال - متوسط روزانه(

28.49929.68129.99730.17929.63230.35831.014نرخ دلار در بازار بین بانکی )ریال- متوسط روزانه(
متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

1.317/21.375/01.427/81.533/61.533/61.585/21.655/1پایه پولی
813/7806/0829/9836/1836/1895/1942/2بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

182/2182/2238/9325/3-112/7109/4خالص بدهی دولت به بانک مرکزی
1.123/81.180/21.158/11.367/11.367/11.364/41.480/3حجم پول

826/2873/8856/9995/1995/11.052/81.151/1سپرده‌های دیداری
7.042/97.547/38.093/68.805/88.805/89.230/69.746/8سپرده‌های غیردیداری

8.166/78.727/59.251/710.172/910.172/910.595/011.227/1نقدینگی
وضع مالی دولت )هزار میلیارد ریال(

293/2452/7416/4635/01.797/3255/5580/9درآمدها
142/2191/9173/9283/9791/9184/9248/2درآمدهای مالیاتی

100/1179/3173/4217/5670/343/6201/5درآمدهای نفتی
50/981/469/2133/6335/127/1131/1سایر درآمدها

359/6490/3439/1709/72.022/5415/3685/3هزینه ها
359/2392/8358/5596/41.706/9368/8582/2پرداخت های جاری

0/485/877/5113/3277/01/4130/9پرداخت های عمرانی
104/4-159/8-196/3-45/8-22/7-37/6-90/3-تراز بودجه

بازار سرمایه )در آخرین روز دوره(
63.81161.57761.51980.21980.21972.61576.451شاخص کل

138.168131.121125.938158.225158.225145.481155.263شاخص مالی
52.31350.66151.01066.99466.99460.46463.495شاخص صنعت

2.793/72.640/32.661/53.448/43.448/43.080/63.168/1ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(
مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

* آمار بخش واقعی سال 1394 و بهار 1395 بر اساس گزارش مرکز آمار و به قیمت بازار )100=1376( و آمار تابستان 1395 بر اساس گزارش بانک مرکزی و به قیمت پایه )سال پایه نامشخص( است.
** بر اساس گزارش‌های اوپک

۲



۳

1. بخش واقعی
بر اســاس آمارهای منتشر شده از منابع داخلی و برآورد سازمان‌های بین‌المللی، 
اقتصاد ایران در نیمه اول امســال شــرایط خوبی را تجربه کرده اســت. اگر چه 
بانــک مرکزی در ادامه رویکردی که از ابتــدای 1394 در پیش گرفته، گزارش 
رشــد اقتصادی کشور را منتشــر نکرده اســت، در 27 آذر ماه رئیس کل بانک 
مرکزی بدون ذکر جزئیات بیشــتر، رشد اقتصادی در بهار و تابستان امسال را به 
ترتیب 5/4 و 9/2 درصد و در شــش ماهه نخســت سال 7/4 درصد اعلام کرده 
اســت. این در حالی اســت که پیش از این نیز مرکز آمار ایران با ارائه گزارشی 
که جزئیات بخش‌ها و زیربخش‌ها را نیز شــامل می‌شــود، رشد اقتصادی فصل 
اول را 4/4 درصد اعلام کرده بود. اگرچه هنوز برای ســه ماهه دوم ســال جاری 
هیچ‌گونه آماری از جزئیات ارزش افزوده بخش‌های اقتصادی منتشــر نشــده، به 
نظر می‌رســد رشد اقتصادی ۹/۲ درصدی در این فصل بیش از هر چیز ناشی از 
رفع تحریم‌های نفتی پس از اجرای برجام و افزایش سریع تولید و صادرات نفت 
بوده باشــد. از طرف دیگر، از میان اجزای تقاضــای کل، پرداخت‌های بودجه‌ای 
دولت در نیمه نخســت سال 1395 نسبت به مدت مشابه سال قبل افزایش قابل 
توجهی داشــته و خالص صادرات کالاها و خدمات نیــز، عمدتاً به دلیل افزایش 
صادرات غیرنفتی، رشــد چشمگیری را تجربه کرده اســت. علاوه بر این انتظار 

می‌رود مصرف خصوصی و تقاضای ســرمایه‌گذاری به دلیل ثبات نسبی تورم در 
نرخ‌های پایین‌تر از گذشــته، کاهش نوسانات نرخ برابری ریال در مقابل ارزهای 

خارجی و کاهش نرخ سود بانکی طی این مدت، رشد کرده باشند.
بانــک جهانی و صندوق بین‌المللی پول نیز در ســال جاری گزارش‌های مثبتی 
اقتصــاد ایران داده‌اند. صندوق بین‌المللی پول در بیانیه‌ای که در آخرین روزهای 
آذر ماه منتشــر کرد، رشــد اقتصادی ایران را برای ســال‌های 1395 و 1396 
بــه ترتیب 6/6 و 3/5 درصد پیش‌بینی کرده اســت. این در حالی اســت که در 
گزارش‌ قبلی این ســازمان رشد ســال 1395 معادل 4/5 درصد پیش‌بینی شده 
بود. چنانکه در جدول 1 مشــاهده می‌شود، بانک جهانی نیز در خرداد ماه رشد 
اقتصادی امســال و ســال آینده را به ترتیب 4/4 و 4/9 درصد برآورد کرده بود. 
با این حال عدم امکان افزایش مســتمر ســطح تولید و صادرات نفت و همچنین 
محدودیت‌های بودجه‌ای دولت در ســال‌های آتی، تکرار این نرخ‌های رشد بالا را 
بدون اصلاح معضلات ســاختاری اقتصاد کشور غیرممکن می‌سازد. همانطور که 
در بیانیه اخیر صندوق بین‌المللی پول نیز به آن اشــاره شده، "دستیابی به ثبات 
پایدار اقتصاد کلان و رشــد اقتصادی" مهم‌ترین چالش حال حاضر اقتصاد کشور 

محسوب می‌شود.

انرژی: تولید نفت خام کشــور در سه ماه تابستان و همچنین مهر سال 1395 
در ادامه روند دو ســال اخیر خود با افزایش همراه بود و بر اســاس گزارش‌های 
اوپک، چنانکه در نمودار ۱ هم مشــاهده شــده است، در مهر ماه با 19/5 درصد 
افزایش نسبت به ماه مشابه سال قبل به بیش از 3/9 میلیون بشکه در روز رسید. 

متوسط قیمت هر بشکه نفت سنگین ایران نیز که به دنبال ۵ ماه رشد مستمر، از 
ابتدای تابستان با کاهش رو‌به‌رو شده بود و در طول این فصل بین 41 تا 43 دلار 
در نوسان بود، در مهر ماه به 47/3 دلار و در آبان ماه مجدداً به 42/4 دلار رسید.

جدول 1 -  برآوردها و پیش‌بینی‌های مراجع مختلف از نرخ رشد تولید ناخالص داخلی )درصد(
*1396*1395تابستان 1395بهار 13911392139313941395

--5/49/2-1/93/0-۶/۸-بانک مرکزی ایران
---1/34/4-۲/۰-۵/۰-مرکز آمار ایران

6/63/5--1/9۴/۳۰/۴-۶/۶-صندوق بین‌المللی پول
4/44/9--1/9۴/۳۱/۶-۶/۶-بانک جهانی

* پیش‌بینی

نمودار 1- تولید نفت خام و قیمت نفت سنگین ایران*

http://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm مأخذ: گزارشهای ماهانه اوپک از بازار نفت، قابل دسترسی در
* داده‌های موجود در گزارش‌های ماهانه اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در این گزارش ماه‌های شمسی به طور تقریبی جایگزین شده‌اند.

در دهم آذر ماه کشــورهای عضو اوپک در یکی از مهم‎ترین نشســت‎های خود، 
برای اولین بار در هشت سال اخیر در مورد کاهش تولید نفت به توافق رسیدند. 
بر اساس این توافق از ابتدای ســال ۲۰۱۷ مجموع تولید روزانه نفت کشورهای 
عضو این ســازمان با 1/2 میلیون بشــکه کاهش، به 32/5 میلیون بشکه در روز 

خواهد رسید. از میان 14 کشور عضو، 10 کشور  مشمول کاهش تولید به میزان 
مشخصی شدند که در میان آنها عربستان و عراق، به ترتیب با 486 و 210 هزار 
بشــکه، بیشــترین مقدار کاهش روزانه را به خود اختصاص داده‌اند. ســه کشور 
اندونزی، لیبی و نیجریه از کاهش تولید معاف شــدند اما مطلبی درباره افزایش 
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نیروی انسانی: در تابستان امســال در مقایسه با تابستان گذشته به طور 
خالص 628 هزار نفر به تعداد شاغلین کشور افزوده شد که دستاورد کم نظیری 
در بازار کار کشــور محسوب می‌شــود. با این حال، چنانکه در جدول 2 مشاهده 
می‌شــود، نرخ بیکاری طی این مدت با 1/8 واحد درصد افزایش به 12/7 درصد 
رسیده است. این پدیده ناشی از رشد بیشتر جمعیت فعال در مقایسه با جمعیت 
شاغل در این مدت است. به بیان دیگر، در سال منتهی به تابستان امسال علاوه 
بر جمعیتی که به طور معمول هر ساله وارد بازار کار می‌شوند بخشی از جمعیت 

در ســن کار که در سال‌های گذشته، عمدتاً به دلیل ادامه تحصیل یا نا امیدی از 
یافتن کار، در جســتجوی کار نبوده‌اند نیز مجدداً به جمعیت فعال و جویای کار 
پیوســته‌اند. در این بین سهم اشتغال ناقص در بهار و تابستان سال جاری نسبت 
به فصول مشــابه ســال قبل نیز افزایش یافته و به ترتیــب به 8/5 و 9/5 درصد 
رســیده که حاکی از آن است که بخش بزرگی از موقعیت‌های شغلی اضافه شده 

در یک سال اخیر، اشتغال ناقص بوده است.

مطابق معمول فصول گذشــته در این فصل نیز نرخ مشارکت اقتصادی مردان با 
64/9 درصد، بســیار بالاتر از نرخ مشارکت زنان با 15/9 درصد بوده و بر عکس 
نــرخ بیکاری مردان با 10/3 درصد به طــور قابل ملاحظه‌ای پایین‌تر از این نرخ 
در بین زنان یعنی 20/3 درصد بوده اســت. در بین گروه‌های ســنی نیز کماکان 
اشتغال در بین جوانان وضعیت بدتری دارد و نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله 

در تابستان 1395 بالغ بر 30/2 درصد بوده که بالاترین نرخ در بین فصول مشابه 
در 15 ســال اخیر اســت. در تابستان امســال 49/1 درصد از شاغلین در بخش 
خدمــات، 31/5 درصد در بخش صنعت و 19/4 درصــد باقیمانده نیز در بخش 

کشاورزی مشغول بوده‌اند.

تولیدشــان مطرح نشده است. در این میان ایران تنها کشوری است که طی این 
توافق مجاز به افزایش تولید تا 90 هزار بشکه در روز شده است تا به سطح تولید 
خــود قبل از اعمال تحریم‌ها بازگــردد. در روزهای بعد از این توافق بازار نفت به 
سرعت واکنش نشــان داد و قیمت تمامی شاخص‌های نفت خام جهان همچون 
برنت دریای شــمال، وست تگزاس آمریکا، سبد نفتی اوپک و حتی نفت سنگین 
ایران به بالای 50 دلار به ازای هر بشکه افزایش یافت. برای مثال هر بشکه سبد 
نفتی اوپک که در دهم آذر ماه 43/9 دلار معامله شــده بود، در کمتر از دو هفته 
تا 53/2 دلار نیز افزایش پیدا کرد و در آخرین روز این ماه به 51/3 دلار رسید.

مسکن:  بازار مسکن کشور که در سال 1394 کماکان در رکود به سر می‌برد 
و از هر دو لحاظ قیمتی و ســرمایه‌گذاری با افت شاخص‌های واقعی و در برخی 
مواقع حتی اسمی همراه بود، در ۹ ماه ابتدایی سال 1395 بهبود اندکی را تجربه 
کرد. اگر چه هنوز هیچ گونه آمار رســمی از متغیرهای بازار مســکن کل کشور 
منتشر نشده، با بررسی تحولات برخی داده‌های برگرفته از سامانه ثبت املاک و 
مستغلات شهر تهران می‌توان تخمینی از وضعیت بازار مسکن کل کشور داشت.

متوســط قیمت اسمی واحدهای مســکونی معامله شده در شهر تهران در ۹ ماه 
منتهی به آذر ماه 4/۷ درصد نســبت به مدت مشــابه ســال قبل رشده کرده و 
چنانکه در نمودار 2 مشاهده می‌شود، میانگین متحرک آن از ابتدای فروردین‌ماه 
با شــیبی ملایم در حال افزایش بوده است. این مقدار رشد قیمت اسمی اگرچه 
از نرخ رشــدهای تجربه شده در سال 1394 به طور قابل ملاحظه‌ای بالاتر است، 
کماکان بیانگر رشــد منفی قیمت واقعی واحدهای مسکونی در تهران و با تقریب 
خوبی در کل کشــور می‌باشــد. آمار معاملات انجام گرفته نیز از نوســان و رشد 
ملایم تعداد واحدهای معامله شده در شهر تهران حکایت دارد. در ۹ ماه نخست 
امســال در مجموع حدود ۱۱۷/۵ هزار واحد مسکونی در شهر تهران معامله شده 
که اگرچه در مقیاس این شــهر تعداد زیادی محســوب نمی‌شود، در مقایسه با 
مدت مشــابه ســال قبل ۸/۶ درصد افزایش داشــته و حاکی از بهبود وضعیت 
خرید و فروش در بازار اســت. با وجود این تحرک نســبی در ســمت تقاضا، به 
دلیل آنکه هنوز ســیگنال قیمتی قابل توجهی مشــاهده نشده، به نظر نمی‌رسد 
که سرمایه‌گذاری‌ بخش خصوصی در ساخت‌وساز جدید در بخش مسکن تفاوت 

چندانی نسبت به سال گذشته کرده باشد. 

جدول 2- شاخص‌های نیروی کار برای جمعیت 10 ساله و بیشتر

۱۳۹۴۱۳۹۵
تابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار

38/038/938/137/739/5۴۰/۴نرخ مشارکت اقتصادی
10/810/910/711/812/212/7نرخ بیکاری

4/58/510/511/18/59/5سهم اشتغال ناقص
مأخذ: نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در تابستان 1395، مرکز آمار ایران

نمودار 2- میانگین متحرک قیمت واحدهای مسکونی معامله شده و میانگین متحرک تعداد معاملات ثبت شده در شهر تهران

مأخذ: گزارش تحولات بازار معاملات مسکن شهر تهران در ماه‌های مختلف، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران



2. قیمت‌ها و تورم
نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف‌کننده تا خرداد امسال به روند کاهشی خود که از 
دی‌ماه ســال قبل شروع شده بود ادامه داد و در این ماه به 6/8 درصد رسید اما 
از آن به بعد روندی افزایشــی در پیش گرفت و در پایان شــهریور‌ به 9/5 درصد 
افزایش یافت که بالاترین نرخ امســال است. از این زمان به بعد این نرخ با شیب 
ملایمی رو به کاهش گذاشــت و در آبان‌‌ماه به 9/1 درصد رســید، اما در آذر‌ماه 
اندکی افزایش یافت و رقم ۹/۲ درصد را ثبت کرد. نرخ‌ تورم مصرف‌کننده سالانه 
نیز به روند کاهشــی خود ادامه داد و در دوازده ماهــه منتهی به آ‌ذرماه به 8/6 
درصد رســید. بررسی متغیرهای پولی نشان می‌دهد سهم شبه پول از نقدینگی 
در تمامــی چهار فصل منتهی به شــهریور 1395 تقریباً ثابت بوده اســت. نرخ 
رشــد پایه پولی در این مدت کاهش یافته و از 11/5 درصد در شــش ماهه دوم 
1394 به 7/9 درصد در شــش ماهه اول امسال رسیده است. همچنین نرخ رشد 
نقدینگی در شــش ماهه اول امسال معادل 10/4 درصد بوده که نسبت به شش 
ماهه دوم ســال قبل، 6/2 واحد درصد کاهش نشان می‌دهد. بنابراین شاید بتوان 
بخشــی از کاهش نرخ تورم مصرف‌کننده را ناشی از کاهش نرخ رشد متغیرهای 

پولی دانست. 

 نــرخ تورم نقطــه به نقطــه تولید‌کننده به عنــوان پیش‌ران شــاخص قیمت 
مصرف‌کننده، از شــهریور‌ماه به این سو روندی افزایشی داشته و سرعت رشد آن 
نیز در آذر‌ماه تندتر شده است و بر اساس آمار منتشر‌شده از سوی بانک مرکزی 
به ۶/۸ درصد افزایش یافته است. با توجه به اینکه تورم تولید‌کننده معمولاً با یک 
وقفه چند‌ماهه بر تورم مصرف‌کننده اثر می‌گذارد، انتظار می‌رود روند افزایشــی 
نــرخ تورم تولید‌کننده در ماه‌های آینــده موجب افزایش نرخ تورم مصرف‌کننده 
شــود. همچنین اختلاف بین نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف‌کننده و تولید‌کننده 
که در مرداد امســال پس از طی یک روند افزایشــی به 6/8 واحد درصد رسیده 
بود از شهریور‌ماه رو به کاهش گذاشت و در پایان آذر به ۲/۴ واحد درصد رسید. 
کاهش شکاف بین این دو نرخ به این معنی است که سرعت افزایش هزینه عوامل 
تولید در حال نزدیک شــدن به سرعت رشــد هزینه محصول تمام شده است و 
بنابراین افزایش هزینه عوامل تولید با سرعت بیشتری به قیمت محصول در بازار 
انتقال خواهد یافــت. نمودار 3 نرخ‌های تورم مصرف‌کننــده و تولید‌کننده را از 

ابتدای امسال تا پایان آذرماه نشان می‌دهد. 

در بررســی میزان اثرگذاری تورم تولید‌کننده بر تورم مصرف‌کننده، ترکیب سبد 
مصرفی نیز حائز اهمیت است. هر اندازه سهم کالاهای تولید شده در داخل کشور 
در ســبد مصرفی افراد بیشتر باشد، اثرپذیری نرخ تورم مصرف‌کننده از نرخ تورم 
تولید‌کننده بیشتر خواهد بود. از این رو ضرورت دارد که نرخ تورم مصرف‌کننده 

به تفکیک کالاهای قابل تجارت و غیرقابل تجارت مورد بررسی قرار گیرد. 
آمار منتشر شده از سوی بانک مرکزی نشان می‌دهد که نرخ تورم نقطه به نقطه 
کالاهای قابل تجارت پس از ثبات نسبی در بهار از تیر‌ماه روندی افزایشی داشته 
و تا پایان مهر‌ماه به 7/7 درصد افزایش یافته است. علت این افزایش را می‌توان به 
افزایش نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال در چند ماه اخیر نسبت داد. برخلاف 
نرخ تورم کالاهای قابل تجارت، نرخ تورم نقطه به نقطه کالاهای غیرقابل تجارت 
از مرداد‌ماه روندی کاهشی با شیبی ملایم داشته و از 11/7 درصد در این ماه به 

11/0 درصد در مهرماه کاهش یافته است. 
خلاصه نتایج شــاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در مناطق شــهری ایران 
در آ‌ذر‌ماه حاکی از آن اســت که در مقایســه با آبان‌ماه شاخص قیمت ماهانه به 
جز گروه "دخانیات" در تمامی گروه‌های اصلی افزایش یافته اســت. بررسی آمار 

نرخ‌های تورم نقطه به نقطه در آذر ماه نیز حاکی از آن اســت که نرخ تورم نقطه 
به نقطه در گروه‌ "مســکن، آب، برق و گاز و سایر سوخت‌ها" که دارای بیشترین 
وزن در ســبد کالاها و خدمات مصرفی خانوار اســت، تا آبان‌ماه به روند کاهشی 
خود از ابتدای ســال ادامه داد اما در آذر‌ماه افزایش یافت و به ۹/۳ درصد رسید. 
از ســوی دیگر این نرخ در گروه "خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها" که دومین گروه از 
نظر وزنی اســت پس از تجربه یک جهش در ابتدای تابستان، از شهریورماه روند 
کاهشی ملایمی را پیش گرفت اما در آذرماه افزایش یافت و به ۹/۰ درصد رسید. 
همچنین در بین ســایر گروههای اصلی، گروه "بهداشــت و درمان" با نرخ تورم 
نقطه به نقطه 17/1 درصد بیشــترین افزایش قیمــت و گروه "ارتباطات" با نرخ 
0/4 درصد کمترین افزایش قیمت را نسبت به آذر ماه سال گذشته داشته است. 
به علاوه نرخ تورم نقطه به نقطه در گروههای اختصاصی نیز حاکی از آن اســت 
که این نرخ در گروه "خدمات" بیشــتر از گروه "کالا" است. بنابراین افزایش نرخ 
تورم در گروه‌های اصلی در کنار سایر گروه‌ها به افزایش نرخ تورم نقطه به نقطه 
مصرف‌کننده منجر شده است. جدول 3 نرخ تورم در گروه‌های اصلی سبد کالاها 

و خدمات مصرفی را نشان می‌دهد. 

۵

نمودار 3- نرخ تورم مصرف‌کننده و تولید‌کننده در نه ماه اول سال

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، شماره‌های مختلف



شماره 5 | دی ۱۳۹۵گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران |

3. تراز پرداخت‌ها
بر اساس برآوردهای مقدماتی، در ســه ماهه نخست امسال مازاد حساب جاری 
تراز پرداخت‌ها با افزایش 66/9 درصدی نســبت به دوره مشــابه ســال قبل، به 
6/6 میلیارد دلار رســید که عمدتاً ناشی از رشد ارزش صادرات نفتی و غیرنفتی 
و کاهــش ارزش واردات بــود.1 با توجه به عدم انتشــار آمارهای رســمی تراز 
پرداخت‌های کشــور از سوی بانک مرکزی، در این بخش تنها به بررسی آمارهای 

مربوط به تجارت گمرکی کشور می‌پردازیم.
در فصــل دوم ســال 1395، ارزش صادرات غیرنفتی )بدون احتســاب میعانات 

گازی( و واردات گمرکی کشــور نسبت به فصل قبل از آن به ترتیب 6/8 و 25/6 
درصد و نســبت به فصل مشابه ســال قبل به ترتیب 17/2 و 7/5 درصد افزایش 
یافــت. بدین ترتیب ارزش صادرات )بدون احتســاب میعانــات گازی( و واردات 
گمرکی کشــور در نیمه نخست امسال نسبت به مدت مشابه سال قبل به ترتیب 
10/5 درصد افزایش و 2/6 درصد کاهش یافت. نمودار 4 ارزش صادرات و واردات 
گمرکی کشور را در ۴ فصل سال 1394 و ۲ فصل نخست امسال نشان می‌دهد.

با در نظر گرفتن ارزش صــادرات میعانات گازی، ارزش صادرات قطعی کالاهای 
غیرنفتی کشــور )به اســتثنای نفت خام، نفت کوره و نفت ســفید و همچنین 
بدون احتســاب صادرات از محل تجارت چمدانی( در نیمه نخست سال 1395 
به 21/7 میلیارد دلار رســید. بدین ترتیب برخلاف نیمه نخست سال 1394 که 
تراز بازرگانی غیرنفتی کشــور با کسری مواجه بود، در نیمه نخست سال 1395 
این تراز با مازاد 1/4 میلیارد دلاری روبرو شــد. جدول 4 آمار صادرات غیرنفتی 
کشــور را در شش ماه نخست سال‌های 1394 و 1395 نشان می‌دهد. همانطور 

که مشاهده می‌شود سهم ارزشی صادرات محصولات پتروشیمی در نیمه نخست 
سال 1395 نسبت به مدت مشابه سال قبل افزایش و سهم میعانات گازی و سایر 
محصولات کاهش یافته اســت. به نظر می‌رســد با وجود کاهش میانگین قیمت 
محصولات صادراتی در ســه گروه مذکور در نیمه نخست امسال، تسهیل نسبی 
تجــارت و نقل و انتقالات مالی پس از اجرای برجام، زمینه رشــد حجم صادرات 
به ویژه محصولات پتروشــیمی و در نتیجه افزایش ارزش کل صادرات را فراهم 

کرده است.

جدول 3- نرخ تورم در گروه‌های اصلی سبد کالاها و خدمات مصرفی )درصد(

1394
نرخ تورم نقطه به نقطه در سال ۱۳۹۵

آذرآبانمهرشهریورمرداد
11/99/49/59/39/1۹/۲کل

10/39/59/59/58/9۹/۰خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها
3/112/011/910/210/2۱۱/۰ -دخانیات

10/47/06/96/36/1۶/۵پوشاک و کفش
12/29/59/19/08/8۹/۳مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها

5/74/54/54/95/2۵/۶اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده 
23/817/318/117/517/2۱۷/۱بهداشت و درمان

11/05/86/87/47/7۷/۶حمل و نقل
3/50/70/10/30/1۰/۴ارتباطات

14/98/110/710/411/1۸/۵تفریح و امور فرهنگی
16/421/521/711/311/4۱۱/۵تحصیل

16/19/18/69/08/7۸/۸رستوران و هتل
11/110/910/29/99/3۹/۴کالاها و خدمات متفرقه

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، شماره‌های مختلف

۶

نمودار 4- ارزش صادرات* و واردات گمرکی کشور در فصول مختلف سال‌های 1394 و 1395

مأخذ: آمارهای مقدماتی تجارت خارجی ایران در فصول مختلف سال‌های 1394 و 1395، گمرک جمهوری اسلامی ایران
* بدون احتساب میعانات گازی

1. فصلنامه روند، سال بیست و سوم، شماره 73، بهار 1395، صفحه 10؛ بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران



سه قلم عمده صادرات کشور در نیمه نخست سال 1395 از لحاظ ارزشی شامل 
میعانات گازی با ســهم 16/1 درصد، گاز طبیعی مایع شده با سهم 8/9 درصد و 
گازهای نفتی و هیدروکربورهای گازی شــکل مایع شده با سهم 3/8 درصد بوده 
اســت. عمده صادرات کشــور در این مدت به ترتیب به کشورهای چین، امارات 
متحده عربی، عراق، ترکیه و کره جنوبی انجام شد. در این دوره سهم صادرات به 
کره جنوبی نسبت به مدت مشابه سال قبل افزایش چشمگیری داشته و در مقابل 
از سهم صادرات به سایر کشورهای مورد اشاره کاسته شده است. از سوی دیگر، 
ســه قلم عمده وارداتی در نیمه نخست امســال ذرت دامی با سهم 2/7 درصد، 
لوبیای ســویا با ســهم  2/5 درصد و برنج با ســهم 2/3 درصد بوده است. عمده 
واردات کشــور در این مدت به ترتیب از کشــورهای چین، امارات متحده عربی، 

کره جنوبی، ترکیه و آلمان صورت گرفت.
آخرین گزارش آماری منتشر شده توسط گمرک نشان می‌دهد که ارزش صادرات 
)با احتســاب میعانات گازی( و واردات کشور در 8 ماه نخست امسال به ترتیب با 
5/7 و 0/9 درصد افزایش نســبت به مدت مشابه سال گذشته به 28/1 و 27/4 
میلیارد دلار رســیده است. افزایش 46/7 درصدی ارزش صادرات میعانات گازی 
در این مدت نســبت به مدت مشابه ســال قبل از نکات قابل توجه این گزارش 
است. در این مدت سهم ارزشی واردات کالاهای مصرفی، واسطه‌ای و سرمایه‌ای 
بــه ترتیــب 10، 68 و 22 درصد بوده که حاکی از تداوم وابســتگی قابل توجه 

تولیدات داخلی به واردات مواد اولیه و ماشین‌آلات است.

4. بازار ارز
نــرخ برابــری دلار آمریکا در مقابل ریال در پاییز امســال در مقایســه با بهار و 
تابســتان نوسانات بیشــتری را تجربه کرد و در برخی روز‌های آذر‌ماه از مرز 39 
هزار ریال نیز عبورکرد که بالاترین مقدار نرخ اسمی دلار آمریکا پس از روی کار 
آمدن دولت یازدهم اســت. این نرخ که در هفت ماه نخست سال حول 35 هزار 
ریال با دامنه کمی در نوســان بود، از آبان‌ماه افزایش یافت و میانگین ماهانه آن 
تا اواســط آذر‌ماه به مرز 38 هزار ریال رســید. علت بروز این نوسانات را می‌توان 
در تحولات مهم سیاســی - اقتصادی داخلــی و بین‌المللی چند ماه اخیر یافت. 
صادرات محصولات پتروشیمی یکی از منابع اصلی عایدات ارزی است که کاهش 

آن در مهر امسال نسبت به مهر سال قبل از جمله دلایل افزایش نرخ برابری دلار 
آمریکا در دوره مورد بررسی است. از سوی دیگر افزایش تقاضای ارزهای خارجی 
از سوی شرکت‌های تجاری در پایان سال جاری میلادی برای تسویه حساب‌های 
بین‌المللی، و تعدیل انتظارات فعالان بازار ارز پس از اعلام نتایج انتخابات ریاست 
جمهوری آمریکا، از جمله عواملی بودند که از ســمت تقاضا فشار رو به بالایی به 
نرخ برابری دلار آمریکا وارد کردنــد. نمودار 5 نرخ روزانه برابری دلار آمریکا در 

مقابل ریال در بازار آزاد را در پاییز نشان می‌دهد. 

بررســی تغییرات "شاخص دلار آمریکا"، که میانگین ارزش آن را در مقابل شش 
ارز عمده بین‌المللی نشــان می‌دهد، حاکی از تقویت این ارز در ســطح جهانی 
اســت. هر چنــد پس از خروج ایــالات متحده آمریکا از بحران اقتصادی ســال 
2008 ارزش دلار رو به رشــد بوده اســت، اما در نوامبر 2016 و در طول ســه 
هفته پس از پیروزی دونالد ترامپ در انتخابات ریاســت جمهوری این کشــور، 
شــاخص دلار شدیداً افزایش یافت و از 96/۴ به بیش از 100 رسید. البته ارزش 
دلار آمریــکا در مقابل ارزهــای اقتصادهای نوظهور نیز تقویت شــد. تغییر در 

سیاســت‌های اقتصادی ایالات متحده آمریکا و همچنین اقدامات اعلام شــده از 
ســوی رییس جمهور بعدی این کشور مانند کاهش نرخ مالیات و افزایش مخارج 
دولــت برای اصلاح زیرســاخت‌ها، از جمله دلایل عمــده تقویت ارزش دلار در 
ســطح بین‌المللی اســت. همچنین کاهش نرخ بیکاری به 4/6 درصد نشانه‌ای از 
بهتر شــدن اوضاع اقتصادی اســت و در نتیجه موجب تقویت بیشتر دلار آمریکا 
می‌باشــد. مجموعه این عوامل احتمال یک جهش اقتصادی و مالی در این کشور 
 و افزایــش مجدد نرخ بهــره را تقویت کرد و نهایتاً فدرال رزرو در 14 دســامبر 

جدول 4- آمار صادرات کشور در 6 ماهه نخست سال‌های 1394 و 1395

شش ماهه نخست سال 1395شش ماهه نخست سال ۱۳۹۴
وزن

)هزار تن(
ارزش

)میلیون دلار(
وزنسهم از کل )درصد(

)هزار تن(
ارزش

)میلیون دلار(
سهم از کل )درصد(

ارزشوزنارزشوزن
12.1957.12825/934/818.7198.69831/740/1محصولات پتروشیمی

9.2104.01119/519/68.9013.49615/116/1میعانات گازی
25.7269.34054/645/631.5129.51253/343/8سایر کالاها

47.13120.479100/0100/059.13221.706100/0100/0جمع کل صادرات
مأخذ: آمارهای مقدماتی تجارت خارجی ایران در فصول مختلف سال‌های 1394 و 1395، گمرک جمهوری اسلامی ایران

۷

نمودار 5- شاخص روزانه دلار آمریکا در مقابل ارزهای مهم جهان و نرخ برابری دلار آمریکا در مقابل ریال )اول مهرماه تا آخر آذرماه(

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ صرافی رویال



شماره 5 | دی ۱۳۹۵گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران |

کاهش نرخ تورم سالانه از طرفی موجب می‌شود که بانک مرکزی توان بیشتری در 
تعدیل نرخ ارز مطابق با تفاوت نرخ تورم داخلی و خارجی داشته باشد و از سوی 

دیگر نرخ واقعی ریال در مقابل ارزهای خارجی با سرعت کمتری افزایش یابد.
علاوه بر موارد ذکر شده، معافیت ایران از کاهش سطح تولید نفت، افزایش قیمت 
نفت و همچنین تمدید ده ساله تحریم‌های ایالات متحده علیه ایران در آذر‌ماه 

نیز از جمله عوامل اثرگذار بر بازار ارز ایران در پاییز امسال بودند. به احتمال زیاد 
تمدید تحریم‌ها، فارغ از اینکه دارای اثر اجرایی باشد یا نباشد، موجب شکل‌گیری 
انتظارات مبنی بر افزایش نرخ برابری دلار آمریکا در مقابل ریال خواهد شد و اثرات 
توافق اوپک و اظهارات رییس کل بانک مرکزی مبنی بر عقبگرد این نرخ را تا حدی 

خنثی خواهد نمود.

5. متغیرهای پولی و اعتباری
پایه پولی در پایان نیمه نخست امسال نسبت به زمان مشابه سال قبل حدود 
در  ترتیب  به  پولی  پایه  درصدی   4/4 و   3/4 رشد  یافت.  افزایش  درصد   20/4
فصل‌های اول و دوم امسال منجر به رشد این متغیر در نیمه نخست سال نسبت 
به پایان سال 1394 به میزان 7/9 درصد شد که 3/1 واحد درصد بالاتر از رقم 
مشابه در نیمه نخست سال 1394 است. مهمترین عامل رشد پایه پولی در 12 
ماه منتهی به شهریور سال 1395، افزایش 203/5 درصدی خالص بدهی بخش 
دولتی به بانک مرکزی است که سهمی 15/9 واحد درصدی در رشد پایه پولی 
داشته است. افزایش قابل توجه این جزء پایه پولی در این مدت ناشی از افزایش 
بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی )به ویژه بدهی دولت در مقایسه با بدهی 
درصدی   23/6 کاهش  و  درصد   23/8 میزان  به  دولتی(  مؤسسات  و  شرکت‌ها 
سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی بوده است. با این حال همچنان خالص 
بدهی شرکت‌ها و مؤسسات دولتی به بانک مرکزی حدود 3 برابر خالص بدهی 
دولت به بانک مرکزی است که تا حد زیادی به سپرده‌های اندک شرکت‌ها و 
مؤسسات دولتی نزد بانک مرکزی در مقایسه با سپرده‌های دولت باز‌می‌گردد. با 
تشدید تنگنای مالی دولت از نیمه دوم سال 1394، افزایش بدهی بخش دولتی 
به بانک مرکزی و کاهش سپرده‌های این بخش نزد بانک مرکزی سرعت بیشتری 

یافته است. 
افزایش بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی به میزان 16/9 درصد و با سهمی در حدود 
9/9 واحد درصد، دومین عامل رشد پایه پولی در 12 ماه منتهی به شهریور امسال 
بوده است. عمده افزایش بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی در این دوره مربوط به 
افزایش بدهی بانک‌های تجاری دولتی و غیردولتی و مؤسسات اعتباری غیربانکی 
است که تا حدی به افزایش تسهیلات پرداختی به بخش دولتی و غیر‌دولتی در 

نتیجه اجرای سیاست‌هایی مانند تأمین مالی بنگاه‌های تولیدی کوچک و متوسط 
نرخ  افزایش مجدد  بازمی‌گردد.  بانک‌ها و مؤسسات  این  تنگنای مالی  در زمان 
نرخ‌هایی  با  بانک‌ها در جذب سپرده  رقابت  افزایش  و  بانکی  بین  بازار  سود در 
بالاتر از نرخ مصوب شورای پول و اعتبار، به ویژه در فصل سوم سال 1395، و 
افزایش نرخ سود حقیقی در نتیجه آن، بازتاب تشدید تنگنای مالی بانک‌ها در 
نتیجه تعلل در انجام اصلاحات ساختاری ضروری در سیستم بانکی کشور است. 
در این زمینه طرح اصلاح نظام بانکی در قالب سه بسته "حل معضل جریان نقد 
و انجماد دارایی‌ها"، "سامان‌دهی بدهی‌های دولت" و "افزایش سرمایه بانک‌ها"  
این  عملیاتی  برنامه‌های  اجرای  در  کندی  هرچند  است،  شده  ابلاغ  و  طراحی 

بسته‌ها مانع از بهبود وضعیت بحرانی سیستم بانکی کشور شده است. 
افزایش خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی به میزان 5/1 درصد و با سهمی 
در حدود 6/5 واحد درصد، عمدتاً به دلیل کاهش بدهی‌های ارزی بانک مرکزی، 
بوده  تابستان 1395  تا  تابستان 1394  پولی در دوره  پایه  عامل رشد  سومین 
است. این امر حاکی از آن است که اجرای قانون اصلاح قانون بودجه سال 1395 
مطالبات  تسویه  و  مرکزی  بانک  خارجی  دارایی‌های  ارزیابی  تجدید  زمینه  در 
بانک مرکزی از بانک‌ها، تسویه مطالبات بانک‌ها از دولت و افزایش سرمایه دولت 
در بانک‌های دولتی از محل این تجدید ارزیابی در نیمه نخست سال 1395 در 
ترازنامه سیستم بانکی انجام نشده است. در نهایت خالص سایر اقلام با رشدی 
در حدود 12/5 درصد سهمی در حدود 11/9 واحد درصد در کاهش رشد پایه 
پولی داشته است. جدول 5 اجزای پایه پولی را در فصل‌های مختلف سال‌های 

95-1394 نشان می‌دهد.

۸

)24 آذر مــاه( این نرخ را 0/25 واحد درصد افزایش داد. این امر منتج به تقویت 
بیشــتر دلار آمریکا در سطح بین‌المللی شد. به رغم اینکه بازار ارز ایران به دلیل 
سهم بسیار زیاد بانک مرکزی در عرضه ارز لزوماً تاثیر قابل ملاحظه‌ای از تحولات 
بین‌المللی دلار آمریکا نمی‌پذیرد، افزایش شــاخص دلار آمریکا تقاضای ســفته 
بــازی در بازار ارز ایران را نیز افزایش داد و نــرخ بازار آزاد دلار آمریکا همگام با 

شاخص دلار آمریکا هر‌چند با نرخ رشدی کمتر از آن حرکت کرد. 
 برخلاف نرخ بازار آزاد دلار آمریکا، نرخ رسمی آن شاهد تغییرات چندانی نبود و 
طی دو فصل گذشته به طور میانگین تنها رشدی 2/4 درصدی را تجربه کرد. به 

دلیل پیشی گرفتن رشد نرخ بازار آزاد دلار آمریکا از رشد نرخ رسمی آن، شکاف 
بین این دو نرخ که در روزهای پایانی مرداد‌ماه به حدود 14 درصد رســیده بود، 
مجدداً افزایش یافت و در پایان آذرماه به 21 درصد رســید. این تحول زمینه‌ساز 
تعویق بیشتر یکسان‌سازی نرخ ارز شد به طوری که بنابر اظهارات اخیر سخنگوی 
دولت، این امر به سال 1396 موکول شده است. نمودار 6 نرخ رشد ارزش رسمی 
و بازار آزاد دلار آمریکا در مقابل ریال را به همراه نرخ تورم در دوره‌های 12ماهه 

منتهی به هر ماه از ابتدای سال 1394 تاکنون نمایش می‌‌دهد. 

نمودار 6- نرخ تورم سالانه و نرخ رشد میانگین ارزش دلار آمریکا در بازار آزاد و بازار رسمی 

مأخذ: آمارهای اقتصادی بانک مرکزی ایران؛ محاسبات تحقیق



۹

جدول 5- اجزای پایه پولی )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ريال(

تابستان 1395 نسبت به 13941395
تابستان 1394

نرخ رشد تابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار
)درصد(

سهم از رشد
)واحد درصد(

1.317/21.375/01.427/81.533/61.585/21.655/120/420/4پایه پولی
1.653/41.769/81.806/61.936/41.876/61.859/45/16/5خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی

112/7107/2120/0182/2238/9325/3203/515/9خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
813/7806/0829/9836/3895/1942/216/99/9بدهی بانک ها به بانک مرکزی

11/9-1.471/812/5-1.425/4-1.421/3-1.328/7-1.308/0-1.262/6-خالص سایر اقلام
مأخذ: گزیده آمارهای اقتصادی، شهریور 1395، سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

ضریب فزاینده نقدینگی در انتهای شهریور 1395 با افزایش 7/1 درصدی نسبت 
به زمان مشابه سال گذشته به 6/8 رسید. بررسی اجزای ضریب فزاینده نقدینگی 
در دوره مذکور نشــان می‌دهد که افزایش نسبت اسکناس و مسکوک در دست 
اشــخاص به کل سپرده‌ها و افزایش نسبت ســپرده‌های قانونی به کل سپرده‌ها 
موجــب کاهش ضریب فزاینده نقدینگی، و کاهش نســبت ذخایر اضافی به کل 
سپرده‌ها موجب افزایش آن در این مدت شده‌اند. در اثر رشد پایه پولی و ضریب 
فزاینده نقدینگی، مانده نقدینگی در پایان شهریور امسال با 28/6 درصد افزایش 
نســبت به زمان مشــابه سال 1394، و 10/4 درصد رشــد نسبت به پایان سال 
گذشــته، به 11.227/1 هزار میلیارد ريال رسیده است. در بین اجزای نقدینگی، 
حجم پول و شبه پول به ترتیب با رشد 25/4 و 29/1 درصد، سهمی 3/4 و 25/2 
واحد درصدی در رشــد نقدینگی نسبت به پایان فصل دوم سال 1394 داشتند. 
در دوره مذکور حجم اســکناس و مســکوک در دست اشــخاص و سپرده‌های 
دیداری نیز با رشــدی 7/4 و 31/7 درصدی، به ترتیب سهمی 1/9 و 23/5 واحد 
درصدی در رشد حجم پول داشتند. رشد سپرده‌های دیداری طی تابستان امسال 
به 9/3 درصد رســید که نسبت به رقم مشــابه در تابستان سال قبل 3/6 واحد 
درصد افزایش نشــان می‌دهد. از ســوی دیگر نرخ رشد فصلی شبه‌پول در فصل 

دوم سال 1395 به 5/6 درصد رسید که اندکی بالاتر از رشد 4/8 درصدی فصل 
نخســت سال است ولی همچنان کمتر از رشــد آن در فصول مختلف سال‌های 
1393 و 1394 اســت. در نتیجه این تحولات ســهم پول و شبه‌پول از نقدینگی 
در انتهای فصل دوم به ترتیب به 13/2 و 86/8 درصد بالغ شد.  جدول 6 ضریب 
فزاینده نقدینگی و اجزای نقدینگی را در فصول مختلف ســال 1394 و دو فصل 
نخســت امسال نشــان می‌دهد. با اینکه کاهش دســتوری نرخ سود سپرده‌های 
مدت‌دار به عنوان یکی از دلایل افزایش نرخ رشــد فصلی سپرده‌های دیداری و 
کاهش نرخ رشــد فصلی شبه پول مطرح اســت، لیکن با تشدید فشار بر حاشیه 
ســود بانک‌ها به دلیل کاهش دستوری نرخ سود تسهیلات پرداختی و در نتیجه 
افزایش رقابت بانک‌ها برای جذب سپرده با نرخ‌های غیررسمی بالاتر، ادامه روند 
مذکور تا حدودی کند خواهد شــد. با این حال تحولاتی مانند افزایش نوسان در 
بازارهای مــوازی در ماه‌های اخیر می‌تواند به کاهش ســپرده‌گذاری مدت‌دار و 
افزایش تبدیل آنها به سپرده‌های دیداری و تشدید ناپایداری سیستم بانکی منجر 
شود. بدین ترتیب وجود مشکلات ساختاری در سیستم بانکی همچنان مانعی در 
جهت کاهش نرخ سود واقعی ســپرده‌ها و افزایش مصرف و سرمایه‌گذاری و در 

نهایت ایجاد رونق اقتصادی از طریق افزایش تقاضای کل است.

مانده تسهیلات پرداخت شده توسط سیستم بانکی در انتهای نیمه نخست سال 
1395 نســبت به زمان مشابه ســال قبل حدود 25/3 درصد افزایش یافته است 
کــه بالاترین نرخ رشــد نقطه به نقطه مانده تســهیلات در 6 ماه ابتدای ســال 
می‌باشــد. این امر تا حدودی به رشــد قابل توجه مانده تســهیلات در شهریور 
ماه باز می‌گردد. از ســوی دیگر مانده ســپرده‌ها و مانده ســپرده‌ها پس از کسر 
ســپرده قانونی در انتهای نیمه نخست ســال 1395 نسبت به زمان مشابه سال 
قبل به ترتیب 25/2 و 26/6 درصد رشــد کرده‌اند. بدین ترتیب نسبت تسهیلات 
به ســپرده‌ها پس از کسر ســپرده قانونی پس از طی یک روند کاهشی تا خرداد 
1395 و رســیدن به رقم 82/1 درصد، مجدداً از تیر ماه شــروع به افزایش کرده 
و در انتهای نیمه نخســت سال به رقم 85/9 درصد رسیده است. آمارهای بانک 
مرکزی نشــان می‌دهد که در نیمه نخست ســال 1395 حدود 2.328/8 هزار 

میلیارد ريال تســهیلات )به تعداد ۳/۶ میلیون فقره( از ســوی سیستم بانکی به 
بخش‌های مختلف اقتصادی پرداخت شــده است که نسبت به دوره مشابه سال 
قبل 45/4 درصد افزایش داشــته اســت. با این وجود به علت عدم دسترسی به 
آمارهای تفکیک شــده از میزان تســهیلات پرداختی جدید و میزان تسهیلات 
تمدید شده، امکان قضاوت در مورد افزایش یا کاهش توان تسهیلات‌دهی بانک‌ها 
وجود ندارد. تســهیلات پرداخت شده در قالب تأمین سرمایه در گردش و خرید 
کالای شــخصی به ترتیب با ســهم 65/6 و 10/0 درصد بیشترین سهم از ارزش 
تســهیلات پرداخت شــده را به خود اختصاص داده‌اند. از سوی دیگر تسهیلات 
پرداخت شــده به بخش‌های خدمات و صنعت و معدن به ترتیب 41/3 و 28/0 
درصد از ارزش کل تســهیلات را تشکیل داده‌اند که بالاترین سهم در بین همه 

بخش‌ها محسوب می‌شود.

جدول 6- ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای نقدینگی )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ريال(

درصد تغییر تابستان 1395 13941395
نسبت به تابستان 1394 تابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار

8.166/78.727/59.251/710.172/810.595/011.227/128/6نقدینگی
1.123/81.180/21.158/11.367/01.364/41.480/325/4حجم پول

297/6306/4301/2371/9311/6329/27/4اسکناس و مسکوک در دست اشخاص
826/2873/8856/9995/11.052/81.151/131/7سپرده‌های دیداری

7.042/97.547/38.093/68.805/89.230/69.746/829/1شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(
6/26/36/56/66/76/87/1ضریب فزاینده نقدینگی

مأخذ: گزیده آمارهای اقتصادی، شهریور 1395، سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران



شماره 5 | دی ۱۳۹۵گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران |

6. وضعیت مالی دولت
۶.۱ - عملکرد شش ماهه نخست سال 1395

درآمدهای مالیاتی دولت در شــش ماهه نخســت ســال 1395 به 433/1 هزار 
میلیارد ریال رســید که اگرچه کمتر از رقم مصــوب 529/1 هزار میلیارد ریالی 
بود، اما نسبت به مدت مشابه سال قبل رشدی 29/6 درصدی را تجربه کرد. سهم 
مالیات‌های مستقیم نســبت به کل درآمدهای مالیاتی در این مدت، در مقایسه 
با مدت مشابه سال گذشته کاهش یافت و از 57/6 درصد در شش ماهه نخست 
ســال 1394 به 56/4 درصد رسید و در مقابل سهم مالیات‌های غیرمستقیم رو 

به افزایش گذاشت.
در زیرمجموعه مالیات‌های مســتقیم، سهم مالیات اشخاص حقوقی در سال‌های 
اخیر به طور مســتمر نزولی بوده اســت. عامل اصلی افت سهم مالیات اشخاص 
حقوقی در شش ماهه نخست ســال 1395 کاهش شدید سهم مالیات اشخاص 
حقوقی غیردولتی بود که از 28/3 درصد در شــش ماهه نخست سال 1394 به 
23/6 درصد رسید. در مقابل سهم مالیات اشخاص حقوقی دولتی، چه در زمینه 
مالیات علی‌الحســاب و چه در زمینه دریافت مالیات معوق ســال‌های گذشته، 
افزایش یافت. قابل توجه اســت که با وجود رویکرد اخیر دولت نسبت به دریافت 
مالیــات از نهادها و بنیادهای انقلاب اســامی، مالیات دریافتی از این نهادها در 
شــش ماهه نخست سال 1395 تنها حدود 100 میلیارد ریال بود که نصف رقم 
مدت مشابه سال قبل می‌باشد. در زمینه مالیات بر درآمد نیز سهم مالیات حقوق 
کارکنان بخش خصوصی کاهش و ســهم مالیات حقــوق کارکنان بخش دولتی 
افزایش یافت. در این مدت در زیرمجموعه مالیات‌های مستقیم، مالیات بر ثروت 

تغییر محسوسی نداشت.
در زیرمجموعه مالیات‌های غیرمستقیم، سهم مالیات بر واردات که در شش ماهه 
نخست ســال 1393 معادل 10/8 درصد و در شــش ماهه نخست سال 1394 
معادل 9/5 درصد بود، در شــش ماهه نخســت امســال به 9/3 درصد رسید تا 
کاهش واردات کشــور به کاهش درآمدهای دولت از این ناحیه منجر شود. البته 
در همین مدت درآمدهای مالیات بر واردات خودرو بیش از دو برابر شد و از 2/1 
هزار میلیارد ریال در شــش ماهه نخست سال 1394 به 4/6 هزار میلیارد ریال 
رسید. ســهم مالیات شــماره‌گذاری خودرو نیز طی این مدت افزایش یافت، در 
حالی که این سهم برای مالیات بر نقل و انتقال خودرو کاهشی بود. به این ترتیب 
باید گفت که بازار خودروهای نو و وارداتی در این مدت رونق بیشتری نسبت یه 
گذشته داشته است. در مجموع اگرچه سهم مالیات بر کالاها و خدمات در شش 

ماهه نخســت سال 1395 نیز مانند ســال‌های اخیر روند افزایشی داشت، تغییر 
محسوســی در زمینه مالیات بر ارزش افزوده در این مجموعه به چشم می‌خورد. 
ســهم مالیات بر ارزش افزوده که از سال 1393 به این سو به دلیل تمرکز دولت 
بر این پایه مالیاتی بســیار افزایش یافته بود، در شش ماهه نخست سال 1395 
با کاهش 5/2 واحد درصدی نســبت به مدت مشابه سال 1394، به 22/2 درصد 
رســید. عدم افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده در این ســال عامل اصلی این 

کاهش سهم بوده است.
با وجود رشــد قابل توجه درآمدهای مالیاتی، کاهش ۱۲/۳ درصدی درآمدهای 
نفتی دولت در نیمه نخســت سال 1395 نسبت به مدت مشابه سال قبل باعث 
منفی‌تر شــدن تراز بودجه شــد و در مجموع در شش ماهه نخست سال 1395 
کسری بودجه به بیش از دو برابر مدت مشابه سال قبل رسید. طبق ادعای برخی 
از رسانه‌ها، بخشی از کاهش شدید درآمدهای نفتی سال 1395 به استفاده پیش 
از موعد این درآمدها از ســوی دولت در پایان ســال 1394 مربوط می‌شود، به 
نحوی که دولت پیشاپیش بخشی از درآمدهای نفتی سال 1395 را در پایان سال 
1394 از بانک مرکزی دریافت کرد و تسویه این مبالغ در ابتدای سال 1395 از 

محل عواید نفتی باعث افت شدید درآمدهای نفتی در اختیار دولت شد.
از سوی دیگر رشد 53/5 درصدی هزینه‌های عمرانی در شش ماهه نخست سال 
1395 نسبت به مدت مشابه سال قبل فشار بیشتری را بر تراز بودجه وارد کرد، 
اگرچه همچنــان این هزینه‌ها کمتر از نصف رقم مصــوب بود. خالص واگذاری 
دارایی‌های مالی در شش ماهه نخست سال جاری حتی از درآمدهای نفتی دولت 
بیشــتر شده است. به این ترتیب تقویت بازار بدهی نقش مؤثری در رشد مخارج 
عمرانی داشته و تا حدودی توانسته است کاهش درآمدهای نفتی را جبران کند. 
این روند، هم از محل افزایش تقاضا و هم از محل رشــد تشکیل سرمایه می‌تواند 
به تقویت رشــد اقتصادی کمک کند. نکته حایز اهمیــت در این زمینه تکمیل 
طرح‌های ناتمام دارای توجیه اقتصادی قبلی به جای ایجاد طرح‌های جدید است. 
دلیل این امر این است که اگر مخارج عمرانی به تکمیل و اتمام طرح‌ها نیانجامد، 
صرفاً منجر به تحریک تقاضا می‌شود و از آنجا که تولیدی به ازای این تقاضا ایجاد 
نمی‌شود، آثار سوء تورمی به دنبال خواهد داشت. جدول 7 عملکرد مالی دولت را 

در شش ماهه نخست سال 1395 نشان می‌دهد.

۶.2 - لایحه بودجه سال 1396
لایحــه بودجه ســال 1396 در موعد قانونی و در تاریــخ 14 آذر 1395 تقدیم 
مجلس شــورای اسلامی شد. رشد 10/9 درصدی بودجه کل کشور و رشد 10/6 
درصدی بودجه عمومی در این لایحه تقریباً برابر با تورم انتظاری در سال 1396 
اســت و حقوق کارکنان دولت نیز معادل 10 درصد در این لایحه افزایش یافته 
اســت. رشــد منابع عمومی حتی از این کمتر بوده و معادل 8/7 درصد در نظر 

گرفته شده است. مقایسه این ارقام با میزان رشد ارقام بودجه‌ای در سال‌های قبل 
از رویکرد مثبت لایحه بودجه ســال 1396 در کنترل اندازه دولت حکایت دارد، 
به ویژه این که انتظار می‌رود رشــد اقتصادی در این سال مثبت باشد. جدول 8 

کلیات لایحه بودجه سال 1396 را نشان می‌دهد.

۱۰

جدول 7 - وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال - درصد(

رشد تابستان 1395 به تابستان 1395بهار 1395
تابستان 1394

رشد شش ماهه نخست 
1395 به شش ماهه 

نخست 1394

درصد تحقق شش ماهه 
نخست 1395 نسبت به 

رقم مصوب

255/5580/9۲۸/۳12/169/4جمع درآمدها
184/9248/2۲۹/۳29/681/9درآمدهای مالیاتی

26/3130/2۶۲/۴19/757/3سایر درآمدهای جاری
12/364/6-43/6201/5۱۲/۴درآمدهای نفتی

۲۵/۱4/57/4-0/71/0سایر درآمدهای سرمایه‌ای
415/3685/3۳۹/۸26/079/6جمع هزینه ها

368/8582/2۴۸/۲26/587/3پرداخت های جاری
1/4130/9۵۲/۶53/545/2پرداخت های عمرانی

104/4۱۷۷/۷106/6148/9-159/8-تراز بودجه
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش‌های گزیده آمارهای اقتصادی، بخش مالی و بودجه



۱۱

جدول 8 - کلیات لایحه بودجه سال 1396 )هزار میلیارد ریال - درصد(

قانون بودجه  1395
رشد نسبت به 

سقف اول قانون 
بودجه 1394

رشد نسبت به سقف دوم 
رشد نسبت به قانون 1395لایحه بودجه 1396قانون بودجه 1394

9.785/517/815/610.849/410/9بودجه کل کشور
3.354/930/022/33.711/210/6بودجه عمومی

2.943/933/824/63.200/08/7منابع عمومی
411/07/87/8511/224/4درآمدهای اختصاصی

بودجه شرکت‌های دولتی، بانک‌ها و 
6.816/913/313/37.565/411/0مؤسسات انتفاعی وابسته به دولت

مأخذ: لایحه بودجه سال 1396 و قوانین بودجه سالانه کل کشور

۷. بازار سرمایه
روند صعودی شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران که از ابتدای نیمه دوم امسال 
شــروع شده بود، پس از نوسانات نسبتاً شــدید و غالباً رو به پایین در هفته‌های 
دوم و ســوم آبان ماه، مجدداً ادامه یافت و در 17 آذر به بیشترین مقدار خود در 
پاییز یعنی 81.342 رســید. با این حال چنانکه در نمودار 7 مشــاهده می‌شود، 

این شــاخص در انتهای این فصل به 80.122 واحد رســید که 3.672 واحد در 
مقایسه با انتهای تابستان بیشتر است. ارزش معاملات "سهام و حق تقدم" نیز در 
آذر مــاه به 33/7 هزار میلیارد ریال افت کرد که کمترین مقدار ماهانه از ابتدای 

امسال بوده است.

در زیرمجموعه منابع عمومی، رشــد درآمدهــای جاری اندک بوده و جای آن را 
رشد چشــمگیر درآمدهای نفتی پرُ کرده اســت. افزایش برآورد قیمت نفت به 
حــدود 55 دلار، افزایــش برآورد صادرات نفت به حدود 2/4 میلیون بشــکه در 
روز و افزایش نرخ تســعیر دلار به 33 هزار ریال، عوامل تأثیرگذار بر رشد 49/1 
درصدی درآمدهای نفتی در لایحه بودجه 1396 نســبت به قانون بودجه 1395 
محسوب می‌شــوند. البته درآمدهای مالیاتی رشد معقول 8/6 درصدی را نسبت 
به قانون بودجه ســال 1395 داشته و دلیل اصلی رشد اندک درآمدهای جاری، 
انقباض 12/5 درصدی سایر درآمدهای جاری بوده است. در واقع عملکرد ضعیف 
دولت در تحقق سایر درآمدهای جاری در شش ماهه نخست سال 1395 موجب 
تعدیل این درآمدها در بودجه ســال 1396 شــده اســت. در زمینه درآمدهای 
مالیاتی، تمرکز دولت بر مالیات بر درآمد بیشتر شده و این نوع مالیات رشد 23/8 
درصدی را نسبت به قانون بودجه سال 1395 نشان می‌دهد. در زمینه واگذاری 
دارایی‌های مالی نیز با وجود رویکرد رو به رشد تکیه دولت بر اوراق مالی اسلامی 

و همچنین استفاده بیشتر از تسهیلات خارجی، رشد منفی 32/9 درصدی خالص 
واگذاری دارایی‌هــای مالی، عمدتاً به دلیل کاهش قابــل توجه منابع حاصل از 
واگذاری شرکت‌های دولتی، مشــاهده می‌شود. روند توقف خصوصی‌سازی یکی 
از نکات منفی این لایحه محســوب می‌شود. یکی دیگر از نکات منفی این لایحه 
تداوم ســهم کوچک 20 درصدی صندوق توســعه ملی از کل درآمدهای نفتی 
کشور همچون 2 سال گذشته است. این وضعیت نقش صندوق توسعه ملی را در 
زمینه تشکیل سرمایه خصوصی و تحریک رشد اقتصادی تضعیف می‌کند. در نظر 
گرفتن 35 هزار میلیارد ریال درآمد از طریق واگذاری طرح‌های عمرانی به بخش 
خصوصی نکته مبهم دیگری در لایحه بودجه ســال 1396 محســوب می‌شود، 
چرا که دولت در سال‌های اخیر هیچ عملکردی در این زمینه نداشته و موفق به 
واگذاری هیچ کدام از این طرح‌ها نشده است. جدول 9 وضعیت منابع و مصارف 

عمومی را در لایحه بودجه سال 1396 به تصویر می‌کشد.

جدول 9 - زیربخش‌های منابع و مصارف عمومی در لایحه بودجه 1396 )هزار میلیارد ریال - درصد(

منابع
لایحه 
بودجه 
1396

رشد نسبت 
به قانون 

بودجه 1395

رشد نسبت 
به برآورد 
عملکرد 

سال 1395*

مصارف
لایحه 
بودجه 
1396

رشد نسبت به 
قانون بودجه 

1395

رشد نسبت 
به برآورد 
عملکرد 

سال 1395*
1.595/91/437/9درآمدهای جاری

2.363/710/626/7هزینه‌های جاری 1.127/38/632/6مالیاتی
12/552/6-468/5سایر درآمدهای جاری

767/936/28/3-تراز عملیاتی
1.161/446/9139/8واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

627/19/1141/5تملک دارایی‌های سرمایه‌ای
1.110/949/1131/0حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی
15/50/0364/7حاصل از فروش و واگذاری اموال

-35/016/7حاصل از واگذاری طرح‌های عمرانی

534/3147/7137/8خالص واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای
9/7955/5-209/2تملک دارایی‌های مالی17/7-23/6-442/7واگذاری دارایی‌های مالی

54/9-32/9-233/6خالص واگذاری دارایی‌های مالی
* ارقام عملکرد سال 1395 بر اساس درصد تحقق عملکرد شش ماهه دولت نسبت به بودجه مصوب، برای کل سال برآورد شده‌اند.

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش‌های گزیده آمارهای اقتصادی، بخش مالی و بودجه؛ و لایحه بودجه سال 1396 کل کشور
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در پاییز 1395 سررســید سری ســوم تا پنجم اسناد خزانه اسلامی که دولت به 
منظور تســویه بدهی‌های مسجل خود منتشــر کرده بود فرا رسید و خزانه‌داری 
کل کشــور در تاریخ‌های سررســید وجه اســمی این اوراق را به طور کامل به 
حساب آخرین سرمایه‌گذار واریز کرد. در ادامه این اسناد، سری نهم و دهم اسناد 
خزانه اســامی نیز در قالب نمادهای اخزا9 و اخــزا10 در مجموع به ارزش 30 

هزار میلیارد ریال با تاریخ سرســید شــهریور و مهر سال آینده برای اولین بار از 
طریق بازار ابزارهای نوین مالی فرابورس ایران گشــایش یافت. علاوه بر این، 45 
هزار میلیارد ریال اســناد خزانه اسلامی کوتاه مدت با سررسیدهای چهار و پنج 
ماهه نیز در قالب دو نماد سخا1 و سخا2 در مهر ماه برای اولین بار در فرابورس 

پذیرش و نماد اول آن در هفته آخر آذر ماه وارد معاملات بازار ثانویه نیز شد.

8. دیگر تحولات اقتصادی
در سپتامبر 1995 آلفونس داماتو، سناتور وقت مجلس سنای آمریکا از نیویورک، 
طرحی را برای تحریم صادرات فناوری انرژی از ســوی شــرکت‌های خارجی به 
ایران ارائه داد که با دســتور اجرایی رییــس جمهور وقت بیل کلینتون به قانون 
تبدیل شــد. این اولین بار بود که تحریم‌های ثانویه )تحریم اتباع غیرآمریکایی( 
به طور خاص علیه ایران مورد استفاده قرار می‌گرفت. این قانون که بخش انرژی 
ایران را هدف می‌گرفت و سرمایه گذاری بیش از 20 میلیون دلار در این بخش‌ها 
را از ســوی شرکت‌های خارجی مشمول جریمه می‌کرد، در سال 1996 به قانون 
تحریم‌های ایران و لیبی ILSA(۲( تبدیل شــد و در اصلاح بعدی در سال 2006 
تحریم‌ها نسبت به کشــور لیبی خاتمه یافت و نام آن به قانون تحریم‌های ایران 
ISA(۳( تغییر کرد. البته از همان ابتدا بسیاری از شرکت‌های خارجی از این قانون 

تبعیت نکرده و مشــمول مجازات آمریکا نیز نشده‌اند. برای مثال، در سال 1998 
کنسرســیومی متشکل از شرکت‌های توتال فرانســه، گازپروم روسیه و پتروناس 
مالزی قراردادی برای توسعه فازهای دو و سه میدان گازی پارس جنوبی با ایران 
به امضا رساندند و از مجازات آمریکا هم مصون ماندند. در ادامه و با اجرای برجام، 
بخش‌هایی از این قانون که مغایر با توافق هســته‌ای بود از سوی رییس جمهور 
آمریکا باراک اوباما معلق شــد. قانــون تحریم‌های ایران که در دور قبلی تا پایان 
سال 2016 تمدید شده بود، در آذر‌ماه با تصویب مجلس نمایندگان آمریکا و رأی 
موافق 99 درصدی مجلس ســنای آمریکا، 10 سال دیگر تمدید و برای دریافت 
امضای رییس جمهور به کاخ سفید ارسال و بدون امضای رییس جمهور به قانون 
تبدیل شــد. طبق برجام قانون تحریم‌های ایران حداکثر ظرف 8 ســال پس از 
اجرای موفق توافق هسته‌ای باید لغو شود، در حالی که طبق این قانون به مدت 
10 سال دیگر تمدید شده است. البته تا زمانی که رییس جمهور آمریکا همچون 
گذشته با استفاده از اختیارات خود اجرای بخش‌های مغایر با برجام در این قانون 
را متوقف کند، برجام نقض نخواهد شــد. ایالات متحــده را در صورتی می‌توان 
ناقض برجام دانســت که بخش‌های متوقف شده قانون تحریم‌های ایران از حالت 
توقف خارج شده و اجرا شود. البته نگرانی از رویکرد رییس جمهور بعدی آمریکا 
دونالد ترامپ واکنش‌های مختلفی را در این زمینه برانگیخته اســت. سخنگوی 
وزارت امــور خارجه ایران مصوبه اخیر مجلس نمایندگان و ســنای آمریکا برای 
تمدید تحریم‌ها علیه ایران را مخالف برجام و تعهدات آمریکا در حقوق بین‌الملل 

مبنی بر عدم مداخله در روابط داخلی و بین‌المللی سایر کشورها خوانده و اعلام 
کرده اســت که بر اســاس اصول اولیه حاکم بر روابــط بین‌الملل، دولت آمریکا 
مسئول اجرای تعهدات بین‌المللی آن کشور است و تحولات سیاسی داخل آمریکا 
و ارتباطات میان قوای مقننه و مجریه آن کشــور نمی‌تواند توجیهی برای اهمال 

یا استنکاف از اجرای تعهدات بین‌المللی آن کشور باشد.
در تحولی دیگر، تغییر واحد پول رســمی ایــران از ریال به تومان طبق تصویب 
هیأت دولت در قالب لایحه قانون بانک مرکزی تقدیم مجلس شده است. مقامات 
بانک مرکــزی تأکید دارند که این اقدام متفاوت با طرح حذف چند صفر از پول 
ملی اســت و همچنان طرح حذف صفر از پول ملی در دســت بررسی است و به 
پیش‌نیازهایی از جمله تورم پایین و پایدار نیاز دارد. به نظر می‌رســد این تأکید 
بر تفاوت این دو طرح از ســوی مقامات بانک مرکزی در راستای حفظ اثر روانی 
حــذف چند صفر از پول ملی در آینده صــورت می‌پذیرد. اگر عموم مردم تغییر 
واحد پول ملی از ریال به تومان را به منزله حذف صفر از پول ملی در نظر بگیرند 
و پس از آن نه تنها شــاهد تغییرات مثبــت در اقتصاد نبوده، بلکه تورم‌های بالا 
را تجربه کنند، حذف چند صفر از پول ملی در آینده اثر روانی خود را از دســت 
خواهــد داد و کمکی به تعدیل تورم انتظاری نخواهد رســاند. نکته دیگر هزینه 
چاپ اسکناس و ضرب ســکه متناسب با واحد رسمی تومان است. این هزینه با 
توجه به 8 میلیارد برگ اســکناس موجود و 5/3 میلیون قطعه مسکوک، حدود 
52 هــزار میلیارد ریال برآورد می‌شــود که در لایحه بودجه ســال 1396 دیده 
نشده اســت. البته مقامات بانک مرکزی عنوان کرده‌اند که این فرآیند تدریجی 
خواهد بود که در آن صورت هزینه مقابله با ســوء استفاده‌های احتمالی افزایش 

خواهد یافت.
یکی دیگر از تحولات مهم اخیر، انجام سرشــماری عمومی نفوس و مسکن بوده 
است که هر 5 سال یک بار انجام می‌پذیرد. در سال 1395 برای اولین بار امکان 
شرکت در سرشماری به صورت اینترنتی فراهم آمد. همچنین در روزهای پایانی 
پاییز امسال، قرارداد شرکت ایران ایر و بویینگ برای فروش 80 فروند هواپیما به 
ارزش 16/6 میلیارد دلار نهایی و امضا شــد. این قرارداد می‌تواند گامی مؤثر در 
ارتباطات اقتصادی دوران پسابرجام باشد و در عین حال هزینه‌های نقض برجام 

را برای طرف مقابل افزایش دهد. 

۱۲

2. Iran and Libya Sanctions Act
3. Iran Sanctions Act

نمودار 7 - شاخص کل، ارزش ماهانه کل معاملات سهام و حق تقدم، و ارزش ماهانه معاملات اوراق بدهی در بورس اوراق بهادار تهران

مأخذ: گزارش عملکرد بازار اوراق بهادار، شماره‌های مختلف، بورس اوراق بهادار تهران؛ و نرم‌افزار ره‌آورد نوین 3
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تهیه شده در مدیریت تحقیقات اقتصادی بانک خاورمیانه

توسط فرشید اسلامبولچی، آرین آقابیگی، حسین سلطان‌آبادی و محمد کوثری

صفحه‌آرایی: حنانه نیازمند



تهران، خیابان احمد قصیر )بخارست(، نبش خیابان پنجم 


