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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)۲۷ تیر ۱۴۰۰( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع‌رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.



  فهرست مطالب

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در بهار 

۱۴۰۰«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۴۰۰ نسبت به بهار ۱۳۹۹ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
بهار 1400سال 1399زمستان 1399پاییز 1399تابستان 1399بهار 1399سال 1398شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-44/141/041/8۴۱/۴40/941/3نرخ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر 

-10/79/89/5۹/۴9/79/6نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
-26/024/523/123/723/623/7نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
-2/55/43/87/73/6-6/5-تولید ناخالص داخلی
-2/39/28/07/19/97/1 صنایع و معادن

-16/722/39/135/811/2-38/7- نفت
-8/84/9۴/۱۵/۲3/44/5 کشاورزی

-0/20/0-1/31/3۰/۱-0/2- خدمات
-0/23/53/03/62/5-1/1تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-0/12/28/22/5-0/3-5/9-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-2.1941.9661.9421.9862.1982.023متوسط تولید*
نرخ تورم نقطه به نقطه )درصد(

34/821/130/644/247/736/448/0رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
-34/318/039/758/867/546/7رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
-29,0163,8654.6936,056صادرات نفتی

---30,3755,0736,4998,025صادرات غیرنفتی
---52,2369,15011,82411,963واردات کالا

---6322,119-212-7,155تراز حساب کالا
---3,938-5,325-4,077-21,855-تراز بازرگانی غیرنفتی

---1,2061,124-622-3,753تراز حساب جاری
---1,267-990-2,903-6,669-تراز حساب سرمایه

---950-878-1,006-1,298تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

220,861272,950244,027225,054233,820 162,376 128,278بازار آزاد
42,00042,00042,00042,00042,00042,00042,000رسمی

187,365251,914241,106206,204217,582 144,430 111,813سامانه نیما )حواله(
متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

-3,528/۵3.833/۵3.720/۶4.075/44.559/54.559/5پایه پولی
-1.106/۹1.132/۹1.291/۹1.268/41.203/01.203/0بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

-219/4-219/4-156/3394/3172/7123/0خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
-3.475/۷3.669/۱3.631/۸3.838/34.427/24.427/2خالص دارایی‌های خارجی به بانک مرکزی

-24.721/۵26.571/۷28.958/۹31.300/234.761/734.761/7نقدینگی
-4.273/۰5.020/۵6.007/۰6.170/36.909/66.906/6حجم پول

-3.661/۶4.442/۵5.407/۴5.528/16.174/66.174/6سپرده‌های دیداری
-20.448/۵21.551/۲22.951/۹25.129/927.852/127.852/1شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست.

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
1.270.6271،595،1601.439.1241.307.6571.307.6571.168.592 512.900شاخص کل

1.855.1512،087،9572.001.9391.782.0681.782.0681.622.677 636.700شاخص مالی
1.109.5321،415،0241.264.5321.154.2581.154.2581.027.589 458.000شاخص صنعت

47.۰59760،03557.05951.60151.60146.660 18.732ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(
مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(



۳

۱. بخش واقعی
جدیدترین آمار منتشرشــده حساب‌های ملی سال 1399 از سوی بانک مرکزی 
از رشــد مثبت اقتصادی کشور در آخرین فصل و همچنین در مجموع این سال 
حکایت دارد. در فصل چهارم سال 1399، تنها رشد بخش خدمات منفی بوده و 
رشد سایر گروه‌های اصلی فعالیت‌های اقتصادی از جمله بخش نفت، مثبت رقم 
خورده اســت. در گزارش مرکز آمار نیز رشــد مثبت اقتصادی در فصل چهارم و 
مجموع سال 1399 به ثبت رسیده است. باید توجه داشت که گزارش مرکز آمار 
به قیمت‌های بازار محاسبه شده و گزارش بانک مرکزی به قیمت‌ پایه ارایه شده 
اســت. در عین حال تفاوت‌هایی در نحوه دسته‌بندی فعالیت‌های اقتصادی بین 

این دو گزارش وجود دارند.
بر اســاس گزارش بانک مرکزی، کل ارزش افزوده ایجادشــده در اقتصاد کشور 
در زمســتان و مجموع ســال 1399 به ترتیب بالغ بر  9.585 هزار میلیارد ریال 
و 34.340 هــزار میلیارد ریال بوده که به قیمت‌های ثابت از رشــد اقتصادی به 
ترتیــب 7/7 درصدی و 3/6 درصدی حکایت دارد. بخش عمده رشــد اقتصادی 
زمســتان مربوط به بخش نفت با سهم از رشد 4/5 واحد درصدی و بخش عمده 
رشد اقتصادی کل سال مربوط به گروه صنایع و معادن با سهم از رشد 1/9 واحد 
درصدی بوده اســت. رشد اقتصادی بدون نفت نیز در زمستان معادل 3/6 درصد 

و در مجموع این سال معادل 2/5 درصد بوده است.
این در حالی اســت که بر اســاس گزارش مرکز آمار، محصــول ناخالص داخلی 
به قیمت بازار در زمســتان و مجموع ســال 1399 به ترتیــب بالغ بر  16.346 
هــزار میلیارد ریــال و 50.299 هزار میلیارد ریال بوده کــه به قیمت‌های ثابت 
از رشــدهای اقتصادی به ترتیب 6/8 درصــدی و 0/7 درصدی حکایت دارد. در 
گزارش مرکز آمار ایران، رشد اقتصادی بدون نفت اگرچه در زمستان مثبت 3/3 
درصد محاســبه شده، در مجموع ســال 1399 معادل صفر بوده که تفاوت قابل 

توجهی با گزارش بانک مرکزی دارد.
طبــق گزارش بانک مرکزی، گروه نفت که در تمام فصول ســال 1398 و فصل 
نخست سال 1399 رشد منفی را تجربه کرده بود، از تابستان سال 1399 به این 
ســو با رشــد قابل توجه ارزش افزوده مواجه شده، به نحوی که در زمستان رشد 

35/8 درصدی و در مجموع سال 1399 رشد 11/2 درصدی برای این بخش ثبت 
شــده است. در گزارش مرکز آمار نیز روند مشــابهی برای زیرمجموعه استخراج 
نفت و گاز طبیعی در گروه معدن مشــاهده می‌شــود. در این گزارش رشدهای 
مثبت سه فصل پایانی سال منجر به ثبت رشد 5/6 درصدی استخراج نفت و گاز 

طبیعی در مجموع سال 1399 شده است.
گــروه صنایع و معادن در گــزارش بانک مرکزی در زمســتان 9/9 درصد و در 
مجموع ســال 1399 معادل 7/1 درصد رشد داشته است. در این گروه زیربخش 
صنعت بیشــترین رشد را در مجموع ســال )8/1 درصد( و زیربخش ساختمان 
بیشــترین رشد را در فصل زمستان )22/4 درصد( به خود اختصاص داده‌اند. در 
گزارش مرکز آمار گروه صنایع و معادن شــامل استخراج نفت و گاز طبیعی نیز 
می‌شــود. در این گزارش بیشترین رشد در بین زیرمجموعه‌های زیرگروه صنعت 
چه در فصل زمستان و چه در مجموع سال 1399 مربوط به زیربخش ساختمان 
با رشدهای به ترتیب 13/3 و 6/3 درصدی بوده است. زیرگروه صنعت در گزارش 
مرکز آمار رشــد 1/8 درصدی در سال 1399 داشته که اختلاف قابل توجهی با 

گزارش بانک مرکزی دارد.
گروه خدمات چه در گزارش مرکز آمار و چه در گزارش بانک مرکزی ضعیف‌ترین 
عملکرد را در بین گروه‌های اصلی فعالیت‌های اقتصادی در ســال 1399 داشته 
است. این مهم در پی بحران شیوع ویروس کرونا قابل انتظار بوده است. در گزارش 
بانک مرکزی رشد گروه خدمات در زمستان منفی 0/2 درصد و در مجموع سال 
معادل صفر بوده اســت. در گزارش مرکز آمار با وجود رشد مثبت 2/6 درصدی 
گروه خدمات در فصل زمســتان، رشــد این بخش در مجموع سال معادل منفی 
2/0 درصد رقم خورده است. هر دو گزارش اذعان دارند که بیشترین انقباض در 

بین زیرمجموعه‌های گروه خدمات مربوط به خدمات عمومی بوده است.
از ســوی دیگر نرخ رشــد اقتصادی گروه کشاورزی از ســوی بانک مرکزی 4/5 
درصد و از سوی مرکز آمار 3/5 درصد در سال 1399 گزارش شده است. جدول 
1 جزئیات نرخ رشــد اقتصادی فصول مختلف سال‌های 1398 و 1399 را برای 

گروه‌های اصلی اقتصاد کشور بر مبنای گزارش بانک مرکزی نشان می‌دهد.

جدول 1- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
سهم از رشد١٣٩٨١٣٩٩

 در 
سال 1399 سالزمستانپاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

8/59/87/27/88/8۴/۹۴/۱۵/۲3/44/50/4گروه کشاورزی
16/722/39/135/811/21/4-38/7-35/6-10/1-50/4-47/4-گروه نفت

0/10/47/12/22/32/98/07/19/97/11/9-گروه صنایع و معادن
0/20/00/0-1/31/3۰/۱-0/2-0/5-1/72/0-0/3-گروه خدمات

-0/23/53/03/62/5-0/40/53/80/11/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(
2/55/43/87/73/63/6-6/5-6/4-9/11/7-11/0-تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران سال 1399 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1390(

ــی  ــد کاهش ــه رون ــد ک ــان می‌ده ــزی نش ــک مرک ــده بان ــای بازبینی‌ش داده‌ه
ــوار منجــر شــده  ــاه خان ــت مســتمر رف ــه اف ــه ب مصــرف بخــش خصوصــی ک
بــود، در ســال 1399 اگرچــه بــا شــدت کمتــری ادامــه داشــته اســت. مصــرف 
بخــش خصوصــی در دو فصــل بهــار و پاییــز ایــن ســال رشــد منفــی را تجربــه 
ــه در دو  ــی 0/5 درصــد(، اگرچ ــی 4/6 درصــد و منف ــب منف ــه ترتی ــرده )ب ک
ــب 1/1 درصــد و 2/8  ــه ترتی ــت )ب ــا رشــد مثب فصــل تابســتان و زمســتان ب
درصــد( همــراه بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب در مجمــوع ســال 1399 مصــرف 
خصوصــی بــا انقبــاض 0/4 درصــدی مواجــه شــده اســت. ایــن در حالــی اســت 
ــال 1399  ــی در س ــرف خصوص ــا مص ــه تنه ــار، ن ــز آم ــزارش مرک ــه در گ ک
منقبــض نشــده، بلکــه رشــد 1/6 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. در گــزارش 

مرکــز آمــار در ســه فصــل ابتدایــی ایــن ســال رشــدهای منفــی بــرای مصــرف 
خصوصــی رقــم خــورده، امــا رشــد قابــل توجــه 9/2 درصــدی ایــن متغیــر در 
زمســتان بــه مثبــت شــدن رشــد آن در مجمــوع ســال منجــر شــده اســت. در 
نهایــت هــر دو گــزارش اذعــان دارنــد کــه رشــد مثبــت اقتصــادی ثبت‌شــده 
در مجمــوع ســال 1399 از ناحیــه رشــد تقاضــای مصرفــی بخــش خصوصــی 
نبــوده اســت کــه بــا شــرایط ویــژه ناشــی از شــیوع ویــروس کرونــا همخوانــی 

دارد.
ــی در فصــل  ــزی، رشــد مصــرف دولت ــک مرک ــزارش بان ــق گ ــل و طب در مقاب
زمســتان منفــی 11/5 درصــد و در مجمــوع ســال 1399 منفــی 2/3 درصــد 
بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در گــزارش مرکــز آمــار، رشــد مثبــت 
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جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
۱۳۹۸۱۳۹۹

سالزمستانپاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار 

0/4-0/52/8-4/61/1-7/7-11/3-1/8-9/5-8/0-مصرف خصوصي
2/3-11/5-3/7-6/07/31/9-4/9-3/3-6/8-9/0-مصرف دولتی

0/12/28/22/5-0/3-5/9-17/5-0/92/1-4/9-تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
8/84/92/43/50/9-10/0-15/11/7-9/7-18/9-ماشين‌آلات

1/42/110/63/1-4/33/6-24/7-3/31/710/6ساختمان
         خالص صادرات كالاها و خدمات 

5/4-0/923/4-9/3-30/7-29/9-26/2-4/9-39/7-38/6-صادرات کالاها و خدمات
29/2-17/6-23/9-31/3-44/3-38/1-11/4-28/6-48/0-50/5-واردات کالاها و خدمات

2/55/33/96/73/4-6/8-6/8-9/11/8-11/7-تولید ناخالص داخلی )به قیمت بازار(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران سال 1399 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1390(

جدول 3- سرمایه مجوزهای صادره )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییرفروردین 1400فروردین 1399

64/9278/9329/5پیش‌بینی برای جوازهای تأسیس 
37/742/913/7پروانه بهره‌برداری

مأخذ: گزارش وضعیت شاخص‌های صنعت، معدن و تجارت در فروردین‌ماه سال 1400، وزارت صنعت، معدن و تجارت

براســاس آمــار اعلام‌شــده از ســوی وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت، در مــاه 
نخســت ســال 1400 در مجمــوع 2 هــزار و 94 فقــره جــواز تأســیس در بخــش 
ــل  ــه مــدت مشــابه ســال قبــل رشــد قاب صنعــت صــادر شــده کــه نســبت ب
ــرای  ــده ب ــرمایه پیش‌بینی‌ش ــد. س ــان می‌ده ــدی را نش ــه 162/1 درص توج
ــارد  ــزار میلی ــه 278/9 ه ــک ب ــاه نزدی ــن م ــای تأســیس صــادره در ای جوازه
ــته  ــال گذش ــابه س ــاه مش ــه م ــبت ب ــه نس ــت ک ــورده اس ــن خ ــال تخمی ری
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــدود 24/6 ه ــد. ح ــان می‌ده ــد نش ــد رش 329/5 درص
ــزرگ -  ــی ب ــد صنعت ــه دو واح ــوط ب ــده مرب ــرمایه پیش‌بینی‌ش ــن س از ای
ــت. از  ــم - اس ــتان ق ــری در اس ــرقی و دیگ ــان ش ــتان آذربایج ــی در اس یک
ــای  ــامل پروانه‌ه ــرداری، ش ــت بهره‌ب ــادره جه ــای ص ــداد پروانه‌ه ــی تع طرف

ایجــادی و توســعه‌ای، در فروردین‌مــاه 1400 معــادل 347  بهره‌بــرداری 
واحــد بــوده کــه 74/4 درصــد بیشــتر از مــاه مشــابه ســال قبــل اســت. ایــن 
در حالــی اســت کــه ســرمایه مربــوط بــه ایــن پروانه‌هــای بهره‌بــرداری رشــد 
انــدک 13/7 درصــدی را تجربــه کــرده و بــه 4/3 هــزار میلیــارد ریــال رســیده 
اســت. بــه عبــارت دیگــر بــا توجــه بــه نــرخ تــورم موجــود، ســرمایه مربــوط بــه 
ــه کــرده اســت. جــدول  ــرداری رشــد واقعــی منفــی را تجرب پروانه‌هــای بهره‌ب
ــن  ــادره و همچنی ــیس ص ــای تأس ــرای جوازه ــده ب ــرمایه پیش‌بینی‌ش 3 س
ــرداری مجــوز‌ داده‌شــده در بخــش  ــای بهره‌ب ــرمایه محقق‌شــده در پروانه‌ه س

ــد. ــان می‌ده ــت را نش صنع

سرمایه‌گذاری

ــرای ایــن متغیــر در ســال 1399 ثبــت شــده اســت. 6/2 درصــدی ب
ــا ایــن حــال هــر دو گــزارش نشــان می‌دهنــد کــه رشــد مثبــت اقتصــادی  ب
ســال 1399 عمدتــاً از ناحیــه رشــد تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص بــه ویــژه 
در بخــش ســاختمان بــوده اســت. رشــد تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در 
ــادل 8/2 درصــد محاســبه شــده  ــرای زمســتان مع ــزی ب ــک مرک ــزارش بان گ
ــن ســال شــده اســت. در  ــه رشــد 2/5 درصــدی در مجمــوع ای ــه منجــر ب ک
ایــن گــزارش رشــد تشــکیل ســرمایه بــه شــکل ماشــین‌آلات تنهــا 0/9 درصــد 
ــه شــکل ســاختمان  ــوده، در حالــی کــه تشــکیل ســرمایه ب در ســال 1399 ب
ــد  ــار رش ــز آم ــزارش مرک ــت. در گ ــرده اس ــه ک ــدی را تجرب ــد 3/1 درص رش
تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در بخــش ماشــین‌آلات در ســال 1399 حتــی 
منفــی 1/0 درصــد محاســبه شــده، در حالــی کــه رشــد 6/3 درصــدی تشــکیل 
ســرمایه ســاختمان منجــر بــه رشــد 2/5 درصــدی کل تشــکیل ســرمایه ثابــت 
ــن کــه رشــد قیمــت  ــه ای ــا توجــه ب ناخالــص در ســال 1399 شــده اســت. ب

ــال 1399 بیشــتر  ــا در س ــی قیمت‌ه ــد ســطح عموم مســکن از متوســط رش
بــوده، بــه نظــر می‌رســد کــه بخــش قابــل توجهــی از رشــد مثبــت اقتصــادی 
ــور حفــظ  ــه منظ ــاختمان ب در ســال 1399 مدیــون ســرمایه‌گذاری در س

قــدرت خریــد بــوده اســت.
عملکــرد تجــارت خارجــی کشــور در هــر دو گــزارش بانــک مرکــزی و مرکــز 
آمــار، از افــت همزمــان صــادرات و واردات کالاهــا و خدمــات در ســال 1399 
حکایــت دارد. ایــن در حالــی اســت کــه خالــص صــادرات کالاهــا و خدمــات در 
گــزارش بانــک مرکــزی دارای رشــد مثبــت انــدک و در گــزارش مرکــز آمــار 
دارای رشــد منفــی قابــل توجــه 31/1 درصــدی اســت. جــدول 2 نــرخ رشــد 
هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن و بــر اســاس گــزارش بانــک 

ــد. ــان می‌ده ــزی نش مرک
ــال 1400 را 2/5  ــران در س ــادی ای ــد اقتص ــول رش ــی پ ــدوق بین‌الملل صن
ــت. ــرده اس ــی ک ــد پیش‌بین ــم را 1/7 درص ــن رق ــی ای ــک جهان ــد و بان درص
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نمودار 1- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

نفت
ــی اقتصــاد کشــور  ــه در ســال‌های گذشــته یکــی از ارکان اصل بخــش نفــت ک
ــرایط  ــی ش ــی‌داد، در پ ــکیل م ــت را تش ــای دول ــده درآمده ــش عم ــود و بخ ب
ــی در  ــش کم‌رنگ ــال 1398 نق ــل س ــاً از اوای ــور تقریب ــی کش ــاص تحریم خ
ــزی، ســهم  ــک مرک ــای بان ــر اســاس گزارش‌ه ــته اســت. ب ــران داش اقتصــاد ای
گــروه نفــت از کل ارزش افــزوده ایجادشــده در کشــور بــه قیمت‌هــای جــاری در 
فصــول اول تــا چهــارم ســال 1399 بــه ترتیــب معــادل 5/6 درصــد، 4/9درصــد، 
5/2 درصــد و 5/6 درصــد بــوده اســت تــا ســهم ایــن بخــش از تولیــد ناخالــص 
داخلــی در مجمــوع ســال 1399 بــه 5/3 درصــد برســد. ایــن رقــم در ســال‌های 
1396 تــا 1398 بــه ترتیــب معــادل 13/5 درصــد، 13/0 درصــد و 7/4 درصــد 
ــو ســهم  ــن س ــه ای ــال 1399 ب ــه دوم س ــه از نیم ــر اگرچ ــان دیگ ــه بی ــود. ب ب
بخــش نفــت از تولیــد ناخالــص داخلــی رونــدی صعــودی داشــته، امــا همچنــان 
فاصلــه قابــل توجهــی بــا رونــد تاریخــی خــود دارد. انتشــار رســمی آمــار تولیــد 
ــال 1397  ــا در س ــد تحریم‌ه ــل دور جدی ــان اوای ــاً از هم ــور تقریب ــت کش نف
ــک  ــه گزارش‌هــای اوپ ــوط ب ــار در دســترس آن مرب ــن آم مختــل شــد و بهتری
ــر اســاس ایــن گزارش‌هــا، کل  اســت کــه از منابــع ثانویــه دریافــت می‌شــود. ب
ــا اردیبهشــت  ــق ب ــاً مطاب ــه 2021 )تقریب ــاه م ــد نفــت خــام کشــور در م تولی
ــابه  ــاه مش ــه م ــه نســبت ب ــیده ک ــون بشــکه در روز رس ــه 2/5 میلی 1400(، ب
ســال قبــل رشــد 24/1 درصــدی و نســبت بــه مــاه مشــابه دو ســال قبــل رشــد 
3/6 درصــدی را نشــان می‌دهــد. آمــار صــادرات نفتــی در یکــی دو ســال اخیــر 
از آمــار تولیــد محرمانه‌تــر تلقــی شــده و تقریبــاً هیــچ آمــار رســمی داخلــی یــا 
خارجــی از آن منتشــر نمی‌شــود. بــا ایــن حــال خبرگــزاری‌ رویتــرز بــه نقــل از 
ــا اســتفاده  برخــی منابــع از جملــه شــرکت بین‌المللــی انــرژی اس‌وی‌بــی1  و ب

از منابــع غیررســمی ماننــد داده‌هــای شــرکت اطلاعــات انــرژی و ردیابــی کپلــر 
ــاس،  ــن اس ــر ای ــد. ب ــام می‌کن ــدار اع ــن مق ــی از ای ــولاً‌ تخمین )Kpler( معم
صــادرات نفــت ایــران در مــاه مــه 2021 )تقریبــاً مطابــق بــا اردیبهشــت 1400( 
در محــدوده‌ای بیــن صفــر تــا 600 هــزار بشــکه در روز قــرار می‌گیردایــن رقــم 
در ســال 1398 بــه حــدود 200 هــزار بشــکه در روز و بــا شــیوع ویــروس کرونــا 
و کاهــش تقاضــای جهانــی در اوایــل ســال 1399 بــه زیــر 100 هــزار بشــکه در 
روز نیــز رســیده بــود. امــا بــه مــرور و بــه ویــژه پــس از روی کار آمــدن دولــت 
ــل  ــاه آوری ــه در م ــه نحــوی ک ــت، ب ــش یاف ــم افزای ــن رق ــکا ای ــد در آمری جدی
2021 )تقریبــاً مطابــق بــا فروردیــن 1400( بــه بیــش از 700 هــزار بشــکه در 
روز رســید. بنابــر گــزارش رویتــرز، بــه دلیــل افــت تقاضــای نفــت چیــن )خریدار 
عمــده نفــت ایــران( در پــی پــر شــدن ذخایــر، صــادرات نفــت ایــران در مــاه مــه 

کاهــش چشــمگیری را تجربــه کــرده اســت. 
قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران کــه در طــول ســال 1398 عمدتــاً بیــش از 
ــا در  ــروس کرون ــی شــیوع گســترده وی ــود، در پ ــه ازای هــر بشــکه ب 60 دلار ب
ســطح جهــان و افــت تقاضــای جهانــی نفــت بــه شــدت کاهــش یافــت و حتــی 
ــال  ــن ح ــا ای ــید. ب ــم رس ــکه‌ای 17 دلار ه ــدود بش ــه ح ــن 1399 ب در فرودی
ــق  ــش گذاشــت. طب ــه افزای ــج رو ب ــه تدری ــت ب ــدی قیمــت نف ــای بع در ماه‌ه
گــزارش اوپــک قیمــت نفــت ســنگین ایــران در ســال 2020 بــه طــور متوســط 
ــیون  ــس از واکسیناس ــت. پ ــوده اس ــکه ب ــر بش ــه ازای ه ــادل 38/0 دلار ب مع
ــای ناشــی از  ــت ه ــع محدودی ــان و رف ــی در بســیاری از کشــورهای جه عموم
ــه نحــوی کــه قیمــت نفــت  ــه، ب ــرور افزایــش یافت ــه م ــا، قیمــت نفــت ب کرون
ــه  ــا اردیبهشــت 1400( ب ســنگین ایــران در مــاه مــه 2021 )تقریبــاً مطابــق ب
66/7 دلار بــه ازای هــر بشــکه بالــغ شــده اســت. نمــودار 1 قیمــت و تولیــد نفــت 

ــد. ــان می‌ده ــال  1398 نش ــدای س ــران را از ابت ــام ای خ

مسکن
بــازار مســکن کــه در ســال 1399 تقریبــاً بــه طــور بی‌وقفــه بــا رشــد فزاینــده 
ــود، در فصــل نخســت ســال 1400 آهنــگ رشــد قیمتــی  قیمت‌هــا همــراه ب
آهســته‌تری را تجربــه کــرد. در خردادمــاه ســال 1400 متوســط قیمــت یــک 
مترمربــع از واحدهــای معامله‌شــده در شــهر تهــران حــدود 298 میلیــون ریــال 
بــود کــه اگرچــه رشــد 56/6 درصــدی را در مقایســه بــا مــاه مشــابه ســال قبــل 
ــده  ــه ش ــالانه تجرب ــدی س ــدوداً 100 درص ــدهای ح ــد، از رش ــان می‌ده نش

ــان  ــال همچن ــن ح ــا ای ــت. ب ــر اس ــال 1399 کمت ــه دوم س ــای نیم در ماه‌ه
رشــد قیمــت مســکن بیشــتر از رشــد ســطح عمومــی قیمت‌هــا )نــرخ تــورم( 
محســوب مــی شــود کــه نتیجــه آن کاهــش بیشــتر قــدرت خریــد متقاضیــان 
مصرفــی ایــن کالای بــادوام اســت. در خردادمــاه ایــن ســال 5.102 معاملــه در 
ــه ثبــت رســید کــه 52/7 درصــد کمتــر از مــاه  ــازار مســکن شــهر تهــران ب ب
ــال  ــابه س ــاه مش ــا م ــات در مقایســه ب ــد معام ــود. رش ــل ب ــال قب ــابه س مش
قبــل، از آذرمــاه ســال 1399 بــه ایــن ســو منفــی شــده و از وقــوع رکــود در 

معامــات بــازار مســکن حکایــت دارد. 

1. SVB Energy International
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نیروی کار
ــروی کار در  ــازار نی ــران از ب ــار ای ــز آم ــزارش مرک ــن گ ــاس جدیدتری ــر اس ب
زمســتان 1399، نــرخ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا وجــود شــرایط 
ویــژه ناشــی از همه‌گیــری ویــروس کرونــا، بــا افــت 0/9 واحــد درصــدی نســبت 
بــه فصــل مشــابه ســال 1398 بــه 9/7 درصــد رســیده، اگرچــه ایــن نــرخ 0/3 
ــهم  ــال س ــن ح ــت. در عی ــده اس ــتر ش ــین بیش ــل پیش ــد از فص ــد درص واح
اشــتغال ناقــص )کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( بــا افزایــش 0/4 واحــد درصــدی 
نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1398 رقــم 10/8 درصــد را ثبــت کــرده اســت. 
ــز در  ــرخ مشــارکت و نســبت اشــتغال نی ــل ن ــازار کار مث ســایر شــاخص‌های ب

وضعیــت مطلوبــی نبــوده و رونــدی نزولــی دارنــد.
در زمســتان 1399 نــرخ بیــکاری بــرای مــردان 8/4 درصــد و بــرای زنــان 16/5 
درصــد بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل پیشــین نــرخ بیــکاری 
مــردان کاهــش 0/8 واحــد درصــدی و نــرخ بیــکاری زنــان کاهــش 0/7 واحــد 
درصــدی داشــته اســت. نکتــه قابــل توجــه کاهــش 567 هــزار نفــری زنــان فعال 
نســبت بــه زمســتان 1398 بــا وجــود افزایــش 364 هــزار نفــری جمعیــت زنــان 
در ســن کار اســت. در مقــام مقایســه، از جمعیــت مــردان فعــال 44 هــزار نفــر 
ــر جمعیــت مــردان در ســن کار  در ایــن مــدت کاســته شــده، در حالــی کــه ب
333 هــزار نفــر افــزوده شــده اســت. از جمعیــت 2/5 میلیــون نفــری بیــکاران 
کشــور در زمســتان 1399، 1/7 میلیــون نفــر جوانــان 18 تــا 35 ســاله بوده‌انــد 
ــت.  ــده اس ــبه ش ــد محاس ــنی 16/8 درص ــازه س ــن ب ــرای ای ــکاری ب ــرخ بی و ن
همچنیــن 961 هــزار نفــر دارای تحصیــات عالــی در ایــن فصــل بیــکار بوده‌انــد 
کــه حاکــی از نــرخ بیــکاری 14/1 درصــدی بــرای ایــن گــروه اســت. ایــن رقــم 
ــتان 1399  ــد. در زمس ــد می‌رس ــه 23/5 درص ــرده ب ــل ک ــان تحصی ــرای زن ب

ســهم افــراد دارای تحصیــات دانشــگاهی از کل شــاغلان بــا افزایــش 0/2 واحــد 
درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل از آن بــه 25/3 درصــد بالــغ شــده 
و ســهم آنهــا در میــان بیــکاران بــا 0/2 واحــد درصــد کاهــش بــه 38/8 درصــد 
ــود نســبی  ــا بهب ــردگان ب ــتغال تحصیلک ــت اش ــن وضعی ــیده اســت. بنابرای رس
مواجــه بــوده، اگرچــه در گــزارش مرکــز آمــار، بــه بــرآورد کل جمعیــت دارای 

تحصیــات عالــی و تغییــرات آن اشــاره نشــده اســت.
بــه طــور کلــی می‌تــوان گفــت کــه عامــل اصلــی رونــد کاهشــی نــرخ بیــکاری 
در کشــور، افــت قابــل توجــه تعــداد افــراد مایــل بــه کار اســت. بــا وجــود افزایش 
حــدوداً 697 هــزار نفــری جمعیت 15 ســاله و بیشــتر کشــور در زمســتان 1399 
نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل از آن، از جمعیــت فعــال در همیــن مــدت 
611 هــزار نفــر کاســته شــده اســت کــه یکــی از دلایــل آن ناامیــدی بخشــی 
ــوده اســت. در ایــن برهــه تنهــا 40/9  از ایــن افــراد از یافتــن شــغل مناســب ب
درصــد از جمعیــت در ســن کار کشــور فعــال بوده‌انــد کــه ایــن مهــم منجــر بــه 
کاهــش 1/5 واحــد درصــدی نــرخ مشــارکت در مقایســه بــا فصــل مشــابه ســال 
گذشــته شــده اســت. ایــن نــرخ بــرای زنــان تنهــا 13/3 درصــد بــوده و از همیــن 
جمعیــت انــدک 4/2 میلیــون نفــری زنــان مایــل بــه کار نیــز تنهــا 3/5 میلیــون 
نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل مناســب خــود شــده‌اند. در مجمــوع نســبت 
اشــتغال2 بــا کاهــش 0/9 واحــد درصــدی نســبت بــه زمســتان 1398 بــه 36/9 
درصــد رســیده اســت. از حــدود 23/1 میلیــون نفــر شــاغل در ایــن فصــل، 50/4 
درصــد از آن‌هــا در بخــش خدمــات، 33/8 درصــد در بخــش صنعــت و مابقــی 
ــم  ــاخص‌های مه ــدول 4 برخــی ش ــد. ج ــاورزی مشــغول بوده‌ان در بخــش کش
ــا فصــل مشــابه ســال 1398 مقایســه  ــازار کار کشــور را در زمســتان 1399 ب ب

می‌کنــد.

۲.  نسبت تعداد افراد شاغل به کل جمعیت در سن کار
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نمودار 2- تعداد معاملات واحدهای مسکونی و متوسط ماهانه قیمت یک متر مربع از این واحدها در شهر تهران

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف

نزدیــک بــه 56 درصــد از معامــات بــازار مســکن شــهر تهــران در خردادمــاه ســال 
ــید  ــت رس ــه ثب ــع ب ــر از 80 مترمرب ــراژ کمت ــای کوچک‌مت ــرای واحده 1400 ب
کــه از افزایــش ســهم معامــات واحدهــای کوچک‌متــراژ در مقایســه بــا ماه‌هــای 
ــع 60/8 درصــد از  ــر مرب ــر مت ــن حــال قیمــت ه ــت دارد. در عی گذشــته حکای

واحدهــای مســکونی معامله‌شــده کمتــر از میانگیــن قیمــت هــر متــر مربــع واحد 
مســکونی شــهر تهــران بــود، اگرچــه نزدیــک بــه نیمــی از واحدهــای مســکونی 
معامله‌شــده ارزشــی بیــش از 20 میلیــارد ریــال داشــتند. نمــودار 2 رونــد 
ــرات قیمــت و تعــداد معامــات را از ابتــدای ســال 1398 نشــان می‌دهــد. تغیی
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2. قیمت‌ها و تورم
عدد شــاخص قیمت مصرف‌کننده )١٠٠=١٣٩٥( برای خانوارهای کل کشور، در 
خرداد امســال به 316/2 درصد رسید که نسبت به ماه مشابه سال گذشته 47/6 
درصد و نسبت به اردیبهشت همین سال 2/5 درصد افزایش نشان می‌دهد. در سه 
ماهه نخست ســال 1400 روند تورم سالانه همچنان صعودی بوده و در خرداد به 
43/0 درصد رســیده است که در سال‌های اخیر بی‌سابقه محسوب می‌شود. محور 
تورم در خردادماه 1400 گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها بوده است. این بخش رشد 
3/2 درصدی قیمت‌ها را نسبت به اردیبهشت‌ماه سال جاری تجربه کرد، در حالی 
که کالاهای غیر‌خوراکی و خدمات با رشد قیمت ماهانه 2/2 درصدی مواجه شدند. 

تورم نقطه‌به‌نقطه در فاصله آذر سال گذشته تا خرداد امسال به غیر از اردیبهشت‌ماه 
ســال جاری همگام با تورم سالانه صعودی بوده اســت. با این حال تورم ماهانه از 
آذر‌ماه پارســال نوســانی بوده و در دامنه 1/8 درصد تا 2/7 درصد در نوسان بوده 
است. در واقع افزایش قابل توجه نقدینگی و پایه پولی به خصوص در دو ماه ابتدایی 
سال 1400 )به گواه گزارش تحلیل تحولات اقتصاد کلان و اقدامات بانک مرکزی 
در اردیبهشت‌ماه سال 1400( شرایط لازم برای افزایش مجدد تورم و حتی تجربه 
تورم‌های بسیار بالاتر را فراهم کرده است. نمودار 3  انواع نرخ تورم شاخص قیمت 

مصرف‌کننده را برای خانورهای کل کشور نشان می‌دهد.

بررسی گزارش شــاخص قیمت مصرف‌کننده مرکز آمار در انتهای بهار امسال از 
رشــد سریع‌تر قیمت کالاها در مقایسه با خدمات حکایت دارد که به ترتیب نرخ 
تورم سالانه 53/0 درصد و 28/7 درصد را به ثبت رسانده‌اند. البته کالاهای بادوام 
نرخ تورم ســالانه 88/3 درصدی داشته‌اند که به دلیل ضریب اهمیت اندک 5/6 

درصدی، نقش آنها در افزایش نرخ تورم سالانه کلیه کالاها اندک بوده است. 

از بین 12 بخش عمده ســبد مصرفی خانوارهای کشــور، چهار بخش »مسکن، 
آب، برق، گاز و سایر ســوخت‌ها«، »خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها«، »حمل و نقل« 
و »بهداشــت و درمان« به ترتیب دارای بیشترین وزن و ضریب اهمیت بوده، به 
طوری که 78/6 درصد از وزن ســبد کالاها و خدمات مورد نیاز خانوارهای کشور 
در خردادمــاه 1400 متعلــق به این چهار گروه اســت. در میان این بخش‌های 

جدول 4- شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
زمستان ۱۳۹۹زمستان ۱۳۹۸

زنمردکلزنمردکل

42/469/415/340/968/513/3نرخ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
26/221/54/725/621/44/2تعداد )میلیون نفر(

37/863/012/736/962/811/1نسبت )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
23/419/53/923/119/73/5تعداد )میلیون نفر(

10/69/217/29/78/416/5نرخ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
2/82/00/82/51/80/7تعداد )میلیون نفر(

17/814/929/016/814/029/0نرخ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
2/01/30/71/71/20/6تعداد )میلیون نفر(

15/611/224/714/110/023/5نرخ )درصد(بیکاری فارغ‌التحصیلان آموزش عالی
1/10/50/61/00/50/5تعداد )میلیون نفر(

10/411/54/910/811/94/6 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(
مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در زمستان 1399
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نمودار 3- شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کشور در خرداد 1400
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۳. تراز پرداخت‌ها
آخرین آمار مربوط به موازنه پرداخت‌های خارجی کشــور که در زمان تهیه این 
گزارش از سوی بانک مرکزی منتشر شده، مربوط به نه ماهه نخست سال 1399 
است. موازنه پرداخت‌ها که از حاصل جمع سه جزء حساب جاری، خالص حساب 
سرمایه و اشتباهات و از قلم افتادگی‌های محاسباتی به دست می‌آید، در نه ماهه 
نخست سال 1399 معادل منفی 2/8 میلیارد دلار بوده است. این در حالی است 
که در مدت مشــابه سال 1398 این رقم معادل منفی 4/2 میلیارد دلار گزارش 
شــده بود. بررسی اجزای مربوطه نشان می‌دهد که از یک سو مازاد 6/2 میلیارد 
دلاری حســاب جاری در نه ماهه نخست ســال 1398 به کسری 704 میلیون 
دلاری در نه ماهه نخست سال 1399 تبدیل شده و از سوی دیگر کسری خالص 
حســاب سرمایه با کاهش 59/6 درصدی به 5/2 میلیارد دلار بالغ شده است. در 

عین حال 22/8 درصد به اشــتباهات و از قلم افتادگی‌ها افزوده شــده و از 2/5 
میلیارد دلار به 3/0 میلیارد دلار رسیده است.

حساب جاری از چهار جزء حساب کالا، حساب خدمات، حساب درآمد و حساب 
انتقالات جاری تشکیل شده است. حساب کالا (تراز بازرگانی کالایی) که اختلاف 
ارزش صــادرات و واردات کالاها را منعکس می‌کند، در نه ماهه نخســت ســال 
1399 بــا افت قابل توجه 85/7 درصدی به 1/3 میلیارد دلار تنزل یافته اســت. 
در مجموع تجارت کالایی کشور )مجموع ارزش صادارت و واردات( در این مدت 
20/5 درصد کمتر از مدت مشــابه ســال 1398 رقم خورده، اما کاهش صادرات 
شدیدتر از کاهش واردات بوده است و همین امر منجر به افت قابل توجه حساب 
کالا شــده است. ارزش واردات کالا در نه ماهه نخست سال 1399 معادل 32/9 

جدول 5- تورم شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی خانوارهای کشور بر حسب بخش‌های اصلی در خرداد ۱۴۰۰

ضریب اهمیت
درصد تغییرات شاخص نسبت به

متوسط دوازده ماه قبلماه مشابه سال قبلماه قبل 

35/51/428/527/1مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
26/63/262/751/8خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها

9/42/950/464/8حمل و نقل
7/12/742/935/1بهداشت و درمان
4/84/257/545/8پوشاک و کفش

4/23/050/544/5کالاها و خدمات متفرقه
3/92/466/056/8مبلمان و لوازم خانگی

0/711/818/7-2/9ارتباطات
1/90/623/722/3آموزش

1/72/255/250/3تفریح و فرهنگ
1/43/061/540/3هتل و رستوران

0/61/845/344/7دخانیات
100/02/547/643/0شاخص کل

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش شاخص بهای مصرف‌کننده، خرداد 1400

اصلی سبد خانوار کل کشور در محاسبات شاخص قیمت مصرف‌کننده، بیشترین 
نرخ تورم ســالانه با 64/8 درصد مربوط به بخــش حمل و نقل و کمترین آن با 
18/7 درصد متعلق به گروه ارتباطات بوده اســت. همچنین بیشترین نرخ تورم 
نقطه‌به‌نقطــه متعلق به بخش مبلمان و لــوازم خانگی با 66/0 درصد و کمترین 
آن متعلــق به بخــش ارتباطات با 11/8 درصد بوده اســت. از آنجایی که بخش 
ارتباطــات عمدتاً در بر گیرنده خدمات غیرقابل تجارت اســت، ســرعت پایین 
افزایــش قیمت‌ها در این بخش قابل انتظار بوده و در مورد بخش حمل‌ونقل نیز 
افزایش قیمت رســمی بخش حمل‌و‌نقل عمومی در ماه‌های ابتدایی سال جاری 

تأثیر قابل توجهی داشته است. 
بیشــترین رشد تورم ماهانه را بخش پوشاک و کفش با 4/2 درصد ثبت کرده که 
1/7 واحد درصد از افزایش ماهانه شــاخص کل قیمت مصرف‌کننده بیشتر است. 
این بخش در ماه‌های اخیر نیز رشــد قیمــت ماهانه قابل توجهی را تجربه کرده 
است. علاوه بر این، رشد ماهانه قیمت خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها که در اردیبهشت 
ماه منفی 0/9 درصد ثبت شــد، در خــرداد دوباره افزایش یافت و به 3/2 درصد 

رســید تا جایگاه دوم را بعد از بخش پوشاک و کفش به خود اختصاص دهد. در 
میان اجزای تشکیل‌دهنده بخش خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها، بیشترین و کمترین 
رشــد ماهانه قیمت به ترتیب متعلق به ســبزیجات )سبزی‌ها و حبوبات( با رشد 
6/9 درصدی و گوشــت قرمز و گوشــت ماکیان با رشد 1/2 درصدی بوده است. 
نرخ تورم ســالانه و نقطه‌به‌نقطه در این گروه با ضریب اهمیت 26/6 درصدی به 

ترتیب 51/8 درصد و 62/7 درصد ثبت شده است.
از طرفی، در این ماه بیشــترین نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور مربوط به استان 
قزویــن با 4/1 درصد و کمترین نرخ تورم ماهانه متعلق به اســتان همدان با 1/2 
درصد بوده اســت. علاوه بر این، بیشترین و کمترین نرخ تورم دوازده ماهه منتهی 
به خردادماه 1400 به ترتیب به اســتان کردستان با نرخ 48/6 درصد و استان قم 
با نرخ 39/2 تعلق داشــته اســت. نرخ تورم سالانه دهک‌های مختلف هزینه‌ای در 
بازه 42/3 درصد برای دهک پنجم و ششم تا 49/1 درصد برای دهک دهم نوسان 
دارد. جدول 5 تغییرات شاخص قیمت مصرف‌کننده را برای گروه‌های اصلی سبد 
خانوار در خرداد امسال نشان می‌دهد که بر اساس ضریب اهمیت مرتب شده است.
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جدول 6- جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار(

درصد تغییرنه ماهه نخست 1399نه ماهه نخست 1398

111/4-704-6,156حساب جاری

85/7-8,9221,275حساب کالا
26/7-46,68634,211صادرات کالا )فوب(

37/8-23,49014,614صادرات نفتی
15/5-23,19719,597صادرات غیرنفتی

12/8-37,76532,937واردات کالا )فوب(
100/0-60گاز و فرآورده‌های نفتی

12/8-37,75932,937سایر کالا
38/8-2,089-3,415-حساب خدمات
318/1-379-174حساب درآمد

4764892/8حساب انتقالات جاری
59/6-5,159-12,777-خالص حساب سرمایه

2,4673,02922/8اشتباهات و از قلم افتادگی
31/8-2,834-4,154-موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره ۱۰۲

جدول 7- تجارت خارجی کشور در دو ماهه نخست سال‌های 1399 و 1400
درصد تغییراتدو ماهه نخست 1400دو ماهه نخست 1399

ارزشوزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(ارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(

16/529/5-6.4245.0385.3626.525واردات
14.4324.27516.8816.32017/047/8صادرات

73/1-20543/8-76311.519-8.008تراز بازرگانی غیرنفتی
مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی دو ماهه نخست سال 1400

آخرین آمار تجارت خارجی منتشرشده از سوی گمرک در زمان تهیه این گزارش 
مربوط به دو ماهه نخســت سال 1400 اســت. در این بازه زمانی تجارت کشور 
عمدتاً تحت تأثیر رفع محدودیت‌های ناشــی از شیوع ویروس کرونا در بسیاری 
از کشــورهای جهان افزایش یافته، در حالی که این افزایش در ســمت صادرات 
شدیدتر بوده است. در این مدت 5/4 میلیون تن کالا به ارزش 6/5 میلیارد دلار 
به کشــور وارد و 16/9 میلیون تن کالا به ارزش 6/3 میلیارد دلار از کشور صادر 

شده است. 
بنابراین واردات نسبت به مدت مشابه سال قبل از نظر وزنی 16/5 درصد کاهش 

یافته، در حالی که از نظر ارزشــی رشــد 29/5 درصدی را به ثبت رسانده است. 
صادرات نیز از نظر وزنی و از نظر ارزشــی افزایشــی به ترتیب 17/0 درصدی و 

47/8 درصدی را تجربه کرده است.
در نتیجه تحولات تجاری کشــور، کسری تراز بازرگانی غیرنفتی گمرکی از 763 
میلیون دلار در دو ماهه نخست سال 1399 با کاهش قابل توجه 73/1 درصدی 
به 205 میلیون دلار در دوره مشــابه ســال 1400 رسیده اســت. آمار تجارت 
خارجی کشــور در دو ماهه نخست ســال‌های 1399 و 1400 در جدول 7 آمده 

است.

میلیارد دلار و 12/8 درصد کمتر از مدت مشــابه سال 1398 بوده، در حالی که 
ارزش صــادرات کالا در همین مدت با افت 26/7 درصدی به 34/2 میلیارد دلار 
بالغ شــده است. در این مدت ارزش صادرات نفتی 37/8 درصد و ارزش صادرات 
غیرنفتی 15/5 درصد کاهش یافته اســت. به این ترتیب صادرات غیرنفتی در نه 
ماهه نخســت ســال 1399 معادل 19/6 میلیارد دلار بوده که بیشتر از صادرات 
نفتی 14/6 میلیارد دلاری اســت. البته در ســه ماهه سوم سال 1399 صادرات 
نفتی از دو فصل قبل بیشــتر شده است و 6/1 میلیارد دلار از این صادرات نفتی 

در سه ماهه سوم سال محقق شده است. 
از سوی دیگر، واردات نفتی و گازی کشور در نه ماهه نخست سال 1399 نزدیک 
بــه صفر بــوده و کل واردات 32/9 میلیــارد دلاری کالا در این مدت مربوط به 
کالاهای غیرنفتی بوده اســت. در نتیجه این تحولات، مازاد تراز بازرگانی نفتی با 

کاهش چشمگیر 37/8 درصدی نسبت به مدت مشابه سال 1398 به رقم 14/6 
میلیارد دلار و کســری تراز بازرگانی غیرنفتی بــا کاهش 8/4 درصدی به 13/3 
میلیارد دلار در نه ماهه نخســت ســال 1399 بالغ شــده است. کسری حساب 
خدمــات نیز در این مدت با کاهشــی 38/8 درصدی به حدود 2/1 میلیارد دلار 
رســیده است. حســاب درآمد در این مدت دچار کســری 379 میلیون دلاری 
بوده، در حالی که در مدت مشــابه ســال 1398 مازاد 174 میلیون دلاری را به 
ثبت رســانده بود. مازاد حساب انتقالات جاری نیز افزایش اندک 2/8 درصدی را 
تجربه کرده اســت. جدول 6 جزئیات موازنه پرداخت‌ها را نشان می‌دهد. برآورد 
می‌شــود با توجه به تغییر ذخایر خارجی در نه ماهه نخست سال 1399، مانده 
ذخایر خارجی کشور به حدود 120/9 میلیارد دلار بالغ شده باشد. اخیراً صندوق 
بین‌المللی پول نیز ذخایر ارزی ایران را حدود 115 میلیارد دلار تخمین زده بود.
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ــس از  ــی پ ــی و صادرات ــه محصــولات عمــده واردات ــوط ب ــار مرب متأســفانه آم
ــی گمــرک  ــل مقدمات ــزارش تحلی ــکا، از گ ــای آمری ــد تحریم‌ه ــاز دور جدی آغ
حــذف شــده اســت. بــا ایــن حــال جزئیــات صــادرات و واردات گمرکــی بــدون 
اشــاره بــه اقــام عمــده منتشــر می‌شــود، اگرچــه بــر اســاس مصوبــات کمیتــه 
مقابلــه بــا تحریم‌هــای وزارت اقتصــاد و دارایــی، مبنــی بــر مخاطــرات انتشــار 
ــات  ــا، اطلاع ــای تجــارت خارجــی کشــور در تشــدید تحریم‌ه ــی آماره عموم
مربــوط بــه فصــل 27 کتــاب مقــررات صــادرات و واردات )شــامل ســوخت‌های 
ــواد  ــا، م ــر آنه ــل از تقطی ــولات حاص ــی و محص ــای معدن ــی، روغن‌ه معدن
ــن در  ــت. ای ــده اس ــذف ش ــادرات ح ــار ص ــی(، از آم ــای معدن ــری و موم‌ه قی
ــل توجهــی از اقــام عمــده صادراتــی کشــور در  ــی اســت کــه بخــش قاب حال
ــی در  ــده صادرات ــام عم ــال اق ــرای مث ــرار دارد. ب ــل 27 ق ــه فص زیرمجموع
ســال 1397 بــه ترتیــب شــامل میعانــات گازی، گاز طبیعــی مایع‌شــده، 
ــن  ــز بنزی ــه ج ــا ب ــبک و فرآورده‌ه ــای س ــایر روغن‌ه ــده و س ــان مایع‌ش پروپ
ــد. در دو  ــرار دارن ــد کــه هــر چهــار مــورد در زیرمجموعــه فصــل 27 ق بوده‌ان
ماهــه نخســت ســال 1400، صــادرات اقــام زیرمجموعــه فصــل 27 معــادل 1 
میلیــارد و 365 میلیــون دلار بــوده و ســهم 21/6 درصــد از کل صــادرات کشــور 
داشــته‌ کــه کاهــش 8/4 واحــد درصــدی را در مقایســه بــا ســهم ایــن اقــام در 

ــد. ــان می‌ده ــال 1399 نش ــادرات س ــوع ص مجم
ــال 1400،  ــت س ــه نخس ــور در دو ماه ــی کش ــد صادرات ــا مقاص ــاط ب در ارتب
ــل در  ــال‌های قب ــون س ــران همچ ــارد دلار واردات از ای ــا 2/1 میلی ــن ب چی
صــدر قــرار گرفتــه و ســهمی 32/5 درصــدی از کل صــادرات ایــران را بــه خــود 
ــادل 25/9 درصــد، در  ــن ســهم در ســال 1399 مع اختصــاص داده اســت. ای
ســال 1398 معــادل 23/0 درصــد و در ســال 1397 معــادل 20/8 درصــد بــود. 
ــه ترتیــب 21/3  ــراق کــه در ســال‌های 1399، 1398 و 1397 ســهم‌های ب ع
ــت،  ــران داش ــادرات ای ــدی از کل ص ــدی و 20/1 درص ــدی، 21/7 درص درص
ــا واردات 953 میلیــون دلاری از ایــران در دو ماهــه نخســت 1399 و ســهم  ب
ــده  ــور واردکنن ــن کش ــگاه دومی ــور، جای ــادرات کش ــدی از کل ص 15/1 درص
ــوان  ــه عن ــی ب ــده عرب ــارات متح ــت. ام ــرده اس ــظ ک ــی را حف ــای ایران کالاه
ــه نخســت ســال 1399  ــران، در دو ماه ــی ای ســومین شــریک عمــده صادرات
ــهم  ــته و س ــران داش ــی از ای ــون دلار واردات کالای غیرنفت ــادل 849 میلی مع
آن از کل صــادرات ایــران در ایــن مــدت 13/4 درصــد بــوده اســت کــه نســبت 
بــه ســال 1399 تغییــر خاصــی را نشــان نمی‌دهــد، در حالــی کــه در مجمــوع 
ــا ســهم 10/9 درصــدی در جایــگاه چهــارم شــرکای صادراتــی  ســال 1398 ب
ایــران قــرار گرفتــه بــود. ترکیــه بــا 388 میلیــون دلار واردات از ایــران و ســهم 
6/1 درصــدی، در جایــگاه بعــدی شــرکای صادراتــی ایــران در دو ماهــه نخســت 
ســال 1400 بــوده اســت. ایــن کشــور در مجمــوع ســال 1399 بــا ســهم 7/3 
درصــدی از کل صــادرات ایــران در همیــن جایــگاه قــرار گرفتــه بــود، اگرچــه 
در مجمــوع ســال 1398 بــا ســهم 12/2 درصــدی از مجمــوع صــادرات ایــران 
ــران  ــا واردات 365 میلیــون دلاری از ای ــگاه ســوم را داشــت. افغانســتان ب جای

ــادرات  ــدی را از کل ص ــهمی 5/8 درص ــال 1400 س ــت س ــه نخس در دو ماه
ایــران بــه خــود اختصــاص داده و در جایــگاه پنجــم قــرار گرفتــه اســت. ایــن 
ــال 1399  ــران در س ــادرات ای ــور از ص ــن کش ــهم ای ــه س ــت ک ــی اس در حال
معــادل 6/6 درصــد بــود. بــه عبــارت دیگــر در بیــن شــرکای عمــده صادراتــی 
ایــران در دو ماهــه نخســت ســال 1400، تنهــا کشــور چیــن بــوده اســت کــه 
ســهم خــود را نســبت بــه ســال قبــل افزایــش داده اســت و بــه ایــن ترتیــب از 
ســهم دیگــران کاســته شــده اســت. در مجمــوع پنــج شــریک عمــده صــادرات 
ایــران در دو ماهــه نخســت ســال 1400 ســهم 72/9 درصــدی از کل صــادرات 
کشــور داشــته‌اند، در حالــی کــه ایــن رقــم در کل ســال 1399 معــادل 74/4 

درصــد بــوده اســت.
از ســوی دیگــر، ســرانجام در دو ماهــه نخســت ســال جــاری چیــن جایــگاه اولین 
ــا صــادرات  ــی ب ــارات متحــده عرب ــران را از دســت داده و ام ــه ای ــده ب صادرکنن
ــن مــدت جــای آن را  ــه کشــور در ای ــارد و 843 میلیــون دلار کالا ب ــک میلی ی
گرفتــه اســت. ســهم ایــن کشــور از کل واردات ایــران از 25/1 درصــد در مجمــوع 
ســال 1399 بــه 28/3 درصــد در دو ماهــه نخســت ســال 1400 افزایــش یافتــه 
اســت. چیــن بــا یــک میلیــارد و 488 میلیــون دلار صــادرات بــه ایــران در ایــن 
مــدت، در رتبــه دوم شــرکای وارداتــی ایــران قــرار گرفتــه و ســهم آن از 25/3 
ــه 22/8 درصــد در دو ماهــه نخســت ســال  درصــد در مجمــوع ســال 1399 ب
1400 فــرو افتــاده اســت. ترکیــه نیز بــا 642 میلیــون دلار صــادرات به ایــران در 
دو ماهــه نخســت ســال 1400، همچــون ســال قبــل در جایــگاه ســوم شــرکای 
وارداتــی کشــور قــرار دارد. ســهم ایــن کشــور از کل واردات ایــران در ایــن مــدت 
6/1 درصــد بــوده کــه 5/2 واحــد درصــد کمتــر از ســهم ایــن کشــور در مجمــوع 
ــم  ــگاه پنج ــال 1399 در جای ــوع س ــه در مجم ــان ک ــت. آلم ــال 1399 اس س
شــرکای وارداتــی ایــران بــا ســهم 4/8 درصــدی از مجمــوع واردات کشــور بــود، 
ــران و  ــه ای ــا 285 میلیــون دلار صــادرات ب در دو ماهــه نخســت ســال 1400 ب
ســهم 4/4 درصــدی از کل واردات کشــور در جایــگاه چهــارم قــرار گرفتــه اســت. 
هنــد دیگــر جــزو پنــج شــریک عمــده وارداتــی ایــران نیســت و ســوییس در دو 
ماهــه نخســت ســال 1400 بــا 283 میلیــون دلار صــادرات بــه ایــران و ســهم 
4/3 درصــدی از کل واردات کشــور جایــگاه پنجــم را در اختیــار گرفتــه اســت. 
در مجمــوع پنــج شــریک عمــده واردات ایــران در دو ماهــه نخســت ســال 1400 
ســهم 69/6 درصــدی از کل واردات کشــور داشــته‌اند کــه کمتــر از ســهم 72/0 

درصــدی پنــج شــریک عمــده وارداتــی در کل ســال 1399 بــوده اســت. 
ــان  ــور در پای ــی کش ــی خارج ــده بده ــزی، کل مان ــک مرک ــزارش بان ــق گ طب
ســال 1399 معــادل 9/1 میلیــارد دلار بــوده کــه نســبت بــه پایــان ســال 1398 
رشــد انــدک 1/2 درصــدی را نشــان می‌دهــد. حــدود 7/2 میلیــارد دلار از ایــن 
رقــم مربــوط بــه بدهی‌هــای میان‌مــدت و بلندمــدت اســت کــه از کاهــش 4/2 
ــران  ــن حــال بدهی‌هــای خارجــی کوتاه‌مــدت ای ــا ای ــت دارد. ب درصــدی حکای
ــارد  ــه ســطح 2/0 میلی ــل توجــه 27/7 درصــدی ب ــا رشــد قاب ــن مــدت ب در ای

دلار رســیده اســت.
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نمودار4- نرخ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال

نــرخ دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در بــازار آزاد در ابتــدای ســال 1400 
ــو  ــن س ــه ای ــت‌ماه ب ــه دوم اردیبهش ــه از نیم ــت، اگرچ ــی داش ــدی نزول رون
ایــن رونــد معکــوس شــد. قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد کــه در ابتــدای 
ــه ســطح  ــن ب ــود، در 18 فروردی ــال ب ــزار ری ــادل 239/6 ه ســال 1400 مع
206/4 هــزار ریــال فروافتــاد. پــس از ایــن تاریــخ رونــد افزایشــی ایــن نــرخ 
آغــاز شــد تــا در 27 خــرداد بــه قلــه 244/3 هــزار ریــال برســد. ایــن نــرخ 
البتــه مربــوط بــه صرافی‌هــای مجــاز بــود و در میــان صرافی‌هــای غیرمجــاز 
نــرخ دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران فراتــر از ایــن ارقــام بــه ثبــت رســید. 
ــازار  ــال در ب ــر ری ــرخ دلار در براب ــه طــور متوســط در بهــار ســال 1400 ن ب
ــه  ــا زمســتان ســال 1399 تجرب آزاد کاهــش 4/2 درصــدی را در مقایســه ب

کــرد، اگرچــه 44/0 درصــد بیشــتر از بهــار ســال 1399 بــود. 
نــرخ حوالــه دلار آمریــکا در بــازار دوم )نیمــا( کــه از نیمــه دوم ســال 1399 

ــازار آزاد بســیار کــم کــرده  ــرخ دلار در ب ــا ن ــه خــود را ب ــه ایــن ســو فاصل ب
بــود تــا شــکاف میــان ایــن دو نــرخ حــذف شــود، مجــدداً در خردادمــاه ســال 
ــرخ  ــاه ن ــن م ــا در روز نوزدهــم ای ــت ت ــه گرف ــازار آزاد فاصل ــرخ ب 1400 از ن
ــترین  ــه بیش ــد ک ــازار دوم باش ــتر از ب ــد بیش ــازار آزاد 18/4 درص دلار در ب
ــرخ دلار  ــود. ن ــوب می‌ش ــال 1400 محس ــار س ــده در به ــت ش ــکاف ثب ش
آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در بــازار آزاد در ایــن فصــل بــه طــور متوســط 
7/5 درصــد بیشــتر از بــازار دوم بــود. ایــن در حالــی اســت کــه ثبــات نــرخ 
رســمی دلار در ســطح 42 هــزار ریــال منجــر بــه ثبــت شــکاف قابــل توجــه 
456/7 درصــدی ایــن نــرخ و نــرخ دلار در بــازار آزاد در فصــل نخســت ســال 
ــازار  ــران را در ب ــال ای ــکا و ری ــری دلار آمری ــرخ براب 1400 شــد. نمــودار 4 ن
دوم و بــازار آزاد در طــول ســال 1399 و فصــل نخســت ســال 1400 نشــان 

می‌دهــد. 

بــا بهبــود نســبی درآمدهــای نفتــی و در پــی بــروز کمبــود در برخــی نهاده‌هــا 
ــدت  ــال 1400 ش ــمی در س ــرخ رس ــا ن ــص ارز ب ــی، تخصی ــای اساس و کالاه
بیشــتری گرفتــه اســت. اگرچــه در قانــون بودجــه ایــن ســال، بانــک مرکــزی 
ــرخ رســمی منــع شــده اســت،  ــا ن از تخصیــص بیــش از 8 میلیــارد دلار ارز ب
طبــق مصوبــه شــورای عالــی امنیــت ملــی بــه بانــک مرکــزی اجــازه تخصیــص 
ــرای واردات کالاهــای اساســی تنهــا در  ــرخ رســمی ب ــا ن 8 میلیــارد دلار ارز ب
نیمــه نخســت ســال 1400 داده شــده اســت. بــر ایــن مبنــا از ابتــدای ســال 
تــا نیمــه تیرمــاه بیــش از 5/5 میلیــارد دلار ارز بــا نــرخ رســمی بــرای واردات 
ــادل  ــم مع ــن رق ــهم ذرت از ای ــت. س ــه اس ــص یافت ــای اساســی تخصی کالاه
یــک میلیــارد و 218 میلیــون دلار، ســهم روغــن خــام یــا نباتــی معــادل یــک 
ــادل 926  ــکی مع ــزات پزش ــهم دارو و تجهی ــون دلار، س ــارد و 97 میلی میلی
میلیــون دلار )شــامل بیــش از 200 میلیــون دلار بــرای خریــد واکســن(، ســهم 
دانه‌هــای روغنــی معــادل 883 میلیــون دلار، ســهم جــو معــادل 580 میلیــون 
ــه ســویا معــادل 483 میلیــون دلار و ســهم گنــدم معــادل  دلار، ســهم کنجال
225 میلیــون دلار بــوده اســت. بــه عبــارت دیگــر، بــه جــای ایــن کــه سیاســت 
ــای  ــود کالاه ــروز کمب ــی ب ــل اصل ــوان عام ــه عن ــتوری ب ــذاری دس قیمت‌گ
اساســی در کشــور کنــار گذاشــته شــود، بــرای رفــع ایــن مشــکل بــر شــدت 
توزیــع رانــت از طریــق تخصیــص ارز بــا نــرخ ترجیحــی افــزوده شــده اســت. 
ــم از  ــن رق ــارد دلار از ای ــط 4/5 میلی ــه فق ــت ک ــن اس ــه ای ــل توج ــه قاب نکت

طریــق درآمدهــای نفتــی یــا بــه شــکل اعتبــاری تأمیــن شــده اســت.

ــازار  ــه دولتــی در ب ــرخ رســمی، رویکــرد مداخل ــا ن ــر تخصیــص ارز ب عــاوه ب
دوم )ســامانه نیمــا( نیــز وجــود دارد، اگرچــه مقامــات بانــک مرکــزی بــر عــدم 
ــد  ــا در آن تأکی ــه و تقاض ــازوکار عرض ــراری س ــازار و برق ــن ب ــه در ای مداخل
ــزی،  ــک مرک ــادرات بان ــاون اداره ص ــان مع ــق اذع ــال طب ــرای مث ــد. ب دارن
صادرکننــدگان در صــورت عــدم تمایــل بــه فــروش ارز خــود بــه قیمت‌هــای 
ــل  ــق واردات در مقاب ــود را از طری ــد ارز خ ــا، می‌توانن ــامانه نیم ــود در س موج
صــادرات خــود، یــا از طریــق واگــذاری پروانــه صادراتــی خــارج از ســامانه نیمــا 

ــه فــروش برســانند. ــه قیمــت توافقــی ب و ب
ایــن در حالــی اســت کــه خــود الــزام صادرکننــدگان بــه بازگشــت ارز 
حاصــل از صــادرات یــک مداخلــه دولتــی اســت. عــاوه بــر آن، طبــق بســته 
ــوب  ــال‌های 1400-1397 مص ــادرات س ــل از ص ــت ارز حاص ــتی برگش سیاس
و  فــولادی  پتروشــیمی،  فروردین‌مــاه 1400، صادرکننــدگان محصــولات 
فرآورده‌هــای نفتــی )ایــن محصــولات ســهم قابــل توجهــی در صــادرات 
ــود را در  ــادرات خ ــل از ص ــد کل ارز حاص ــد( مکلف‌ان ــور دارن ــی کش غیرنفت
ســامانه نیمــا عرضــه کننــد. بــه ایــن ترتیــب بــروز مجــدد شــکاف بیــن بــازار 
ــازار دانســت، چــرا کــه  ــوان ناشــی از ســازوکار ب آزاد و ســامانه نیمــا را نمی‌ت
طبیعتــاً در ســازوکار بــازار بــه دلیــل قانــون قیمــت واحــد و مکانیــزم آربیتــراژ، 
ایــن شــکاف بــه حداقــل خواهــد رســید. تــداوم رویکــرد مداخلــه فعلــی، تــداوم 
ــه کشــور و تشــدید بحــران  معضــل عــدم بازگشــت ارز حاصــل از صــادرات ب

ــت. ــد داش ــی خواه ارزی را در پ
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جدول ۸- پایه پولی و نقدینگی به همراه نرخ رشد آن‌ها )هزار میلیارد ریال-درصد( 
مانده در پایان دوره 

رشد
 اردیبهشت 1400 

به
 اسفند 1399

رشد
 اردیبهشت 1400 

به
 اردیبهشت 1399

رشد 
اردیبهشت 1399 

به
 اسفند 1398

اردیبهشت
1400

اسفند
1399

اردیبهشت
1399

اسفند
1398 

36,016/234,761/725,948/324,721/53/638/85/0نقدینگی
6,945/06,909/64,718/14,273/00/547/210/4پول

29,071/227,852/121,230/220,448/54/436/93/8شبه پول
4,895/14,559/53,748/23,528/57/430/66/2پایه پولی

1/2-3/56/3-7/47/66/97/0ضریب فزاینده نقدینگی
 مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، تحلیل تحولات اقتصاد کلان و اقدامات بانک مرکزی در اردیبهشت‌ماه 1400

در ســه مــاه ابتدایــی ســال 1400 در مجمــوع 4.976/9 هــزار میلیــارد ریــال 
تســهیلات توســط سیســتم بانکــی کشــور بــه بخش‌هــای مختلــف اقتصــادی 
اعطــا شــده اســت. دو بخــش خدمــات و صنعــت و معــدن بیشــترین ســهم را 
ــه ترتیــب 41/9 درصــد  از دریافــت ایــن تســهیلات داشــته‌اند و هــر کــدام  ب
ــا  ــز ب ــی نی ــد. بخــش بازرگان ــه خــود اختصــاص داده‌ان و 31/7 درصــد آن را ب
دریافــت حــدود 16/0 درصــد تســهیلات سیســتم بانکــی در ســه مــاه ابتدایــی 
ســال 1400 در رتبــه ســوم قــرار دارد. در بیــن اهدافــی کــه بــرای پرداخــت 
ایــن تســهیلات عنــوان می‌شــود، تأمیــن ســرمایه در گــردش بــا 69/6 درصــد 
)3.466/4 هــزار میلیــارد ریــال( بیشــترین ســهم را از کل داشــته‌ کــه عمــده 
ــه  ــس از آن ب ــات و پ ــش خدم ــه بخ ــال( ب ــارد ری ــزار میلی آن )1.477/7 ه

ــه  ــال(  اختصــاص یافت ــارد ری ــزار میلی ــدن )1.269/7 ه ــت و مع بخــش صنع
ــد کالای شــخصی  اســت. پــس از ســرمایه در گــردش، ایجــاد، توســعه و خری
ســه هــدف بعــدی پرداخــت تســهیلات در ایــن مــدت بوده‌انــد کــه مجموعــاً 
ــی را شــامل می‌شــوند.  حــدود 24/5 درصــد از مجمــوع کل تســهیلات اعطای
در بیــن بخش‌هــای اقتصــادی نمایــش داده شــده در جــدول 9 کــه بــر 
ــه  ــهیلات ب ــترین تس ــده‌اند، بیش ــته‌بندی ش ــدی ISIC دس ــاس طبقه‌بن اس
منظــور توســعه بــه بخــش خدمــات )221/4 هــزار میلیــارد ریــال(، بیشــترین 
ــارد  ــزار میلی ــات )209/5 ه ــش خدم ــه بخ ــاد ب ــور ایج ــه منظ ــهیلات ب تس
ــه بخــش  ــد کالای شــخصی ب ــه منظــور خری ــال( و بیشــترین تســهیلات ب ری

ــال( تعلــق گرفتــه اســت. ــی )268/5 هــزار میلیــارد ری بازرگان

۵. متغیرهای پولی و اعتباری
ــا  ــه ب ــود ک ــه می‌ش ــت‌هایی گفت ــه‌ سياس ــه مجموع ــی ب ــت‌های پول سیاس
ــار جهــت تحقــق برخــی  ــول و اعتب ــازار پ ــا ب ــط ب اســتفاده از ابزارهــای مرتب
و  می‌گــردد  اجــرا  مرکــزی  بانک‌هــای  توســط  اقتصــادی  اهــداف کلان 
سیاســت‌های ارزی و اعتبــاری نیــز زیرمجموعــه آن محســوب می‌شــوند. ایــن 
سیاســت‌ها قاعدتــاً ابــزاری دارنــد کــه البتــه در ایــران کنتــرل تمامــی آنهــا بــه 
طــور کامــل در اختیــار سیاســت‌گذار پولــی یعنــی بانــک مرکــزی نیســت کــه 
ــن حــوزه محســوب می‌شــود. نتیجــه  ــن چالش‌هــای ای ــن یکــی از مهمتری ای
ــی و  ــه پول ــد پای ــه رش ــی از جمل ــوان در متغیرهای ــت‌ها را می‌ت ــن سیاس ای
نقدینگــی دیــد و لــذا پایــش دقیــق ایــن متغیرهــا از اهمیت ویــژه‌ای برخــوردار 
ــل در  ــات کام ــا جزیی ــه‌روز و ب ــار را ب ــن آم ــزی ای ــک مرک ــه بان ــت. البت اس
اختیــار عمــوم کارشناســان قــرار نمی‌دهــد. در حالــی کــه بانک‌هــای مرکــزی 
معتبــر دنیــا نســبت بــه انتشــار آمــار کل‌هــای پولــی بــه صــورت هفتگــی و بــا 
ــه صــورت  ــران معمــولاً ب ــار در ای ــن آم ــد، ای ــدام می‌کنن ــر اق ــد روز تأخی چن
فصلــی و بــا چنــد مــاه تأخیــر منتشــر می‌شــود. بــر ایــن اســاس، هنــگام تهیــه 
ایــن گــزارش هنــوز آمــار رســمی از صــورت وضعیــت ترازنامــه بانــک مرکــزی 
جمهــوری اســامی ایــران منتشــر نشــده اســت و تنهــا گــزارش قابــل اســتناد 
اســتفاده شــده در ایــن گــزارش، خلاصــه گــزارش »تحلیــل تحــولات اقتصــاد 

کلان و اقدامــات بانــک مرکــزی در اردیبهشــت 1400« اســت.
ــدی  ــی و 3/6 درص ــه پول ــدی پای ــد 7/4 درص ــی از رش ــزارش حاک ــن گ ای

ــفندماه  ــای اس ــه انته ــبت ب ــت‌ماه 1400 نس ــای اردیبهش ــی در انته نقدینگ
ــت‌ماه  ــای اردیبهش ــی در انته ــی و نقدینگ ــه پول ــن پای ــت. همچنی 1399 اس
ــد  ــب رش ــه ترتی ــال 1399 ب ــت‌ماه س ــه اردیبهش ــبت ب ــاری نس ــال ج س
ــی  ــه پول ــاس پای ــن اس ــر ای ــته‌اند. ب ــدی داش ــدی و 38/8 درص 30/6 درص
ــزار  ــه 36.016/2 ه ــی ب ــم نقدینگ ــال و حج ــارد ری ــزار میلی ــه 4.895/1 ه ب
ــر  ــن ه ــان اردیبهشــت‌ماه 1400 رســیده اســت. بنابرای ــال در پای ــارد ری میلی
واحــد پــول پرقــدرت در انتهــای اردیبهشــت‌ماه 1400 بــا ضریــب فزاینــده‌ای 
ــل شــده اســت کــه رشــد منفــی 3/5  ــه نقدینگــی تبدی معــادل 7/4 واحــد ب
ــه  ــی ک ــد، در حال ــان می‌ده ــفند‌ماه 1399 نش ــه اس ــبت ب ــدی را نس درص
ــه کــرده  ــه اردیبهشــت‌ماه ســال 1399 رشــد 6/3 درصــدی را تجرب نســبت ب
اســت. عــاوه بــر ایــن، بررســی اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه حجــم 
پــول و شــبه‌پول در دوازده مــاه منتهــی بــه اردیبهشــت‌ماه 1400 بــه ترتیــب 
47/2 درصــد و 36/9 درصــد رشــد داشــته‌اند. در دو مــاه ابتدایــی ســال 
1400 رشــد پایــه پولــی بیشــتر از رشــد نقدینگــی بــوده اســت و ایــن رشــد 
ــدای ســال جــاری  ــت در ابت ــروش اوراق بدهــی دول ــدم ف ــه ع ــل توجــه ب قاب
ــی  ــارد ریال ــزار میلی ــدود 400/0 ه ــت ح ــه برداش ــر ب ــه منج ــردد ک برمی‌گ
ــت شــده اســت.  ــه جهــت تأمیــن مصــارف بودجــه عمومــی دول تنخــواه خزان
ــی و نقدینگــی را در اردیبهشــت‌ماه ســال  ــه پول ــات رشــد پای جــدول 8 جزئی

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی 1400 ب
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۶. وضعیت مالی دولت

جدول 10- عملکرد درآمدهای مالیاتی در سه ماهه ابتدایی سال 1400 )هزار میلیارد ریال-درصد(

عملکرد
 سه ماهه نخست 1400

مصوب سه ماهه نخست 
قانون بوجه 1400

عملکرد 
سه ماهه نخست 1399 

نسبت عملکرد به قانون 
سه ماهه نخست 1400

رشد عملکرد سه ماهه 
نخست 1400 به عملکرد 
سه ماهه نخست 1399

590/0676/6512/487/215/2درآمدهای مالیاتی 
330/0369/2317/889/43/8مالیات مستقیم 

260/0307/4194/584/633/7مالیات بر کالاها و خدمات 
مأخذ: قانون بودجه سال 1400؛ مرکز آمار ایران، گزارش‌های فصلی اقتصاد ایران؛ خبرگزاری ایسنا، درآمدهای مالیاتی در مرز  60 هزار میلیارد تومان.

جدول 9- تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی )هزار میلیارد ریال( و هدف از دریافت آنها در هر بخش )درصد از کل( در سه‌ ماهه نخست 1400 

هدف از دریافت /  
مسکن و صنعت و معدنکشاورزیبخش اقتصادی

متفرقهخدماتبازرگانیساختمان
کل بخش ها

در سه ماهه ابتدایی 
سال 1400

کل بخش ها  
در سه ماهه ابتدایی 

سال 1399

درصد تغییر سه ماهه 
نخست 1400 به سه 
ماهه نخست 1399

285/11,576/2230/2798/62,085/11/74,976/92,247/8121/4مجموع کل
16/812/322/04/710/02/810/811/2114/3ايجاد

72/480/634/654/070/990/369/662/6146/4تأمين سرمايه در گردش
0/51/017/40/10/70/81/52/531/6تعمیر
6/95/46/57/210/65/98/08/4111/9توسعه

0/70/40/033/60/40/05/79/631/9خريد کالای شخصی
0/10/318/90/30/60/11/22/226/2خرید مسکن

2/60/00/60/16/80/13/03/689/6سایر
 -5/731/74/616/041/90/0100/0100/0سهم هر بخش از کل تسهیلات 

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت طی سه ماهه ابتدایی سال 1400

ــت  ــمی از صــورت وضعی ــات رس ــچ اطلاع ــزارش هی ــن گ ــه ای ــگام تهی در هن
عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه در فصــل بهــار ســال 1400 منتشــر 
ــانه‌ها  ــاره در رس ــن ب ــات در ای ــی مقام ــارات برخ ــا اظه ــت و تنه ــده اس نش
منعکــس شــده اســت. در قانــون بودجــه ســال 1400 کل درآمدهــای مالیاتــی 
)بــه غیــر از مالیــات بــر واردات( برابــر بــا 2.706/3 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد 
ــا و  ــر کالاه ــات ب ــتقیم )مالی ــات غیر‌مس ــد آن را مالی ــه 45/4 درص ــد ک ش
خدمــات( و 54/6 درصــد را مالیــات مســتقیم )مالیــات بــر اشــخاص حقوقــی، 
مالیــات بــر درآمدهــا و مالیــات بــر ثــروت( تشــکیل می‌دهــد. بــه ایــن ترتیــب 
بــرای ســه ماهــه نخســت ســال 1400 کل درآمــد مالیاتــی )بــه جــز مالیــات 
ــر  ــه در نظ ــون بودج ــال در قان ــارد ری ــزار میلی ــدود 676/6 ه ــر واردات( ح ب
ــور  ــازمان ام ــی س ــای مالیات ــاون درآمده ــارات مع ــت. اظه ــده اس ــه ش گرفت
مالیاتــی در خصــوص تحقــق درآمدهــای مالیاتــی در ســه ماهــه ابتدایــی ســال 
ــن  ــه دارد. در ای ــه ماه ــوب س ــدی مص ــق 87/2 درص ــت از تحق 1400 حکای
ــات  ــد از مالی ــوب و 84/6 درص ــتقیم مص ــات مس ــد از مالی ــدت 89/4 درص م
ــه  ــق یافت ــال 1400 تحق ــه س ــون بودج ــه قان ــه ماه ــوب س ــتقیم مص غیرمس
اســت. از طرفــی، بــر اســاس گــزارش فصلــی مرکــز آمــار ایــران بــرای فصــل 
ــر  ــات ب ــز مالی ــه ج ــی )ب ــای مالیات ــرد کل درآمده ــال 1399، عملک ــار س به

ــارد  ــزار میلی ــادل 512 ه ــال 1399 مع ــی س ــه ابتدای ــه ماه واردات( در س
ــال  ــه نخســت س ــه ماه ــا در س ــن درآمده ــد ای ــوده و در نتیجــه رش ــال ب ری
ــاون  ــه مع ــی اســت ک ــن در حال ــادل 15/2 درصــد شــده اســت. ای 1400 مع
درآمدهــای مالیاتــی ســازمان امــور مالیاتــی رشــد عملکــرد ســه ماهــه نخســت 
ــدود 70/0  ــال 1399 ح ــت س ــه نخس ــه ماه ــه س ــبت ب ــاری را نس ــال ج س
درصــد عنــوان کــرده اســت. در صــورت اعمــال ایــن رشــد، درآمدهــای مالیاتــی 
ــادل  ــال 1399 مع ــت س ــه نخس ــه ماه ــر واردات( در س ــات ب ــز مالی ــه ج )ب
ــرایط  ــه ش ــه ب ــا توج ــه ب ــود ک ــی ش ــبه م ــال محاس ــارد ری ــزار میلی 350 ه
ــال 1398  ــفندماه س ــا از اس ــروس کرون ــیوع وی ــس از ش ــور پ ــادی کش اقتص
ــم  ــه رق ــن ک ــه ای ــه ب ــا توج ــد. ب ــر می‌رس ــه نظ ــر ب ــو منطقی‌ت ــن س ــه ای ب
ــر  ــات ب ــر از مالی ــه غی ــی )ب ــای مالیات ــرای کل درآمده ــه ب ــه ماه مصــوب س
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــادل 449/4 ه ــون بودجــه ســال 1399 مع واردات( در قان
بــوده، در صورتــی کــه گــزارش مرکــز آمــار را مبنــای محاســبات قــرار دهیــم، 
نســبت عملکــرد بــه مصــوب درآمدهــای مالیاتــی در ســه ماهــه نخســت ســال 
1399 بــه 114/0 درصــد می‌رســد کــه بــا توجــه بــه شــرایط ویــژه ناشــی از 
ــد. جــدول 10 وضعیــت  ــا حــدی غیرواقعــی می‌نمای ــا ت ــروس کرون شــیوع وی
درآمدهــای مالیاتــی را در ســه ماهــه ابتدایــی ســال 1400 نمایــش می‌دهــد. 
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مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت

ــام،  ــت خ ــادرات نف ــه ص ــران ب ــاد ای ــی اقتص ــتگی تاریخ ــه وابس ــه ب ــا توج ب
ــرای  ــرگیری و اج ــال 1397 و از س ــدای س ــام در ابت ــکا از برج ــروج آمری خ
ــران از آبان‌مــاه همــان ســال، کاهــش درآمدهــای  ــاره تحریم‌هــا علیــه ای دوب
ــن کاهــش باعــث  ــر ‌کــرد و ای ــاب ناپذی ــی اجتن ــرای ســال‌های آت نفتــی را ب
ــن  ــتای تأمی ــال 1398 در راس ــی از س ــی دولت ــار اوراق بده ــا انتش ــد ت ش
کســری بودجــه رشــد قابــل توجهــی داشــته باشــد. انتشــار ایــن اوراق در ایــن 
ســال‌ها از ســقف مصــوب قانــون برنامــه ششــم توســعه اقتصــادی، اجتماعــی 
ــورای  ــات ش ــی از مصوب ــای ناش ــا مجوزه ــت. ب ــه اس ــر رفت ــی فرات و فرهنگ
ــال 1399  ــی در س ــی دولت ــار اوراق بده ــادی، انتش ــی اقتص ــی هماهنگ عال
بــه 2.024/7 هــزار میلیــارد ریــال رســید کــه 129/5 درصــد بیشــتر از رقــم 
ــود. در قانــون بودجــه ســال 1400 نیــز  مصــوب قانــون بودجــه ایــن ســال ب
ــون بودجــه  ــه قان ــرای انتشــار اوراق بدهــی نســبت ب رشــد 50/5 درصــدی ب
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــه 1.325/0 ه ــا ب ــد ت ــه ش ــر گرفت ــال 1399 در نظ س
برســد. بــر ایــن اســاس، بانــک مرکــزی بــا همــکاری وزارت امــور اقتصــادی و 
دارایــی از خردادمــاه ســال 1400 شــروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق 
بدهــی دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار پــول( و بــازار ســرمایه کــرد کــه تــا 
انتهــای خردادمــاه چهــار مرحلــه حــراج برگــزار شــد. ایــن بانــک تــا انتهــای 

ــدی  ــال اوراق نق ــارد ری ــزار میلی ــدود 936/0 ه ــال 1400 ح ــاه س خردادم
ــدک  ــای ان ــا تقاض ــه ب ــرد ک ــه ک ــی عرض ــن بانک ــازار بی ــی در ب ــی دولت بده
17/4 هــزار میلیــارد ریالــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی در ایــن 
ــوان  ــه عن ــی ب ــور اقتصــادی و دارای ــاً وزارت ام ــزم مواجــه شــد و نهایت مکانی
ــت  ــال آن موافق ــارد ری ــزار میلی ــا 16/0 ه ــده، ب ــی تصمیم‌گیرن ــل اصل عام
کــرد. عــاوه بــر ایــن، در بــازار ســرمایه 9/9 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی 
دولتــی در فرآینــد عرضــه اولیــه خریــداری شــد. بــر ایــن اســاس، تــا انتهــای 
ــول  ــازار پ ــده( در ب ــی )معامله‌ش ــی دولت ــار اوراق بده ــاه کل انتش خردادم
)حــراج( و بــازار ســرمایه معــادل 25/9 هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــد. ایــن 
در حالــی اســت کــه در مقــام مقایســه، از ابتــدا تــا انتهــای بهــار ســال 1399، 
ــول و  ــازار پ ــه در ب ــه اولی ــی در عرض ــی دولت ــت اوراق بده ــای دریاف تقاض
ــزار  ــه 109/0 ه ــد ک ــت ش ــال ثب ــارد ری ــزار میلی ــادل 632/3 ه ــرمایه مع س
میلیــارد ریــال آن بــه معاملــه تبدیــل شــد. قابــل ذکــر اســت نــرخ بــازده تــا 
ــا سررســید  ــرای اوراق ب ــار ســال 1400 ب ــای فصــل به سررســید در حراج‌ه
کمتــر از دو ســال 20/8 درصــد ســالانه ثبــت شــد. نمــودار 5 وضعیــت عرضــه، 
ــای  ــا انته ــزی ت ــک مرک ــای بان ــده را در حراج‌ه ــات ثبت‌ش ــا و معام تقاض

ــد.  ــان می‌ده ــال 1400 نش ــاه س خردادم

ــران در دو  ــورس ای ــرکت فراب ــای ش ــاس اطلاعیه‌ه ــر اس ــن، ب ــر ای ــاوه ب ع
مــاه ابتدایــی ســال 1400 معــادل 645/0 هــزار میلیــارد ریــال اســناد خزانــه 
اســامی )اوراق بدهــی دولتــی غیرنقــدی( توســط دولــت منتشــر شــده و در 

فرآینــد تخصیــص بــه پیمانــکاران بــوده و هنــوز وارد بــازار ثانویــه اوراق بدهــی 
نشــده‌ اســت. جــدول 11 انتشــار اســناد خزانــه اســامی در فصــل بهــار ســال 

ــد.  ــر می‌کش ــه تصوی 1400 را ب

نمودار ۵- صورت وضعیت حراج اوراق بدهی دولت در بازار بین‌بانکی از ابتدا تا انتهای خرداد ماه 1400
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جدول ۱۱- صورت وضیت انتشار اسناد خزانه اسلامی در فصل نخست سال 1400 )هزار میلیارد ریال(
تاریخ انتشار مبلغ کل اوراق 

100/01400/01/14اخزا 917
45/01400/01/14اخزا 918
100/01400/02/22اخزا 001
100/01400/02/22اخزا 002
50/01400/02/22اخزا 004
100/01400/02/22اخزا 005
150/01400/02/22اخزا 006

-645/0جمع 
مأخذ: شرکت فرابورس ایران، اطلاعیه‌های انتشار
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7. بازار سرمایه
ــود  ــروش و س ــد ف ــرخ ارز و در نتیجــه رش ــش ن ــال 1399 جه ــدای س در ابت
ــرمایه و  ــازار س ــک ب ــد ریس ــدن بعُ ــگ ش ــب کم‌رن ــا، موج ــمی بنگاه‌ه اس
افزایــش جذابیــت آن در بیــن عامــه مــردم شــده بــود و بــازار ســرمایه ایــران 
ــرد. شــاخص  ــه رشــد ک ــل انتظــاری شــروع ب ــه صــورت بی‌ســابقه و غیرقاب ب
ــا 508/7 هــزار واحــد شــروع کــرد و  ــورس اولیــن روز ســال 1399 را ب کل ب
ــه  1.270/6 هــزار واحــد رســید کــه رشــد 150/0  ــاه ب در انتهــای خــرداد م

ــار را داشــت. درصــدی در فصــل به
ــورس رکــورد 2.011/5 هــزار واحــد را ثبــت  ــاه شــاخص کل ب در 12 مردادم
کــرد و پــس از آن ســقوط بــازار ســرمایه آغــاز شــد و ایــن ســقوط بــا نوســاناتی 
ــس  ــفندماه 1399 پ ــای اس ــه در میانه‌ه ــوی ک ــه نح ــود، ب ــراه ب ــازار هم در ب
ــاره شــاخص  ــزار واحــد، دوب ــه 1.169/7 ه ــورس ب از رســیدن شــاخص کل ب
ــتان 1399  ــن روز کاری زمس ــد در آخری ــزار واح ــه 1.307/7 ه ــودی و ب صع

رســید.
امــا ســال 1400 بــا ریــزش دوبــاره شــاخص کل بــورس آغــاز گردیــد. فضــای 
ــع  ــی در خصــوص رف ــازار ســرمایه و نااطمینان ــادی ایجــاد شــده در ب بی‌اعتم
تحریم‌هــا و آینــده بــازار ارز  و همچنیــن کاهــش نقدشــوندگی بــازار بــا وجــود 
ــت.  ــال داش ــه دنب ــروش را ب ــای ف ــداری صف‌ه ــارن، پای ــان نامتق ــه نوس دامن
ــا رشــد منفــی 6/8  ــورس در انتهــای فروردین‌مــاه ب در نهایــت شــاخص کل ب

درصــدی نســبت بــه ابتــدای ســال بــه 1.219/7 هــزار واحــد رســید.
در ادامــه بــا توجــه بــه شــرایط کلان اقتصــادی و تــداوم فضــای بی‌اعتمــادی، 
ــی 5/0  ــابق ) منف ــت س ــه حال ــت ب ــان قیم ــه نوس ــت دامن ــود بازگش ــا وج ب
درصــد تــا مثبــت 5/0 درصــد(، کاهــش 15/3 درصــدی شــاخص کل از ابتــدای 

ســال1400 تــا هفتــه اول خــرداد مــاه رقــم خــورد. در اردیبهشــت‌ماه برخــی 
از مصوبــات شــورای عالــی هماهنگــی اقتصــادی در حمایــت از بــازار ســرمایه 
مصــوب و ابــاغ شــد کــه از آن جملــه مــی تــوان بــه تخصیــص یــک درصــد 
ــازار، لغــو ممنوعیــت  ــه صنــدوق تثبیــت ب ــی ب ــع صنــدوق توســعه مل از مناب
ــای  ــرمایه‌گذاری، هولدینگ‌ه ــرکت‌های س ــه ش ــی ب ــهیلات بانک ــای تس اعط
ــازار و توســعه ســرمایه‌گذاری  ــت از ب ــرای حمای ســرمایه‌گذاری و کارگــزاری ب
آنهــا در ســهام، ارایــه اقامــت پنــج ســاله جمهــوری اســامی ایــران بــه اتبــاع 
خارجــی بــا ســرمایه‌گذاری حداقــل 250 هــزار دلاری در بــازار ســرمایه، واریــز 
80/0 درصــد درآمــد ناشــی از مالیــات نقــل و انتقــال ســهام در ســال 1400 بــه 
عنــوان آورده دولــت بــه حســاب صنــدوق تثبیــت بــازار و صفــر شــدن مالیــات 
ــش  ــاب افزای ــه حس ــه ب ــی ک ــرکت‌های بورس ــته ش ــود انباش ــش از س آن بخ
ــورس از  ــاخص کل ب ــب ش ــن ترتی ــه ای ــاره کرد.ب ــود، اش ــور ش ــرمایه منظ س
ــای  ــیاری از بنگاه‌ه ــت بس ــت قیم ــه جذابی ــه ب ــا توج ــرداد ب ــه دوم خ هفت
ــازار  ــازار ســرمایه، خــروج بخــش قابل‌توجهــی از فروشــندگان از ب حاضــر در ب
ــا رشــد  و ثبــات نــرخ دلار در محــدوده 240/0 هــزار ریــال صعــودی شــد و ب
5/3 درصــد نســبت بــه هفتــه اول خردادمــاه ســال 1400 بــه ســطح 1.168/6 

هــزار واحــد در آخریــن روز کاری خردادمــاه رســید.
فرابــورس ایــران هــم رونــد مشــابه و البتــه بــا نوســان کمتــری را در ایــن فصــل 
ــدود  ــال 1399 ح ــن روز کاری س ــورس در آخری ــاخص فراب ــرد. ش ــه ک تجرب
ــزار  ــه 17/3 ه ــی 3/9 درصــدی ب ــد منف ــا رش ــه ب ــود ک ــد ب ــزار واح 18/0 ه
ــه شــاخص‌های  واحــد در انتهــای خردادمــاه رســید. نمــودار 6 تحــولات روزان

ــد.  ــش می‌ده ــر نمای ــک ‌ســال اخی ــورس را در ی ــورس و فراب کل ب

ــوع  ــات منتشرشــده از ســوی ســازمان خصوصی‌ســازی، از مجم ــق اطلاع طب
ــی  ــه ابتدای ــه ماه ــی در س ــرکت‌های دولت ــذاری ش ــه‌ای واگ ــف بودج تکلی
ســال 1400 )959/0 هــزار میلیــارد ریــال(، تنهــا حــدود 2/1 هــزار میلیــارد 
ریــال تحقــق یافتــه کــه گویــای درصــد تحقــق حــدوداً یــک درصــدی اســت. 
ــت در  ــی دول ــاری و عمران ــای ج ــه هزینه‌ه ــوط ب ــای مرب ــفانه داده‌ه متأس
ــدم  ــه ع ــه ب ــا توج ــا ب ــت. ام ــترس نیس ــال 1400 در دس ــی س ــل ابتدای فص
ــداف  ــق اه ــدم تحق ــال، ع ــی س ــای ابتدای ــدی در حراج‌ه ــروش اوراق نق ف

بودجــه‌ای واگــذاری شــرکت‌های دولتــی و از طرفــی انعــکاس اظهــارات 
معــاون اقتصــادی ســازمان برنامــه و بودجــه کشــور در رســانه‌ها و نیــز 
گــزارش تحــولات اقتصــاد کلان و اقدامــات بانــک مرکــزی در اردیبهشــت مــاه 
توســط بانــک مرکــزی، در دو مــاه ابتدایــی ســال 1400 حــدود 400/0 هــزار 
میلیــارد ریــال از تنخــواه بانــک مرکــزی جهــت تــراز کــردن منابــع و مصــارف 
بودجــه عمومــی دولــت اســتفاده شــده اســت و از ایــن منظــر تحقــق عملکــرد 

ــوده اســت.  ــع بودجــه عمومــی ب ــر از مناب مصــارف بالات

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

نمودار ۶- شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران
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جدول 12- برخی شاخص‌ها و آمار مهم بورس اوراق بهادار تهران

انتهای دورهدر طول دوره
حجم معاملات 

سهام
ارزش معاملات

 سهام
ارزش

شاخص کل ارزش بازارکل معاملات
شاخص صنعتشاخص مالیشاخص کلهم‌وزن

)هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()میلیارد سهم(

305/31,862/92,636/046,659/7370/01,165/71,622/71,027/6سه ماهه نخست 1400
488/85,049/35,232/447,597/3409/21,270/61,855/21,109/5سه ماهه نخست 1399

7/4-12/5-8/3-9/6-2/0-49/6-63/1-37/5-درصد تغییر
http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

جدول ۱۳- روش‌های تأمین مالی شرکت‌های حاضر در بورس )هزارمیلیارد ریال-درصد(
درصد تغییر سه ماهه 1400 سه ماهه نخست سال 1399سه ماهه نخست سال 1400

به سه ماهه 1399 سهم از کل )درصد(ارزشسهم از کل )درصد(ارزش

272/9100/099/۷100/0173/6جمع کل 
79/5-11/84/357/۶57/8عرضه اولیه

235/286/242/۱42/2458/7افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی دارایی(
 -10/03/70/00/0انتشار اوراق بدهی 

 -15/95/80/00/0انتشار اوراق اختیار فروش تبعی 
 مأخذ: شرکت بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت آمار و اطلاعات، گزارش تفصیلی ماهانه بازار، خرداد 1400

در ســه ماهــه نخســت ســال 1400 حــدود 305/3 میلیــارد ســهم در بــورس 
تهــران مــورد معاملــه قــرار گرفــت کــه 37/5 درصــد کمتــر از حجــم معامــات 
ــه  ــل توج ــش قاب ــل کاه ــه دلی ــود. ب ــل ب ــال قب ــابه س ــدت مش ــهام در م س
ــدت  ــن م ــات کاهــش 63/1 درصــدی را در همی قیمــت ســهام، ارزش معام
تجربــه کــرد و بــه 1.862/9 هــزار میلیــارد ریــال رســید. ارزش بــازار بــورس 
در آخریــن روز کاری خــرداد بــه 46.659/7 هــزار میلیــارد ریــال رســید کــه 
ــم‌وزن  ــاخص ه ــت. ش ــل اس ــال قب ــرداد س ــای خ ــر از انته ــد کمت 2/0 درص

در طــول بهــار امســال معــادل 15/8 درصــد کاهــش و در طــول یــک ســال 
ــه در  ــته ک ــش داش ــد کاه ــادل 9/5 درص ــاه 1400 مع ــه خردادم ــی ب منته
مقیــاس ســالانه بیشــتر از کاهــش شــاخص کل اســت. بنابرایــن در ایــن یــک 
ــهام  ــت س ــش قیم ــا کاه ــر ب ــرکت‌های کوچکت ــط ش ــور متوس ــه ط ــال ب س
شــدیدتری نســبت بــه شــرکت‌های بزرگتــر مواجــه شــده‌اند، اگرچــه در ســه 
مــاه آخــر )بهــار 1400( رونــد افــت قیمــت ســهام آنهــا همگــرا شــده اســت. 

ــد. ــام را نشــان می‌ده ــار و ارق ــن آم ــم ای جــدول 12 اه

شــرکت‌های حاضــر در بــورس تهــران در فصــل ابتدایــی ســال1400 معــادل 
272/9 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی انجــام دادنــد کــه 86/2 درصــد آن 
از طریــق افزایــش ســرمایه )مطالبــات و آورده نقــدی یــا اندوخته‌هــا و ســود 
ــروش  ــار ف ــی و اوراق اختی ــار اوراق بده ــا انتش ــد آن ب ــته( و 9/5 درص انباش
تبعــی صــورت گرفــت. همچنیــن ســه شــرکت بــرای اولیــن بــار ســهام خــود 

را وارد بــورس کردنــد کــه در مجمــوع بــه تأمیــن مالــی 11/8 هــزار میلیــارد 
ــی از ایــن طریــق منجــر شــد. جــدول 13 جزئیــات روش‌هــای مختلــف  ریال
ــال‌های 1399 و  ــار س ــل به ــی را در  فص ــرکت‌های بورس ــی ش ــن مال تأمی

ــد. ــه می‌کن ــم مقایس ــا ه 1400 ب
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8. سایر تحولات
ــخ 28 خــرداد  ــران در تاری ــات ریاســت جمهــوری ای ســیزدهمین دوره انتخاب
ــه  ــم رییســی ب ــید ابراهی ــزار شــد و نتیجــه آن انتخــاب س ــال 1400 برگ س
ــس  ــادی ریی ــه اقتص ــود. در برنام ــران ب ــدی ای ــور بع ــس جمه ــوان ریی عن
ــه  ــال 1402 ب ــا س ــورم ت ــرخ ت ــه ن ــت ک ــده اس ــام ش ــب اع ــور منتخ جمه
ــورم ســال 1399 خواهــد رســید و پــس از آن تــک رقمــی خواهــد  نصــف ت
شــد. ایــن در حالــی اســت کــه در ایــن برنامــه هیــچ ســازوکاری بــرای نیــل 
بــه ایــن هــدف مشــخص نشــده اســت. در عیــن حــال بندهــای متعــددی در 
ــورم  ــرخ ت ــر ن ــد کــه نتیجــه آنهــا فشــار افزایشــی ب ــن برنامــه وجــود دارن ای
اســت. از جملــه ایــن مــوارد می‌تــوان بــه پرداخــت اعتبــار ماهانــه 2 میلیــون 
ریالــی بــرای 3 دهــک پاییــن درآمــدی جامعــه و 1/5 میلیــون ریالــی بــرای دو 
دهــک بعــدی بــا کارمــزد 2 درصــد ســالانه و در عیــن حــال پرداخــت یارانــه 
بازپرداخــت اقســاط بــرای خانوارهایــی کــه تــوان بازپرداخــت را ندارنــد اشــاره 
ــردم  ــه م ــه هم ــامت ب ــای کارت س ــوارد اعط ــن م ــر از ای ــی دیگ ــرد. یک ک
ــگاه‌ها  ــتان‌ها و آزمایش ــات از بیمارس ــت خدم ــه دریاف ــا هزین ــت ت ــران اس ای
ــود.  ــت ش ــنه پرداخ ــهیلات قرض‌الحس ــه و تس ــق بیم ــا از طری و داروخانه‌ه
نصــف شــدن پرداخــت از جیــب مــردم بابــت هزینــه درمــان یکــی دیگــر از 
ــراه  ــه هم ــی ب ــار تورم ــد فش ــع آن می‌توان ــن مناب ــه تامی ــت ک ــواردی اس م
ــویه  ــرمایه و تس ــازار س ــت ب ــدوق تثبی ــع صن ــت مناب ــد. تقوی ــته باش داش
ــن  ــد و در ای ــزای دیگرن ــه اف ــوارد هزین ــا از م ــه بانک‌ه ــت ب ــای دول بدهی‌ه
برنامــه بــه محــل تأمیــن منابــع ایــن مــوارد اشــاره‌ای نشــده اســت. در کنــار 

ایــن مــوارد وعــده داده شــده اســت کــه مالیــات عملکــرد واحدهــای تولیــدی 
ــه 10 درصــد کاهــش خواهــد یافــت.  ب

همچنیــن رییــس جمهــور منتخــب معتقــد اســت کــه بایــد ارتبــاط کالاهــای 
ــر  ــردم اث ــفره م ــر س ــانات ارزی ب ــا نوس ــود ت ــع ش ــا واردات قط ــی ب اساس
ــت  ــل محدودی ــه دلی ــرح ب ــن ط ــرای ای ــکان اج ــدم ام ــارغ از ع ــذارد. ف نگ
منابــع )مثــاً محدودیــت منابــع آبــی بــرای تولیــد کل محصــولات کشــاورزی 
مصرفــی( و افزایــش هزینه‌هــای تولیــد در پــی صــرف نظــر کــردن از مزایــای 
تجــارت، بــرای ایــن منظــور بایــد بــه ســمت اقتصــاد بســته رفــت تــا ارتبــاط 
ــای  ــازار کالاه ــه ب ــرا ک ــود، چ ــع ش ــز قط ــادرات نی ــا ص ــی ب ــای اساس کالاه
ــرد.  ــر می‌پذی ــه تأثی ــه مبادل ــاً رابط ــی و طبیعت ــازار جهان ــارت از ب ــل تج قاب
اگــر نــرخ ارز افزایــش یابــد، حتــی در صــورت تحقــق قطــع واردات کالاهــای 
ــدازه‌ای  ــه ان ــل ب ــده در داخ ــی تولیدش ــای اساس ــادرات کالاه ــی، ص اساس
ــد ارز متناســب  ــرخ جدی ــا ن ــا ب ــی آنه ــا قیمت‌هــای داخل ــد ت افزایــش می‌یاب
ــی شــود. رویکردهــای دســتوری ممنوعیــت صــادرات و  ــا قیمت‌هــای جهان ب
ــود کالاهــای  ــروز کمب ــد، نتیجــه‌ای جــز ب ــف تولی ــا توق ــز ب قیمت‌گــذاری نی
اساســی در بــازار و روی آوردن دولــت بــه واردات مجــدد ایــن اقــام نخواهــد 
ــز  ــم نی ــت دوازده ــف در دول ــای مختل ــورد کالاه ــد در م ــن فرآین داشــت. ای
تجربــه شــده اســت. پذیــرش قواعــد بــازار و عــدم مداخلــه دولــت در بازارهــای 
ــه  ــیزدهم ب ــت س ــرای دول ــر ب ــب بهت ــه مرات ــه‌ای ب ــد نتیج ــف می‌توان مختل

دنبــال داشــته باشــد.
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