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عاتی است که در زمان انتشار روزترین آمار و اطلا نامه جدیدترین و به آمار و اطلاعات استفاده شده در این فصل  

اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و  ها ذکر شده نامه از منابع رسمی و معتبری که در متن یا زیرنویس فصل

رسانی داشته و هیچ تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا  نامه صرفاً جنبه اطلاع های ارائه شده در این فصل تحلیل

 نماید. د وابسته به آن ایجاد نمیها و افرا سازمان
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 آمار فصلی در یک نگاه
 3131تابستان  3131بهار  3131زمستان  3131پاییز  3131تابستان  3131بهار  3131سال  شاخص

 مشارکت و بیکاری )درصد(

 3103 3101 3309 3109 309 3101 3101 ساله و بیشتر 31نرخ بیکاری جمعیت 

 4901 4901 4101 4901 4403 4101 4904 ساله 41تا  39کاری جوانان نرخ بی

 1103 1101 1101 1101 1104 1103 1104 ساله و بیشتر 31نرخ مشارکت جمعیت 

 ها به قیمت ثابت )درصد( رشد زیربخش
   904- 1 3101 101 101 نفت

   103 409 101 909 101 کشاورزی

   3/4 103 103 109 901 صنایع و معادن

   401 401 409 409 401 خدمات

   101 101 101 101 101 تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

   301 104 104 101 401 تولید ناخالص داخلی بدون نفت

   3101- 3901 44 409 109 رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

 نفت )هزار بشکه در روز(
     1.139 1.119 1.131 1.439 1.111 تولید 

     3.141 3.111 3.114 3.993 3.119 صادرات 

 تورم )درصد(
 3401 3101 3101 3909 3101 3104 3901 رشد شاخص بهای مصرف کننده

 901 101 3301 3101 3103 3109 3101 رشد شاخص بهای تولید کننده

 301 3103 3403 3303 3101 3104 3303 رشد شاخص بهای کالاهای قابل تجارت

ص بهای کالاهای غیرقابل رشد شاخ

 تجارت
4101 4104 3301 4104 4304 3301 3101 

 ها )میلیون دلار( تراز پرداخت
  13191 33113 343431 313111 313911 993194 صادرات نفتی

   13349 13341 13111 13411 133333 صادرات غیرنفتی

   313119 393111 313113 393939 193113 واردات کالا

   113 13319 13931 33331 433134 ب کالاتراز حسا

   13111- 13113- 13311- 13111- 113134- تراز بازرگانی غیرنفتی

 113114 113413 113991 143313 133114 143491 143113 نرخ دلار در بازار آزاد )ریال(

 113431 413133 413911 413114 413411 493931 413913 نرخ دلار در بازار بین بانکی )ریال(

 میلیارد ریال(هزار متغیرهای پولی و اعتباری )
33133 پایه پولی 90  33393 10  1033391 33411 40  33133 90  33131 40  1033119  

191 ها به بانک مرکزی بدهی بانک 10  111 10  10131 111 90  191 10  131 10  10111  

33411 حجم پول 10  33311 10  1033411 33399 10  33411 10  33341 10  4033311  

193 اسکناس و مسکوک 10  431 30  1043434 431 30  193 10  431 10  10111  

199 سپرده های دیداری 30  191 10  10311 111 30  199 30  141 40  10111  

13131 شبه پول 10  93911 10  4093119 13411 10  13131 10  13114 30  1013911  

13141 نقدینگی 10  13191 30  1013119 13141 10  13141 10  13311 10  1313101 

 لی دولت )میلیارد ریال(وضع ما
 1943131 4313431 1933111 1133491 1113111 4313131 331133913 درآمدها

 3333343 3143313 4113341 3113111 3313111 3413113 1133194 درآمدهای مالیاتی

 3133141 3113341 3313914 3913113 4433133 3113119 1413111 درآمدهای نفتی

 113341 913111 3133431 193111 913141 133193 4113133 سایر درآمدهای جاری

 33133 111 144 131 111 111 43113 ای سایر درآمدهای سرمایه

 1313139 1933913 1313191 1113943 1113331 1143113 331113131 ها هزینه

 1343114 1933331 1413114 1413194 1913311 1143133 331113131 های جاری پرداخت

 193111 119 113111 3413111 3333441 141 4333911 های عمرانی تپرداخ

 113133- 313494- 413119- 113111- 13111 113111- 3413131- کسری بودجه

 بازار سرمایه )در آخرین روز فصل(
 133911 113133 143914 133911 133111 143313 143914 شاخص کل

 3133343 3113311 3193113 311.399 3433114 3133114 3193113 شاخص مالی

 913113 943131 933431 913433 113194 133413 933431 شاخص صنعت

 4311101 4313101 4313104 1333401 1343109 1311101 4313104 ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

 های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران مأخذ: گزارش
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 یبخش واقع .1
 109با رشد صنایع و معادن   درصدی دست یابد. گروه 101از رکود خارج شد و توانست به رشد  3131اقتصاد ایران در سال 

، اما در سه اند ها تجربه کرده بین سایر گروهبیشترین رشد را در  3131اگرچه در سال  درصد 101با رشد  و گروه نفتدرصد 

اند، به نحوی که حتی رشد بخش نفت در این بازه  ها ثبت کرده ا در بین سایر گروهماهه انتهایی این سال کمترین رشدها ر

نیز منفی شده باشد، چرا که بر اساس  3131رود که رشد بخش صنایع و معادن در بهار سال  منفی بوده است. انتظار می

ت به مدت مشابه سال گذشته آخرین گزارش مرکز آمار ایران، شاخص مقدار تولید بخش صنعت در فصل نخست امسال نسب

درصد بوده است. بنابراین روند رشد اقتصادی  101درصدی داشته و این رشد برای بخش معدن معادل منفی  104رشد منفی 

ای، آثار بهبود در  انداز مثبت سیاسی پس از نهایی شدن توافق هسته ایران از زمستان سال گذشته کُند شده و علیرغم چشم

سال گذشته نمایش  1های مختلف اقتصادی را در  روند رشد اقتصادی زیربخش 3 نموداراند.  اهده نشدهبهار سال جاری مش

 دهد. می

 (درصد) 3133-3131 رانیا اقتصاد یها ربخشیز یاقتصاد رشد - 3 نمودار

 
 های مختلف ، شمارهنماگرهای اقتصادی  ،سلامی ایرانجمهوری ا مأخذ: بانک مرکزی

دهد. رشد واقعی تشکیل سرمایه در  بررسی وضعیت سرمایه گذاری در اقتصاد ایران نیز خبر از کُند شدن رشد اقتصادی می

ته است. اثر منفی گذاش 3131زمستان سال گذشته منفی بوده و احتمالاً با یک وقفه زمانی بر سطح تولید در فصل اول سال 

 کشد. این روند را به تصویر می 4 نمودار

 (3111 سال ثابت متیق به درصد) 3133-3131 ناخالص ثابت هیسرما لیتشک رشد - 4 نمودار

 
 های مختلف شماره نماگرهای اقتصادی، جمهوری اسلامی ایران، بانک مرکزیمأخذ: 
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 تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه خدمات  صنایع و معادن  کشاورزی  نفت 

-11  

-41  

-31  

1 

31 

41 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

1391 1392 1393



3 
 

به صورت کلی آمار رشد در  3 جدولمرکز آمار ایران رشد اقتصادی نیمه نخست سال جاری را یک درصد اعلام کرده و با ارایه 

 های اقتصادی را منتشر کرده است. زیربخش

 )درصد( 3131به قیمت ثابت در نیمه اول های اقتصادی  رشد زیربخش - 3 جدول

103 تولید ناخالص داخلی  

109 کشاورزی  

-303 صنعت  

301 خدمات  

 3131های ملی فصلی، شش ماهه اول سال  ، گزارش حسابمأخذ: مرکز آمار ایران

داشته است  درصدی در مقایسه با فصل اول سال گذشته 301در بهار امسال، سرمایه گذاری بخش خصوصی در مسکن کاهش 

 دهد. این کاهش را نشان می نیز های عملکردی بخش ساختمان و مسکن و بیشتر شاخص

 انرژی .1-1
تریلیون متر مکعب ذخایر اثبات شده گاز طبیعی بزرگترین دارنده ذخایر گاز  11ایران با  4131ها، در سال  بر اساس تخمین

عی در رتبه دوم قرار گرفته است. این در حالی است که اداره تریلیون متر مکعب ذخایر گاز طبی 1014جهان است و روسیه با 

اطلاعات انرژی آمریکا روسیه را بزرگترین دارنده ذخایر اثبات شده گاز طبیعی عنوان کرده است. ایران همچنین در زمینه 

ه( قرار گرفته است. تولید و میلیارد بشک 10391دخایر اثبات شده نفت، پس از ونزوئلا، عربستان و کانادا در جایگاه چهارم )با 

به این  3134های اقتصادی روند نزولی داشته است. از ابتدای سال  سال اخیر عمدتاً به دلیل تحریم 1صادرات نفت ایران در 

موجودی انبار است، کاهش یافته و از  تغییر در سو شکاف بین تولید و صادرات نفت که نشان دهنده مصرف داخلی به اضافه

 نموداررسیده است.  3131میلیون بشکه در روز در ماه پایانی سال  103به  3134ن بشکه در روز در فصل اول سال میلیو 303

 دهد. سال اخیر نشان می 1روند تولید و صادرات نفت خام ایران را در  1

 (روز در بشکه هزار) 3133-3131 نفت راتصاد و دیتول - 1 نمودار

 
 های مختلف شماره نماگرهای اقتصادی، جمهوری اسلامی ایران، بانک مرکزیمأخذ: 

ماه نخست سال جاری بدون تغییر نسبت به زمستان  9میزان تولید نفت خام ایران را در ( EIA)سازمان اطلاعات انرژی آمریکا 

درصدی تولید نفت ایران در  1سازمان اوپک از افزایش  (3131)مهر  ارش ماه سپتامبرسال گذشته برآورد کرده است. اما گز

بهار امسال نسبت به زمستان سال گذشته حکایت دارد و به این ترتیب تولید نفت ایران در نخستین فصل سال جاری روزانه 

دون تغییر بوده باشد، صادرات نفت خام است. اگر مصرف داخلی در فصل نخست امسال ب اعلام شدهمیلیون بشکه در روز  301

خالص صادرات نفتی )شامل  جمهوری اسلامی ایران میلیون بشکه در روز بالغ شده است. بانک مرکزی 903در این مدت به 

درصد کاهش را نسبت  101میلیون بشکه در روز اعلام کرده است که  1403های نفتی( را برای بهار امسال  نفت خام و فرآورده
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دلار در هر بشکه بوده  1011دهد. میانگین قیمت فروش نفت خام ایران در این فصل معادل  دت مشابه سال قبل نشان میبه م

هزار بشکه نفت  911دهد. وزیر نفت از افزایش صادرات  درصدی را نشان می 3014که نسبت به مدت مشابه سال قبل کاهشی 

 3133امر به معنی بازگشت سطح صادرات نفت خام ایران به سطح بهار  ها خبر داده است و این در روز به محض رفع تحریم

سال با محاسبه نفت یکصد دلاری رقمی  4هزار بشکه در این  911های نفتی( خواهد بود. البته این  )قبل از اجرای تحریم

میلیون دلار به  49وزانه دلاری ر 91میلیون دلار را از دسترس کشور خارج کرده و حالا با محاسبه نفت  91معادل روزانه 

درصد افزایش نسبت به مدت مشابه  1همچنین مصرف داخلی گاز طبیعی در بهار امسال با  افزاید. درآمدهای ارزی ایران می

 میلیون متر مکعب در روز رسید. 401میلیون متر مکعب در روز و خالص صادرات آن به  10119سال گذشته به 

 صنعت .2-1
درصد کاهش یافت تا  101نسبت به سال پیش از آن  31رای تأسیس واحدهای صنعتی در سال تعداد جوازهای صادر شده ب

درصدی داشته باشد. بدین ترتیب به احتمال زیاد تعداد و میزان سرمایه گذاری  1031سرمایه گذاری در صنعت رشد منفی 

اشته است. رشد ارزش افزوده گروه صنایع و روند نزولی د 3131های بهره برداری از واحدهای صنعتی در فصل اول سال  پروانه

است. به استثنای  3131حاکی از احتمال توقف رشد اقتصادی در سال  این امررو به کاهش بوده و  3131معادن از بهار سال 

سال اخیر  9به بیشترین حد خود در  3131صنایع خودروسازی، نسبت موجودی انبار به تولید در میان صنایع بورسی در سال 

 رسید و از ضعف تقاضا برای این صنایع حکایت دارد.

 نیروی انسانی .2
میلیون نفر در  1091میلیون نفر بالغ شد که از این میزان  1011درصدی به  403با رشد  3131جمعیت ایران در پایان سال  

و در  1031ر امسال به شوند. نرخ بیکاری کشور در بها میلیون نفر دیگر روستایی محسوب می 1043شهرها سکونت داشته و 

 کشد. به تصویر می 3131جزییات وضعیت نیروی کار را در تابستان سال  4 جدولرسیده است.  3031تابستان به 

 (درصد) 3131 نتابستا - ییروستا و یشهر نقاط و یتجنس کیتفک به کار یروین یها شاخص - 4 جدول

 نقاط روستایی نقاط شهری زن مرد کل کشور 

11 ساله و بیشتر 31نرخ مشارکت جمعیت  30  4011  1031  3011  3013  

3031 ساله و بیشتر 31نرخ بیکاری جمعیت   301  3033  4034  101  

3031 ساله و بیشتر 39نرخ بیکاری جمعیت   301  3033  4034  101  

1049 لهسا 41تا  39نرخ بیکاری جوانان   1043  4011  1043  1031  

1041 ساله 43تا  39نرخ بیکاری جوانان   1033  1013  4041  3031  

1031 3304 سهم اشتغال در بخش کشاورزی  1041  109  3094  

4014 سهم اشتغال در بخش صنعت  1011  3044  1011  3049  

1011 سهم اشتغال در بخش خدمات  1011  3091  9093  3044  

901 سهم اشتغال ناقص  403  101  101  9033  

 3131ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار، تابستان  مأخذ: مرکز آمار

 ها روند قیمت .3

ها از فصل سوم سال  شاید مهمترین دستاورد دولت یازدهم در زمینه اقتصاد کنترل تورم باشد. روند رشد سطح عمومی قیمت

 3131تا فصل دوم سال  3133روند تورم را از ابتدای سال  1 نمودارشد.  و همگام با روی کار آمدن دولت جدید نزولی 3134

 کشد که از آن به خوبی دستاورد کنترل تورم قابل استنباط است. به تصویر می
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 (درصد) 3133-3131 کننده مصرف یبها شاخص رشد - 1 نمودار

 
 های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی ، گزارشمأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

 درصد فرو افتاده است. 31کنیم که نرخ تورم نقطه به نقطه در مهر ماه و آبان ماه به حدود  مشاهده می 9 نمودارهمچنین در 

 )درصد( 3134-3131نرخ تورم سالانه و نقطه به نقطه ماهانه  – 9 نمودار

 
 های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی ، گزارشمأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

ر سال ها از تابستان سال گذشته به این سو روندی صعودی به خود گرفت و در بها ها و آشامیدنی نرخ تورم در گروه خوراکی

درصد رسید. تورم در گروه دخانیات بیشترین  1034درصد رسید، اگرچه در تابستان با کاهشی محسوس به  1031جاری به 

درصد بوده و در  30331برابر با  3133سال گذشته تجربه کرده، به طوری که نرخ تورم این گروه در پاییز سال  1نوسان را در 

ها به جز  فروافتاده است. به طور کلی در تابستان سال جاری نرخ تورم در همه گروه درصد 901به منفی  3131تابستان سال 

 جدولدرصد رسانده است.  1034تحصیل نسبت به فصل بهار کاهش یافته و همین امر نرخ تورم مصرف کننده را به سطح نازل 

 کشد. ف مصرفی به تصویر میهای مختل نرخ تورم را در گروه 1
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 (درصد) یمصرف مختلف یها گروه در تورمنرخ  – 1 جدول

                 3134                                3131                     3131      

 تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار 

 3401 3101 3404 3104 101 104 4903 1301 9301 9904 ها ها و آشامیدنی وراکیخ

11 3301 دخانیات 10  1403 101 -101 -101 -101 -103 -903 -109 

14 1109 پوشاک و کفش 10  1903 1301 4101 3301 3109 3904 3101 3101 

31 3901 3103 3103 3301 4101 4109 4301 3103 ها مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت 10  3401 

 101 101 103 101 301 3909 4901 1101 1101 1101 اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده در خانه

 4101 1103 1104 1109 1301 1301 1109 1103 1101 1104 بهداشت و درمان

11 1109 1309 حمل و نقل 10  3103 49 10  4901 4103 4309 3103 3304 

 401 909 3303 3301 3401 103 101- 1/9 3109 3103 ارتباطات

 3103 4404 4101 4401 3109 3101 3101 4101 1301 9903 تفریح و امور فرهنگی

31 3403 3309 تحصیل 10  3109 3109 3101 3101 3101 3101 3301 

 3101 3303 3103 3103 3109 4101 4303 1901 1904 9101 رستوران و هتل

99 1103 کالاها و خدمات متفرقه 10  1101 4303 3304 3909 3103 3903 3104 3301 

 های مختلف شماره ،شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی ، جمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی

 شود. مشاهده می 3131های مختلف در سال  نرخ تورم نقطه به نقطه ماهانه گروه 1 جدولهمچنین در 

 (درصد) 3131 ماهانه نقطه به نقطه تورم نرخ - 1 جدول

 آبان مهر شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین  

31 4101 4101 3103 ها ها و آشامیدنی خوراکی 10  34 10  31 10  103 101  

4- 104- 109- 103- 901- 901- 101- دخانیات 10  903-  

31 3101 پوشاک و کفش 10  3401 3301 3101 3101 301 103  

31 3109 ها مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت 10  3101 3101 3401 34 3301 1033  

1 101 اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده در خانه 10  101 101 903 901 901 101  

3043 4101 4101 4101 4103 1401 1109 1104 بهداشت و درمان  

31 3103 3309 3301 3404 101 4301 حمل و نقل 10  4031  

101 101 101 101 104- 101- 309- 3309 ارتباطات  

109 3101 3101 3101 3303 3101 4109 4104 تفریح و امور فرهنگی  

33 3303 3303 3101 3101 تحصیل 10  33 10  44 10  3041  

4039 3901 3103 3103 3101 3101 3304 3301 رستوران و هتل  

3031 3101 3301 3101 3304 3404 3401 3101 ت متفرقهکالاها و خدما  

 های مختلف شماره ،شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی،  جمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی

های اخیر  در خصوص تفکیک کالاهای مصرفی به دو بخش قابل تجارت و غیرقابل تجارت، باید اذعان داشت که تورم در سال

های قابل تجارت شدیدتر از گروه کالاهای غیرقابل تجارت بوده و این امر با اقتصاد نفتی ایران که با بیماری کالا  در گروه

روندی برخلاف بیماری هلندی در  3133هلندی دست به گریبان بوده تضاد دارد. در واقع با رشد انفجاری نرخ ارز در سال 

تر به تورم در ایران دامن زده است. اما با ثبات نرخ  دعا کرد که واردات گرانتوان ا اقتصاد ایران شکل گرفته و به این ترتیب می

های کالاهای قابل تجارت کاسته شده و روند تورم  به این سو از رشد شتابان سطح عمومی قیمت 3134ارز از نیمه دوم سال 

ندی را در رشد بیشتر شاخص قیمت در این دسته از کالاها نزولی گشته است و مجدداً اقتصاد ایران وضعیت بیماری هل

 مشاهده کرد. 1 نمودارتوان در  کالاهای غیرقابل تجارت تجربه کرده است. این مسأله را می
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 (درصد) تجارت رقابلیغ و تجارت قابل یکالاها تورمنرخ  – 1 نمودار

 
 قابل تجارت و غیرقابل تجارت  –شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی های  ، گزارشجمهوری اسلامی ایران مرکزی مأخذ: بانک

 دهد. را نسبت به ماه مشابه سال قبل نشان می 3131های سال  نرخ تورم نقطه به نقطه ماه 9 جدول

 (درصد) 3131 تجارت رقابلیغ و تجارت قابل یکالاها نقطه به نقطه تورم نرخ - 9 جدول

 مهر شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین 

 101 101 301 3301 3109 3101 3101 قابل تجارت

 3101 3104 3101 3104 3101 3301 4109 غیرقابل تجارت

 قابل تجارت و غیرقابل تجارت  –شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی های  ش، گزارجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

به سمت  3131رسد تورم مصرف کننده در ابعاد مختلف )کل، قابل تجارت و غیرقابل تجارت( در سال  به طور کلی به نظر می

 اند. نامیدهدرصد در حال همگرایی است که مسؤولان دولتی این وضعیت را هسته سخت تورم  39رقمی حدود 

درصد نسبت به فصل  101تورم تولید کننده نیز در فصل اول سال جاری به روند نزولی خود ادامه داده و حتی تک رقمی )

توان به  گذارد، می مشابه سال گذشته( شده است. از آنجا که تورم تولید کننده با یک وقفه زمانی بر تورم مصرف کننده اثر می

به  3133-3131های  تورم تولید کننده را در سال 1 نمودارننده در سال جاری امید داشت. تک رقمی شدن تورم مصرف ک

 کشد. تصویر می

 (درصد) کننده دیتول نقطه به نقطه تورمنرخ  – 1 نمودار

 
  شاخص قیمت تولید کنندههای  ارش، گزجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

ها بوده، اگرچه در بهار سال جاری کاهش قابل توجهی داشته  در یک سال گذشته تورم در بخش خدمات بیش از سایر بخش

است. فقط بخش کشاورزی در بهار و تابستان امسال تا حدودی در مقابل کاهش تورم مقاومت نشان داده است. با توجه به 

توان گفت که این بخش در سال جاری  در بخش کشاورزی و خشکسالی موجود در کشور، می مشکلات طرف عرضه

 کند. های کنترل تورمی دولت را تهدید می سیاست
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ایش داده شده نسبت به ماه مشابه سال قبل نم 3131های سال  نرخ تورم تولید کننده نقطه به نقطه برای ماه 1 جدولدر 

 است.

 (درصد) 3131 تولید کننده نقطه به نقطه تورم نرخ - 1 جدول

 آبان مهر شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین  

 301 109 101 901 901 109 101 103 کل

 -101 401- 303- 301 301 401 301 903 صنعت

 101 109 1/3 103 101 3101 101 301 کشاورزی

 1031 3901 3101 3403 3401 3109 3101 3103 خدمات

 شاخص قیمت تولید کنندههای  ، گزارشجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

 کند. های اخیر معضل ورود صنعت به فاز رکودی را تأیید می منفی شدن نرخ تورم بخش صنعت در ماه

 ها تراز پرداخت .4
و همگام با کاهش شدید قیمت نفت روند نزولی به خود گرفته است. همین امر افُت  3134ان سال صادرات نفتی ایران از زمست

وضعیت متغیرهای حساب  1 نموداردر مقایسه با سال قبل از آن رقم زده است.  3131درصدی تراز بازرگانی را در سال  3011

  کشد. به تصویر می 3133-3131های  کالا را در فاصله سال

 (دلار ونیلیم) کالا حساب یاجزا - 1 نمودار

 
 های مختلف شماره نماگرهای اقتصادی، جمهوری اسلامی ایران، بانک مرکزیمأخذ: 

یم رو به رشد خود ادامه شود که صادرات غیرنفتی بدون توجه به نوسانات شدید صادرات نفت، به مسیر ملا مشاهده می

کنند که صادرات غیرنفتی ما نیز به شدت به نفت وابسته است، در حالی که از روی نمودار  دهد. برخی کارشناسان ادعا می می

توان دریافت که امکان تمرکز بر صادرات غیرنفتی بدون توجه به شرایط حاکم بر بخش نفت وجود دارد. اما به هر حال  می

های  سال اخیر رسانده است. داده 1به کمترین مقدار آن در  3131فت سطح حساب کالا را در زمستان سال کاهش صادرات ن

درصدی واردات نسبت به مدت مشابه سال  1039درصدی صادرات و رشد منفی  101گمرک برای فصل اول سال جاری از رشد 

93111 

313111 

393111 

413111 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

1391 1392 1393

 صادرات غیرنفتی صادرات نفتی

313111 

393111 

413111 

493111 

113111 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

1391 1392 1393

 کل واردات کالا کل صادرات کالا

-39.111 

-9.111 

9.111 

39.111 

49.111 

19.111 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

1391 1392 1393

 تراز بازرگانی غیرنفتی حساب کالا کل واردات کالا کل صادرات کالا



9 
 

درصد نسبت به  1049ی داشته، در حالی که واردات درصد 1031قبل حکایت دارند. در فصل دوم سال نیز صادرات رشد منفی 

تابستان سال گذشته تنزل یافته است. بنابراین وضعیت تراز بازرگانی غیرنفتی کشور در سال جاری بهبود یافته، اگرچه تجارت 

 دهد. دات گمرکی را نمایش میروند صادارت و وار 3 نمودارروندی نزولی در پیش گرفته است. 

 (میلیون دلار) یگمرک صادرات و واردات - 3 نمودار

 

 
 های ماهانه گزارش جمهوری اسلامی ایران، و گمرک ؛گزیده آمارهای اقتصادیهای  زارشگ ،جمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی

میلیارد دلار و واردات گمرکی کشور در همین مدت معادل  1033معادل  3131ماهه نخست سال  1صادرات گمرکی کشور در 

درصد کاهش یافته است.  43درصد و واردات  39میلیارد دلار بوده است. صادرات نسبت به مدت مشابه سال گذشته  3041

 دهند. ان میشرکای تجاری ایران در این مدت را نش 31 نمودار

 3131ماهه نخست  1شرکای صادراتی و وارداتی  - 31 نمودار

 
 های ماهانه گمرک مأخذ: گزارش

به صفر نزدیک شده و با  3131نکته قابل توجه این است که تراز بازرگانی کشور )مجموع نفتی و غیرنفتی( در زمستان سال 

توان انتظار داشت که رشد  ین نفت، این وضعیت در سال جاری نیز ادامه یافته است. بنابراین میهای پای توجه به تداوم قیمت

کنیم که  ذخایر خارجی کشور دچار چالش شده و از این طریق بر رشد پایه پولی اثر گذاشته باشد. در این شرایط مشاهده می

 را در دستور کار قرار داده است.تری برای نیمه دوم سال سیاست انبساطی پولی  دولت با خیال راحت

 حساب جاریتراز  .1-4
به موازات افت  3131به این سو همواره مثبت بود تا این که در زمستان سال  3133تراز حساب جاری از زمستان سال 

 113میلیارد دلاری خدمات در این فصل با حساب کالای  4چشمگیر حساب کالا این تراز منفی شد. در واقع خالص واردات 

یلیون دلاری تراز نشده و حساب درآمد و حساب انتقالات جاری نیز همچون همیشه تأثیر چندانی بر حساب جاری نداشتند. م

 دهد. سال اخیر نشان می 1وضعیت تراز حساب جاری را در  1 جدول
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 حساب جاری )میلیون دلار(های تراز  زیربخش - 1 جدول
                      3133                                         3134                                         3131                     

 زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار 

 113 13319 13931 33331 13111 13119 13413 313111 93331 13339 93119 33119 خالص حساب کالا

 33311- 33114- 33111- 43411- 43931- 13141 13114- 13119- 13191- 13143- 13333- 13119- خالص حساب خدمات

 311 431 413 433 111 319 311 114 411 131 411 314 خالص حساب درآمد

 313 343 341 349 311 311 311 313 399 393 341 331 جاری خالص حساب انتقالات

 33111- 13113 93143 13313 93113 333111 13131 13331 43911- 13114 131 13111 تراز حساب جاری

 های مختلف شماره نماگرهای اقتصادی، جمهوری اسلامی ایران، بانک مرکزیمأخذ: 

درصدی  3019، تراز حساب جاری در بهار سال جاری با کاهش اسلامی ایرانجمهوری  بر اساس گزارش مقدماتی بانک مرکزی

 1031میلیارد دلار ) 101میلیارد دلار رسید. خالص حساب کالا در این مدت معادل  301نسبت به دوره مشابه سال قبل به 

درصد کاهش را نشان  31دود میلیارد دلار واردات( بوده که نسبت به مدت مشابه سال قبل ح 3034میلیارد دلار صادرات و 

درصدی صادرات نفتی عنوان کرده است، در  1013عامل اصلی این کاهش را اُفت  جمهوری اسلامی ایراندهد. بانک مرکزی  می

 حالی که کاهش چشمگیر صادرات غیرنفتی نیز در این زمینه نقش اساسی داشته است.

 نرخ ارز .5

شده برای ارزش دلار آمریکا توسط دولت در بودجه سنواتی( و  بینی رقم پیششکاف بین نرخ ارز مرجع ) 3133از ابتدای سال 

این شکاف به  3133نرخ ارز آزاد )تعیین شده توسط نیروهای عرضه و تقاضا در بازار( رو به افزایش نهاد و در بهمن ماه سال 

ریال  113331سید و به متوسط ریال رسید. در این ماه نرخ ارز در بازار آزاد نیز به بیشینه خود ر 413111حداکثر خود معادل 

 جمهوری اسلامی ایران نرخ ارز مرجع حذف و نرخ ارز روزانه توسط بانک مرکزی 3134تیر ماه  34به ازای هر دلار بالغ شد. از 

 ابلاغ شد. به موازات این امر، پس از انتخابات ریاست جمهوری و با پیروزی دولت تدبیر و امید، از شدت رشد نرخ ارز در بازار

آزاد کاسته شد و روند نسبتاً باثباتی در این بازار حاکم شد. به این ترتیب شکاف بین نرخ ارز در بازار بین بانکی و بازار آزاد رو 

ای در کنگره آمریکا، به کمترین  به کاهش گذاشت و در نهایت در شهریور ماه سال جاری به دنبال نهایی شدن توافق هسته

ای در فروردین ماه فرصت خوبی را فراهم کرد تا بانک مرکزی  ریال( تنزل یافت. توافق هسته 43141سال اخیر ) 1میزان در 

سازی نرخ ارز را در دستور کار قرار دهد. در این دوره حتی بانک مرکزی برای کنترل نرخ ارز در  یکسان جمهوری اسلامی ایران

های خصوصی کشور اقدام کرد. این اقدام رانت  طه صرافی یکی از بانکبازار آزاد، به عرضه ارز با نرخی کمتر از نرخ بازار به واس

روند تحولات نرخ  33 نمودارتواند به نوسانات بیشتر نرخ ارز در بازار آزاد دامن بزند.  بزرگی را در اقتصاد ایجاد کرده و حتی می

 دهد. نشان می 3133-3131های  دلار را در بازه سال

 الیر برابر در دلار نرخ - 33 نمودار

 
 ماهانه اقتصادی و آرشیو نرخ ارز های گزارش ،جمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی
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جی است و یکی از مهمترین راهکارهای حفظ قدرت رقابت پذیری کشور، تغییرات متناسب نرخ ارز با شکاف تورم داخلی و خار

های آماری نشان  اند. داده در دولت یازدهم از ابتدای امر بر این مهم تأکید داشته جمهوری اسلامی ایران مسؤولان بانک مرکزی

اد و بازار بین بانکی را در رشد نرخ ارز در بازار آز 34 نمودارایم.  دهند در یک سال اخیر تا حدی به این مهم نزدیک شده می

 کشد. قیاس با تورم به تصویر می

 (قبل سال مشابه ماه به نسبت درصد،) دلار نرخ رشد - 34 نمودار

 
 ت مصرفیهای شاخص بهای کالاها و خدما ماهانه اقتصادی، آرشیو نرخ ارز و گزارش های گزارش ،جمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

همگام با کنترل رشد نرخ ارز در بازار آزاد و نرخ تورم، رشد نرخ ارز  3134شود، در سال  دیده می 34 نمودارهمان طور که در 

ار بین بانکی و بازار آزاد، های ارز در باز درصد رسیده است. به این ترتیب با نزدیک شدن نرخ 311در بازار بین بانکی به حدود 

ها متناسب با نرخ تورم بوده است. در نیمه اول سال جاری و در پی نهایی شدن توافق  رشد این نرخ 3131از نیمه دوم سال 

 ای، رشد نرخ ارز در بازار آزاد از تورم کمتر شده، اگرچه رشد این نرخ در بازار بین بانکی همچنان متناسب با تورم است. هسته

 غیرهای پولی و اعتباریمت .6
 نشان داده شده است. به این سو 3133 سال ازاجزای پایه پولی  1 جدولدر 

 3133-3131اجزای پایه پولی  - 1 جدول

نسبت به  3131رشد بهار  مانده )هزار میلیارد ریال( 

 بهار 3131 3131 3134 3133  )درصد( 3131زمستان 

 101 3313104 3313309 3331103 31901 پایه پولی  

 101 3311104 3391101 3311101 11304 های خارجی خالص دارایی

 41303 33401 1101 1101 1101 خالص بدهی بخش دولتی 

 904- 13101 19101 11401 11101 ها  بدهی بانک

 101 3349109- 3331101- 3331101- 14101- خالص سایر اقلام 

اسلایدهای سخنرانی قائم مقام بانک مرکزی در بیست و پنجمین همایش پولی و  ؛های مختلف شماره نماگرهای اقتصادی،، جمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی

 3131، بهار روندنشریه  ؛ و3131خرداد  33و  31ارزی، 

ها به بانک مرکزی بوده است. با ممنوعیت استقراض دولت از بانک  شد بدهی بانکر 3131عامل اصلی رشد پایه پولی در سال 

به خوبی  31 نموداراند.  ها به بانک مرکزی مقروض گشته مرکزی، استقراض دولت از نظام بانکی افزایش یافته و متعاقباً بانک

 کشد. ها به بانک مرکزی را به تصویر می رشد بدهی بانک ارتباط نزدیک رشد پایه پولی و
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 (درصد) یمرکز بانک به ها بانک یبده و یپول هیپا رشد - 31 نمودار

 
 های گزیده آمارهای اقتصادی، بخش پولی و بانکی ، گزارشجمهوری اسلامی ایران مأخذ: بانک مرکزی

 ه زمستان سال قبل از آن محاسبه شده است.یادداشت: رشد هر فصل نسبت ب

درصدی(، رشد پایه پولی  409ها به بانک مرکزی )رشد منفی  در فصل اول سال جاری علیرغم کاهش قابل توجه بدهی بانک

های  درصد رسیده است. عامل اصلی این رشد پایه پولی افزایش چشمگیر خالص بدهی 101نسبت به زمستان سال گذشته به 

هزار میلیارد ریال( در فصل اول سال جاری نسبت به زمستان سال  9013درصدی معادل  30413بانک مرکزی )رشد دولت به 

های خارجی بانک مرکزی  واحد درصدی در رشد پایه پولی داشته است. خالص دارایی 301گذشته بوده است. این رقم سهمی 

د درصدی در رشد نقدینگی داشته است. اما مطالبات بانک واح 409درصدی در فصل اول سال جاری، سهمی  101نیز با رشد 

اند.  واحد درصد( داشته 901و منفی  101ها و خالص سایر اقلام اثر کاهنده بر رشد پایه پولی )به ترتیب منفی  مرکزی از بانک

ی دولت است که عامل رنگ شده و مجدداً این بده ها در رشد پایه پولی کم بنابراین در فصل اول سال جاری نقش بدهی بانک

ها، دولت به ویژه به  دهد که در کنار سخت گیری بانک مرکزی بر بانک اصلی رشد پایه پولی شده است. این وضعیت نشان می

 های پایین نفت توان رعایت انضباط مالی را نداشته و همچون گذشته به منابع بانک مرکزی توسل جسته است. دلیل قیمت

منجر شده است. رشد پایه پولی در پایان شهریور  3131دینگی در بهار درصدی نق 301ی به رشد درصدی پایه پول 101رشد 

درصدی نقدینگی را به دنبال داشته  1033درصد بوده که رشد  101ماه امسال نسبت به پایان اسفند ماه سال گذشته معادل 

 کشد. به تصویر می 3133-3131های  های نقدینگی را در فاصله سال زیرمجموعه 3 جدول است.

 (0 درصد الیر اردیلیمهزار ) ینگینقد یها رمجموعهیز - 3 جدول

                         3134                                               3131                                3131         
 تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار 

 حجم پول
 3331104 3334101 3341101 3339901 3341101 3331101 3333101 3311301 3331309 3311304 سطح

 401- 103- 301 101- 101 103- 904 901- 103- 901- رشد 

اسکناس و 

 مسکوک

 11101 43101 19301 43103 4343401 43103 11103 41101 41101 41101 سطح

 3403- 3901- 901 3403- 91103 3104- 304 3101- 3901- 3901- رشد 

ی ها سپرده

 دیداری

 11101 14104 19903 11103 31101 19101 11303 11101 14101 13101 سطح

 403 109- 101- 101 901 101- 103 101- 301 301- رشد 

 شبه پول
 1391101 1311403 1313101 1341101 9311904 9391101 9333309 1314101 1331401 1319101 طحس

 3103 101 4104 4101 3401 903 1301 4101 3104 901 رشد 

 نقدینگی
 1313101 1331101 1314101 1314101 1311901 1319103 1313909 9391101 9311101 1314309 سطح

 3301 103 4401 3103 3109 1/1 1101 3301 303 401 رشد 

 ، بخش پولی و بانکیگزیده آمارهای اقتصادیهای  ، گزارشجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

 یادداشت: رشد هر فصل نسبت به زمستان سال قبل از آن محاسبه شده است.
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عامل اصلی آن افزایش چشمگیر  در بهار سال جاری علیرغم کنترل رشد پایه پولی، نقدینگی رشد قابل توجهی داشته و

دار در شرایط  های مدت درصدی و بالاتر سپرده 41توان گفت که نرخ سود  های غیردیداری بوده است. به این ترتیب می سپرده

دار  های سرمایه گذاری مدت سپرده 1011درصد و کمتر، جذابیت زیادی برای سپرده گذاران داشته است. رشد  39تورم حدود 

واحد بوده و  401مؤید این مطلب است. در پایان خرداد ماه ضریب فزاینده نقدینگی معادل  3131رداد ماه سال نسبت به خ

سهم رشد ضریب فزاینده از رشد نقدینگی نسبت به مدت مشابه سال قبل بهبود یافته است. بدین ترتیب باید گفت که بانک 

 د نقدینگی موفق عمل کرده است.تا حدی در اصلاح ترکیب رش جمهوری اسلامی ایران مرکزی

 مالی دولت یتوضع .7
سال جاری به شدت تحت تأثیر اُفت درآمدهای نفتی بوده است. اگرچه در بودجه مصوب  و تابستان وضعیت مالی دولت در بهار

در  اول امسالنیمه بینی شده است، اما عملکرد دولت در  دلار در هر بشکه پیش 91قیمت نفت به درستی حدود  3131سال 

جزییات وضعیت مالی دولت را به تصویر  31 جدولهزار میلیارد ریالی به بار آورده است.  30341کسری بودجه مجموع 

 کشد. می

 (الیر اردیلیم هزار) دولت یمال تیوضع - 31 جدول

 ، بخش مالی و بودجهگزیده آمارهای اقتصادیهای  ، گزارشجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

 های پرداخت شده است. یادداشت: اختلاف میان کسری بودجه و خالص درآمدها و مخارج، به علت تنخواه گردان

 1011درصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته رشد یافته، اما تحقق  101سال اول ام نیمهدرآمدهای مالیاتی دولت اگرچه در 

درصدی درآمدهای نفتی نبوده و بنابراین به طور کلی  1044درصدی نسبت به قانون بودجه داشته و پاسخگوی کاهش 

کنترل رشد درصدی در این مدت داشته است. این در حالی است که طبق معمول دولت توان  101درآمدهای دولت کاهش 

های دولت منجر  درصدی کل هزینه 101ها در این مدت به رشد  درصدی این هزینه 903های جاری را نداشته و رشد  هزینه

درصد بیش از مدت مشابه سال قبل رقم خورده است. کل بودجه عمرانی  10331شده است و به این ترتیب کسری بودجه 

هزار میلیارد ریالی بیانگر  30111میلیارد ریال بوده که در مقابل رقم مصوب  هزار 4011امسال  نیمه اولتخصیص یافته در 

هزار میلیارد ریال درآمد نفتی در این مدت  10413بخش عمده درصدی است. به عبارت دیگر باید گفت که  4031تحقق فقط 

 .یافته استاندکی از آن به آبادانی کشور اختصاص  های جاری رسیده و بخش به مصرف هزینه

به این سو از سهم درآمدهای نفتی پیشی گرفته، اما در  3131سهم درآمدهای مالیاتی از کل درآمدها اگرچه از نیمه دوم سال 

 31 نمودارسال جاری مجدداً سهم درآمدهای نفتی رو به فزونی نهاده و سهم درآمدهای مالیاتی اندکی کاهش یافته است. 

 دهد. روند سهم درآمدهای نفتی و مالیاتی دولت از کل درآمدها را نشان می

 

 

                     3134                                         3131                             3131        
 تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار 

 19401 43104 19301 11301 11103 43101 91401 43301 13101 31101 درآمدها جمع

 33303 31404 41103 31103 33101 34109 31301 33401 34103 1401 درآمدهای مالیاتی

 31301 31103 33109 39101 44301 31101 41101 34101 39309 1103 درآمدهای نفتی

 1103 9101 31304 1901 9101 1301 1301 9401 1103 1901 سایر درآمدهای جاری

 301 101 101 101 101 101 101 109 101 101 ای سایر درآمدهای سرمایه

 13101 11109 11104 11901 11901 11109 93309 11303 43301 49101 ها هزینه جمع

 13401 19304 14101 14101 19901 11401 13301 41101 41303 41303 های جاری پرداخت

 1901 101 1103 34103 33304 101 31101 9101 4101 3401 های عمرانی پرداخت

 1101- 3101- 4101- 1109- 101 1101- 3101 1301- 3109 1301- کسری بودجه
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 (درصد) ی دولتدرآمدها کل از یاتیمال و ینفت یدرآمدها سهم - 31 نمودار

 
 جههای گزیده آمارهای اقتصادی، بخش مالی و بود ، گزارشجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

یابد و  اول هر سال سهم زیادی از بودجه به مخارج عمرانی اختصاص نمی نیمهاز سوی دیگر تجربه نشان داده است که در 

و همزمان با افت شدید قیمت  3131یابند. با این وجود از زمستان سال  ها افزایش می های پایانی سال این هزینه معمولاً در ماه

، اگرچه در تابستان امسال مخارج تقریباً به صفر رسید 3131اهش نهاده و در بهار سال نفت، سهم بودجه عمرانی رو به ک

 کشد. به خوبی این روند را به تصویر می 39 نمودار. ها داشته است درصدی از کل هزینه 9031عمرانی سهمی 

 (درصد) ی دولتها نهیهز کل از یعمران و یجار مخارج همس  - 39 نمودار

 
 های گزیده آمارهای اقتصادی، بخش مالی و بودجه ، گزارشجمهوری اسلامی ایران بانک مرکزیمأخذ: 

های عمرانی ناموفق عمل کرده و نه  شود که دولت یازدهم نیز در استفاده از منابع نفتی برای ایجاد سرمایه گذاری مشاهده می

های  زایی را به اقتصاد تحمیل کرده است، بلکه با استفاده کردن درآمدهای نفتی برای پوشش هزینه نها کسری بودجه تورمت

های  زا موجب شده است. این موارد در کنار احتمال در پیش گرفتن سیاست جاری، عملاً تزریق منابع ارزی را به صورت تورم

 کنند. ن حمایت از تولید، به شدت دستاورد کنترل تورم دولت را تهدید میانبساطی پولی در نیمه دوم سال تحت عنوا

 بازار سرمایه .8
 301درصدی داشته است. با توجه به رشد  903شاخص کل بازار سهام از ابتدای سال تا پایان شهریور ماه بازدهی منفی 

تر از این مقدار بوده است.  یه منفیدرصدی شاخص قیمت مصرف کننده در همین مدت شش ماهه، بازدهی واقعی بازار سرما

 کشد. های اصلی بازار سهام را به تصویر می وضعیت شاخص 33 جدول
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 3133-3131 سهام بازار یاصل یها شاخص - 33 جدول
                       3134                                             3131                               3131         

 تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار زمستان پاییز تابستان بهار 

 133911 113133 143914 133911 133111 143313 133139 113391 133111 113331 شاخص کل

 3133343 3113311 3193113 3113399 3433114 3133114 3913141 3133331 3313134 113333 شاخص مالی

 913113 943131 933431 913433 113194 133413 193111 143131 933111 143111 شاخص صنعت

 43111 43131 43131 13334 13431 13119 13111 13493 13131 43141 ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

 های مختلف بازار ها و گزارش ، آرشیو شاخصار تهرانمأخذ: وب سایت شرکت بورس اوراق بهاد

اند. در بهار سال جاری  به این سو روندی نزولی داشته 3134های بازار سهام از زمستان سال  شود که شاخص مشاهده می

درصدی  1033درصد نسبت به فصل مشابه سال قبل تنزل یافته و ارزش بازار در همین مدت رشد منفی  1034شاخص کل 

های  هزار میلیارد ریال از سرمایه 133شته است. به عبارت دیگر در طول یک سال منتهی به بهار سال جاری، سرمایه گذاران دا

 دهد. روند سه شاخص اصلی بورس اوراق بهادار تهران را در سال جاری نشان می 31 نموداراند.  خود را از دست داده

 3131در سال های اصلی بورس  شاخص - 31 نمودار

 
 ها وب سایت شرکت بورس اوراق بهادار تهران، آرشیو شاخصمأخذ: 

 دیگر تحولات اقتصادی .9
که در یکی از مهمترین اتفاقات اخیر اقتصاد ایران عرضه اولیه اوراق خزانه اسلامی در فرابورس است. برای نخستین بار است 

شود که ساز و کاری شبیه به اوراق  ایران برای تأمین مالی کسری بودجه دولت از ابزاری به نام اوراق خزانه اسلامی استفاده می

هزار برگه از این اوراق در روز هشتم مهر ماه سال جاری در فرابورس عرضه اولیه شد و در  111قرضه کوتاه مدت دولتی دارد. 

ریال به فروش رفت. قیمت اسمی این اوراق یک میلیون ریال است و  3113911ز این اوراق به قیمت ورقه ا 1113111نهایت 

 41اسفند امسال( نرخ سود مؤثر این اوراق حدود  41بنابراین طبق روش نرخ سود مرکب با دوره زمانی معین )تا سررسید 

 حایز اهمیت است: ات زیردرصد بوده است. در این زمینه توجه به نک

 سازی  اوراق 3131های خود به پیمانکاران را طبق مفاد قانون بودجه سال  هزار میلیارد ریال از بدهی 31ولت معادل د

هزار میلیارد ریالی این سال است. بنابراین فعلاً اوراق  341درصد از کسری بودجه  101کرده است.  این رقم معادل معادل 

 کند. ولت ایفا نمیخزانه اسلامی نقش پُررنگی در تأمین مالی د

  اند و ابهام فراوانی در خصوص ادامه  درصد از کل اوراق خزانه موجود در فرابورس به فروش رفته 101تاکنون فقط

 های اولیه این اوراق وجود دارد. عرضه

 ست. حتی در نرخ سود مؤثر اوراق خزانه اسلامی بیش از سایر اوراق بهادار مشابه )صکوک، مرابحه و ...( موجود در بازار ا

درصدی  44درصد رسیده که بسیار بیشتر از نرخ سود مؤثر کمتر از  41بازار ثانویه نرخ سود مؤثر این اوراق به حدود 

تر از اوراق  دار است. این در حالی که در همه جای دنیا نرخ اوراق دولتی به پشتوانه اعتبار دولت پایین سپرده بانکی مدت

193111 

913111 

993111 

113111 

193111 

113111 

193111 

113111 

193111 

1394/01/05 1394/03/03 1394/05/01 1394/06/30 1394/08/29

 صنعت شناور آزاد کل
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کنند. با این حساب اعتبار دولت  اوراق متناسب با ریسک خود از نرخ اوراق دولتی تبعیت میگیرد و سایر  مشابه قرار می

کنند.  های خصوصی ریسک کمتری از دولت به سرمایه گذاران منتقل می شود و بنگاه در ایران در سطح نازلی ارزیابی می

اند، نه خود دولت و  ان طلبکار از دولت بودهممکن است ادعا شود که عرضه کنندگان اولیه این اوراق در ایران پیمانکار

اند. با این حساب بازده مؤثر بالای  های پایین شده بنابراین آنها به دلیل نیاز به نقدینگی حاضر به عرضه اوراق در قیمت

ین اوراق این اوراق ارتباطی به ریسک بیشتر این اوراق نداشته است. اما در پاسخ باید توجه داشت که نرخ بازدهی مؤثر ا

توان بحث نیاز به نقدینگی پیمانکاران را  در بازار ثانویه حتی بالاتر از نرخ بازدهی در بازار اولیه رفته و در اینجا دیگر نمی

 مطرح کرد.

  توانند به نظام بانکی فروخته  مهر ماه اعلام کرد که این اوراق می 43رییس جمهور روحانی در گفت و گوی تلویزیونی در

ارایه دهند. جمهوری اسلامی ایران های خود به بانک مرکزی  توانند این اوراق را بابت تسویه بدهی ها نیز می نکشده و با

اگر این ساز و کار رخ دهد، عملاً به معنی تأمین مالی دولت از طریق چاپ پول و استقراض از بانک مرکزی است که 

از نظام بانکی به بانک مرکزی انتقال نیابد، عملاً تغییری در  تبعات تورمی به دنبال خواهد داشت. حتی اگر این اوراق

ها آنها را وادار به اضافه  های فعلی تأمین مالی دولت رخ نخواهد داد. در حال حاضر دولت با استقراض از بانک روش

خزانه اسلامی به  ها پاسخگوی نیاز دولت نیست. اگر اوراق برداشت از بانک مرکزی کرده است، چرا که منابع موجود بانک

نظام بانکی منتقل شوند، اتفاقی که برای اوراق مشارکت رخ داده است، تکرار خواهد شد و عملاً تفاوتی بین اوراق خزانه 

های طلبکار از دولت داده  اسلامی و اوراق مشارکت مشاهده نخواهد شد. اوراق مشارکت نیز عمدتاً به پیمانکاران و شرکت

کنند. بنابراین  ها منتقل می ان با بازخرید این اوراق از طریق سیستم بانکی، بدهی دولت را به بانکشوند و این طلبکار می

 اوراق خزانه اسلامی باید صرفاً در بازار ثانویه در فرابورس خرید و فروش شوند.

 ر مثبت شکل گیری بازار جدای از تمام نقاط ضعف موجود، باید انتشار اوراق خزانه اسلامی را به فال نیک گرفت. اولین اث

دهد و این امر به سیاست کنترل دولت کمک  اوراق قرضه دولتی این است که اثر تورمی کسری بودجه دولت را کاهش می

شایانی خواهد رساند. به ویژه پس از تجربه شرایط رکودی نیمه اول سال جاری، تحریک تقاضا و تولید از طریق نظام 

توان بدون افزایش پایه پولی به این  ها، می با کم شدن بار تأمین مالی دولت از دوش بانک رسد و بانکی ضروری به نظر می

 هدف دست یافت.

 های پولی است. در عمده کشورهای  اثر مثبت دیگر انتشار اوراق خزانه اسلامی، ایجاد ابزاری مناسب برای اجرای سیاست

کند.  بت به اجرای سیاست پولی انبساطی یا انقباضی اقدام میدنیا بانک مرکزی با خرید یا فروش اوراق قرضه دولتی نس

دهد و در مقابل، فروش اوراق قرضه به  به این ترتیب با خرید اوراق قرضه، مکانیزم عرضه و تقاضا نرخ بهره را کاهش می

جمهوری  مرکزی شود. این در حالی است که به دلیل عدم وجود اوراق خزانه در ایران، بانک افزایش نرخ بهره منجر می

از طریق تعیین دستوری نرخ سود بانکی )و سایر ابزار سیاست پولی همچون تغییر نرخ ذخیره قانونی(  اسلامی ایران

کند. این نوع سیاست گذاری علاوه بر این که متناقض با مقتضیات  های پولی اقدام کرده و می نسبت به اجرای سیاست

ها و فعالان اقتصادی قرار گرفته است. با راه  ورد مناقشه مسؤولان بانک مرکزی، بانکبازار بوده و غیربهینه است، همواره م

جمهوری افتادن بازار متشکل اوراق خزانه، ابزار مناسب و کارایی برای سیاست گذاری پولی در اختیار بانک مرکزی 

 قرار خواهد گرفت.اسلامی ایران 

 یابد. در حال حاضر  تر شده و گسترش می سایر اوراق بدهی نیز شکل یافته در پی شکل گیری بازار برای اوراق خزانه، بازار

های  شود. اصولاً اوراق قرضه بنگاه بازار بدهی ایران بسیار کوچک است و رابطه ریسک و بازده در آن به درستی رعایت نمی

ود اوراق خزانه این رابطه شکل خصوصی باید متناسب با میزان ریسک خود از نرخ سود اوراق خزانه تبعیت کنند. بدون وج

های  ها فراهم شده است. به این ترتیب بنگاه ها با توجه به تنوع ریسک گرفت، ولی حالا شرایط برای تنوع بازدهی نمی

بیشتری ترغیب خواهند شد تا منابع مالی خود را از طریق بازار بدهی تأمین کنند. با توسعه یافتن بازار بدهی متشکل 

گیرد. در این حالت  تری صورت می توسط نیروهای بازار مشخص شده و تخصیص منابع به شکل بهینه آزاد، نرخ سود

جمهوری اسلامی توان امید داشت که بالأخره سیاست تعیین نرخ سود بانکی به صورت دستوری از سوی بانک مرکزی  می
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به این ترتیب انتشار  متناسب با ریسک اعمال کنند.های سود را بر مبنای نیروهای بازار و  ها نیز نرخ رها شده و بانکایران 

 تواند سنگ بنای آزادسازی مالی در اقتصاد ایران باشد. اوراق خزانه اسلامی می

 همسایهکشورهای ایران در قیاس با  .11
ن اقتصادی های کلا ، شاخصبر جایگاه ایران در منطقه 3111انداز  سند چشمتأکید اسناد بالا دستی نظام و به ویژه با توجه به 

 اند. در ذیل مورد مقایسه قرار گرفتهنطقه ایران با کشورهای م

 همسایهایران در مقایسه با کشورهای 
 4139 4131 4131 4134 4133 4131 کشور

 رشد اقتصادی )درصد(

 101 101 303- 101- 101 101 ایران

 409 101 109 103 101 404 ارمنستان

 401 301 103 3101 109 101 افغانستان

 101 101 101 104 103 301 امارات

 101 401 901 404 103 901 آذربایجان

 101 109 901 101 403 101 بحرین

 104 101 101 101 101 401 پاکستان

 101 403 104 403 101 304 ترکیه

 109 3101 3104 3303 3101 304 ترکمنستان

 101 403- 101 3103 109 101 عراق

 101 109 401 901 3101 101 عربستان

 101 403 101 901 103 101 عمان

 101 101 101 103 3101 3301 قطر

 304 103 101 101 3101 401- کویت

 4103- 104- 101 401 3401- 101 یمن

 تولید ناخالص داخلی بر مبنای برابری قدرت خرید )میلیارد دلار(

 33114 33191 33411 33411 33191 33411 ایران

 49 41 41 44 41 33 ارمنستان

 11 13 93 91 11 11 افغانستان

 114 131 913 911 914 111 امارات

 311 311 393 311 314 313 آذربایجان

 19 14 93 99 94 91 بحرین

 313 111 111 131 193 131 پاکستان

 33911 33939 33111 33111 33139 33311 ترکیه

 31 14 11 11 91 91 ترکمنستان

 913 941 943 111 143 111 عراق

 33113 33131 33913 33111 33111 33431 عربستان

 314 311 391 311 311 341 عمان

 141 111 431 411 491 443 قطر

 413 411 411 413 411 433 کویت

 11 311 311 31 34 311 یمن

 تورم )درصد(نرخ 

 3903 3909 1101 1109 4309 3401 ایران

 101 101 9/1 409 101 101 ارمنستان

 303- 101 101 101 3301 404 افغانستان
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 101 401 303 101 103 103 امارات

 901 301 401 301 103 901 آذربایجان

 401 401 101 401 101- 401 بحرین

 109 101 101 3301 3101 3103 پاکستان

 101 103 109 103 109 101 ترکیه

 101 101 101 901 901 109 ترکمنستان

 303 404 303 103 901 4/1 عراق

 403 401 109 403 101 101 عربستان

 101 301 304 403 101 101 عمان

 301 101 103 303 303 401- قطر

 101 403 401 104 103 109 کویت

 1101 104 3301 303 3309 3304 یمن

 رشد واردات کالاها و خدمات )درصد(

 403 3301 101- 3104- 101- 104 ایران

 301- 109 101 901 101- 103 انارمنست

 301- 401- 103- 101 104 4403 افغانستان

 103 904 101 3303 3901 103 امارات

 101- 109 3409 3409 1103 101- آذربایجان

 4903- 101- 103- 101 301- 901 بحرین

 301 101 401 103 401 301- پاکستان

 301- 101- 101 301 3301 3101 ترکیه

 3104- 403 3103 4403 4401 909- نترکمنستا

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a عراق

 103- 3101 301 309 103 301- عربستان

 301- 103 4101 3301 3303 101 عمان

 101 101 101 4309 1101 301- قطر

 101 103 101 3101 904 101 کویت

 4103- 101 101- 4401 3909- 101- یمن

 ت )درصد(رشد صادرات کالاها و خدما

 3103 3901 401- 4101- 301- 3304 ایران

 404 101 301 103 101 4301 ارمنستان

 3101- 3101- 301 901- 101- 1901 افغانستان

 103 401 901 3101 4309 103 امارات

 3103 401- 301- 309- 104- 301- آذربایجان

 3401- 103 101 101 301 401 بحرین

 404 301 901 304 101 104 پاکستان

 109- 109 101 3401 104 101 ترکیه

 3101 903 109 3103 4301 4101 ترکمنستان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a عراق

 104 401 301 901 104 101 عربستان

 303 101 301 3101 109 101 عمان

 101 101 101 4309 1101 301- قطر

 909 101- 409- 101 3101 109- کویت

 1101- 3104 109 3301- 3101- 104 یمن

 نرخ بیکاری )درصد(

 3301 3101 3101 3404 3401 3109 ایران

 3103 3101 3109 3301 3301 3301 ارمنستان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a افغانستان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a امارات

 101 101 101 101 101 101 آذربایجان
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 104 103 101 103 101 101 بحرین

 109 101 104 109 101 901 انپاکست

 3101 303 301 101 303 3303 ترکیه

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a ترکمنستان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a عراق

 n/a 909 901 909 901 909 عربستان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a عمان

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a قطر

 403 403 403 403 403 403 کویت

 n/a n/a n/a n/a n/a n/a یمن

 IMF ،World Economic Outlook ،October 4139مأخذ: 

n/a اطلاعات در دسترس نیست = 


