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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)۱۶ تیـر ۱۳۹۹( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع‌رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.



  فهرست مطالب

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در 

بهار ۱۳۹۸«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۳۹۸ نسبت به بهار ۱۳۹۷ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
بهار 1399سال 1398زمستان 1398پاییز 1398تابستان 1398بهار 1398سال 1397شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-40/540/640/840/138/339/9نرخ مشارکت جمعیت 10 ساله و بیشتر
-12/010/810/410/610/610/6نرخ بیکاری جمعیت 10 ساله و بیشتر

-27/726/526/125/825/726/0نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله
نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(

-7/0-6/3-1/0-10/1-10/0-۴/۹-تولید ناخالص داخلی
-14/7-11/5-1/8-22/1-20/4-۹/۶- گروه صنایع و معادن

-1/21/63/0-۱/۵4/96/7- گروه کشاورزی
-0/3-1/7-0/10/4-0/00/1 گروه خدمات

-0/6-2/5-0/21/6-1/2-۲/۴-تولید ناخالص داخلی بدون نفت
-3/4-3/6-2/60/0-6/8-۵/۶-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(

نفت )هزار بشکه در روز(
-3,2832,4092,1912,1152,0592,194متوسط تولید*

نرخ تورم نقطه به نقطه )درصد(
26/851/341/327/724/434/821/1رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
-47/569/549/425/615/036/7رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
---60,73510,4415,7237,326صادرات نفتی

---32,6557,3937,5378,267صادرات غیرنفتی
---60,75511,97213,19612,597واردات کالا

---32,6355,863642,995تراز حساب کالا
---4,330-5,653-4,579-۲۶,۷۲۲-تراز بازرگانی غیرنفتی

---1,0222,035-۲۶,۷۴۱5,144-تراز حساب جاری
---4,737-4,387-3,653-۱۶,۰۴۴-تراز حساب سرمایه

---2,57588-1,666-9,880تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

162,376 106,229136,762119,395118,175138,782128,278بازار آزاد
42,05642,00042,00042,00042,00042,00042,000رسمی

144,430 99,593113,098108,904125,657111,813-سامانه نیما )حواله(
متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

-2,656/92,744/32,951/23,142/63,525/23,525/2 پایه پولی
-1,381/71,345/51,218/81,113/91,107/51,107/5بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

-292/0414/8336/6246/815/815/8خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
-2,416/52,310/42,657/73,072/43,616/53,616/5خالص دارایی‌های خارجی به بانک مرکزی

-18,828/919,799/121,264/422,623/124,721/524,721/5نقدینگی
-2,852/33,108/73,333/53,634/84,273/04,273/0حجم پول

-2,304/82,606/52,834/93,106/93,661/63,661/6سپرده‌های دیداری
-15,976/616,690/417,930/918,988/320,448/520,448/5شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست.

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
۱,270,627 178,659234,879302,104353,997512,900512,900شاخص کل

1,855,151 205,266295,179364,579434,767636,700636,700شاخص مالی
1,109,532 161,031209,497270,769316,210458,000458,000شاخص صنعت

47,597 6,8308,93311,04512,91618,73218,732ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(
مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(



۳

۱. بخش واقعی
برآوردهــای مقدماتی بانک مرکزی از حســاب‌های ملی ســال 1398 از ایجاد 
23.853 هزار میلیارد ریــال ارزش افزوده حکایت دارد که به قیمت‌های ثابت 
رشــد اقتصادی منفی 6/5 درصدی را نشــان می‌دهد. بر اســاس این برآورد، 
برخــاف گروه نفت که با افت قابل توجه ارزش افزوده به میزان 38/7 درصدی 
مواجه شــده، گروه خدمات به قیمت‌های ثابت تنها 2/0 درصد افت داشته و دو 
گروه کشــاورزی و صنعت و معدن نیز با افزایش ارزش افزوده همراه بوده‌اند و 
به قیمت‌های ثابت به ترتیب 8/8 درصد و 2/3 درصد رشــد نشان می‌دهند. در 
نتیجه، در محاســبات بانک مرکزی بخش غیرنفتی اقتصاد کشــور در این سال 
بزرگتر از سال 1397 بوده و رشــد اقتصادی غیرنفتی 1/1 درصد برآورد شده 
اســت. در ســمت تقاضای اقتصاد، افت 7/7 درصدی هزینه‌های مصرفی بخش 
خصوصی قابل توجه اســت که چنین کاهش سالانه‌ای دست‌کم از سال ۱۳۸۴ 
سابقه نداشته است. سطح هزینه‌های بخش خصوصی در انتهای سال ۱۳۹۸ به 

قیمت‌های ثابت به ســطحی کمتر از سال ۱۳۸۸ تنزل یافته است.
با این حال برآوردهای مرکز آمار از حساب‌های ملی این سال تا حدی متفاوت 
است. بر اســاس گزارش مرکز آمار از جزئیات حســاب‌های ملی سال 1398، 
کل ارزش افزوده ایجادشــده در اقتصاد کشــور در این ســال حدود 34.160 
هــزار میلیارد ریال بــوده که به قیمت‌های ثابت از رشــد اقتصادی منفی 7/0 
درصدی حکایت دارد. این افت بیشــترین انقباض اقتصاد کشور در هفت سال 
اخیر به حســاب می‌آید. در محاســبات مرکز آمار افت گروه خدمات - تقریباً 
مشــابه بانک مرکزی - معادل منفی 0/3 درصد بوده اما رشــد گروه کشاورزی 

معادل 3/0 درصد اعلام شــده که به طور قابل ملاحظه‌ای کمتر از رقم اعلامی 
بانک مرکزی است. 

رشــد گروه صنایع و معادن نیز منفی 14/7 درصد محاسبه شده که بخش عمده 
آن به دلیل افت شــدید زیرگروه اســتخراج نفت و گاز طبیعی است که در این 
سال 35/0 درصد منقبض شده است. بر اساس گزارش مرکز آمار، دو زیرمجموعه 
دیگر گروه صنایع و معادن با رشــد اقتصادی مثبت همراه بوده‌اند. بخش تأمین 
آب، بــرق و گاز طبیعی اگرچه در فصل اول و چهارم ســال 1398 با افت ارزش 
افزوده به قیمت‌های ثابت همراه بوده اما در طول این ســال 1/6 درصد نســبت 
به ســال قبل از آن رشد کرده اســت. این بخش حداقل در دو دهه گذشته جزو 
معدود بخش‌های حساب‌های ملی بوده که حتی در دوره‌های رکودی نیز معمولاً‌ 
به رشد خود ادامه داده است. اما بخش ساختمان، شامل ساختمان‌های مسکونی 
و غیرمســکونی، جاده‌سازی، سدسازی و غیره که در سال 1397 در رکود به سر 
برده بود،‌ بر اســاس محاسبات مرکز آمار در هر سه فصل ابتدایی سال 1398 با 
رشــد مثبت همراه شد و در مجموع ســال نیز ۶/۱ درصد رشد ارزش افزوده به 
قیمت‌های ثابت را تجربه کرد. این در حالی اســت که بانک مرکزی رشد بخش 
ساختمان را منفی 0/2 درصد محاسبه کرده است. در نهایت رشد اقتصادی بدون 
نفت که بانک مرکزی مثبت ارزیابی کرده بود، بر اساس گزارش مرکز آمار منفی 
0/6 درصد اعلام شده است. جدول 1 جزئیات نرخ رشد اقتصادی سال‌های اخیر 
را برای گروه‌های اصلی اقتصاد کشــور بر اســاس دو گــزارش مرکز آمار و بانک 

مرکزی نشان می‌دهد.

جدول 1- نرخ رشد اجزای تولید ناخالص داخلی به قیمت‌های ثابت سال 1390 در سال 1398 )درصد(
بانک مرکزیمرکز آمار 

سالسالزمستانپاییزتابستانبهار 
-14/7-11/5-1/8-22/1-20/4-گروه صنایع و معادن

1/82/1-0/72/4-3/7-5/0-صنعت
-32/8-24/8-14/1-44/4-39/2-معدن

38/7-35/0-26/8-15/3-46/9-41/3-استخراج نفت و گاز طبيعي
2/11/9-0/5-1/1-3/3-3/5-ساير معادن

10/51/64/1-0/32/518/5-تأمين آب، برق و گاز طبيعي 
0/2-2/96/1-7/79/612/3ساختمان 

1/21/63/08/8-4/96/7گروه کشاورزی
0/2-0/3-1/7-0/10/4-0/1گروه خدمات

0/61/1-2/5-0/21/6-1/2-تولید ناخالص داخلی بدون نفت
6/5-7/0-6/3-1/0-10/1-10/0-تولید ناخالص داخلی

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش حساب‌های ملی و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش حساب‌های ملی
* دسته‌بندی‌های بانک مرکزی و مرکز آمار در گروه صنایع و معادن و همچنین در داخل بخش نفت تفاوت‌هایی با یکدیگر دارند و لذا در جدول فوق به طور تقریبی معادل‌سازی شده‌اند.

در ســمت تقاضــای اقتصــاد، رونــد نزولــی هزینه‌هــای مصرفــی بخــش 
ــن  ــه در ای ــاه جامع ــطح رف ــش س ــت( از کاه ــای ثاب ــه قیمت‌ه ــی )ب خصوص
ــه 40 درصــد ســمت تقاضــای  ــک ب ــه نزدی ــن متغیرک ــت دارد. ای ســال حکای
اقتصــاد کشــور را تشــکیل می‌دهــد، بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار، در بهــار 
1398 افــت چشــمگیر 9/5 درصــدی و در طــول ایــن ســال افــت 5/4 درصــدی 
را بــه ثبــت رســانده اســت . مصــرف دولتــی و تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص 
نیــز رونــد مشــابهی را تجربــه کرده‌انــد و بــه ترتیــب بــا کاهــش 1/7 درصــدی 
و 3/4 درصــدی در طــول ســال 1398 مواجــه بوده‌انــد. بررســی ســری 
ــرمایه‌گذاری  ــزان س ــه می ــد ک ــان می‌ده ــت نش ــرمایه ثاب ــکیل س ــی تش زمان
ــه ســطح  ــاً ب ــت، تقریب ــای ثاب ــه قیمت‌ه ــال ۱۳۹۷ ب ــران در س در اقتصــاد ای
ــده  ــر آم ــم پایین‌ت ــال 1398 از آن ه ــته و در س ــه 1380 بازگش ــل ده اوای
اســت. البتــه تشــکیل ســرمایه در بخــش ســاختمان طــی ایــن مــدت مثبــت 
ــت در ســال 1398 حــدود 6/1  ــه قیمت‌هــای ثاب ــرآورد شــده و مقــدار آن ب ب

ــار بخــش  ــز آم ــوده اســت. در اینجــا نی ــل از آن ب درصــد بیشــتر از ســال قب
ــم دارد  ــا ه ــادی ب ــاوت زی ــاد رســمی کشــور تف ــزارش دو نه ســاختمان در گ
ــاختمان  ــش س ــص بخ ــت ناخال ــرمایه ثاب ــکیل س ــد تش ــزی رش ــک مرک و بان
ــادرات  ــت. ص ــرده اس ــام ک ــد اع ــی 4/3 درص ــت را منف ــای ثاب ــه قیمت‌ه ب
ــدی و  ــب 24/5 درص ــه ترتی ــش ب ــا کاه ــال 1398 ب ــور در س و واردات کش
39/8 درصــدی بــه قیمت‌هــای ثابــت همــراه شــده‌اند کــه منجــر بــه کاهــش 
حــدوداً 20 درصــدی خالــص صــادرات شــده اســت. تغییــر در موجــودی انبــار 
ــدی از  ــه 15 درص ــل توج ــهم قاب ــال س ــن س ــز در ای ــاری نی ــتباهات آم و اش
هزینه‌هــای ثابــت ناخالــص را بــه خــود اختصــاص داده‌ و رشــد 19/0 درصــدی 
بــرای آن بــه ثبــت رســیده اســت. لازم بــه ذکــر اســت کــه مقایســه ارقــام ایــن 
جــزء هزینــه ناخالــص داخلــی در دو گــزارش مرکــز آمــار و بانــک مرکــزی از 
اختلافــی فاحــش حکایــت دارد. در حالــی کــه مرکــز آمــار تغییــر در موجــودی 
انبــار را در هــر دو ســال 1397 و 1398 منفــی بــرآورد کــرده و رقــم مطلــق 
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نفت
صنعــت نفــت کــه در نیــم قــرن اخیــر همــواره از ارکان اصلــی اقتصــاد کشــور 
ــت.  ــده اس ــه‌رو ش ــددی روب ــای متع ــا چالش‌ه ــر ب ــال اخی ــد س ــوده ‌در چن ب
ــزوده بخــش  ــران از حســاب‌های ملــی،‌ ارزش اف ــر گــزارش مرکــز آمــار ای بناب
ــدود  ــال 1398ح ــت در س ــای ثاب ــه قیمت‌ه ــی ب ــت و گاز طبیع ــتخراج نف اس
ــبت در  ــن نس ــه ای ــی ک ــکیل داده، در حال ــور را تش ــاد کش ــد اقتص 13 درص
ــوده  ــد ب ــدود 22 درص ــال 1396 ح ــد و در س ــدود 20 درص ــال 1397 ح س
ــی دو  ــور در یک ــت کش ــش نف ــی بخ ــاص تحریم ــرایط خ ــی ش ــت1.  در پ اس
ســال اخیــر، انتشــار آمــار مربــوط بــه تولیــد و صــادرات ایــن بخــش مختــل 
ــوط  ــا تولیــد نفــت، بهتریــن آمــار در دســترس مرب شــده اســت. در ارتبــاط ب
بــه گزارش‌هــای اوپــک و از منابــع ثانویــه اســت. بــر اســاس ایــن آمــار، تولیــد 

نفــت خــام کشــور در مــاه مــه 2019 )تقریبــاً مطابــق بــا اردیبهشــت 1398(، 
ــه  ــه مــاه مشــابه ســال قبــل از آن، ب ــا حــدود 40 درصــد کاهــش نســبت ب ب
ــزان صــادرات  ــدازه می ــه ان ــر از 2/4 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه ب کمت
ــف  ــدون توق ــان ب ــده همچن ــد کاهن ــن رون ــود. ای ــل از آن ب ــال‌های قب در س
ــت 1399(  ــا اردیبهش ــق ب ــاً مطاب ــه 2020 )تقریب ــاه م ــت و در م ــه داش ادام
تولیــد کشــور بــه کمتــر از 2 میلیــون بشــکه در روز تنــزل کــرد کــه حاکــی 
از کاهــش شــدید درآمدهــای دولــت از محــل صــادرات نفتــی اســت. محرمانــه 
تلقــی شــدن آمــار نفتــی در مــورد صــادرات شــدیدتر بــود و حتــی اظهــار نظــر 
مســئولین نیــز بــه آن اختصــاص پیــدا نکــرد. بــا ایــن حــال خبرگــزاری‌ رویتــرز 
ــرژی  ــات ان ــد داده‌هــای شــرکت اطلاع ــع غیررســمی مانن ــا اســتفاده از مناب ب
ــد  ــام می‌کن ــدار اع ــن مق ــی از ای ــولاً‌ تخمین ــر )Kpler( معم ــی کپل و ردیاب
ــه  ــال 1398 ب ــه دوم س ــران در نیم ــت ای ــادرات نف ــاس، ص ــن اس ــر ای ــه ب ک

جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 در سال 1398 )درصد(
بانک مرکزیمرکز آمار

سالسالزمستانپاییزتابستانبهار 

7/7-5/4-3/8-4/1-4/1-9/5-مصرف خصوصي
6/0-1/7-1/7-1/7-1/7-1/7-مصرف دولت

5/9-3/4-3/6-2/60/0-6/8-تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
10/0-11/8-4/3-9/2-14/2-18/4-ماشين آلات

4/3-2/96/1-7/89/612/3ساختمان
26/9-19/8-41/8-30/53/5-7/2-خالص صادرات كالاها و خدمات 

29/9-24/5-41/2-8/8-33/5-14/5-صادرات
38/1-39/8-38/8-44/1-45/6-33/4-واردات

49/519/021/0-63/5-67/1235/6تغيير در موجودي انبار و اشتباهات آماري 
6/8-7/0-6/3-1/0-10/1-10/0-محصول ناخالص داخلي به قيمت بازار

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش حساب‌های ملی و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش حساب‌های ملی

جدول 3- سرمایه مجوزهای صادره )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییریازده ماهه نخست 1398یازده ماهه نخست 1397

3,388/325/3 2,704/9 پیش‌بینی برای جوازهای تأسیس 
1/2-551/8 558/5 پروانه بهره‌برداری

مأخذ: وزارت صنعت، معدن و تجارت، گزارش مقدماتی عملکرد 11 ماهه اول 1398 

ــارت، در  ــدن و تج ــت، مع ــوی وزارت صنع ــده از س ــار اعلام‌ش ــاس آم ــر اس ب
ــواز  ــره ج ــزار و 456 فق ــوع 25 ه ــال 1398 در مجم ــی س ــاه ابتدای ــازده م ی
تأســیس در بخــش صنعــت صــادر شــده کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 
ــده  ــی ش ــرمایه پیش‌بین ــت. س ــته اس ــد داش ــد رش ــل از آن 18/8 درص قب
ــرای جوازهــای تأســیس صــادره نیــز در مــدت زمــان مــورد بررســی بیــش  ب
ــال  ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــه نس ــت ک ــال اس ــارد ری ــزار میلی از 3.388 ه
ــای  ــداد پروانه‌ه ــی تع ــد. از طرف 1397 رشــدی 25/3 درصــدی نشــان می‌ده
از  توســعه‌ای،  و  ایجــادی  بهره‌بــرداری  پروانه‌هــای  شــامل  بهره‌بــرداری، 
ــدد  ــزار و 892 ع ــه 5 ه ــال ب ــن س ــاه ای ــای بهمن‌م ــا انته ــال ت ــدای س ابت
رســیده کــه از لحــاظ تعــداد 6/5 درصــد رشــد داشــته، امــا 552 هــزار میلیــارد 
ــدت  ــم م ــد از رق ــدود 1/2 درص ــا ح ــا آن‌ه ــط ب ــرمایه‌گذاری مرتب ــال س ری
مشــابه ســال 1397 کمتــر بــوده اســت. از ایــن آمــار می‌تــوان نتیجــه گرفــت 

کــه بیشــتر پروانه‌هــای بهره‌بــرداری مجــوز گرفتــه در ایــن مــدت بــه صنایــع 
ــته‌اند.  ــاز داش ــری نی ــرمایه کمت ــه س ــته ک ــق داش ــر تعل ــه نســبت کوچک‌ت ب
ــترین  ــاه بیش ــازده م ــن ی ــادره در ای ــیس ص ــای تأس ــن از کل جوازه همچنی
ــزار و 45  ــا 3 ه ــی و آشــامیدنی ب ــروه محصــولات غذای ــه گ ــوط ب ــداد مرب تع
ــا 2 هــزار و 942  عــدد و پــس از آن ســاخت مــواد و محصــولات شــیمیایی ب
ــای  ــرمایه‌گذاری در گروه‌ه ــی س ــهم پیش‌بین ــن س ــت. بالاتری ــوده اس ــدد ب ع
صنعتــی نیــز متعلــق بــه گــروه ســاخت مــواد و محصــولات شــیمیایی بــا ســهم 
ــه  ــز ب ــده نی ــرمایه‌گذاری محقق‌ش ــن س ــت. بالاتری ــوده اس ــدی ب 24/8 درص
محصــولات غذایــی و آشــامیدنی اختصــاص دارد کــه 17/3 درصــد از کـــل را 
شــامل می‌شــود. جــدول 3 ســرمایه پیش‌بینی‌شــده بــرای جوازهــای تأســیس 
ــوز‌  ــرداری مج ــای بهره‌ب ــده در پروانه‌ه ــرمایه محقق‌ش ــن س ــادره و همچنی ص

ــد. ــان می‌ده ــده را نش داده‌ش

سرمایه‌گذاری

آن در ســال 1398 بزرگتــر شــده، در آمــار بانــک مرکــزی ایــن ارقــام در هــر 
ــت.  ــه اس ــش یافت ــت افزای ــت مثب ــم آن در جه ــوده و رق ــت ب ــال مثب دو س
ــی  ــن اختــاف در محاســبه مصــرف بخــش دولت ــه نظــر می‌رســد عمــده ای ب

ــه  ــی را ب ــص داخل ــه ناخال ــرخ رشــد هزین منعکــس شــده اســت. جــدول 2 ن
تفکیــک اجــزای آن بــر اســاس دو گــزارش مرکــز آمــار و بانــک مرکــزی نشــان 

می‌دهــد.

1. به دلیل نوسانات گسترده قیمت نفت، این نسبت‌ها در آمار حساب‌های ملی به قیمت‌های جاری ممکن است گمراه‌کننده باشد.
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نمودار 1- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران*

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
* داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف

مسکن
در ســه ماهــه نخســت ســال جــاری بــازار مســکن هــم هماننــد ســایر بازارهــا 
ــکن  ــت مس ــودی قیم ــد صع ــرد. رون ــه ک ــت‌ را تجرب ــه قیم ــل توج ــد قاب رش
ــار  ــول چه ــروع و در ط ــال 1397 ش ــل از س ــی از قب ــق فعل ــه در دوره رون ک
ــت  ــا برگش ــود، ب ــده ب ــف ش ــدودی متوق ــا ح ــان 1398 ت ــا آب ــرداد ت ــاه م م
انتظــارات تورمــی و وفــور نقدینگــی تنهــا در عــرض یــک مــاه از اوج قیمــت 
ــاه آذر و  ــز در دو م ــده نی ــات ثبت‌ش ــداد معام ــت و تع ــر رف ــز فرات ــی نی قبل
ــاه ســال 1398  ــن م ــود. در آخری ــل از آن بیشــتر ب ــاه قب دی از کل شــش م
ــه 15/6  ــع واحــد مســکونی در شــهر تهــران ب ــر مرب متوســط قیمــت هــر مت
میلیــون تومــان رســید کــه حــدود 42 درصــد نســبت بــه اســفند 1397 رشــد 
ــط  ــف متوس ــت خفی ــار از اف ــال 1399 آم ــاه س ــن م ــی‌داد. در اولی ــان م نش
قیمــت‌ حکایــت داشــت کــه البتــه بــه دلیــل تعــداد بســیار پاییــن معامــات 

ــات  ــرد. تعطی ــتناد ک ــه آن اس ــدان ب ــوان چن ــاه نمی‌ت ــن م ــده در ای ثبت‌ش
ســال جدیــد و عــادات فرهنگــی مــردم کشــور در اولیــن مــاه ســال همیشــه 
ــه حداقــل ممکــن کاهــش ‌داده کــه در ســال  تعــداد معامــات فروردیــن را ب
ــت و  ــت در رف ــا و محدودی ــروس کرون ــری وی ــا فراگی ــوع ب ــن موض 1399 ای
ــزار و  ــک ه ــف ی ــه ک ــران را ب ــات در ته ــداد معام ــد و تع ــراه ش ــا هم آمده
ــا در دو  ــال محدودیت‌ه ــش اعم ــا کاه ــال ب ــن ح ــا ای ــاند. ب ــد رس 200 واح
ــدام از  ــر ک ــت و در ه ــم برگش ــکن ه ــات مس ــه معام ــق ب ــدی رون ــاه بع م
ــط  ــه، متوس ــزار معامل ــدود 11 ه ــت ح ــا ثب ــرداد ب ــت و خ ــای اردیبهش ماه‌ه
قیمــت یــک مترمربــع واحــد مســکونی در تهــران بــه ترتیــب بــه 17/0 میلیــون 
ــرخ  ــی از ن ــی حاک ــن ســطح قیمت ــید. ای ــان رس ــون توم ــان و 18/9 میلی توم
ــازار مســکن اســت و  ــت در ب ــز 11/6 درصــدی قیم ــه حیرت‌انگی ــد ماهان رش
ــاه  ــک م ــا ی ــران قیمــت در طــول تنه ــد در برخــی مناطــق ته نشــان می‌ده
حتــی تــا 20 درصــد افزایــش یافتــه اســت. نمــودار 2 رونــد تغییــرات قیمــت 

ــدود  ــه ح ــال 1399 ب ــاه س ــن م ــکه در روز و در اولی ــزار بش ــدود 200 ه ح
70 هــزار بشــکه در روز تنــزل یافتــه کــه ایــن ارقــام حتــی در زمــان جنــگ 
ایــران و عــراق هــم بی‌ســابقه بــوده اســت. البتــه نقــش شــیوع بیمــاری کرونــا 
در اواخــر ســال گذشــته و ادامــه آن در ســال جــاری نیــز در کاهــش تقاضــای 
جهانــی نفــت قابــل توجــه بــوده اســت و بخشــی از ایــن افــت نیــز بــه شــرایط 
ــه در  ــران ک ــنگین ای ــام س ــت خ ــت نف ــردد. قیم ــت برمی‌گ ــی نف ــازار جهان ب
فروردیــن 1398 بــه 68/5 دلار بــه ازای هــر بشــکه رســیده بــود و از خــرداد تــا 
دی ایــن ســال در محــدوده 61 تــا 64 دلار در نوســان بــود، از بهمن‌مــاه ایــن 
ســال کاهــش شــدیدتری را تجربــه کــرد و در آخریــن مــاه ســال گذشــته بــه 

حــدود 29 دلار رســید کــه تشــدیدکننده افــت درآمدهــای نفتــی کشــور بــود. 
ــا نیمــه دوم اســفندماه 1398(  در واقــع در هفتــه دوم مــاه مــارس )مطابــق ب
و در پــی شــیوع گســترده ویــروس کرونــا در ســطح جهــان، تقاضــای نفــت بــه 
شــدت کاهــش یافــت و تصمیــم اوپک‌پــاس در راســتای عــدم کاهــش عرضــه، 
افــت شــدید قیمــت را حتــی تــا ســطوح نزدیــک بــه 10 دلار در هــر بشــکه بــه 
دنبــال داشــت. در نتیجــه، متوســط قیمــت نفــت ســنگین ایــران در فرودیــن 
1399 بــه حــدود بشــکه‌ای 17 دلار رســید و در اردیبهشــت هــم در حــدود 23 
دلار در نوســان بــود. نمــودار 1 قیمــت و تولیــد نفــت خــام ایــران را از ابتــدای 

ــد. ــان می‌ده ــال 1398 نش س
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نیروی کار
ــی  ــرای زمســتان 1398 حاک ــازار کار کشــور ب ــت ب ــار منتشرشــده از وضعی آم
ــه  ــکاری ب ــرخ بی ــر و ن ــون نف ــه 2/8 میلی ــکار ب ــت بی ــه جمعی ــت ک از آن اس
ــه  ــه زمســتان ســال 1397 ب ــن آمــار نســبت ب 10/6 درصــد رســیده اســت. ای
ترتیــب 483 هــزار نفــر و 1/7 واحــد درصــد کاهــش نشــان می‌دهــد و از بهبــود 
ــرخ مشــارکت  ــازار کار حکایــت دارد. از طــرف دیگــر، ن نســبی ایــن شــاخص ب
ــا  ــه نســبت زمســتان قبــل از آن کاهــش داشــته و ب ــن ســال ب در زمســتان ای
افــت 1/1 واحــد درصــدی بــه 42/4 درصــد رســیده کــه از جمعیــت فعــال 26/2 
ــرای  ــر، ب ــل دیگ ــه فص ــن س ــر گرفت ــا در نظ ــت دارد. ب ــری حکای ــون نف میلی
جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر در کل ســال 1398 نــرخ مشــارکت 44/1 درصــد 
و نــرخ بیــکاری 10/7 درصــد محاســبه می‌شــود کــه نســبت بــه ســال قبــل از 
آن بــه ترتیــب 0/4 واحــد درصــد و 1/5 واحــد درصــد کاهــش نشــان می‌دهــد. 
بهبــود مختصــر نــرخ بیــکاری در ســال 1398 برخــاف رونــد کلــی اقتصــاد و 
ــه نســبت ســال‌های  ــی رخ داده کــه وضعیــت کلان اقتصــادی کشــور ب در حال
قبــل‌ از آن بــه مراتــب ســخت‌تر بــوده اســت. آمــار نــرخ بیــکاری در ســال 1398 
بــرای مــردان و زنــان بــه ترتیــب 9/0 درصــد و 17/5 درصــد بــه ثبــت رســیده 
اســت کــه تأییدکننــده شــرایط کاری بــه نســبت نامناســب‌تر بــرای زنــان اســت. 
ــازار کار شــده‌اند، همچنــان  ــان وارد ب ــا وجــود ایــن کــه ســهم کوچکــی از زن ب
در مقایســه بــا مــردان نــرخ بیــکاری بالاتــری را تجربــه‌ می‌کننــد. ایــن تفــاوت 
ــرخ بیــکاری تقریبــاً در همــه ســال‌های چهــار دهــه اخیــر تکــرار شــده و  در ن
ــازار  ــای ب ــن چالش‌ه ــه مهمتری ــوان از جمل ــال بان ــت غیرفع ــودن جمعی ــالا ب ب

کار کشــور بــوده اســت. امــا کاهــش مشــارکت اقتصــادی در ایــن ســال از رشــد 
کمتــر جمعیــت فعــال بــه نســبت کل جمعیــت نشــأت گرفتــه کــه می‌توانــد در 
عوامــل مختلفــی از قبیــل ناامیــدی بــرای ورود بــه بازار کار ریشــه داشــته باشــد. 
ــاخصه‌های  ــی از ش ــورها یک ــایر کش ــا س ــه ب ــارکت در مقایس ــن مش ــرخ پایی ن
همیشــگی اقتصــاد ایــران حداقــل در چهــار دهــه اخیــر بــوده اســت. ایــن نــرخ 
پاییــن عمدتــاً از جانــب جمعیــت زنــان کشــور ایجــاد می‌شــود، بــه طــوری کــه 
از جمعیــت 30/5 میلیــون نفــری زنان 15 ســاله و بیشــتر در ایران، کمتــر از 5/2 
میلیــون نفــر عــاوه بــر قابلیــت، تمایــل انجــام کار را هــم داشــته‌اند. البتــه ایــن 
امــر بــه معنــای آن نیســت کــه در شــرایط و فرصت‌هــای برابــر زنــان مشــارکت 
ــای  ــر از زمینه‌ه ــد فرات ــان می‌ده ــه نش ــته‌اند، بلک ــری داش ــت کمت ــا فعالی ی
فرهنگــی، مهارت‌پــروری در سیســتم آموزشــی کشــور بــه خوبــی انجــام نشــده 
ــب  ــازار کار مناس ــود در ب ــای موج ــاخت‌ها و موقعیت‌ه ــر زیرس ــرف دیگ و از ط
و پذیــرای ورود زنــان نبــوده اســت. عــاوه بــر ایــن، آمــار نگران‌کننــده دیگــر در 
مــورد جمعیــت جــوان و فارغ‌التحصیــان دانشــگاهی اســت کــه شــاخص‌های 
نیــروی کار آنــان نامناســب‌تر از متوســط جامعــه بــوده اســت و بــاز هــم در ایــن 
ــش از  ــد. در ســال 1398 بی ــه کرده‌ان ــت دشــوارتری را تجرب ــان وضعی ــن زن بی
2/1 میلیــون نفــر از جمعیــت 18 تــا 35 ســاله کشــور موفــق بــه یافتــن شــغل 
مــورد نظــر خــود نشــدند کــه معــادل 17/9 درصــد از جمعیــت فعــال ایــن گــروه 
ســنی اســت. همچنیــن، نــرخ بیــکاری در بیــن فارغ‌التحصیــان آمــوزش عالــی 
16/7 درصــد بــوده و ســهم بیــکاران دارای آمــوزش عالــی از کل جمعیــت بیــکار 
بــه 41/6 درصــد رســیده اســت. جــدول 4 برخــی شــاخص‌های مهــم بــازار کار 

ــد. کشــور را در ســال 1398 نشــان می‌ده

جدول 4- شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر در سال 1398
زنمردکل

44/171/117/0نرخ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
27/221/95/2تعداد )میلیون نفر(

39/464/714/0نسبت* )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
24/319/94/3تعداد )میلیون نفر(

10/79/017/5نرخ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
2/92/00/9تعداد )میلیون نفر(

17/914/829/7نرخ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
2/11/40/7تعداد )میلیون نفر(

16/712/126/2نرخ )درصد(بیکاری فارغ‌التحصیلان آموزش عالی
1/20/60/6تعداد )میلیون نفر(

9/910/95/5 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(
مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در سال 1398

* درصد افراد شاغل به کل جمعیت 15 ساله و بیشتر

و تعــداد معامــات را از  ابتــدای ســال 1398 نشــان می‌دهــد. توزیــع فراوانــی 
ــر حســب قیمــت  ــران ب ــای مســکونی معامله‌شــده در شــهر ته ــداد واحده تع
ــا وجــود افزایــش شــدید قیمت‌هــا، نزدیــک  کل واحــد نشــان می‌دهــد کــه ب
بــه 30 درصــد معامــات خــرداد بــر روی واحدهایــی انجــام گرفتــه کــه بیــن 
ــای  ــر، واحده ــان دیگ ــه بی ــته‌اند. ب ــان ارزش داش ــون توم ــا 850 میلی 350 ت
کوچــک متــراژ 50 تــا 70 متــری بیشــترین حجــم معامــات در ایــن مــاه را بــه 
ــاً  ــن و اردیبهشــت هــم تقریب ــد در فروردی ــن رون ــد. ای خــود اختصــاص داده‌ان
ــازار  بــه همیــن شــکل بــوده‌ اســت. بــه طــور طبیعــی افزایــش قیمت‌هــا در ب
ــت  ــده اس ــز ش ــکونی نی ــای مس ــای واحده ــش اجاره‌به ــب افزای ــکن موج مس
ــر از ســرعت رشــد  ــن دوره بســیار کمت ــا ســرعت رشــد اجــاره در طــول ای ام
ــن  ــالا رفتــه اســت. ای ــه اجــاره بســیار ب ــذا نســبت قیمــت ب ــوده و ل قیمــت ب
ــال 1397  ــای س ــا انته ــال 1380 ت ــدای س ــط از ابت ــور متوس ــه ط ــبت ب نس
حــول 15 واحــد در نوســان بــوده، در حالــی کــه در ســال 1398 بــه بــالای 25 
واحــد رســیده و در ســه ماهــه نخســت امســال نیــز تقریبــاً در همیــن ســطوح 
ــازار مســکن همیشــه نوســانات  ــرخ رشــد اجاره‌بهــا در ب ــده اســت. ن باقــی مان

کمتــری نســبت بــه قیمــت داشــته اســت. ایــن نــرخ معمــولاً در دوران رونــق 
از رشــد قیمــت جــا می‌مانــد و در زمــان رکــود از آن جلــو می‌زنــد. بــه ویــژه 
زمانــی کــه رشــد قیمــت از ســمت افزایــش تقاضــای غیرمصرفــی باشــد بــه طور 
طبیعــی رشــد اجــاره بیشــتر عقــب می‌مانــد، چــرا کــه تقاضــا بــرای اجــاره تنها 
تقاضــای مصرفــی اســت و جنبــه ســرمایه‌ای نــدارد. از طــرف دیگــر بخشــی از 
واحدهایــی کــه بــه قصــد ســرمایه‌گذاری خریــداری می‌شــوند خــود وارد بــازار 
اجــاره شــده و عرضــه آن را زیــاد می‌کننــد. بــا ایــن حــال انتظــار مــی‌رود کــه 
در بلندمــدت نســبت قیمــت بــه اجــاره فاصلــه زیــادی از رونــد بلندمــدت خــود 
نداشــته باشــد و لــذا رشــد اجاره‌بهــا تــداوم و حتــی ســرعت یابــد. ذکــر ایــن 
ــرای  نکتــه هــم لازم اســت کــه آمــار اعلام‌شــده در گــزارش بانــک مرکــزی ب
ــوده و  ــرآورد ب ــه دلیــل نحــوه محاســبه دچــار کم‌ب ــاه ب ــرخ اجــاره در هــر م ن
تغییــرات اتفــاق افتــاده را بــا تأخیــر نشــان می‌دهــد. در واقــع در ایــن گــزارش 
نــرخ اجــاره واحدهــای تحــت اجــاره در هــر مــاه را اعــام می‌کنــد کــه قــرارداد 
خیلــی از آن‌هــا قبــاً بســته شــده و افزایــش قیمت‌هــا هنــوز در آنهــا اعمــال 

نشــده اســت.



جدول 5- تورم شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی خانوارهای کشور بر حسب بخش‌های اصلی در خرداد 1399

سالانهنقطه به نقطهماهانهضریب اهمیت 

2/91/07/08/7ارتباطات
0/62/716/014/5دخانیات
1/90/320/421/5آموزش

35/51/421/722/6مسکن، آب، برق و  سوخت‌ها
7/13/124/024/4بهداشت و درمان

26/62/414/927/4خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها
4/23/125/329/4کالاها و خدمات متفرقه

1/42/517/931/6هتل و رستوران
1/73/626/534/9تفریح و فرهنگ
4/82/728/036/3پوشاک و کفش

3/93/426/637/0مبلمان و لوازم خانگی
9/40/548/645/1حمل و نقل
100/02/022/527/8شاخص کل

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش شاخص بهای مصرف‌کننده، خرداد 1399
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2. قیمت‌ها و تورم
عدد شــاخص قیمت مصرف‌کننده )١٠٠=١٣٩٥( برای خانوارهای کل کشــور، 
در خرداد امســال به 214/2 رسید که نســبت به ماه مشابه سال گذشته 22/5 
درصد و نســبت به اردیبهشت همین سال 2/0 درصد افزایش نشان می دهد. در 
ســه ماهه نخست سال 1399 روند تورم سالانه همچنان نزولی بوده و در خرداد 
به 27/8 درصد رسیده اســت.  پایین‌تر بودن تورم نقطه به نقطه به نسبت تورم 
سالانه در فاصله مرداد سال گذشته تا خرداد امسال نشانه‌ای از روند کاهشی تورم 
ســالانه در این مدت بود. با این حال تورم ماهانه از دی‌ماه پارسال افزایشی بوده 

و از 0/8 درصد در این ماه به بیش از 2 درصد در ماه‌های بهار امســال رسیده و 
انتظار می‌رود تورم نقطه به نقطه نیز روند فزاینده داشته باشد و از یک یا دو ماه 
آینده از تورم ســالانه سبقت بگیرد و لذا روند تورم سالانه نیز در تابستان مجدداً 
صعودی شــود. در واقع افزایش قابل توجــه نقدینگی و پایه پولی به خصوص در 
ســه ماهه نخست امســال شــرایط لازم برای افزایش مجدد تورم و حتی تجربه 
تورم‌های بسیار بالاتر را فراهم کرده است. نمودار 3 انواع نرخ تورم شاخص قیمت 

مصرف‌کننده را برای خانورهای کل کشور نشان می‌دهد.

بررســی گزارش شــاخص قیمت مصرف‌کننده مرکز آمار در انتهای بهار امسال 
از رشــد سریع‌تر قیمت کالاها در مقایســه با خدمات حکایت دارد که به ترتیب 
نرخ تورم ســالانه 31/9 درصد و 22/5 درصد را به ثبت رسانده‌اند. در این میان 
کالاهای بادوام با 41/5 درصد بیشترین رشد قیمتی را داشته‌اند که هم می‌تواند 
به دلیل تقاضای بیشــتر این کالاها در شــرایط انتظارات تورمی بالا و هم تأثیر 
ســریع‌تر افزایش نرخ ارز روی این کالاها باشــد. در میان بخش‌های اصلی سبد 
خانوار کل کشــور در محاسبات شاخص قیمت مصرف‌کننده، بیشترین نرخ تورم 
ســالانه با 45/1 درصد مربوط به بخش حمل و نقل و کمترین آن با 8/7 درصد 
متعلق به گروه ارتباطات بوده است. بیشترین و کمترین نرخ تورم نقطه به نقطه 
نیز به ترتیب متعلق به همین بخش‌ها بوده اســت. از آنجایی که بخش ارتباطات 

عمدتاً در بر گیرنده خدمات غیرقابل مبادله است، سرعت پایین افزایش قیمت‌ها 
در ایــن بخش قابل انتظار بوده و در مورد بخش حمل‌ونقل نیز افزایش قیمت‌ها 
بعد از جهش قیمت رســمی بنزین در زمستان گذشته اتفاق افتاده است. قیمت 
خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها که در ماه‌های گذشــته با سرعت بیشتری نسبت به 
شاخص کل در حال افزایش بود، در خرداد کمی تعدیل شد و نرخ تورم سالانه و 
نقطه به نقطه به ترتیب 27/4 درصدی و 14/9 درصدی را به ثبت رساند. در مورد 
تورم ماهانه نیز بیشــترین نرخ با 3/6 درصد به بخش تفریح و فرهنگ اختصاص 
دارد که تقریباً در طول سال گذشته از تورم کل جا مانده بود. جدول 5 تغییرات 
شاخص قیمت مصرف‌کننده را برای گروه‌های اصلی سبد خانوار در خرداد امسال 

نشان می‌دهد که بر اساس تورم سالانه مرتب شده است.
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آخرین آمار تجارت خارجی منتشر شده از سوی گمرک در زمان تهیه این گزارش 
مربوط به دو ماهه نخســت ســال 1399 اســت. در این بازه زمانی تجارت کشور 
عمدتاً تحت تأثیر شــیوع ویروس کرونــا کاهش یافته، در حالی که این کاهش در 
سمت صادرات شدیدتر بوده است. در این مدت 6/4 میلیون تن کالا به ارزش 5/0 
میلیارد دلار به کشــور وارد و 14/5 میلیون تن کالا به ارزش 4/3 میلیارد دلار از 
کشــور صادر شده است. بنابراین واردات نســبت به مدت مشابه سال قبل از نظر 
وزنــی 10/8 درصد افزایش و از نظر ارزشــی 26/8 درصد کاهش یافته اســت. به 
دلیل عدم انتشــار جزئیات این آمار، نمی‌توان در مورد جزئیات آن به قطعیت نظر 
داد اما احتمالاً افزایش وزنی واردات در این مدت ناشــی از واردات بیشتر کالاهای 

اساسی بوده است. صادرات اما هم از نظر وزنی و هم از نظر ارزشی کاهش به ترتیب 
51/8 درصدی و 48/7 درصدی داشته است. به این ترتیب با وجود افزایش انگیزه 
صادرکنندگان در نتیجه رشد نرخ ارز، شرایط مربوط به شیوع بیماری کرونا، تشدید 
تحریم‌های آمریکا و همچنین سیاست‌های اشتباه داخلی اجازه افزایش صادرات را 

نداده است.
در نتیجه تحولات تجاری کشــور، مازاد یک میلیــارد و 502 میلیون دلاری تراز 
بازرگانی غیرنفتی گمرکی در دو ماهه نخست سال 1398 به کسری 741 میلیون 
دلاری در دوره مشابه سال 1399 تبدیل شده است. آمار تجارت خارجی کشور در 

دو ماهه نخست سال‌های 1398 و 1399 در جدول 7 آمده است.

۳. تراز پرداخت‌ها
آخرین آمــار مربوط به موازنه پرداخت‌های خارجی کشــور که در زمان تهیه 
این گزارش از سوی بانک مرکزی منتشر شده، مربوط به نه ماهه نخست سال 
1398 اســت. بر اســاس این گزارش موازنه پرداخت‌ها که از حاصل جمع سه 
جزء حساب جاری، خالص حساب ســرمایه و اشتباهات و از قلم افتادگی‌های 
محاســباتی به دست می‌آید، در نه ماهه نخست سال 1398 معادل منفی 4/2 
میلیارد دلار بوده اســت. این درحالی است که در نه ماهه نخست سال 1397 
این رقم مثبت 7/5 میلیارد دلار بوده اســت. بررســی اجزای مربوطه نشــان 
می‌دهد که از یک ســو مازاد حساب جاری با کاهش 70/9 درصدی به حدود 
6/2 میلیارد دلار رسیده و از سوی دیگر کسری خالص حساب سرمایه با رشد 
49/3 درصدی به 12/8 میلیارد دلار بالغ شــده است. رقم مربوط به اشتباهات 
و از قلــم افتادگی‌ها نیــز از منفی 5/1 میلیارد دلار به مثبت 2/5 میلیارد دلار 
رسیده اســت. بدین ترتیب عامل اصلی منفی شــدن موازنه پرداخت‌ها در نه 

ماهه نخســت سال 1398، افت قابل توجه مازاد حساب جاری بوده است.
حســاب جاری از چهار جزء حســاب کالا، حســاب خدمات، حساب درآمد و 
حســاب انتقالات جاری تشکیل شده است. حساب کالا )تراز بازرگانی کالایی( 
که اختــاف ارزش صادرات و واردات کالاها را منعکــس می‌کند، در نه ماهه 
نخست سال 1398 با افت قابل توجه 66/4 درصدی به 8/9 میلیارد دلار تنزل 
یافته اســت. در مجموع تجارت کالایی کشور در این مدت 30/8 درصد کمتر 
از مدت مشــابه سال 1397 رقم خورده، اما کاهش صادرات شدیدتر از کاهش 

واردات بوده است و همین امر منجر به افت قابل توجه حساب کالا شده است. 
ارزش واردات کالا در نه ماهه نخســت سال 1398 معادل 37/8 میلیارد دلار 
و 20/9 درصد کمتر از مدت مشــابه ســال 1397 بــوده، در حالی که ارزش 
صــادرات کالا در همین مدت با افت 37/2 درصدی به 46/7 میلیارد دلار بالغ 
شــده اســت. در این مدت ارزش صادرات نفتی 52/4 درصد و ارزش صادرات 
غیرنفتی 7/2 درصد کاهش یافته اســت. به این ترتیب صادرات غیرنفتی در نه 
ماهه نخســت ســال 1398 به 23/2 میلیارد دلار بالغ شده که اندکی کمتر از 

صادرات نفتی 23/5 میلیارد دلاری است.
از ســوی دیگر، واردات نفتی و گازی کشــور در نه ماهه نخست سال 1398 
با کاهش 99/6 درصدی به صفر نزدیک شــده اســت. واردات غیرنفتی نیز با 
کاهشــی 18/6 درصدی مواجه شده و از 37/8 میلیارد دلار فراتر نرفته است. 
در نتیجــه این تحــولات، در این مدت مــازاد تراز بازرگانــی نفتی با کاهش 
چشــمگیر 51/1 درصدی به رقم 23/5 میلیارد دلار و کســری تراز بازرگانی 
غیرنفتــی بــا کاهش 31/9 درصدی به 14/6 میلیارد دلار بالغ شــده اســت. 
کســری حســاب خدمات نیز در این مدت با کاهشی 45/5 درصدی به حدود 
3/4 میلیارد دلار رســیده اســت. در نهایت حساب درآمد و انتقالات جاری در 
نه ماهه نخســت ســال 1398 به ترتیب 54/1 درصــد  و 1/4 درصد کاهش 
یافته‌اند. جدول 6 جزئیات موازنه پرداخت‌ها را در فاصله ســال‌های 1395 تا 

1398 نشان می‌دهد.

جدول 6- جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیارد دلار(

درصد تغییر 1397 به نه ماهه نخست139513961397
1396

درصد تغییر نه ماهه 
1398 به نه ماهه 1397 1397۱۳۹۸

70/9-16/415/826/721/26/269/1حساب جاری
66/4-20/822/632/626/68/944/4حساب کالا

37/2-4/8-84/098/193/474/446/7صادرات کالا )فوب(
52/4-7/7-55/865/860/749/423/5صادرات نفتی

7/2-28/232/332/725/023/21/0صادرات غیرنفتی
20/9-19/6-63/175/560/847/837/8واردات کالا )فوب(

99/6-50/1-1/42/81/41/40/0گاز و فرآورده‌های نفتی
18/6-18/4-61/772/859/446/437/8سایر کالا

45/5-7/2-3/4-6/3-۷/۴-۷/۹-۵/۹-حساب خدمات
54/1-0/90/70/80/40/220/6حساب درآمد

1/4-0/60/50/70/50/539/2حساب انتقالات جاری
17/049/3-12/8-8/6-۱۶/۰-۱۹/۳-۱۸/۳-خالص حساب سرمایه

-82/3-5/12/5-۰/۸-۴/۶-۵/۸-اشتباهات و از قلم افتادگی
155/2--4/2-۸/۱9/97/5-۷/۷-موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف
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۴. بازار ارز
ــازار دوم  ــه در ب ــازار آزاد و چ ــه در ب ــال 1399، چ ــت س ــه نخس ــه ماه در س
)ســامانه نیمــا(، نــرخ دلار در برابــر ریــال ایــران بــه رونــد افزایشــی خــود ادامــه 
داد. ایــن رونــد پــس از اندکــی وقفــه در نیمــه اول ســال 1398، از نیمــه دوم 
ــازار آزاد در  ــکا در ب ــت دلار آمری ــود. قیم ــده ب ــاز ش ــدداً آغ ــال 1398 مج س
ابتــدای ســال 1399 معــادل 149/0 هــزار ریــال بــود، در حالــی کــه در انتهــای 
فصــل بهــار قلــه 186/0 هــزار ریــال را فتــح کــرد. ایــن نــرخ البتــه مربــوط بــه 

ــکا  ــرخ دلار آمری ــاز ن ــای غیرمج ــان صرافی‌ه ــود و در می ــاز ب ــای مج صرافی‌ه
ــر  ــن خب ــه ثبــت رســید. مهمتری ــام ب ــن ارق ــر از ای ــران فرات ــال ای ــر ری در براب
تأثیرگــذار بــر بــازار ارز در ایــن فصــل، تصویــب قطعنامــه شــورای حــکام آژانس 
بین‌المللــی انــرژی اتمــی علیــه ایــران در تاریــخ 30 خردادمــاه بــود کــه ایــران 
را بــه همــکاری بــا ایــن آژانــس ملــزم می‌کــرد. البتــه ایــن فقــط جرقــه‌ای بــود 
بــرای افزایــش نــرخ ارز در ایــران، در حالــی کــه متغیرهــای کلان اقتصــادی از 

جدول 7- تجارت خارجی کشور در دو ماهه نخست سال‌های 1398 و 1399
درصد تغییراتدو ماهه نخست 1399دو ماهه نخست 1398

ارزشوزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(ارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(

26/8-5,7796,8856,4055,04110/8واردات
48/7-51/8-30,1218,38714,5224,300صادرات

149/3-66/7-741-24,3421,5028,117تراز بازرگانی غیرنفتی
مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی دو ماهه نخست سال 1399

متأســفانه طی چند ماه اخیر، گمرک از ارائه جزئیات تجارت خارجی کشــور 
اجتنــاب کرده و بخش محصولات عمده وارداتــی و صادراتی را نیز از گزارش 
تحلیل مقدماتی خود حذف کرده است. در ارتباط با مقاصد صادراتی کشور در 
دو ماهه نخست سال 1399، چین با 1/2 میلیارد دلار واردات از ایران همچون 
سال‌های قبل در صدر قرار گرفته و سهمی 27/7 درصدی از کل صادرات ایران 
را به خود اختصاص داده اســت. این سهم در سال 1398 معادل 23/0 درصد 
و در سال 1397 معادل 20/8 درصد بود. عراق نیز همچون سال‌های 1397 و 
1398، جایگاه دومین کشــور واردکننده کالاهای ایرانی را با 1/1 میلیارد دلار 
واردات در دو ماهه نخست سال 1399 به خود اختصاص داده است. سهم عراق 
از کل صادرات ایران در این مدت 25/8 درصد و در سال‌های  1398 و 1397 
بــه ترتیب معادل 21/7 درصد و 20/1 درصد بوده اســت. امارات متحده عربی 
در دو ماهه نخست سال 1399 معادل 682 میلیون دلار وارات کالای غیرنفتی 
از ایران داشته و سومین شریک صادراتی ایران در این مدت محسوب می‌شود. 
سهم امارات از کل صادرات ایران در این مدت 15/9 درصد بوده است، در حالی 
که در مجموع ســال 1398 با ســهم 10/9 درصدی در جایگاه چهارم شرکای 
صادراتی ایران قرار گرفته بود. افغانستان با واردات 341 میلیون دلاری از ایران 
در دو ماهه نخست سال 1399 سهمی 7/9 درصدی را از کل صادرات ایران به 
خود اختصاص داده و در جایگاه چهارم مقاصد صادراتی ایران قرار گرفته است. 
این در حالی اســت که سهم این کشور از صادرات ایران در سال 1398 معادل 
5/7 درصد بود که آن را در جایگاه پنجم شــرکای صادراتی ایران قرار می‌داد. 
ترکیــه با 144 میلیون دلار واردات از ایران و ســهم 3/4 درصدی، در جایگاه 
پنجم شــرکای صادراتی ایران در دو ماهه نخســت سال 1399 بوده است. این 
کشــور در مجموع سال 1398 با سهم 12/2 درصدی از مجموع صادرات ایران 
جایگاه ســوم را داشت. در مجموع پنج شریک عمده صادرات ایران در دو ماهه 
نخســت سال 1399 ســهم 80/6 درصدی از کل صادرات کشور داشته‌اند، در 
حالی که این رقم برای پنج شــریک عمده صادرات ایران در کل ســال 1398 
معادل 73/5 درصد و در کل ســال 1397 معادل 66/8 درصد بوده اســت. به 
این ترتیب صادرات ایران به شــدت به چین و چند کشــور همسایه‌اش محدود 

شده است.
از ســوی دیگر، چین با صادرات 1/2 میلیارد دلار کالا به کشــور در این مدت 

همچون ســال‌های گذشته در رتبه نخست کشورهای صادرکننده به ایران قرار 
دارد. ســهم این کشــور از کل واردات ایران از 24/1 درصد در مجموع ســال 
1397 و 25/6 درصــد در مجموع ســال 1398، بــه 24/5 درصد در دو ماهه 
نخســت سال 1399 رسیده است. به این ترتیب می‌توان ادعا کرد که بر خلاف 
صــادرات، واردات ایران از چین تغییر چندانی را تجربه نکرده اســت. امارات با 
1/1 میلیارد دلار صادرات به ایران در این مدت، همچون ســال‌های گذشته در 
رتبه دوم شــرکای وارداتی ایران قرار گرفته و سهم آن از 15/3 درصد در سال 
1397 و 20/4 درصد در ســال 1398به 21/4 درصد در دو ماهه نخست سال 
1399 افزایش یافته اســت. ترکیه نیز با 535 میلیون دلار صادرات به ایران در 
دو ماهه نخست سال 1399، همچون سال قبل در جایگاه سوم شرکای وارداتی 
کشور قرار دارد. سهم این کشور از کل واردات ایران در این مدت 10/6 درصد 
بوده، در حالی که این ســهم در مجموع سال 1398 معادل 11/4 درصد و در 
مجموع ســال 1397 معادل ۶/۱ درصد بود. روسیه پس از مدتی وقفه به جمع 
پنج شــریک عمده وارداتی ایران پیوســته و در دو ماهه نخست سال 1399 با 
356 میلیون دلار صادرات به ایران و ســهم 6/7 درصدی از کل واردات کشور، 
در جایگاه چهارم قرار گرفته اســت. هند اما از جایگاه ســوم در سال 1397 و 
جایگاه چهارم در ســال 1398، به جایگاه پنجم شــرکای وارداتی ایران در دو 
ماهه نخســت سال 1399 فروافتاده و با صادرات 335 میلیون دلاری به ایران، 
ســهمی 6/7 درصدی از کل واردات کشور داشته است. به این ترتیب آلمان به 
عنوان مهمترین شــریک وارداتی اروپایی ایران دیگر در بین پنج شریک عمده 
وارداتی کشــور جایی ندارد. در مجموع پنج شــریک عمده واردات ایران در دو 
ماهه نخســت سال 1399 ســهم 70/2 درصدی از کل واردات کشور داشته‌اند 
که اندکی کمتر از ســهم 70/7 درصدی پنج شریک عمده وارداتی در کل سال 

1398 بوده است.
طبــق گزارش بانک مرکزی، کل بدهی خارجی کشــور در پایان ســال 1398 
معادل 9/0 میلیارد دلار بوده که نســبت به ســال گذشــته 3/3 درصد کاهش 
یافته اســت. حدود 7/5 میلیارد دلار از این رقم مربوط به بدهی‌های میان‌مدت 
و بلندمدت است که رشد 4/2 درصدی را نشان می‌دهد. با این حال بدهی‌های 
خارجی کوتاه‌مدت ایران در این مدت با کاهش 28/5 درصدی به ســطح 1/5 

میلیارد دلار رسیده است.
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قبیــل رشــد قابــل توجــه پایــه پولــی در پــی تشــدید کســری بودجــه دولــت، 
زمینــه ایــن افزایــش را فراهــم کــرده بودنــد. قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال 
در خردادمــاه بــه طــور متوســط بــه 162/4 هــزار ریــال رســید کــه رکــوردی 
تاریخــی محســوب شــده و 30/9 درصــد بیشــتر از متوســط همیــن نــرخ در مــاه 
ــز از 136/3 هــزار  ــازار دوم نی ــه دلار در ب ــرخ حوال ــود. ن مشــابه ســال 1398 ب
ریــال در ابتــدای ســال بــه بیــش از 158/2 هــزار ریــال در انتهــای خردادمــاه 
ــن  ــه ای ــت. ب ــوده اس ــابقه ب ــازار بی‌س ــن ب ــات ای ــخ معام ــه در تاری ــید ک رس
ــازار  ــازار آزاد و ب ــال در ب ــر ری ــکا در براب ــرخ دلار آمری ــان ن ترتیــب شــکاف می
دوم از 9/3 درصــد در ابتــدای ســال بــه 17/6 درصــد در انتهــای بهــار افزایــش 

یافــت. ایــن در حالــی اســت کــه ثبــات نــرخ رســمی دلار در ســطح 42 هــزار 
ریــال منجــر بــه ثبــت شــکاف قابــل توجــه 286/6 درصــدی ایــن نــرخ و نــرخ 
دلار در بــازار آزاد در فصــل نخســت ســال 1399 شــد. البتــه اخبــار غیررســمی 
از کاهــش قابــل توجــه تخصیــص ارز بــا نــرخ رســمی در ســال 1399 حکایــت 
دارنــد. بــه طــور متوســط در بهــار ایــن ســال، نــرخ دلار در برابــر ریــال در بــازار 
آزاد 18/7 درصــد بیشــتر از مــدت مشــابه ســال قبــل و 17/0 درصــد بیشــتر از 
زمســتان ســال قبــل بــوده اســت. نمــودار 4 نــرخ رســمی برابــری دلار آمریــکا و 
ریــال ایــران و همچنیــن ایــن نــرخ را در بــازار دوم و بــازار آزاد در فصــل نخســت 

ــد. ــان می‌ده ــال 1399 نش س

ــده  ــدات ارزی ایفانش ــزان تعه ــزی، می ــک مرک ــاون ارزی بان ــه مع ــه گفت ب
ــد در  ــر از 10 درص ــه کمت ــال 1397 ب ــاه س ــد در دی م ــدود 28 درص از ح
اردیبهشــت‌ماه ســال 1399 کاهــش یافتــه اســت و بــه ایــن ترتیــب در ازای ارز 
تخصیص‌یافتــه، واردات بیشــتری بــه کشــور صــورت پذیرفتــه اســت. کاهــش 
ــوده  ــر نب ــم بی‌تأثی ــن مه ــمی در ای ــرخ رس ــا ن ــص ارز ب ــه تخصی ــل توج قاب
ــرای  اســت. رییــس کل بانــک مرکــزی از تخصیــص ارز 2/5 میلیــارد دلاری ب
واردات در 50 روز نخســت ســال 1399 خبــر داده کــه حــدود 50 درصــد آن از 
طریــق ســامانه نیمــا صــورت پذیرفتــه اســت. همچنیــن الــزام صادرکننــدگان 

بــه بازگشــت تتمــه ارز حاصــل از صــادرات در ســال 1398 تــا پایــان تیرمــاه 
ــه شــمار  ــازار ارز در کوتاه‌مــدت ب ــر ب ســال 1399 یکــی از عوامــل اثرگــذار ب

مــی‌رود. 
بــا ایــن حــال عــدم انتشــار بــه موقــع آمارهــای پولــی بــرای مشــاهده وضعیــت 
رشــد پایــه پولــی و عــدم انتشــار آمــار وضعیــت مالــی دولــت بــه عنــوان یکــی 
ــش انتظــارات  ــه افزای ــی، ب ــه پول ــر رشــد پای ــذار ب ــوال تأثیرگ ــن ع از مهمتری
تورمــی و متعاقبــاً تشــدید فشــار افزایشــی بــر نــرخ دلار آمریــکا در برابــر ریــال 

ایــران دامــن زده و خواهــد زد.

نمودار 4- نرخ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال در سال 1399

http://sanarate.ir مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز و پایگاه اینترنتی
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۵. متغیرهای پولی و اعتباری
ــار  ــار آم ــه انتش ــبت ب ــا نس ــر دنی ــزی معتب ــای مرک ــه بانک‌ه ــی ک در حال
کل‌هــای پولــی بــه صــورت هفتگــی و بــا چنــد روز تأخیــر اقــدام می‌کننــد، 
ــر  ــاه تأخی ــد م ــا چن ــی و ب ــورت فصل ــه ص ــولاً ب ــران معم ــار در ای ــن آم ای
منتشــر می‌شــود. بــا ایــن حــال، پــس از گمانه‌زنی‌هایــی کــه از رشــد 
ــی در ســه مــاه ابتدایــی ســال 1399 مطــرح شــد،  ــه پول افسارگســیخته پای
رئیــس کل بانــک مرکــزی در اظهــار نظــری رشــد نقدینگــی از ابتــدای ســال 
ــر 7/3 درصــد )معــادل حجــم نقدینگــی 26.514  ــا انتهــای خــرداد را براب ت
ــد  ــی را 8/8 درص ــه پول ــد پای ــای دوره( و رش ــی در انته ــارد ریال ــزار میلی ه
)معــادل پایــه پولــی 3.835 هــزار میلیــارد ریالــی در انتهــای دوره( اعــام و 
ــل  ــال قب ــر از س ــب کمت ــه مرات ــی امســال ب ــد نقدینگ ــرد رش ــی ک پیش‌بین
باشــد. ایــن در حالــی اســت کــه حتــی همیــن ارقــام اعلامــی نیــز بالاتریــن 
ــال  ــرای مث ــت. ب ــه 1390 اس ــال‌های ده ــابه س ــان مش ــدت زم ــد در م رش
ــه ترتیــب 5/2  ــر در طــول فصــل بهــار ســال گذشــته ب ــن دو متغی رشــد ای
درصــد و 3/3 درصــد بــوده اســت. ایــن امــر زنــگ خطــر وقــوع تورم‌هــای بــه 

ــی‌آورد.  ــه صــدا در م ــش‌رو را ب ــا و ســال‌های پی ــب ســنگین‌تر در ماه‌ه مرات
ــه  ــوان حــدس زد ک ــی می‌ت ــار منتشــر نشــده، ول ــن آم ــات ای اگرچــه جزئی
ــی  ــد آن را حت ــه رش ــی ک ــه پول ــار پای ــدید در آم ــش ش ــن افزای ــأ ای منش
بیشــتر از رشــد نقدینگــی کــرده اســت، جبــران کســری بودجــه دولــت بــوده 
کــه خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی یــا خالــص دارایی‌هــای 
خارجــی بانــک مرکــزی را بــالا بــرده اســت. عــدم فــروش اوراق بدهــی کافــی 
ــی در  ــه پول ــه از محــل پای ــران کســری بودج ــداوم جب ــت و ت از ســوی دول
ــف را  ــای مختل ــت در بازاره ــریع‌تر قیم ــتر و س ــش بیش ــد، جه ــای بع ماه‌ه

ــرد. ــد ک ــر خواه ــی اجتناب‌ناپذی ــودی فعل ــژه در شــرایط رک ــه وی ب
ــک  ــه صــورت رســمی از ســوی بان ــه ب ــه سیســتم بانکــی ک ــن ترازنام آخری
ــی و 31/3  ــه پول مرکــزی منتشــر شــده حاکــی از رشــد 32/7 درصــدی پای
درصــدی نقدینگــی در انتهــای ســال 1398 نســبت بــه انتهــای ســال قبــل 
از آن اســت. بــر ایــن اســاس در پایــان اســفند 1398، پایــه پولــی بــه 3.525 
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــه 24.721 ه ــی ب ــال و حجــم نقدینگ ــارد ری ــزار میلی ه
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جدول ۸- منابع پایه پولی و مصارف نقدینگی )هزار میلیارد ریال( 
درصد تغییر ١٣٩٧١٣٩٨

در طول سال زمستانپاییزتابستانبهارزمستان

2,656/92,744/32,951/23,142/63,525/232/7پایه پولی
2,416/52,310/42,657/73,072/43,616/549/7خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی

94/6-292/0414/8336/6246/815/8خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
19/8-1,381/71,345/51,218/81,113/91,107/5بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

15/3-1,214/6-1,290/5-1,261/9-1,326/4-1,433/3-خالص سایر اقلام
18,828/919,799/121,264/422,623/124,721/531/3نقدینگی

2,852/33,108/73,333/53,634/84,273/049/8پول
547/5502/2498/6527/9611/411/7اسکناس و مسکوک در دست اشخاص

2,304/82,606/52,834/93,106/93,661/658/9سپرده‌های دیداری
15,976/616,690/417,930/918,988/320,448/528/0شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

-7/17/27/27/27/0ضریب فزاینده نقدینگی )بدون واحد(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

رســیده اســت. بنابرایــن هــر واحــد پــول پرقــدرت در پایــان ســال 1398 بــا 
ــت.  ــده اس ــل ش ــی تبدی ــه نقدینگ ــد ب ــادل 7/0 واح ــده‌ای مع ــب فزاین ضری
ضریــب فزاینــده نقدینگــی از ابتــدای ســال 1396 تقریبــاً در همیــن ســطح 
بــوده و تغییــر چندانــی نداشــته اســت. جــدول 8 جزئیــات رشــد پایــه پولــی 

ــد. ــان می‌ده ــال‌های 1397و 1398 نش ــی را در س و نقدینگ
ــر  ــت. ب ــتخراج اس ــل اس ــزی قاب ــک مرک ــه بان ــی از ترازنام ــه پول ــار پای آم
ــد  ــال 1398، رش ــی در س ــه پول ــد پای ــی رش ــت اصل ــا، عل ــاس آماره اس
خالــص دارایــی خارجــی بانــک مرکــزی بــوده کــه ناشــی از برداشــت دولــت 
از صنــدوق توســعه ملــی و همچنیــن متأثــر از تجدیــد ارزیابــی و تســعیر بــا 
نــرخ بالاتــر ارز بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در ســال 1397 افزایش 
ــل  ــن عام ــک مرکــزی مهمتری ــه بان ــی ب ــص بدهــی بخــش دولت شــدید خال
ــود. خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی کــه  ــی ب افزایــش پایــه پول
در طــول ســال 1398 معــادل 49/7 درصــد افزایــش را بــه ثبــت رســانده، در 
کنــار عامــل کاهنــده خالــص ســایر اقــام کــه در ایــن مــدت کاهــش 15/3 
درصــدی را تجربــه کــرده، عوامــل افزایــش قابــل توجــه پایــه پولــی در ســال 
ــدی  ــد 45/2 درص ــهم از رش ــب س ــه ترتی ــد و ب ــاب می‌آین ــه حس 1398 ب
ــی  ــش دولت ــی بخ ــص بده ــر خال ــرف دیگ ــته‌اند. از ط ــدی داش و 8/2 درص
ــه  ــن مــدت ب ــک مرکــزی در ای ــه بان ــک مرکــزی و بدهــی بانک‌هــا ب ــه بان ب
ــد و ســهم  ــت 94/6 درصــدی و 19/8 درصــدی همــراه بوده‌ان ــا اف ــب ب ترتی
ــت  ــته‌اند. اف ــدی داش ــی 10/3 درص ــدی و منف ــی 10/4 درص ــد منف از رش
ذکــر شــده در خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی در حالــی رخ 
ــر در طــول زمســتان 1397 حــدود 120 درصــد  ــن متغی داده اســت کــه ای
ــود و عامــل اصلــی آن رشــد 172 درصــدی بدهــی دولــت  افزایــش یافتــه ب
ــر اســاس توضیحــات منــدرج در گــزارش  ــوده اســت. ب ــه بانــک مرکــزی ب ب
ــدت  ــن م ــزی در ای ــک مرک ــه بان ــت ب ــی دول ــش بده ــزی، افزای ــک مرک بان
ــی  ــی از بده ــل بخش ــل تبدی ــه دلی ــابداری و ب ــات حس ــک عملی ــاً ی عمدت
ــه  ــت ب ــی دول ــه بده ــزی ب ــک مرک ــه بان ــاری ب ــات اعتب ــا و مؤسس بانک‌ه
ــی  ــان بخشــی از بده ــر همزم ــارت دیگ ــه عب ــوده اســت. ب ــزی ب ــک مرک بان
دولــت بــه بانک‌هــا و بدهــی بانک‌هــا بــه بانــک مرکــزی تســویه شــده و بــه 
جــای آن بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی افزایــش یافتــه اســت. در مجمــوع، 
ترکیــب پایــه پولــی در ســال 1398 کمــی دســتخوش تغییــر شــده و ســهم 
ــر  ــم پررنگ‌ت ــل ه ــی از قب ــزی حت ــک مرک ــای خارجــی بان ــص دارایی‌ه خال

شــده اســت.
ــورد  ــی را م ــه کل سیســتم بانک ــد ترازنام ــی بای ــار نقدینگ ــل آم ــرای تحلی ب
بررســی قــرار داد. ایــن ترازنامــه از رشــد 49/8 درصــدی حجــم پــول )شــامل 
ــداری( و 28/0  ــپرده‌های دی ــخاص و س ــت اش ــکوک در دس ــکناس و مس اس

ــد  ــه آن رش ــه در نتیج ــت دارد ک ــال 1398 حکای ــبه‌پول در س ــدی ش درص
ــرخ  ــه نقطــه 31/3 درصــدی نقدینگــی شــکل گرفتــه اســت. ایــن ن نقطــه ب
ــام مشــابه ســه ســال قبــل از آن بیشــترین رشــد  ــا  ارق رشــد در مقایســه ب
ــتر  ــا بیش ــال 1398 ب ــی در س ــد نقدینگ ــش رش ــود. افزای ــوب می‌ش محس
شــدن ســیالیت نقدینگــی نیــز همــراه بــوده اســت. بازدهــی بالاتــر بازارهــای 
ــزه  ــراد انگی ــه اف ــود ک ــی موجــب می‌ش ــور طبیع ــه ط ــول ب ــازار پ ــوازی ب م
ــدت بانکــی )شــبه‌پول( داشــته  ــرای نگهــداری ســپرده‌های بلندم ــری ب کمت
ــا در  ــد ت ــری نگــه دارن ــا نقدشــوندگی بالات ــی خــود را ب ــع مال باشــند و مناب
زمــان لازم بــه راحتــی بتواننــد در بازارهــای دیگــر خریــد یــا ســرمایه‌گذاری 
ــود.  ــی می‌ش ــتر نقدینگ ــی بیش ــدرت تورم‌زای ــب ق ــر موج ــن ام ــد. همی کنن
بــه بیــان دیگــر، بــا توجــه بــه نقدشــوندگی بالاتــر پــول نســبت بــه شــبه‌پول، 
ــی  ــطح عموم ــد س ــد، رش ــتر باش ــی بیش ــول از نقدینگ ــهم پ ــه س ــر چ ه
ــی در  ــول از کل نقدینگ ــهم پ ــود. س ــد ب ــر خواه ــبت بالات ــه نس ــا ب قیمت‌ه
ادامــه رونــد افزایشــی خــود، در انتهــای ســال 1398 بــه بیــش از 17 درصــد 
رســید. ایــن در حالــی اســت کــه نســبت مذکــور در انتهــای 1397 معــادل 
ــوده اســت. در آخریــن  15 درصــد و در انتهــای 1396 معــادل 12 درصــد ب
روز ســال 1398 رشــد نقطــه بــه نقطــه پــول )49/8 درصــد( نزدیــک بــه دو 
برابــر رشــد شــبه پــول )28/0 درصــد( بــوده اســت. عمــده افزایــش در مقــدار 
پــول در ایــن مــدت ناشــی از افزایــش 58/9 درصــدی ســپرده‌های دیــداری 
بــوده و جــزء دیگــر آن یعنــی اســکناس و مســکوک در دســت اشــخاص تنهــا 

11/7 درصــد در ایــن مــدت افزایــش داشــته اســت.
مانــده کل تســهیلات اعطاشــده سیســتم بانکــی در آخریــن روز بهمــن 1398 
بــا 20/2 درصــد رشــد نســبت بــه ابتــدای ســال بــه 18,121 هــزار میلیــارد 
ريــال رســید. رشــد ســپرده‌های نــزد بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 
غیربانکــی طــی ایــن مــدت کمــی بالاتــر و معــادل 27/4 درصــد بــود و رقــم 
ــره  ــه نســبت ذخی ــال رســید. از آنجــا ک ــارد ری ــزار میلی ــه 25,781  ه آن ب
ــی نداشــته و  ــه بهمــن 1398 تغییــر چندان ــی در یــک ســال منتهــی ب قانون
در حــدود 10.4 درصــد ثابــت مانــده، نســبت تســهیلات بــه ســپرده‌ها پــس 
از کســر ســپرده قانونــی در ایــن مــدت کاهــش داشــته و بــه  78/4 درصــد 
رســیده اســت. ایــن نســبت در ابتــدای دهــه 1390 معــادل 110 درصــد و در 
ســال 1393 معــادل 93 درصــد بــوده و در ســال‌های اخیــر )بــه جــز ســال 
1395( بــه طــور تقریبــاً مســتمر بــا کاهــش همــراه بــوده اســت.این موضــوع 
ــرایط  ــهیلات‌دهی در ش ــه تس ــا ب ــل بانک‌ه ــش تمای ــت کاه ــه عل ــاً ب عمدت
رکــود تورمــی جهــت پرهیــز از نکــول وام‌هــای اعطایــی و تعییــن دســتوری 
ــار را  ــن آم ــات ای ــوع پیوســته اســت. جــدول 9 جزئی ــه وق نرخ‌هــای ســود ب

ــد. ــان می‌ده نش
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۶. وضعیت مالی دولت
ــن  ــی آن در صح ــدون بررس ــال 1399 ب ــه س ــون بودج ــب قان ــس از تصوی پ
ــن  ــاح ای ــوع اص ــد موض ــس جدی ــدن مجل ــا روی کار آم ــس، ب ــی مجل علن
قانــون مطــرح شــده اســت. برآوردهــای مختلفــی از کســری بودجــه احتمالــی 
ــام و نحــوه  ــن ارق ــدرت جزئیــات ای ــه ن ســال 1399 مطــرح می‌شــوند کــه ب
محاسبه‌شــان ارائــه می‌شــود. ایــن در حالــی اســت کــه آمــار رســمی 
ــک  ــن ســو از ســوی بان ــه ای ــت از آذرمــاه ســال 1397 ب ــی دول عملکــرد مال
مرکــزی منتشــر نشــده و رقــم دقیــق کســری بودجــه محقــق شــده در ســال 

ــرار دارد. ــام ق ــه‌ای از ابه ــز در هال 1398 نی
ــی  ــای نفت ــوص درآمده ــده در خص ــیت ایجادش ــد حساس ــر می‌رس ــه نظ ب

ــت  ــی دول ــت مال ــای وضعی ــار آماره ــدم انتش ــی ع ــل اصل ــه دلی تحقق‌یافت
بــوده، در حالــی کــه معــاون اول رییــس جمهــور از تحقــق حــدوداً 8 میلیــارد 
ــا  ــت. ب ــته اس ــرده برداش ــال 1398 پ ــور در س ــی کل کش ــد نفت دلاری درآم
لحــاظ متوســط قیمــت 59 دلاری هــر بشــکه نفــت ســنگین ایــران در طــول 
ســال 1398، اگــر طبــق فــروض قانــون بودجــه ایــن ســال بــه طــور متوســط 
135 هــزار بشــکه در روز میعانــات گازی بــه پتروشــیمی‌های داخلــی فروختــه 
شــده باشــد، حــدود 250 هــزار بشــکه در روز صــادرات نفتــی انجــام پذیرفتــه 
تــا درآمــد نفتــی کل کشــور بــه حــدود 8 میلیــارد دلار بالــغ شــود. بــه ایــن 
ــادرات گاز در  ــارد دلار ص ــق 3/5 میلی ــبینانه تحق ــرض خوش ــا ف ــب و ب ترتی

جدول ۹- مانده تسهیلات و سپرده‌های ریالی و ارزی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره

بهمن 1395139613971398
درصد تغییر  بهمن ۱۳۹۸ نسبت به 

بهمن 1397پایان 1397

9,866/612,587/115,090/218,120/620/120/2تسهیلات )هزار میلیارد ریال(
12,728/416,464/120,673/425,780/624/727/4سپرده‌ها )هزار میلیارد ریال(

11,374/114,741/918,568/323,098/624/427/5سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )هزار میلیارد ریال(
--10/610/510/210/4نسبت ذخیره قانونی )درصد(

--86/785/481/378/4نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(
 مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، آمارهای بانکی

جدول ۱۰- تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی )میلیارد ریال( و هدف از دریافت آنها در هر بخش )درصد از کل( در سال ۱۳۹۸

کل بخش ها متفرقهخدماتبازرگانیمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی

747,4673,172,389686,9711,850,9393,285,8666,2749,749,905مجموع
21/911/414/23/912/83/611/5ايجاد

62/268/324/838/453/187/554/0تأمين سرمايه در گردش
0/50/621/00/32/61/62/6تعمیر
9/317/55/88/615/45/413/6توسعه

1/55/10/37/474/81/111/3خريد کالای شخصی
0/34/032/83/01/10/32/9خرید مسکن

4/23/01/18/010/20/64/1سایر
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت طی سال 1398

ــوع  ــهیلات در مجم ــره تس ــون فق ــدود 10/5 میلی ــال 1398 ح ــول س در ط
ــه  ــور ب ــی کش ــتم بانک ــط سیس ــال توس ــارد ری ــزار میلی ــه ارزش 9,750 ه ب
ــا ســال   ــه در مقایســه ب ــف اقتصــادی اعطــا شــده اســت ک ــای مختل بخش‌ه
1397 از لحــاظ ارزشــی 26/0 درصــد رشــد نشــان می‌دهــد. دو بخــش 
ــهیلات  ــن تس ــت ای ــهم را از دریاف ــترین س ــدن بیش ــت و مع ــات و صنع خدم
داشــته‌اند و هــر کــدام تقریبــاً یــک ســوم آن را بــه خــود اختصــاص داده‌انــد. 
بخــش بازرگانــی نیــز بــا دریافــت حــدود 19 درصــد تســهیلات سیســتم بانکــی 
در ســال 1398 در رتبــه ســوم قــرار دارد. در بیــن اهدافــی کــه بــرای پرداخــت 
ایــن تســهیلات عنــوان می‌شــود، تأمیــن ســرمایه در گــردش بــا 54/0 درصــد 
ــده  ــه عم ــته‌ ک ــهم را از کل داش ــترین س ــال( بیش ــارد ری ــزار میلی )5,261 ه

ــاص  ــدن اختص ــت و مع ــش صنع ــه بخ ــال( ب ــارد ری ــزار میلی آن )2,167 ه
ــد کالای  ــاد و خری ــعه، ایج ــردش، توس ــرمایه در گ ــس از س ــت. پ ــه اس یافت
ــد کــه  شــخصی ســه هــدف بعــدی پرداخــت تســهیلات در ایــن ســال بوده‌ان
هــر یــک حــدود 11 تــا 14 درصــد از مجمــوع کل تســهیلات اعطایــی را شــامل 
ــدول 10  ــده در ج ــش داده ش ــادی نمای ــای اقتص ــن بخش‌ه ــوند. در بی می‌ش
ــدار  ــترین مق ــده‌اند، بیش ــته‌بندی ش ــدی ISIC دس ــاس طبقه‌بن ــر اس ــه ب ک
ــزار  ــدن )554 ه ــت و مع ــش صنع ــه بخ ــعه ب ــور توس ــه منظ ــهیلات ب تس
میلیــارد ریــال(، بیشــترین تســهیلات بــه منظــور ایجــاد بــه بخــش خدمــات 
ــه منظــور خریــد کالای  )422 هــزار میلیــارد ریــال( و بیشــترین تســهیلات ب
شــخصی بــه بخــش بازرگانــی )883 هــزار میلیــارد ریــال( تعلــق گرفتــه اســت.
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ایــن ســال و پــس از کســر ســهم صنــدوق توســعه ملــی و شــرکت‌های ملــی 
نفــت و گاز، ســهم دولــت از درآمدهــای نفتــی و گازی کشــور بــه بیــش از 8 
ــادل  ــکا مع ــر دلار آمری ــرخ ه ــا ن ــد ب ــن درآم ــر ای ــد. اگ ــارد دلار می‌رس میلی
ــت در ســال 1398  ــی دول ــد نفت ــال تســعیر شــده باشــد، درآم ــزار ری 42 ه
ــی اســت  ــن در حال ــود. ای ــغ می‌ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــه حــدود 350 ه ب
ــه بودجــه  ــزارش رییــس ســازمان برنام ــه گ ــع غیررســمی - از جمل ــه مناب ک
کشــور در مجلــس شــورای اســامی - از تحقــق حــدوداً 540 هــزار میلیــارد 
ریالــی درآمدهــای نفتــی در ایــن ســال حکایــت دارنــد. بــه ایــن ترتیــب تنهــا 
ــا یکدیگــر هماهنگــی خواهنــد داشــت کــه دولــت  در شــرایطی ایــن ارقــام ب
حــدود 5/4 میلیــارد دلار از ارز خــود را بــا نــرخ رســمی و مابقــی آن را 
ــادل 111/7  ــر دلار مع ــا )ه ــامانه نیم ــرخ دلار در س ــط ن ــاس متوس ــر اس ب
ــال( تســعیر کــرده باشــد. معــاون ارزی بانــک مرکــزی از تخصیــص  هــزار ری
ــون  ــق ســقف قان ــرخ رســمی در ســال 1398 مطاب ــا ن ــارد دلار ارز ب 14 میلی
ــه  ــی از ارز تخصیص‌یافت ــه بخش ــی ک ــر داده، در حال ــال خب ــن س ــه ای بودج
بــا نــرخ رســمی از منشــأ صــادرات غیرنفتــی بــوده و نــه از محــل درآمدهــای 
ــی  ــوان بده ــه عن ــا ب ــامانه نیم ــرخ س ــا ن ــاوت آن ب ــت و مابه‌التف ــی دول نفت
دولــت منظــور شــده اســت. بنابرایــن سیاســت تخصیــص ارز بــا نــرخ رســمی 
بــرای کنتــرل قیمــت کالاهــای اساســی در عمــل بــا افزایــش پایــه پولــی بــه 
ــل  ــا تبدی ــن کالاه ــت ای ــش قیم ــی افزای ــورم و حت ــش ت ــرای افزای ــی ب عامل

شــده اســت.
ــال 1398،  ــت در س ــی دول ــای نفت ــدی درآمده ــدوداً 50 درص ــش ح کاه
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــدود 550 ه ــه ح ــرمایه‌ای را ب ــای س ــذاری دارایی‌ه واگ
کاهــش داد کــه معــادل 35 درصــد قانــون بودجــه ایــن ســال و نزدیــک بــه 
92 درصــد اصلاحیــه قانــون بودجــه ایــن ســال بــود. ایــن در حالــی اســت کــه 
ــران، معــادل 1,075 هــزار  ــرای ای ــا وجــود ســخت‌تر شــدن فــروش نفــت ب ب
ــه  ــون بودج ــرمایه‌ای در قان ــای س ــذاری دارایی‌ه ــرای واگ ــال ب ــارد ری میلی
ســال 1399 در نظــر گرفتــه شــده و از ایــن رو بازنگــری و اصــاح ایــن قانــون 

ــد. ــر می‌رس ــه نظ ــروری ب ــه ض بودج
در خصــوص درآمدهــای جــاری، درآمدهــای مالیاتــی بیــش از رقــم مصــوب 
ــزار  ــه و حــدود 1,630 ه ــق یافت ــون بودجــه ســال 1398 تحق ــه قان اصلاحی
ــایر  ــه اســت. س ــرار گرفت ــت ق ــار دول ــق در اختی ــن طری ــال از ای ــارد ری میلی
درآمدهــای جــاری نیــز نزدیــک بــه 570 هــزار میلیــارد ریــال تحقــق یافتــه 
تــا کل درآمدهــای جــاری دولــت بــه حــدود 2,200 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــود. ایــن رقــم حــدود 11 درصــد بیشــتر از رقــم مصــوب اصلاحیــه قانــون 

بودجــه ایــن ســال و حــدود 17 درصــد بیشــتر از عملکــرد درآمدهــای جــاری 
در ســال 1397 بــوده اســت. بنابرایــن درآمدهــای جــاری بــا توجــه بــه تــورم 
تجربه‌شــده در ایــن ســال بــه طــور واقعــی کاهــش یافتــه کــه بازتاب‌دهنــده 
شــرایط رکــودی کشــور در ایــن ســال اســت. درآمدهــای مالیاتــی در قانــون 
بودجــه ســال 1399  حــدود 26 درصــد بیشــتر از عملکــرد ســال 1398 در 
ــال  ــاری س ــورم انتظ ــد ت ــه برآین ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک ــده اس ــه ش ــر گرفت نظ
ــدان  ــن ســال، چن ــر اقتصــاد کشــور در ای ــم ب ــی حاک ــود احتمال 1399 و رک

دور از دســترس نیســت.
ــت در  ــی دول ــاری و عمران ــای ج ــه هزینه‌ه ــوط ب ــای مرب ــفانه داده‌ه متأس
ــا ایــن حــال می‌تــوان انتظــار  نیمــه دوم ســال 1398 در دســترس نیســت. ب
ــوب  ــم مص ــه رق ــک ب ــال 1398 نزدی ــاری در س ــای ج ــه هزینه‌ه ــت ک داش
ــق  ــال( تحق ــارد ری ــزار میلی ــال )3,113 ه ــن س ــه ای ــون بودج ــه قان اصلاحی
ــوب  ــم مص ــی از رق ــدود نیم ــی ح ــای عمران ــه هزینه‌ه ــی ک ــه، در حال یافت
ــال عملکــرد  ــارد ری ــه 200 هــزار میلی ــک ب ــه را پوشــش داده و نزدی اصلاحی
داشــته باشــد. بــه ایــن ترتیــب بــرآورد می‌شــود کــه کســری تــراز عملیاتــی و 
ســرمایه‌ای  بــه حــدود 560 هــزار میلیــارد ریــال در ایــن ســال رســیده باشــد 

ــر رقــم مشــابه در ســال 1397 اســت. ــه دو براب کــه نزدیــک ب
ــی(  ــای مال ــک دارایی‌ه ــت )تمل ــی دول ــای قبل ــت بدهی‌ه ــه بازپرداخ هزین
ــرای  ــت. ب ــوده اس ــال 1397 ب ــر س ــه دو براب ــک ب ــال 1398 نزدی ــز در س نی
پرداخــت ایــن هزینه‌هــا و جبــران کســری تــراز عملیاتــی و ســرمایه‌ای، 
ــارد  ــزار میلی ــدود 1,680 ه ــت ح ــوی دول ــی از س ــای مال ــذاری درایی‌ه واگ
ریــال بــوده اســت کــه رشــدی حــدوداً 80 درصــدی را نســبت بــه ســال قبــل 
نشــان می‌دهــد. حــدود 960 هــزار میلیــارد ریــال از ایــن رقــم توســط انتشــار 
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــه 650 ه ــک ب ــده و نزدی ــن ش ــی اســامی تأمی اوراق مال
نیــز از منابــع صنــدوق توســعه ملــی اســتفاده شــده اســت. بــا توجــه بــه عــدم 
ــی، برداشــت  ــدوق توســعه مل ــع ارزی صن ــه مناب ــزی ب ــک مرک دسترســی بان
ــک  ــت از بان ــتقراض دول ــون اس ــت همچ ــط دول ــدوق توس ــن صن ــع ای از مناب
ــر  ــی می‌شــود. شــایان ذک ــه پول ــه رشــد پای مرکــزی عمــل کــرده و منجــر ب
اســت کــه بــا وجــود انتشــار حجــم قابــل توجهــی از اوراق مالــی دولتــی، بــه 
ــه  ــران ن ــرخ بهــره واقعــی در اقتصــاد ای ــی، ن ــه پول ــان پای ــل رشــد همزم دلی
تنهــا افزایــش نیافتــه، بلکــه رونــدی نزولــی را دنبــال کــرده اســت. ایــن مهــم 
عــاوه بــر تشــدید تــورم، افزایــش قیمــت دارایی‌هــا را نیــز بــه همــراه داشــته 

اســت.

7. بازار سرمایه
بعــد از بــازده نزدیــک بــه 190 درصــدی بــازار ســرمایه در ســال 1398 کمتــر 
ــه  ــم ادام ــال 1399 ه ــودی در س ــد صع ــن رون ــه ای ــرد ک ــر می‌ک ــی فک کس
ــازار و کارشناســان اقتصــادی انتظــار  ــالان ب ــی از فع ــی خیل ــد و حت ــدا کن پی
ریــزش شــدید شــاخص کل بــورس و فرابــورس را داشــتند. بــا ایــن حــال ســال 
1399 بــرای بــازار ســرمایه ایــران بــه صــورت بی‌ســابقه و غیرقابــل انتظــاری 
ــزار  ــدود 510 ه ــم ح ــا رق ــال را ب ــه س ــورس ک ــاخص کل ب ــد. ش ــروع ش ش
ــون  ــک میلی ــش از ی ــه بی ــت‌ماه ب ــود، در 20 اردیبهش ــرده ب ــروع ک ــد ش واح
واحــد رســید و در یــک مــاه و نیــم ابتدایــی فعالیــت در ایــن ســال نــرخ ســود 
بیــش از 100 درصــدی را بــه ثبــت رســاند. اواخــر اردیبهشــت زمانــی بــود کــه 
شــاخص بــرای چنــد روز منفــی شــد و بســیاری را بــه ایــن نتیجــه رســاند کــه 
ــای  ــی شــدیدی در ماه‌ه ــد نزول ــدن اســت و رون ــال ترکی ــازار در ح ــاب ب حب
پیــش‌رو مشــاهده خواهــد شــد. بــا ایــن حــال شــاخص تنهــا تــا حــدود 925 

ــا ســرعت بیشــتری در  ــار ب هــزار واحــد اصــاح شــد و رونــد صعــودی ایــن ب
خردادمــاه ادامــه یافــت تــا در آخریــن روز ایــن مــاه شــاخص بــه 1,270 هــزار 
واحــد برســد کــه رشــد 150 درصــدی در ایــن فصــل و 440 درصــدی در یــک 
ســال منتهــی بــه آن را نشــان می‌دهــد. فرابــورس ایــران هــم رونــد مشــابه و 
البتــه بــا نوســان کمتــری را در ایــن فصــل تجربــه کــرد. شــاخص فرابــورس در 
آخریــن روز کاری ســال 1398 حــدود 8,580 واحــد بــود کــه بــا 77 درصــد 
ــت  ــر گذاش ــت س ــد را پش ــدد 11,680 واح ــت ع ــتم اردیبهش ــا بیس ــد ت رش
ــد  ــه 14,180 واح ــرداد ب ــن روز خ ــد روزه، در آخری ــت چن ــک اف ــد از ی و بع
رســید. بــه ایــن ترتیــب شــاخص فرابــورس در فصــل بهــار امســال نزدیــک بــه 
115 درصــد افزایــش داشــته اســت. نمــودار  5 تحــولات روزانــه شــاخص‌های 
ــل اول  ــای فص ــا انته ــال 1398 ت ــه دوم س ــورس را از نیم ــورس و فراب کل ب

ــد. ــان می‌ده ــال نش امس
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8. سایر تحولات

در ســه ماهــه نخســت ســال ۱۳۹۹ بیــش از 488 میلیــارد ســهم در بــورس 
تهــران مــورد معاملــه قــرار گرفــت کــه 91/8 درصــد بیشــتر از حجــم 
معامــات ســهام در مــدت مشــابه ســال قبــل بــود. بــه دلیــل افزایــش قابــل 
توجــه قیمــت ســهام، ارزش معامــات نــرخ رشــد بســیار بیشــتری را تجربــه 
کــرد و معاملــه 5,049 هــزار میلیــارد ریــال ســهم در ایــن مــدت نزدیــک بــه 

ــود. ــار ۱۳۹۸ ب ــالات به 650 درصــد بیشــتر از ارزش مع
بــه غیــر از ســهام، معامــات ســایر اجــزای بــازار ســرمایه مثــل صندوق‌هــای 
قابــل معاملــه یــا اوراق بدهــی هــم تقریبــاً بــه همیــن شــدت رشــد داشــتند و 
ــه 623 درصــد رســید.  ــرخ رشــد ارزش کل معامــات نیــز در ایــن مــدت ب ن
ارزش بــازار بــورس در آخریــن روز خــرداد بــه نزدیــک 47,600 هــزار میلیــارد 
ریــال رســید کــه 432/8 درصــد بیشــتر از انتهــای خــرداد ســال قبــل اســت. 
ــزار  ــل 18,730 ه ــاه قب ــه م ــا س ــی تنه ــال یعن ــای پارس ــم در انته ــن رق ای
میلیــارد بــود و در طــول همیــن یــک فصــل 174/3 درصــد رشــد را تجربــه 

کــرده اســت. شــاخص هــم‌وزن در طــول بهــار امســال معــادل 131/1 درصــد 
و در طــول یــک ســال قبــل از آن 627/4 درصــد رشــد کــرده کــه در مقیــاس 
ــک  ــن ی ــن در ای ــت. بنابرای ــاخص کل اس ــد ش ــتر از رش ــیار بیش ــالانه بس س
ســال بــه طــور متوســط شــرکت‌های کوچکتــر از رشــد بســیار بیشــتری بــه 
ــاه  ــه م ــن س ــه در ای ــد ک ــوردار بوده‌ان ــر برخ ــرکت‌های بزرگ‌ت ــبت ش نس

آخــر یعنــی بهــار 1399 رونــد بــا شــدت کمتــری برعکــس بــوده اســت. 
ــب  ــه ترتی ــل ب ــن فص ــم در ای ــت ه ــاخص صنع ــی و ش ــاخص مال ــد ش رش
ــه انتهــای  ــک ســال منتهــی ب 191/4 درصــد و 142/3 درصــد و در طــول ی
ــه ترتیــب 528/5 درصــد و 429/6 درصــد محاســبه شــده  خــرداد امســال ب
ــروه  ــهام گ ــور س ــای مذک ــه در بازه‌ه ــد ک ــان می‌ده ــر نش ــن ام ــت. ای اس
ــه  ــی ب ــای صنعت ــرکت‌ها و کارخانه‌ه ــهام ش ــبت س ــه نس ــی ب ــی و بانک مال
طــور متوســط پربازده‌تــر بــوده‌ اســت. جــدول 11 اهــم ایــن آمــار و ارقــام را 

نشــان می‌دهــد.

در شــرایطی کــه بازارهــای مختلــف در ایــران نوســانات قابــل توجهــی را تجربــه 
ــت‌های  ــه سیاس ــاً ب ــات عمدت ــن التهاب ــا ای ــه ب ــرای مقابل ــت ب ــد، دول می‌کنن
دســتوری توســل جســته اســت و در ایــن مســیر عــاوه بــر تعییــن دســتوری 
ــراً  ــدارد. اخی ــی ن ــراد ابای ــی اف ــت خصوص ــض مالکی ــی از نق ــا، حت قیمت‌ه
ــای  ــاره واحده ــد و اج ــازار خری ــت در ب ــه قیم ــل توج ــش قاب ــس از افزای و پ
ــکن  ــت مس ــد قیم ــرل رش ــتور کنت ــدا دس ــور در ابت ــس جمه ــکونی، ریی مس
ــای  ــای واحده ــدی اجاره‌به ــر 25 درص ــد حداکث ــتور رش ــس از آن دس و پ

مســکونی در تهــران )حداکثــر 20 درصــد در ســایر کلان‌شــهرها و حداکثــر 15 
درصــد در ســایر شــهرها( را صــادر کــرد. همچنیــن خبــری مبتنــی بــر تمدیــد 
ــان شــرایط اضطــراری  ــس از پای ــاه پ ــا ســه م خــودکار قراردادهــای اجــاره ت
کرونــا منتشــر شــد کــه در عمــل بــه معنــی نقــض مالکیــت خصوصــی و آزادی 
ــاف  ــی برخ ــور حت ــس جمه ــتور ریی ــن، دس ــر ای ــاوه ب ــت. ع ــا اس قرارداده
قوانیــن جــاری کشــور اســت، چــرا کــه قانــون روابــط مالــک و مســتاجر مصوب 
ســال 1376 اذعــان مــی‌دارد کــه بــه محــض انقضــای مــدت قــرارداد، مســتأجر 

جدول 11- برخی شاخص‌ها و آمار مهم بورس اوراق بهادار تهران

انتهای دورهدر طول دوره
حجم معاملات 

ارزشارزش معاملات سهامسهام
شاخص کلارزش بازار معاملات کل

شاخص صنعتشاخص مالیشاخص کل هم‌وزن

)هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()میلیارد سهم(

1,109/5 1,855/2 1,270/6 409/2 47,597/3 5,232/4 5,049/3 488/8 سه ماهه نخست 1399
209/5 295/2 234/9 56/3 8,933/2 723/5 675/3 254/8 سه ماهه نخست 1398

429/6 528/5 441/0 627/4 432/8 623/2 647/8 91/8 درصد تغییر
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بایــد ملــک را تخلیــه کنــد. فــارغ از مشــکلات قانونــی چنیــن دســتوری، اثــر 
آن بــر بــازار اجــاره مســکن نیــز مثبــت ارزیابــی نمی‌شــود و در نهایــت هزینــه 
معامــات غیررســمی  و صــوری بــه ضــرر مســتأجران خواهــد شــد. حتــی بــا 
ــی و کاهــش  فــرض جلوگیــری از معامــات غیررســمی، محدودیت‌هــای قانون
ــن  ــه کاهــش عرضــه ای ــد ب ــای مســکونی می‌توان ــی اجاره‌دهــی واحده بازده
واحدهــا منجــر شــده و در کوتاه‌مــدت مســتأجران را بــا مشــکل مواجــه کنــد. 
در ایــن میــان آنچــه مــورد توجــه قــرار نمی‌گیــرد پیــروی قیمت‌هــای نســبی 
از عرضــه و تقاضــا در هــر بــازاری اســت. ایــن در حالــی اســت کــه وزیــر راه و 
شهرســازی مدعــی شــده اســت کــه قیمت‌هــای کنونــی در بــازار مســکن تابــع 

عرضــه و تقاضــا نیســت.
ــای  ــادی در ماه‌ه ــت‌گذاران اقتص ــتوری سیاس ــرد دس ــا رویک ــن تنه ــه ای البت
ــر رعایــت بخشــنامه ایــن  ــا افزایــش نــرخ ارز، بانــک مرکــزی ب اخیــر نبــود. ب
ــد  ــادرات تأکی ــل از ص ــت ارز حاص ــه بازگش ــدگان ب ــزام صادرکنن ــک و ال بان
ــتوری  ــای دس ــت از قیمت‌ه ــورای رقاب ــودرو، ش ــت خ ــش قیم ــا افزای ــرد. ب ک

جدیــد خــودرو خبــر داد و تولیدکننــدگان خــودرو ملــزم بــه ارایــه خــودرو بــا 
قیمت‌هــای مصــوب )کمتــر از قیمــت بــازار( شــدند. بــرای ایــن منظــور ثبــت 
نــام از متقاضیــان دارای شــرایط خــاص صــورت پذیرفــت و 25 هــزار دســتگاه 
ــی  ــر متقاض ــون نف ــش از 4 میلی ــان بی ــی می ــای قرعه‌کش ــر مبن ــودرو ب خ
ــدود ــی ح ــل از ایــن قرعه‌کش ــت حاص ــود ران ــرآورد می‌ش ــد. ب ــع ش توزی

ــاه مــردم  ــی اســت کــه رف ــوده اســت. ایــن در حال ــال ب 12 هــزار میلیــارد ری
ــای  ــبت هزینه‌ه ــت. نس ــته اس ــی داش ــد نزول ــر رون ــال‌های اخی ــران در س ای
خوراکــی و مســکن بــه کل هزینه‌هــای خانــوار یکــی از شــاخص‌های ارزیابــی 
ــاه اســت و هــر چــه ایــن نســبت بیشــتر باشــد، نشــان‌دهنده رفــاه کمتــر  رف
آن جامعــه خواهــد بــود. طبــق آخریــن گــزارش مرکــز آمــار در تیرمــاه ســال 
1399، مجمــوع هزینه‌هــای خوراکــی و دخانــی و هزینــه مســکن، ســوخت و 
روشــنایی خانوارهــای شــهری حــدود 56/7 درصــد از کل هزینــه خانوارهــای 
شــهری را بــه خــود اختصــاص داده، در حالــی کــه ایــن رقــم در ســال 1395 

معــادل 46/2 درصــد بــوده اســت.
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