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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)15 دی ۱۳۹۷( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.
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یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در 

بهار ۱۳۹۷«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۳۹۷ نسبت به بهار ۱۳۹۶ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه

پاییز 1397تابستان 1397بهار 1397سال 1396زمستان 1396پاییز 1396تابستان 1396شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
40/7۳۹/۹39/740/341/140/940/۵نرخ مشارکت جمعیت 10 ساله و بیشتر
11/511/۷12/112/112/112/2۱۱/۷نرخ بیکاری جمعیت 10 ساله و بیشتر

26/928/۳29/228/428/327/2۲۷/۰نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله
نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(*

-1/1-5/12/42/73/71/8تولید ناخالص داخلی
-4/20/95/20/6-3/3-5/7 نفت

-3/6-3/34/02/13/20/3 کشاورزی
-6/1-5/54/55/55/10/1 صنایع و معادن

-4/84/04/44/41/11/2 خدمات
-1/6-4/94/24/84/60/7تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-5/6-۰/۸-1/44/11/21/4تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-3,789**3,8673,8363,8123,8493,۸۰۵متوسط تولید 
--2,3672,2912,2952,324۲,۳۹۰متوسط صادرات 

نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه )درصد(
۳۵/۰***8/89/39/19/610/524/5رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
9/۰۱۰/۴11/۷10/۰۱۴/۶35/458/7رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
--15.73616.46819.44865.81820,980صادرات نفتی

--7.2008.3329.61632.3248,356صادرات غیرنفتی
--17.26919.15822.83675.54616,353واردات کالا

--5.6675.6436.22722.59612,983تراز حساب کالا
--7,330-40.458-11.897-10.039-9.708-تراز بازرگانی غیرنفتی

--3.7183.4734.90215.81611,061تراز حساب جاری
--5,263-19.321-7.528-5.499-4.956-تراز حساب سرمایه

--8.1403,933-3.078491-3.968-تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

38,23640,71945,54840,55260,365103,721133,700در بازار آزاد****
32,90034,80036,84234,27641,39242,64642,000در بازار بین بانکی

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-1.964/91.995/02.139/82.139/82,186/62,365/5پایه پولی

-1.097/11.130/71.320/31.320/31,397/11,506/5بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی
-292/2279/957/957/982/882/4خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

-13.899/514.453/115.299/815.299/815,827/516,723/7نقدینگی
-1.682/41.737/41.946/71.946/72,059/52,436/7حجم پول

-1.337/71.385/81.504/01.504/01,635/51,991/7سپرده‌های دیداری
-12.217/112.715/713.353/113,353/113,768/014,287/0سپرده‌های غیردیداری

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
-590/5579/21.002/72.598/5590/6676/1درآمدها

-249/3252/6474/61.158/4225/9277/5درآمدهای مالیاتی
-257/8193/0279/6919/2326/0304/6درآمدهای نفتی

-83/5133/6248/5520/938/7۹۴/۰سایر درآمدها
-596/9783/4887/42.868/6880/7758/3هزینه‌ها*****

-526/1560/3794/22.429/4588/1721/8پرداخت‌های جاری
-70/0224/0137/0439/2226/739/7پرداخت‌های عمرانی

-82/2-290/1-270/1-204/3115/3-6/4-تراز بودجه
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

85,83295,50996,29096,290108,873160,538156,083شاخص کل
129,604134,057119,176119,176120,837165,359172,718شاخص مالی

74,82374,07886,08286,08298,476146,264141,206شاخص صنعت
3,3963,9463,8473,8474,2136,1245,924ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران
* بر اساس گزارش‌های بانک مرکزی و به قیمت پایه؛ آمار تابستان 1397 بر اساس گزارش مرکز آمار بوده و با ارقام قبل از آن در این جدول قابل مقایسه نیست.

** بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع مستقیم(
*** این رقم بر مبنای گزارش مرکز آمار بوده و با اعداد قبلی همین سطر که بر اساس گزارش بانک مرکزی درج شده، قابل مقایسه نیست.

**** قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد پس از سیاست ارزی جدید دولت و از 21 فروردین 1397 بر اساس نرخ بازار غیررسمی در نظر گرفته شده است.
***** اختلاف بین کل هزینه‌ها و حاصل جمع پرداخت‌های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه‌گردان‌های پرداخت شده است.



۳

۱. بخش واقعی
برآوردهای مقدماتی مرکز آمار از رشــد اقتصادی 0/4 درصدی با احتساب نفت 
و 0/3 درصدی بدون احتســاب نفت در شش ماهه نخست سال 1397 حکایت 
دارد.1 در ایــن مدت در مجموع 10،987 هزار میلیارد ریال به قیمت‌های جاری، 
ارزش افزوده در کشــور ایجاد شده که 18/4 درصد از آن به استخراج نفت و گاز 
طبیعی اختصاص دارد. این بخش که در دســته‌بندی مرکز آمار در زیرمجموعه 
گروه صنعت قرار می‌گیرد، در نیمه ابتدایی امسال به قیمت‌های ثابت 0/8 درصد 
رشــد داشته است که به نسبت نرخ رشد سال گذشته و به خصوص سال 1395 
رقم بسیار ناچیزی به حساب می‌آید و حتی انتظار می‌رود با توجه به تحریم‌های 
اقتصادی این رقم در شــش ماهه دوم امسال کمتر هم باشد. علاوه بر استخراج 
نفت و گاز، تنها زیرگروه »ســایر معادن« در شش ماهه نخست امسال نرخ رشد 

مثبت را تجربه کرده و ســایر زیرگروه‌های گروه صنعت نســبت به دوره مشابه 
ســال قبل با افــت ارزش افزوده همراه بوده‌اند. در این میان رشــد اقتصادی در 
تابســتان برای تمامی گروه‌ها و زیرگروه‌ها کمتر از بهار بوده و فصل دوم ســال 
نقش مهم‌تری در منفی شــدن ارقام رشد بخش کشاورزی و زیربخش‌هایی مثل 
ســاختمان، صنعت، و تأمین آب و برق و گاز طبیعی داشته است. گروه خدمات 
تنها بخش اقتصاد کشــور اســت که در هر دو فصل ابتدایی امســال نرخ رشــد 
مثبت را به ثبت رســانده )به ترتیب 3/4 درصد و 1/2 درصد( و به دلیل سهم و 
اثرگذاری بالا نرخ رشــد کل اقتصاد را مثبت کرده اســت. جدول 1 جزئیات نرخ 

رشد اقتصادی سال 1396 و نیمه نخست سال 1397 را نشان می‌دهد.

از آنجا که آمار حساب‌های ملی مرکز آمار از هر دو سمت ارزش افزوده و هزینه‌ها 
به قیمت‌های بازار محاسبه می‌شود، رشــد هزینه ناخالص داخلی به قیمت‌های 
ثابت در ســمت تقاضای اقتصاد نیز همان 0/4 درصد برآورد شده است.2 مصرف 
خصوصی با رقمی بالغ بر 7،087/7 هزار میلیارد ریال به قیمت‌های جاری )50/3 
درصــد از کل هزینه ناخالص داخلی( تنها 1/6 درصد به قیمت‌های ثابت رشــد 
داشــته که نســبت به ارقام مشابه دو سال قبل بســیار کمتر است. این رقم در 
تابســتان امسال منفی شده که نشانه‌ای از کاهش رفاه اقتصادی مردم است. نرخ 
رشد منفی تشکیل ســرمایه ثابت ناخالص آمار نگران‌کننده دیگری است که در 
سمت تقاضای حســاب‌های ملی دیده می‌شــود. این انقباض در سرمایه‌گذاری 

بخش ســاختمان شدیدتر از ماشین‌آلات بوده است. از سوی دیگر، مصرف دولت 
در نیمه اول ســال رشــد مثبت و قابل توجه 5/9 درصدی را به قیمت‌های ثابت 
تجربه کرده اســت. در آمار منتشر شده توسط مرکز آمار جزئیات فصلی مصرف 
دولت اعلام نمی‌شــود و ارقام فصول مختلف سال دقیقاً برابر با هم و به گونه‌ای 
اعلام می‌شــوند که با رقم مجموع دوره مطابقت داشــته باشد. کاهش واردات و 
افزایش ناچیز صادرات نیز منجر به رشــد 4/1 درصدی خالص صادرات کالاها و 
خدمات در نیمه اول امســال شده که عمدتاً ناشی از افزایش شدید نرخ ارز طی 
این مدت است. جدول 2 جزئیات این آمار را برای فصول سال 1396 و دو فصل 

ابتدایی 1397 نشان می‌دهد.

جدول 1 - نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
١٣٩٦١٣٩٧

شش ماههتابستانبهارسالزمستانپاییزشش ماههتابستانبهار

1/2-2/8-2/82/00/4-4/55/95/20/8گروه صنعت
2/1-3/0-6/52/34/33/62/33/61/1صنعت
3/81/61/00/80/9-4/53/84/11/8معدن

4/21/51/00/60/8-4/74/04/31/6استخراج نفت و گاز طبيعي
1/11/51/35/03/52/82/53/32/9ساير معادن

5/5-12/1-8/10/21/8-8/7-1/922/711/8تأمين آب، برق و گاز طبيعي 
4/8-8/0-1/0-1/83/2-3/14/84/08/2ساختمان 

2/5-3/6-0/8-0/60/71/01/91/0-2/9گروه کشاورزی
7/56/87/17/06/16/83/41/22/3گروه خدمات

1/60/3-6/05/55/84/12/94/62/3تولید ناخالص داخلی بدون نفت
1/10/4-5/75/25/43/61/43/92/0تولید ناخالص داخلی

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش حساب‌های ملی

1. در زمان تهیه این گزارش بانک مرکزی هنوز آمار حساب‌های ملی تابستان را منتشر نکرده است.
2. در آمار بانک مرکزی به علت این که ارزش افزوده با قیمت‌های پایه محاسبه می‌شود، ارقام محاسبه‌شده از رشد تولید ناخالص داخلی در دو روش مختلف یکسان نیستند.

جدول 2 - نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
١٣٩٦١٣٩٧

شش ماههتابستانبهارسالزمستانپاییزشش ماههتابستانبهار

0/71/6-7/67/8۷/27/65/77/24/1مصرف خصوصي
7/47/4۷/۴7/47/47/45/95/95/9مصرف دولت

2/7-5/6-4/83/9۳/۴4/80/43/40/3تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
0/4-2/6-6/02/9۳/۶2/23/23/61/6ماشين آلات

4/8-8/0-1/1-2/03/2-3/54/8۳/۲8/0ساختمان
8/47/90/74/1-9/5-15/4-۸/۴-1/1-7/6-خالص صادرات كالاها و خدمات 

4/81/0-3/67/2-1/4-10/5-۳/۶-3/10/9-صادرات
9/6-27/1-13/59/9۱۳/۴3/927/013/45/2واردات

1/10/4-5/75/2۳/۹3/61/43/92/0هزینه ناخالص داخلي به قيمت بازار
 مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش حساب‌های ملی
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در ارتباط با صادرات نفت ایران در ماه‌های اخیر آمار رســمی منتشر نشده است، 
اما آمار غیررســمی از ادامه کاهش صادرات حکایت دارد. بر این اســاس، در ماه 
نوامبر )تقریباً منطبق با آبان‌ 1397( از میان مشتریان آسیایی معمول نفت ایران، 
کره‌جنوبی و ژاپن برای سومین ماه متوالی واردات نفت از ایران را متوقف کرده‌اند 
و چین و هند نیز با مجموع واردات روزانه حدود 665 هزار بشــکه نفت از ایران، 
واردات خود را نسبت به ماه مشابه سال گذشته حدود 13 درصد کاهش داده‌اند. 
با این حال اقدام آمریکا در اعطای معافیت شش ماهه به هشت کشور برای ادامه 
واردات از ایران و البته الزام به کاهش تدریجی آن می‌تواند موقتاً منجر به افزایش 

آمار رسمی صادرات نفت ایران شود.

مسکن: در چرخه‌های رونق و رکود بازار مسکن، نه ماهه نخست سال 1397، 
حداقل در شهر تهران، جزو دوره‌های پررونق به حساب می‌آید که به طور معمول 
ســرعت افزایش قیمت و حجم معاملات بالا و بازه زمانی این دوره‌ها نسبتاً کوتاه 
است. بررسی آمار اعلام شده از سامانه املاک و مستغلات کشور حاکی از شدت 

گرفتن رشــد قیمت مســکن در تهران )افزایش ماهانه 5 تا 10 درصد( از ابتدای 
امسال است.5 متوسط قیمت یک متر مربع واحد مسکونی در شهر تهران در آذر 
امســال به بیش از 9/5 میلیون تومان رسید و نرخ رشد کم‌سابقه 91/8 درصدی 
را نســبت به دوره مشابه سال قبل به ثبت رســاند. چنانچه انتظار می‌رفت، این 
جهش قیمتی با کاهش قابــل ملاحظه قدرت خرید همراه بود که باعث محدود 
شــدن ورود متقاضیان مصرفی به بازار و کاهش تدریجی آمار معاملات شــد. در 
حالی که تعداد معاملات واحدهای مسکونی شهر تهران در اردیبهشت امسال به 
بیش از 19 هزار واحد رســیده بود، در ماه‌های بعد روند نزولی به خود گرفت و 
بعنوان مثال در شــهریور و آذر به ترتیب به 10/3 و 6/8 هزار واحد رسید. تعداد 
معاملات در آذرماه امسال تقریباً برابر این آمار در مرداد سال 1392 است؛ ماهی 
کــه کمترین تعداد معاملات از ابتدای دهه 1390 در آن رقم خورد و نشــانه‌ای 
برای شــروع یک دوره رکودی چند ساله بود. نمودار 2 نرخ رشد ماهانه متوسط 
قیمت و میانگین متحرک تعداد معاملات ثبت‌شــده واحدهای مسکونی در شهر 

تهران را نشان می‌دهد.6

نمودار  1- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران*

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
* داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مرکــز پژوهش‌های مجلس در گزارشــی با توجه به بودجــه دولت و تأثیر آن بر 
بخش ســاختمان و خدمات عمومی در طرف عرضه اقتصاد و واردات و صادرات و 
تأثیر آن بر بخش‌های صنعت و بازرگانی و همچنین با در نظر گرفتن دو سناریو 
برای تولید و صادرات نفت، رشــد اقتصادی در هر دو ســال 1397 و 1398 را 
منفی برآورد کرده و اقتصاد کشــور را در آســتانه رکود دانسته است. بر اساس 
این ســناریوها، رشد اقتصادی در سال جاری بین منفی ۵/۵ درصد تا منفی ۲/۶ 
درصد و در سال 1398 بین منفی ۵/۵ تا منفی ۴/۵ درصد پیش‌بینی شده است.

انرژی: شــیب کاهشــی تولید نفت خام ایران در ســال جاری کــه عمدتاً از 
بازگشت تحریم‌های امریکا نشأت گرفته بود، از خردادماه شروع شد و از مرداد به 
بعد شدت گرفت. شاید به همین دلیل باشد که پس از گذشت دو هفته از دی‌ماه 
هنوز به نقل از منابع رســمی کشــور آمار دقیق تولید در مهر و آبان اعلام نشده 
است. اوپک در تازه‌ترین گزارش خود با استفاده از منابع ثانویه3، تولید نفت خام 
ایران در ماه نوامبــر 2018 )تقریباً منطبق با آبان‌ 1397( را حدود 2/9 میلیون 
بشکه در روز اعلام کرده که کمترین مقدار از بهمن 1394 تا آن زمان محسوب 
می‌شود. این رقم 379 هزار بشکه کمتر از تولید در مهر و 869 هزار بشکه کمتر 
از تولید در فروردین امسال است. این کاهش قابل توجه در تولید از جمله دلایلی 

بود که ایران را از کاهش بیشــتر آن در توافق اخیر اوپک معاف کرد. در آخرین 
ماه سال 2018 میلادی کشــورهای صادرکننده نفت عضو و غیرعضو در اوپک، 
توافق کردند که در مجموع تولید خود را به ترتیب 800 و 400 هزار بشــکه در 
روز کاهش دهند. ایران، به همراه ونزوئلا و لیبی از مشارکت در این توافق معاف 
شــدند. این امر تا حدودی به تقویت قیمــت نفت نیز انجامید، هر چند تأثیر آن 
موقت و ناچیز بود. قیمت نفت در بازارهای جهانی در طول ســال 2018 نوسان 
زیادی را تجربه کرد. قیمت ســبد نفتی اوپک کــه تحت تاثیر افت قریب الوقوع 
صادرات نفت ایــران در نتیجه اعمال تحریم‌های آمریکا در آبان‌ماه، در اوایل ماه 
اکتبر ) تقریباً اواســط مهرماه( به اوج خود در این ســال یعنی 85 دلار رسیده 
بود، روند نزولی تقریباً پیوســته و یکنواختی را شروع کرد تا در آخرین روز‌های 
معاملاتی این ســال به بشکه‌ای 54 دلار برسد.4 قیمت نفت سنگین ایران نیز، بر 
اســاس آمار اعلام شده توســط اوپک، در مهرماه به طور متوسط بشکه‌ای 77/0 
دلار بود که در آبان با افت شــدید به 63/8 دلار تنزل کرد و می‌توان تخمین زد 
که در دی به حدود 50 دلار به ازای هر بشــکه رســیده باشد. نمودار 1 متوسط 
تولید روزانه و متوســط قیمت نفت ایران را در ماه‌های سال 1396 و هشت ماه 

ابتدایی سال 1397 نشان می‌دهد.

3. اوپک برای گزارش تولید نفت کشورها از دو منبع استفاده می‌کند: منابع مستقیم که به طور رسمی توسط خود آن کشور تهیه و اعلام می‌شود و منابع ثانویه که برآیندی از گزارش‌های مختلف از منابع 
غیررسمی بین‌المللی را شامل می‌شود.

https://www.quandl.com/data/OPEC/ORB-OPEC-Crude-Oil-Price :4. مأخذ
5. به علت شرایط خاص فروردین و تعطیلات ابتدای سال جدید، تعداد معاملات در این ماه محدود بوده و همچنین واحدهای باقیمانده برای عرضه به‌طور معمول از کیفیت پایین‌تری به نسبت واحدهای 

فروش رفته برخوردار هستند و لذا متوسط قیمت پایین‌تری دارند. بنابر‌این آمار مربوط به معاملات مسکن در ماه فروردین قابل مقایسه با ماه‌های قبل و بعد از آن نیست.
6. به دلیل فرآیند زمان‌بر خرید مسکن و از آنجایی که تعداد نمونه ثبت شده در هر ماه به اندازه کافی بزرگ نیست، مقایسه مجموع معاملات در بازه‌های کوچک مثل بازه ماهانه، دقت کافی را ندارد و به 

همین دلیل در این نمودار میانگین متحرک سه دوره‌ای تعداد معاملات نمایش داده شده است.



۵

بررســی جزئیات آمار نیروی کار کشور در تابستان۷ امسال حاکی از بالاتر بودن نرخ 
بیکاری در بین جمعیت فارغ‌التحصیل آموزش عالی نســبت به متوسط کل کشور 
است. در تابستان امسال برای 1/3 میلیون نفر )معادل 18/7 درصد( از جمعیت فعال 
در این گروه موقعیت کاری فراهم نشــده اســت که 52/5 درصد آن را زنان تشکیل 
می‌دهند. در این فصل سهم زنان از کل جمعیت بیکار 32/3 درصد و از کل جمعیت 
شاغل تنها 18/1 درصد بوده است که از نرخ مشارکت بسیار پایین آن‌ها حکایت دارد. 

بررسی آمار اشتغال در بخش‌های مختلف اقتصادی نیز نشان می‌دهد که تقریباً نصف 
جمعیت شــاغل کشور به بخش خدمات و نزدیک به یک سوم نیز به بخش صنعت 
)شامل نفت و گاز( اختصاص یافته‌اند. این سهم‌ها برای زنان و مردان تفاوت چندانی 
نداشته است. از طرف دیگر، 84/7 درصد کل شاغلین )86/3 درصد از مردان شاغل 
و 77/5 درصــد از زنان شــاغل( در بخش خصوصی و مابقی آن‌ها در بخش عمومی 

اشتغال داشته‌اند. جدول 4 ارقام دقیق و جزئیات بیشتر این آمارها را نشان می‌دهد.

نمودار  2- تغییرات متوسط قیمت هر متر مربع واحد مسکونی و میانگین متحرک تعداد معاملات ثبت‌شده در هر ماه برای شهر تهران

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات بازار مسکن شهر تهران در ماه‌های مختلف

توزیع فراوانی آمار متراژ معاملات انجام‌شــده از طریق بنگاه‌های معاملات ملکی 
نشــان می‌دهد که روند معاملات به نفع واحدهای کوچکتر در حال تغییر است. 
در حالی که در آذر ســال گذشــته واحدهای 60 تا 70 متــری با 14/3 درصد 
بیشــترین ســهم را )از بین بازه‌های 10 متری( به خــود اختصاص داده بودند، 
امســال واحدهای 50 تا 60 متری با 14/8 درصد ایــن رتبه را در اختیار دارند. 
61/1 درصــد واحدهای به فروش رفته در آذرماه متراژی بین 40 تا 90 مترمربع 
و 55/1 درصــد نیز قیمتــی بین 150 تا 750 میلیون تومان داشــته‌اند. به این 
ترتیــب، واحدهای با قیمت حدود 4 تا 8 میلیون تومــان به ازای هر متر مربع، 
ســهم عمده معاملات را به خود اختصاص داده‌اند. از لحاظ ســن بنا نیز، مطابق 
معمول بیشــترین سهم معاملات )43/4 درصد( متعلق به واحدهای با سن کمتر 
از 5 ســال بوده است، با این تفاوت که ســهم این واحدها طی ماه‌های اخیر در 
حال کاهش بوده و در آذر امسال نسبت به ماه مشابه سال قبل 5/4 واحد درصد 
کاهش یافته اســت. در مقابل سهم واحدهای 16 تا 20 ساله از تعداد معاملات با 

رشد 3/7 واحد درصدی همراه بوده است.

نیروی کار: در تازه‌ترین گزارش مرکز آمار نرخ بیکاری و نرخ مشــارکت در 
پاییز امســال به ترتیب ۱۱/۷ درصد و 40/۵ درصد اعلام شد که نسبت به فصل 
مشــابه سال قبل به ترتیب بدون تغییر و با 0/۴ واحد درصد افزایش همراه بوده 
اســت. از ابتدای پاییز 1393، نرخ مشــارکت اقتصادی هر فصل نسبت به فصل 
مشــابه ســال قبل از آن همواره در حال افزایش بوده و نرخ بیکاری نیز تنها در 
4 فصل تابســتان 1396 تا بهــار 1397 کاهش اندکی را در مقایســه با فصول 
مشابه ســال قبل از آن تجربه کرده است. طی این مدت به طور تقریبی همواره 
یک چهارم جمعیت 15 تا 29 ســاله کشور که آماده و متمایل به پذیرش شغل 
بوده‌اند، موفق به یافتن آن نشده‌اند و نرخ بیکاری قابل توجه حدود 25 درصدی 
را برای این بازه ســنی رقم زده‌اند. همچنین، در ایــن دوره به طور معمول بین 
9 تا 11 درصد از کل شــاغلین نیز اشــتغال ناقص داشته‌اند، به این معنی که به 
دلایل اقتصادی موفق نشد‌ه‌اند بیش از 44 ساعت در هفته مشغول به کار شوند. 
جدول 3 شــاخص‌های فوق را برای فصول سال 1396 و سه فصل ابتدایی سال 

1397 نشان می‌دهد.

جدول 3- مهمترین شاخص‌های بازار کار برای جمعیت 10 ساله و بیشتر )درصد(
1396١٣٩٧

پاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

40/640/7۳۹/۹39/740/341/140/9۴۰/۵نرخ مشارکت اقتصادی
12/611/511/۷12/112/112/112/2۱۱/۷نرخ بیکاری 

26/424/125/025/225/325/524/9۲۴/۵نرخ بیکاری جمعیت 15-29 ساله
10/29/2۱۱/۰11/510/410/210/0۱۱/۷سهم اشتغال ناقص

مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار، شماره‌های مختلف

۷. در زمان تهیه این گزارش جزئیات کامل آمار نیروی کار در پاییز ۱۳۹۷ منتشر نشده است.
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۸. منظور از »مسکن« در محاسبه شاخص قیمت مصرف کننده، ارزش اجاری مسکن و خدمات ساختمانی است و تغییرات قیمت واحدهای مسکونی چون عمدتاً کالای سرمایه‌ای )غیرمصرفی( محسوب 
می‌شود در آن در نظر گرفته نمی‌شود.

۲. قیمت‌ها و تورم
نرخ تورم مصرف‌کننده که در طول ســال 1396 روند با ثباتی را تجربه می‌کرد و 
تداوم یکی از دســتاوردهای مهم دولت یازدهم به شمار می‌رفت، تقریباً از اوایل 
تابســتان امســال روند متفاوتی را دنبال کرد. این تغییر ابتــدا خود را در تورم 
نقطه‌به‌نقطه نشــان داد و به مرور در تورم سالانه نیز ظاهر شد. تورم نقطه‌به‌نقطه 
مصرف‌کننده که از تیر 1396 به بعد برای 11 ماه متوالی کمتر از 10 درصد بود، 
به یکباره در خرداد امسال به 13/7 درصد و با افزایش مستمر ماهانه، در آبان‌ماه 
به 39/9 درصد رسید که بیشترین مقدار آن از مهر سال 1392 به بعد بود. تورم 
سالانه نیز در در این ماه رقم 18/4 درصد را به ثبت رساند که بیشترین مقدار در 
چهار سال قبل از آن بود. شاید به همین دلیل است که بانک مرکزی بعد از چند 
دهه ارائه منظم آمار تورم، به یکباره در این ماه به بهانه هماهنگی با محاســبات 
مرکــز آمار از اعلام تورم مصرف‌کننده و جزئیات آن خودداری کرد. تورم اعلامی 
توســط مرکز آمار در چند سال اخیر معمولاً پایین‌تر از رقم اعلامی توسط بانک 
مرکزی بوده اســت. در گزارش اخیر مرکز آمار، نرخ تورم سالانه و نقطه‌به نقطه 

مصرف‌کننده در آذر 1397 به ترتیب 18/0 درصد و 37/4 درصد بوده است.

نــرخ تــورم تولیدکننده نیز چنــد ماه پیش از آغــاز روند افزایشــی نرخ تورم 
مصرف‌کننده، روند تقریباً مشــابهی را شــروع کرده بود. ‌نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه 
تولیدکننــده که از مهر 1393 همواره پایین‌تر از نرخ مشــابه برای مصرف‌کننده 
بود، از مرداد 1396 از آن ســبقت گرفت و در آبان‌ماه امســال به اوج یک دهه 
اخیر خود یعنی 63/3 درصد رســید. تورم سالانه تولیدکننده در این ماه فاصله 
بیشتری با تورم سالانه مصرف‌کننده پیدا کرد و به 26/9 درصد رسید. از آنجا که 
فزونی معنادار تفاوت نرخ رشــد شاخص قیمت تولیدکننده از نرخ رشد شاخص 
قیمت مصرف‌کننده احتمال افزایش بیشتر تورم مصرف‌کننده را تقویت می‌کند، 
نرخ بالاتــر تورم مصرف‌کننده در ماه‌های آینده دور از انتظار نیســت. نمودار 3 
نرخ‌های مذکور را از ابتدای ســال 1393 تا انتهای پاییز 1397 به صورت ماهانه 

نشان می‌دهد.

نمودار 3 - نرخ‌های تورم تولیدکننده و مصرف‌کننده )سال پایه 1395(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی و شاخص بهای تولیدکننده، شماره‌های مختلف

شــاخص قیمت مصرف‌کننده که از سوی بانک مرکزی محاسبه و اعلام می‌شود 
دارای 12 گــروه اصلی اســت که بر اســاس هزینه و بودجه خانوارها در ســال 
پایــه، ضریب اهمیت‌ متفاوتی به آن‌ها اختصــاص می‌یابد. در بین این گروه‌های 
اصلی بالاترین نــرخ تورم نقطه‌به‌نقطه در آبان‌ماه متعلــق به دخانیات )150/8 
درصد( و پایین‌ترین آن مربوط به مســکن۸، آب، برق، گاز و ســایر ســوخت‌ها 

)14/5درصد( بوده اســت. خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها نیز در این بازه زمانی نرخ 
رشــد 59/9 درصدی را تجربه کرده است. در یک دسته‌بندی دیگر، اقلام موجود 
در ســبد مصرفی خانوار به دو گروه کالا و خدمات تفکیک می‌شود که نرخ تورم 
نقطه‌به‌نقطه آن‌ها به ترتیب 61/9 درصد و 19/3 درصد بوده است. به این ترتیب، 
بــا بالاتر بودن تــورم کالاها در مقابل خدمات، و پایین‌تر بــودن تورم مربوط به 

جدول 4 - جزئیات برخی شاخص‌ها و آمار بازار کار به تفکیک جنسیت در تابستان ۱۳۹۷
زنمردکلشرح

3,326/92,251/71,075/1تعداد کل بیکاران )هزار نفر(
100/067/732/3سهم )درصد(

1,314/1623/7690/2بیکاران دارای آموزش عالی )هزار نفر(
100/047/552/5سهم )درصد(

23,955/719,613/74,341/9تعداد شاغلین )هزار نفر(
100/081/918/1سهم )درصد(

سهم اشتغال در بخش )درصد(
18/918/322/0كشاورزي

31/633/025/2صنعت
49/548/852/8خدمات

سهم اشتغال در بخش )درصد(
84/786/377/5خصوصي

15/313/722/5عمومي
مأخذ: مرکز آمار ایران، جداول نتایج طرح آمارگیری نیروی کار، تابستان 1397
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۳. تراز پرداخت‌ها
آخریــن آمار مربوط به موازنه پرداخت‌های خارجی کشــور کــه در زمان تهیه 
این گزارش از ســوی بانک مرکزی منتشر شــده به سه ماه نخست سال 1397 
اختصاص دارد. بر اســاس این گزارش موازنه پرداخت‌ها که از حاصل‌جمع ســه 
جزء حســاب جاری، خالص حساب سرمایه و اشــتباهات و از قلم افتادگی‌های 
محاسباتی بدست می‌آید در فصل مذکور به 3/9 میلیارد دلار بالغ شده است. این 
درحالی است که در فصل مشابه سال قبل این رقم منفی 1/6 میلیارد دلار بوده 
اســت. بررسی اجزای مربوطه نشان می‌دهد که از یک سو مازاد حساب جاری با 
رشدی 197/1 درصدی نسبت به فصل نخست سال قبل به حدود 11/۱ میلیارد 
دلار رســیده و از ســوی دیگر کسری خالص حساب ســرمایه با رشدی 293/2 
درصدی به 5/3 میلیارد دلار بالغ شــده اســت. رقم مربوط به اشتباهات و از قلم 
افتادگی‌ها نیز از منفی 4/0 میلیارد دلار به منفی 1/9 میلیارد دلار رسیده است. 
بدین ترتیب عامل اصلی افزایش موازنه پرداخت‌ها در بهار امسال نسبت به مدت 
مشابه ســال قبل، رشد قابل توجه مازاد حســاب جاری علیرغم تشدید کسری 
خالص حساب ســرمایه بوده که در نتیجه تداوم خروج سرمایه بیش از ورود آن 

به وقوع پیوسته است.

حساب جاری از چهار جزء حساب کالا، حساب خدمات، حساب درآمد و حساب 
انتقالات جاری تشــکیل شده اســت. آمار فصل نخست امسال نشان می‌دهد که 
حســاب کالا )تراز بازرگانی کالایی( که اختلاف ارزش صادرات و واردات کالاها 

را منعکس می‌کند، با رشــد قابل توجه 156/6 درصــدی به 13/0 میلیارد دلار 
بالغ شــده است. با این که ارزش واردات کالا در این فصل نسبت به فصل مشابه 
ســال قبل تنها 0/4 درصد رشد کرده و به 16/۴ میلیارد دلار رسیده است، رشد 
چشــمگیر ارزش صادرات کالا به میزان 37/5 درصد و رسیدن آن به رقم 29/3 
میلیارد دلار باعث افزایش قابل توجه حســاب کالا شده است. عامل اصلی رشد 
ارزش صادرات کالا در دوره مذکور، رشد 48/1 درصدی صادرات نفتی و رسیدن 
آن به رقم 21/0 میلیارد دلار بوده و رشد 16/5 درصدی صادرات غیرنفتی و بالغ 
شدن آن به حدود 8/4 میلیارد دلار نقش کم‌‌رنگ‌تری در این زمینه داشته است. 
از ســوی دیگر، واردات نفتی کشور در این فصل با رشد 127/7 درصدی به 666 
میلیــون دلار و واردات غیرنفتی با کاهشــی 1/9 درصدی به 15/7 میلیارد دلار 
رســید. در نتیجه این تحولات، مازاد تراز بازرگانی نفتی با رشدی 46/4 درصدی 
به رقم 20/3 میلیارد دلار و کسری تراز بازرگانی غیرنفتی با 16/8 درصد کاهش 
به 7/3 میلیارد دلار بالغ شــد. کسری حساب خدمات نیز در فصل مورد بررسی 
با افزایشــی 32/9 درصدی به حدود 2/3 میلیارد دلار رسید که نشان از افزایش 
واردات خدمات نســبت به صادرات آن دارد. در نهایت حساب درآمد و انتقالات 
جاری نیز نسبت به فصل نخست سال قبل به ترتیب 20/3 درصد کاهش و 26/5 
درصــد افزایش یافتند. جدول 6 جزئیات موازنه پرداخت‌ها را در فصل نخســت 

سال‌های 97-1395 نشان می‌دهد.

جدول 5 - تورم نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننده در مناطق شهری، به تفکیک دهک‌های هزینه‌ای در سال 1397 )درصد(
کلدهمنهمهشتمهفتمششمپنجمچهارمسومدوماولماه / دهک

7/47/47/27/27/17/37/37/27/78/77/9فروردین
8/48/38/58/78/68/99/1۹/۰9/911/29/7اردیبهشت

11/712/512/812/712/9۱۳/۰13/213/113/815/713/7خرداد
14/615/816/516/416/616/817/117/317/820/9۱۸/۰تیر

18/720/321/321/521/922/422/923/324/729/424/2مرداد
23/225/326/827/328/128/729/630/333/140/331/4شهریور

27/630/2۳۲/۰32/733/634/435/6۳۶/۰39/1۴۶/۰36/9مهر 
29/932/534/535/636/537/638/639/342/549/139/9آبان
-----------آذر

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌ شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی به تفکیک دهک‌های هزینه‌ای، آبان 1397

مسکن نســبت به ســایر کالاها، انتظار می‌رود که کالاهای قابل تجارت از رشد 
قیمتی به نســبت بالاتری برخوردار باشند که آمار بانک مرکزی نیز آن را تأیید 
می‌کند. بر این اســاس، در آذرماه امسال تورم نقطه‌به‌نقطه کالاها و خدمات قابل 

تجارت 66/4 درصد و غیرقابل تجارت 19/1 درصد بوده است.

بانک مرکزی به تازگی در دسته‌بندی جدیدی نرخ تورم را به تفکیک دهک‌های 
هزینــه‌ای نیز اعلام می‌کرد. از آن‌جا که ضریب اهمیت کالاها و خدمات مصرفی 
در ســطوح مختلف درآمدی متفاوت اســت، اثر تغییرات قیمتی بر سبد مصرفی 
افراد مختلف متفاوت خواهد بود. بر این اســاس بیشــترین درصد تغییر شاخص 
کل در آبان‌ماه ســال جاری نسبت به ماه مشابه سال قبل به تفکیک دهک‌های 
هزینه‌ای مربوط به دهک دهم معادل 49/1 درصد و کمترین آن مربوط به دهک 
اول معادل 29/9 درصد بوده اســت. به نظر می‌رسد بالاتر بودن سهم گروه‌هایی 

مثل مســکن، تحصیل و بهداشت و درمان که رشد قیمتی نسبتاً کمتری داشتند 
در سبد مصرفی گروه‌های با درآمد کمتر باعث شده است که نرخ تورم برای این 
گروه‌ها کمتر محاســبه شود. با این حال، اگر چه نرخ تورم برای گروه‌های کمتر 
برخوردار جامعه کمتر از گروه‌های مرفه برآورد می‌شود، تأثیر منفی تورم بر رفاه 
و ســطح زندگی آنها بیشتر است. با توجه به نســبت کوچکتر مصرف به درآمد 
دهک‌های بالایی نســبت بــه دهک‌های کم‌درآمدتر و همچنین نســبت بزرگتر 
پس‌انداز )سرمایه‌گذاری( به درآمد برای آنها، رشد قیمت سبد مصرفی در بودجه 
خانوارهای کم درآمد شــدیدتر حس می‌شود. جدول 5 نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه را 
برای افراد در گروه‌های هزینه‌ای مختلف در هشــت ماهه ابتدایی ســال 1397 

نشان می‌دهد. 
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بر اســاس گزارش وزارت صنعت، معدن و تجارت در شــش ماهه نخســت سال 
1397 حدود 21/۱ میلیارد دلار کالا به کشور وارد شده است که کاهشی 14/1 
درصدی نســبت به مدت مشابه سال قبل از آن نشان می‌دهد. همچنین واردات 
کالا از نظر وزنی نیز در حدود 13/8 درصد کاهش یافته اســت. ســهم ارزشــی 
کالاهای ســرمایه‌ای، مصرفی و واسطه‌ای از کل واردات به ترتیب 16/0، 17/5 و 
66/4 درصد بوده که نشان از کاهش سهم کالاهای سرمایه‌ای و مصرفی و افزایش 
سهم کالاهای واسطه‌ای نسبت به مدت مشابه سال قبل دارد. این در حالی است 
که نسبت ارزش به وزن در کالاهای سرمایه‌ای وارداتی رشد قابل توجهی داشته 
و این نســبت در کالاهای مصرفی کاهش و در کالاهای واسطه‌ای رشد جزئی را 
تجربه کرده است. بیشــترین کاهش ارزش واردات مربوط به کالاهای مصرفی و 
سپس کالاهای سرمایه‌ای بوده، در حالی که بیشترین افت واردات از نظر وزنی به 

کالاهای سرمایه‌ای و پس از آن کالاهای مصرفی مربوط بوده است.

از ســوی دیگر در دوره مذکور حــدود 23/1 میلیارد دلار کالا از کشــور صادر 

شده که نسبت به مدت مشــابه سال قبل از آن حاکی از رشدی 12/1 درصدی 
است. این در حالی است که میزان صادرات از نظر وزنی با کاهشی 4/0 درصدی 
روبه‌رو شده است. سهم ارزشــی کالاهای سرمایه‌ای، مصرفی و واسطه‌ای از کل 
صادرات کشــور در دوره مورد بررســی به ترتیب 2/2، 16/9 و 80/9 درصد بوده 
که نشان‌دهنده افزایش سهم ارزشی کالاهای سرمایه‌ای و مصرفی و کاهش سهم 
ارزشی کالاهای واسطه‌ای در مقایسه با دوره مشابه سال قبل است. در این دوره 
بیشــترین رشــد صادرات هم از نظر وزن و هم از نظر ارزش مربوط به کالاهای 
ســرمایه‌ای و پس از آن کالاهای مصرفی بوده و رشــد ارزشی صادرات کالاهای 
واسطه‌ای همزمان با افت صادرات وزنی این کالاها رخ داده است. نسبت ارزش به 
وزن در کالاهای صادراتی ســرمایه‌ای به میزان قابل توجهی رشد کرده، در حالی 
که در مورد کالاهای مصرفی این نســبت کاهش یافته و برای کالاهای واسطه‌ای 
نیز رشــدی جزئی را تجربه کرده است. آمار تجارت خارجی کشور بر حسب نوع 

کالا در شش ماهه نخست سال‌های 1396 و 1397 در جدول 7 آمده است. 

آخرین آمار تجارت خارجی منتشــر شــده از ســوی گمرک در زمان تهیه این 
گزارش مربوط به نه ماهه نخســت سال 1397 اســت. بر اساس این گزارش در 
دوره مذکــور 23/8 میلیون تن کالا به ارزش 32/6 میلیارد دلار به کشــور وارد 
و 86/9 میلیون تن کالا به ارزش 33/4 میلیارد دلار از کشــور صادر شده است. 
واردات نســبت به مدت مشابه ســال قبل از نظر وزنی و ارزشی به ترتیب 13/3 
درصــد و 15/9 درصد کاهش و صادرات از نظر وزنی 2/0 درصد کاهش و از نظر 

ارزشــی 5/4 درصد افزایش یافته است. بدین ترتیب کسری 7/1 میلیارد دلاری 
تراز بازرگانی غیرنفتی گمرکی در نه ماهه نخســت ســال ۱۳۹۶ به مازاد 738 

میلیون دلاری در دوره مشابه سال 1397 تبدیل شده است.

آمارها نشان می‌دهد که صادرات محصولات پتروشیمی در نه ماهه نخست امسال 
از نظر وزنی و ارزشــی به ترتیب رشــدی 32/9 درصدی و 31/2 درصدی داشته 
اســت و به 27/9 میلیون تن و 11/5 میلیارد دلار بالغ شــده است. این در حالی 

جدول 7- تجارت خارجی کشور بر حسب نوع کالا در نیمه نخست سال‌های 1396 و 1397

درصد تغییراتشش ماهه نخست 1397شش ماهه نخست 1396
وزن 

)هزار تن(
ارزش 

)میلیون دلار(
سهم ارزشی 

)درصد(
وزن

 )هزار تن(
ارزش 

)میلیون دلار(
سهم ارزشی 

ارزشوزن)درصد(

واردات

18/0-30/8-413/94,132/216/8286/33,388/116/0سرمایه‌ای
30/5-26/3-2,134/15,332/121/71,572/83,703/317/5مصرفی

7/2-11/5-14,500/515,112/061/512,834/614,018/566/4واسطه‌ای
14/1-13/8-17,048/524,576/3100/014,693/721,109/9100/0مجموع

صادرات

41/2179/90/962/7503/92/252/2180/1سرمایه‌ای
2,686/53,149/715/33,445/53,917/016/928/324/4مصرفی

5/68/1-56,293/517,298/883/953,134/718,693/980/9واسطه‌ای
4/012/1-59,021/220,628/4100/056,642/923,114/8100/0مجموع

مأخذ: وزارت صنعت، معدن و تجارت، گزارش عملکرد مقدماتی ۶ ماهه اول سال 1397

جدول 6- جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار(

درصد تغییر سه ماهه نخست
1396 به 1395

درصد تغییر
139513961397 1397 به 1396

28/8197/1-5,2313,72311,061حساب جاری
22/4156/6-6,5225,05912,983حساب کالا

18,90521,34229,33612/937/5صادرات کالا )فوب(
11,64014,16620,98021/748/1صادرات نفتی

1/216/4-7,2647,1768,356صادرات غیرنفتی
12,38316,28316,35331/50/4واردات کالا )فوب(

2/7127/3-301293666گاز و فرآورده‌های نفتی
1/9-12,08115,99015,68632/4سایر کالا

2,2766/432/9-1,713-1,610-حساب خدمات
20/2-19826321032/8حساب درآمد

5/826/3-121114144حساب انتقالات جاری
73/4293/3-5,263-1,338-5,022-خالص حساب سرمایه

53/0-37/8-1,865-3,970-6,380-اشتباهات و از قلم افتادگی
348/1-74/3-1,5853,933-6,171-موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره‌های مختلف
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است که صادرات میعانات گازی در همین دوره از نظر وزنی و ارزشی به ترتیب با 
کاهشی 58/6 درصدی و 45/1 درصدی روبه‌رو شده و به 5/3 میلیون تن و 2/7 
میلیارد دلار رسیده اســت. اقلام عمده صادراتی در دوره مورد بررسی به ترتیب 
شــامل میعانات گازی به ارزش 2/8 میلیارد دلار، گاز طبیعی مایع شده به ارزش 
1/8 میلیارد دلار، پروپان مایع شــده به ارزش 1/4 میلیارد دلار، متانول به ارزش 
1/1 میلیارد دلار و ســایر روغن‌های سبک و فرآورده‌ها بجز بنزین به ارزش 1/1 
میلیارد دلار بوده اســت. در حالی که در نه ماهه نخســت سال 1396، چین با 
واردات 6/3 میلیارد دلار کالا از ایران در صدر کشورهای واردکننده کالا از کشور 
قرار داشــت، در دوره مشابه امسال عراق با واردات 6/9 میلیارد دلار کالا به سهم 
ارزشــی 20/8 درصد این جایگاه را بــه خود اختصاص داد و چین با واردات 6/7 
میلیارد دلار در جایگاه دوم قرار گرفت. همچنین کشورهای امارات متحده عربی، 
افغانستان و ترکیه به ترتیب با واردات 5/1 میلیارد دلار، 2/3 میلیارد دلار و 1/9 

میلیارد دلار در رتبه‌های سوم تا پنجم قرار گرفتند.

اقــام عمده وارداتی در این دوره شــامل ذرت دامی به ارزش 1/5 میلیارد دلار، 
قطعات منفصله جهت تولید اتومبیل ســواری به ارزش 1/2 میلیارد دلار، برنج به 
ارزش 1/0 میلیارد دلار، لوبیای سویا به ارزش 944 میلیون دلار و الکترود زغالی 
برای کوره‌ها به ارزش 437 میلیون دلار بوده اســت. همچنین، چین با صادرات 
8/2 میلیارد دلار کالا به کشــور در این مدت به ســهم ارزشی 25/1 درصد، در 
رتبه نخست کشــورهای صادرکننده به ایران قرار گرفت. در حالی که واردات از 
چین از نظر ارزشــی 11/6 درصد کاهش یافته، لیکن سهم ارزشی واردات از این 
کشور با افزایشی 1/2 واحد درصدی روبرو شده است. از سوی دیگر ارزش واردات 
از امارات متحده عربی، کــره جنوبی و آلمان به عنوان صاحبان رتبه‌های دوم تا 
چهــارم نیز به ترتیب 29/0 درصد، 32/7 درصد و 14/1 درصد نســبت به مدت 
مشــابه سال قبل افت کرده اســت. با این حال در این دوره واردات از سوئیس از 
نظر وزنی و ارزشــی به ترتیب 3/6 درصد و 10/5 درصد افزایش یافته و به 3/5 
میلیون تن و 1/8 میلیارد دلار رســیده تا این کشور رتبه پنجم لیست مذکور را 

به خود اختصاص دهد.

۴. بازار ارز
بازار ارز ایران با آغاز پاییز امسال رکوردشکنی کرد و پایین‌ترین ارزش ریال را در 
برابر سایر ارزهای بین‌المللی به ثبت رساند. قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد که در 
ابتدای ســال در محدوده 50 هزار ریال بود، با جهشی بی‌سابقه در اواخر شهریور 
نزدیک به ســه برابر شــد. این البته پایان افزایش نرخ دلار آمریکا در برابر ریال 
ایران نبود، کما این که در روزهای ابتدایی مهرماه قیمت هر دلار آمریکا حتی به 
ســطح 190 هزار ریال هم رسید. پس از این دوره روند نرخ دلار آمریکا در برابر 

ریال نزولی بود و این نرخ در اواخر آذرماه 100 هزار ریال را نیز تجربه کرد. با این 
حال در مجموع قیمت دلار امریکا در پاییز امســال به طور متوسط 28/9 درصد 
نســبت به تابستان امســال و 228/3 درصد نسبت به پاییز سال گذشته افزایش 
یافته است. نمودار 4 قیمت دلار آمریکا را در بازار رسمی و بازار غیررسمی در نه 

ماهه نخست امسال نشان می‌دهد.

نمودار 4- نرخ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال در بازار رسمی و غیررسمی در نه ماهه نخست 1397

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز؛ سایر منابع غیررسمی

در پی پافشــاری سیاست‌گذار ارزی کشــور بر نرخ رسمی هر دلار آمریکا معادل 
42 هزار ریال برای تأمین کالاهای اساســی و دارو، بر شکاف میان نرخ ارز آزاد و 
رسمی به شدت افزوده شده و زمینه رانت‌ و فساد قابل توجهی فراهم آمده است. 
این شکاف که در ابتدای سال جاری تنها 32/4 درصد بود،  به مرور افزایش یافت 
تــا در روزهای ابتدایی مهرماه حتی رکورد 319/0 درصد را به ثبت برســاند. در 
فصل سوم سال جاری به طور متوسط نرخ دلار در بازار غیررسمی 218/3 درصد 
بیشتر از نرخ دلار در بازار رسمی بوده است. البته سیاست ارزی کشور تنها به این 
دو نرخ رسمی و بازار آزاد محدود نمی‌شود. سامانه نیما نرخ دیگری را بین این دو 
نرخ ارائه می‌دهد که علی‌القاعده قرار است عرضه این بازار از محل پیمان‌سپاری 
ارزی صادرکنندگان غیرنفتی تأمین شــود و تقاضای آن محدود به اقلامی است 
که سیاست‌گذار صلاح می‌داند ارز مورد نیاز واردات آنها از این محل پوشش داده 
شود. فارغ از دخالت‌های سیاست‌گذار ارزی در این بازار و بروز رانت‌های مختلف 
از این دریچه، تغییرات مکرر لیست اقلام مشمول دریافت ارز از این سامانه یکی 

از موارد بروز بی‌ثباتی در اقتصاد ایران بوده است. 

یکــی دیگر از تحولات مهم بازار ارز در پاییز ســال 1397، صدور بخشــنامه‌ای 
در مــورد نحــوه بازگشــت ارز حاصل از صــادرات بود. در این بخشــنامه همه 
صادرکنندگان ملزم به بازگشــت ارز ناشــی از صادرات خود به چرخه اقتصادی 
کشور شده‌اند، هر چند از لحاظ نحوه پیمان‌سپاری به چهار دسته متفاوت تقسیم 
شــده‌اند. صادرکنندگانی که کمتر از یک میلیون یورو در سال صادرات دارند از 
عرضه ارز در ســامانه نیما معاف شــده‌اند و می‌توانند ارز حاصل از صادرات خود 
را برای واردات خود یا دیگران اســتفاده کرده و یا به صورت حواله یا اسکناس به 
بانک‌ها یا صرافی‌های مجاز – با ثبت در سامانه نظارت ارز )سنا( – عرضه کنند. 
صادرکنندگانی که بین یک تا 3 میلیون یورو در ســال صادرات دارند، مکلف‌اند 
50 درصد از ارز صادراتی خود را در سامانه نیما واگذار کنند، اگرچه تا سقف یک 
میلیون یورو از صادرات آنها معاف از ارائه در ســامانه نیما است. این گروه مابقی 
ارز حاصــل از صادرات خود را می‌تواند مانند گروه اول به طرق دیگر وارد چرخه 
اقتصاد کشور کند. صادرکنندگانی که سالانه 3 تا 10 میلیون یورو صادرات دارند 
باید 70 درصد از ارز خود را در سامانه نیما ارائه کنند و صادرکنندگان با صادرات 
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آمار بانک مرکزی حاکی از آن اســت که در یک ســال منتهــی به مهر ۱۳۹۷، 
بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی با ســهم از رشد ۲۴/۵ واحد درصدی عامل اصلی 
افزایش پایه پولی بوده اســت. کمترین ســهم از رشــد نیز با منفی ۱۵/۲ واحد 
درصد متعلق به خالص ســایر اقلام اســت. بانک‌ها بــرای نقش‌آفرینی به عنوان 
واسطه‌گر مالی در سال ۱۳۹۷ ماهانه حدود ۴۱ هزار میلیارد ریال از منابع بانک 
مرکزی اضافه برداشت کرده‌اند. از آنجا که اضافه برداشت از بانک مرکزی یکی از 
پرهزینه‌ترین شیوه‌های تأمین مالی است، در یک الگوی مطلوب بانک‌ها کمترین 
میــزان مراجعه به منابع بانک مرکزی را خواهند داشــت و در تنگنای نقدینگی 
در چنین شــرایطی از جایگزین‌های اســتقراض از بانک مرکزی از جمله فروش 
دارایی‌های بانک، تمدید سررسید سپرده‌ها از طریق مذاکره، استقراض بین‌بانکی، 
تأمین مالی از طریق بازار سرمایه و انتشار گواهی سپرده جدید استفاده می‌کنند. 
به دلیل آثار سوء استقراض از بانک مرکزی بر متغیرهای پولی و در نتیجه تورم، 
سیاست‌گذاران پولی بالاترین نرخ بهره را به اضافه برداشت از منابع بانک مرکزی 
اختصاص می‌دهند تا تمایل بانک‌ها در تســهیلات‌دهی از منابع بانک مرکزی به 
حداقل برســد. با وجود این، بررسی‌ها نشان می‌دهد بالا بردن جریمه استقراض 
از بانک مرکزی به تنهایی برای کنترل این ســوء رفتار پولی که مهم‌ترین عامل 
انبساط نقدینگی در دهه گذشته ایران بوده کافی نیست، بلکه میزان سخت‌گیری 
نظارتــی بانک مرکزی و تبعات اضافه برداشــت بیش از حــد بر اعتبار بانک نزد 
فعالان بازار ســرمایه از اهمیت و اثرگذاری بالاتری در کنترل مراجعه بانک‌ها به 

منابع بانک مرکزی برخوردار است.

با وجود هزینه‌ی بالای استقراض شبانه از بانک مرکزی، بانک‌های کشور در سال 
۱۳۹۷ تحــت تأثیر مجموعه‌ای از عوامل از جملــه فقدان نیروی بازدارنده مؤثر، 
در مقایســه با منابع داخلی خود تکیه بیشتری به منابع بانک مرکزی داشته‌اند. 

بررســی آمار بانک مرکزی نشــان می‌دهد میزان بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی 
در هفت ماه نخســت ســال ۱۳۹۷ به مقدار ۲۱/۶ درصد زیاد شده است. این در 
حالی است که میزان انبساط تعهدات پولی بانک‌ها در قبال بانک مرکزی در سال 
۱۳۹۶ حدود ۱۲ درصد افزایش یافته بود. بنابراین تواتر مراجعه بانک‌ها به منابع 
بانک مرکزی در هفت ماه نخست سال ۱۳۹۷ در مقایسه با بازه زمانی مشابه در 
سال گذشته به میزان زیادی افزایش یافته است؛ رویه‌ای که ناشی از مجموعه‌ای 
از علل از جمله افزایش مراجعه ســپرده‌گذاران به بانک‌ها به واسطه فرصت‌های 
ســرمایه‌گذاری در بــازار پول و طــا، افزایش تأمین مالی بخــش خصوصی به 
واسطه رشــد تقاضای ســفته‌بازی پول و افزایش انعطاف بانک مرکزی در قبال 
اضافه‌برداشــت بانک‌ها بوده ‌اســت. مجموعه این عوامل سبب شده است میزان 
بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی در هفت ماه نخست سال ۱۳۹۷ حدود ۲۹۰ هزار 
میلیارد ریال افزایش یابد. این در حالی اســت که در بازه زمانی مشــابه در سال 
گذشــته، میزان بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی حــدود ۱۲۵ هزار میلیارد ریال 
افزایش یافته بود. این مقایسه نشان می‌دهد نرخ ایجاد بدهی به بانک مرکزی در 
شبکه بانکی کشــور در هفت ماه نخست سال ۱۳۹۷ در مقایسه با سال گذشته 

۲/۴ برابر شده است.

از ســوی دیگر طبق آمار بانک مرکزی، در مهر ۱۳۹۷ نرخ رشد سالانه نقدینگی 
به ۲۰/۷ درصد رســیده اســت. این چهارمین ماه متوالی است که این نرخ رشد 
سالانه در سطح ۲۰ درصد مانده است. رشد نقدینگی از تیر ۱۳۹۵ که در سطح 
۳۰ درصد قرار داشــت رونــد نزولی خود را آغاز کرد و به ســطح ۲۰ درصد در 
اردیبهشــت ۱۳۹۷ رسید، اما در پنج ماه اخیر در این کانال نوسان داشته و روند 
نزولی آن تداوم نداشــته است. در مهر ۱۳۹۷، بالغ بر 214/7 هزار میلیارد ریال 
به حجم نقدینگی افزوده شــد. رشــد حجم نقدینگی در هفت ماه نخست سال 

جدول 8- اجزای پایه پولی از سمت منابع )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

مهر 139۷ نسبت به۱۳۹۶۱۳۹۷
 مهر 139۶

مهرتابستانبهارزمستانپاییزمهرتابستانبهار
نرخ رشد 
)درصد(

سهم از رشد 
)واحد درصد(

1,851/91,964/91,963/51,995/02,139/82,186/62,345/12,365/520/520/5پایه پولی
خالص دارایی‌های خارجی 

1,853/91,874/41,863/81,913/82,159/82,377/02,364/52,293/323/021/9بانک مرکزی

خالص بدهی بخش دولتی 
10/7-78/0-282/0292/2268/5279/955/182/882/459/0به بانک مرکزی

بدهی بانک‌ها به بانک 
1,013/71,097/11,123/81,130/71,320/31,397/11,506/51,605/442/824/5مرکزی

15/2-1,592/223/2-1,608/3-1,670/3-1,395/4-1,329/4-1,292/6-1,298/8-1,297/7-خالص سایر اقلام
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

بیش از 10 میلیون یورو در سال ملزم به ارائه 90 درصد از ارز حاصل از صادرات 
خود در ســامانه نیما هســتند. این دو گروه مابقی ارز حاصل از صادرات خود را 
صرفاً می‌توانند در ازای واردات خود به کار گیرند. فارغ از این که تبعات مثبت و 
منفی پیمان‌سپاری ارزی در شرایط فعلی چیست و این بخشنامه چه انگیزه‌هایی 
را برای حساب‌سازی یا تشــکیل شرکت‌های اقماری کوچک فعال می‌کند، یکی 
از تبعات این گروه‌بندی این اســت که افراد دارای دسترسی به سامانه نیما برای 
واردات می‌توانند نســبت به صادرات مجدد اقلام واردشده و استفاده از معافیت 

عرضه ارز در ســامانه نیما اقدام کرده و از رانت ایجادشــده بهره‌برداری کنند. در 
مجموع بســیاری از سیاست‌های ارزی اتخاذ شــده در سال جاری تنها به توزیع 
رانت‌های قابل توجه منجر شــده‌اند. این در حالی است که سیاست‌گذار ارزی از 
عــدم ارایه بخش عمده ارز حاصل از صادرات غیرنفتی از ســوی صادرکنندگان 
در ســامانه نیما ناراضی بوده و بیم آن می‌رود که ســال آینده همزمان با کاهش 
درآمدهای ناشــی از صادرات نفتی، صادرات غیرنفتی نیــز کاهش یابد و حفظ 

ذخایر ارزی موجود کشور با تهدید روبه‌رو شود.

۵. متغیرهای پولی و اعتباری
بررسی اجزای پایه پولی از سمت منابع حاکی از آن است که در یک سال منتهی به 
مهر ۱۳۹۷، تغییرات خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی و بدهی بانک‌ها به بانک 
مرکــزی به افزایش پایه پولی و تغییرات خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی 
و خالص ســایر اقلام به کاهش پایه پولی منجر شده اســت. طبق این آمار، خالص 

دارایی‌های خارجی بانک مرکزی ۲۳/۰ درصد، بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی ۴۲/۸ 
درصد و خالص ســایر اقلام ۲۳/۲ درصد افزایش یافته، در حالی که خالص مطالبات 
بانک مرکزی از بخش دولتی ۷۸/۰ درصد کم شده‌ است. اجزای پایه پولی در فصول 
مختلف سال‌های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷ همراه با مهر این دو سال در جدول 8 آمده است.
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۱۳۹۷ به میزان ۱۰/۷ درصد بوده که این رقم در مدت مشــابه سال قبل ۱۱/۹ 
درصد ثبت شده بود. از مجموع 16.938/4 هزار میلیارد ریال نقدینگی کشور در 
انتهای مهر ۱۳۹۷، مبلــغ 2.420/1 هزار میلیارد ریال )معادل 14/3 درصد( به 
‌شــکل پول و مابقی در قالب شبه‌پول بوده است. این در حالی است که این سهم 
در شــهریور ۱۳۹۷ به میزان ۸۵/۴ درصد برای شبه‌پول و ۱۴/۶ درصد برای پول 
ثبت شــده بود. این موضوع نشان می‌دهد در مهر ۱۳۹۷ نسبت به ماه قبل سهم 
شــبه‌پول بیشتر شــده، در حالی که پیش از آن این روند به سمت کاهش سهم 

شبه‌پول پیش می‌رفت.

بررسی آمار بانک مرکزی نشان می‌دهد رشد ماهانه پول در مهر ۱۳۹۷ برخلاف 
ماه‌های قبل منفی شــده و به منفی 0/7 درصد رسیده است. این در حالی است 
که در مرداد ۱۳۹۷ این رقم ۷/۸ درصد و در شــهریور ۵/۲ درصد گزارش شــده 
بود. در مهرماه رشــد نقطه‌به‌نقطه پول به میزان ۴۷/۷ درصد بوده است که این 
رقم در ماه قبل ۴۴/۸ درصد گزارش شــده بود. به نظر می‌رســد یکی از عوامل 

مؤثر در رشــد منفی پول و کاهش تقاضای آن، آغاز روند نزولی نرخ ارز در مهر 
۱۳۹۷ بوده است. احتمالاً با آغاز مسیر کاهشی ارز سرمایه‌گذاران به تدریج منابع 
خود را در قالب ســپرده‌های غیردیداری به بازار پــول بازگرداننده و تقاضا برای 
سپرده‌های جاری و اســکناس و مسکوک به منظور تهیه ارز کاهش یافته باشد. 
حجم ســپرده‌های بانکی در پایان مهر ۱۳۹۷ بالغ بر 16.490 هزار میلیارد ریال 
بوده است. در سال ۱۳۹۶، بخش عمده سپرده‌های مدت‌دار مربوط به سپرده‌های 
بلندمدت بوده، اما در هفت ماهه نخست سال ۱۳۹۷ با افزایش حجم سپرده‌های 
کوتاه‌مدت بانک‌ها و کاهش ســپرده‌های بلندمدت، ترکیب ســرمایه‌گذاری‌های 
مدت‌دار تا حدی رو به تغییر بوده اســت. بر اساس آخرین گزارش بانک مرکزی، 
در انتهای مهرماه امســال حدود 42 درصد سرمایه‌گذاری‌های مدت‌دار اشخاص 
غیردولتی نزد بانک‌ها مربوط به ســپرده‌های بلندمدت بوده که در مقایسه با رقم 
مشابه در پایان ســال ۱۳۹۶، حدود ۶ واحد درصد کاهش یافته است. جدول 9 
ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای تشــکیل‌دهنده نقدینگی را در فصول مختلف و 

مهرماه سال‌های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷ نشان می‌دهد.

جدول 9- ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای تشکیل‌دهنده نقدینگی )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

مهر 139۷ نسبت به ۱۳۹۶۱۳۹۷
مهر 139۶

مهرتابستانبهارزمستانپاییزمهرتابستانبهار
نرخ رشد 
)درصد(

سهم از رشد 
)واحد درصد(

13,149/113,899/514,030/514,450/115,299/815,827/516,723/716,938/420/720/7نقدینگی
1,647/11,682/41,638/01,734/41,946/72,059/52,436/72,420/147/75/6پول

اسکناس و مسکوک 
340/1344/7343/6348/6442/7406/0445/0452/231/60/8در دست اشخاص

1,307/01,337/71,294/41,385/81,504/01,653/51,991/71,967/952/04/8سپرده‌های دیداری
شبه‌پول )سپرده‌های 

11,502/012,217/112,392/512,715/713,353/113,768/014,287/014,518/317/215/1غیردیداری(

ضریب فزاینده نقدینگی 
-7/17/17/17/27/27/27/17/21/4)بدون واحد(

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

بانک مرکزی در اوایل زمســتان امســال در بخشنامه‌ای بانک‌ها را ملزم به تغییر 
نحوه محاســبه و پرداخت ســود ســپرده‌ها از ابتدای بهمن‌ماه کرد. طبق روش 
جدید، سود سپرده‌های کوتاه‌مدت از روزشمار به ماه‌شمار تغییر می‌کند و ملاک 
محاســبه سود حداقل مانده حســاب در یک ماه خواهد بود؛ در حالی که پیش 
از ایــن، به حداقل مانده حســاب به صورت روزانه ســود تعلق می‌گرفت و بانک 
آن را در پایان ماه به حســاب ســپرده‌گذار واریز می‌کرد. بانک مرکزی هدف از 
این تصمیم را »کاهش ســیالیت منابع بانک‌ها«، »کاهش ریســک نقدینگی« و 

»مدیریت هزینه‌های بانک« عنوان کرده است.

طبق آمار بانک مرکزی، مانده کل سپرده‌ها در شهریور ۱۳۹۷ به 18.058/0 هزار 
میلیارد ریال رســیده که نسبت به ماه مشابه سال قبل ۲۷/۲ درصد و نسبت به 
پایان سال قبل ۹/۷ درصد افزایش نشان می‌دهد. مانده کل تسهیلات نیز بالغ بر 
13.638/0 بوده که در مقایســه با ماه مشابه سال قبل ۲۷/۸ درصد و در مقایسه 
با پایان ســال قبل ۸/۳ درصد افزایش داشته است. نسبت تسهیلات به سپرده‌ها 

بعد از کســر سپرده قانونی ۸۴/۳ درصد است که نسبت به پایان شهریور ۱۳۹۶ 
مقدار ۰/۳ واحد درصد افزایش و نسبت به پایان اسفند ۱۳۹۶، بالغ بر ۱/۱ واحد 

درصد کاهش نشان می‌دهد.

در بخش نظام‌های پرداخت و طبق گزارش شــرکت شــاپرک از عملکرد صنعت 
پرداخت، ارزش تراکنش‌های شــاپرک در شهریور امســال ۳/۵ درصد نسبت به 
مرداد افزایش یافته اســت. با در نظر گرفتن رشــد ۱/۵ درصــدی نقدینگی در 
این ماه، نسبت ارزش تراکنش‌های شــاپرک به نقدینگی۹ در مقایسه با ماه قبل 
2/0 واحد درصد رشــد کرده و به ۱۴/۶ درصد رســیده است. از سوی دیگر در 
آبان امســال، بالغ بر ۱/۷ میلیارد تراکنش بــا ارزش ۱۴/۴ هزار میلیارد ریال به 
قیمت‌های ثابت ســال ۱۳۹۵ در شبکه الکترونیک پرداخت کارت پردازش شده 
که نسبت به مهر ۱۳۹۷ کاهش ۲/۹ درصدی در تعداد و ۱۸/۳ درصدی در ارزش 

ریالی داشته است.

۹. این شاخص میزان تأثیرگذاری صنعت پرداخت الکترونیک را در تسهیل مبادلات اقتصادی کشور نشان می‌دهد. برای بررسی این شاخص، درصدی از نقدینگی که به صورت الکترونیکی پرداخت شده 
است محاسبه می‌شود.
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۶. وضعیت مالی دولت
عملکرد هفت ماهه نخست 1397

درآمدهای مالیاتی در هفت ماهه نخســت ســال 1397 رشد 14/2 درصدی را 
تجربه کرد، در حالی که این رقم در مدت مشــابه ســال گذشته تنها 2/7 درصد 
بوده اســت. با این حال درآمدهای مالیاتی در هفت ماهه نخســت سال 1397 
تنها 71/5 درصد از ارقام پیش‌بینی شــده در قانون بودجه را پوشــش داد. سایر 
درآمدهای جاری اما با کاهش کم‌ســابقه 25/8 درصدی در این دوره مواجه شد 
و حدود یک ســوم از ارقام پیش‌بینی شده در قانون بودجه را تحقق بخشید. در 
مقابل تحقق اندک درآمدهای جاری دولت، هزینه‌های جاری دولت در این مدت 
با رشــد 20/8 درصدی معــادل 86/3 درصد از ارقام پیش‌بینی شــده در قانون 
بودجه را پوشــش داد. به این ترتیب کســری تراز عملیاتی دولت در هفت ماهه 
نخست سال 1397 با رشــد قابل توجه 45/6 درصدی مواجه شد و حتی 75/3 

درصد بیشتر از کسری پیش‌بینی شده در قانون بودجه رقم خورد.

در زمینه تراز سرمایه‌ای اما مازاد دولت در هفت ماهه نخست سال 1397 معادل 
25/8 درصد بیشــتر از مدت مشابه سال گذشــته بوده و 54/2 درصد بیشتر از 
رقم پیش‌بینی شــده در قانون بودجه تحقق یافته است. با وجود آغاز دور جدید 
تحریم‌های آمریکا، درآمدهای نفتی دولت در هفت ماهه نخســت ســال جاری 
55/1 درصد بیشــتر از مدت مشابه سال قبل بوده و حتی از رقم پیش‌بینی شده 
در قانــون بودجه معادل 21/8 درصد فراتر رفته اســت. بخشــی از این افزایش 
درآمدهای نفتی مدیون افزایش نرخ رســمی تســعیر هر دلار آمریکا به محدوده 
42 هزار ریال بوده و بخش دیگر آن به افزایش میزان فروش نفت در بهار ســال 
جاری و پیش از آغاز تحریم‌های نفتی و همچنین افزایش قیمت جهانی نفت در 
این دوره مربوط می‌شــود. رشد درآمدهای نفتی در بهار سال جاری 72/6 درصد 
بوده، در حالی که با کاهش حجم صادرات به مرور از آهنگ این رشــد کاســته 
شده اســت. پرداخت‌های عمرانی نیز برخلاف رویه معمول سال‌های گذشته، در 
فصل اول سال به شــدت افزایش یافت و پس از آن روند تخصیص این هزینه‌ها 
کند شــده اســت. البته در مجموع هفت ماهه نخست این سال رشد قابل توجه 
122/2 درصدی برای پرداخت‌های عمرانی رقم خورد، اما انتظار می‌رود که رشد 

پرداخت‌های عمرانی در مجموع کل سال چندان چشمگیر نباشد.

کل درآمدهای دولت در هفت ماهه نخســت ســال جــاری 22/5 درصد کمتر 
از آنچــه در قانون بودجه پیش‌بینی شــده بود تحقق یافت، اگرچه رشــد 23/1 
درصدی را نسبت به عملکرد هفت ماهه نخست سال گذشته نشان می‌داد. رشد 
کل هزینه‌هــای دولت در همین مدت 31/2 درصد بــود و 89/1 درصد از ارقام 
پیش‌بینی شده در قانون بودجه را پوشش داد. به این ترتیب کسری بودجه دولت 
با رشد 74/8 درصدی به ســطح قابل توجه 391/4 هزار میلیارد ریال رسید که 
بیش از دو برابر ســطح پیش‌بینی شده در قانون بودجه بوده است. به این ترتیب 
کسری بودجه که طبق قانون قرار بود معادل 9/1 درصد از منابع عمومی بودجه 

باشد، به سطح 21/6 درصد از منابع عمومی افزایش یافته است.

برای پوشــش کســری بودجه دولت، واگذاری دارایی‌های مالــی در هفت ماهه 
نخســت سال جاری رشد 42/7 درصدی داشــته و 33/5 درصد بیشتر از مجوز 
قانون بودجه بوده اســت. در سال‌های اخیر ســهم واگذاری شرکت‌های دولتی 
در درآمد ناشــی از واگذاری دارایی‌های مالی به طور مســتمر رو به کاهش بوده 
و بنابراین انتشــار انواع اوراق بدهی دولتی است که به رشد قابل توجه واگذاری 
دارایی‌های مالی انجامیده اســت. در هفت ماهه نخســت سال جاری از مجموع 
498/2 هزار میلیــارد ریال واگذاری دارایی‌های مالی، 222/0 هزار میلیارد ریال 
مربوط به انتشار انواع اوراق مالی اسلامی بوده که 59/4 هزار میلیارد ریال از آن 
بــرای تأمین هزینه‌های جاری، 153/9 هزار میلیارد ریال برای تأمین هزینه‌های 
عمرانی و 8/7 هزار میلیارد ریال به صورت نقدی مورد استفاده قرار گرفته است. 
الزام به بازپرداخت این اوراق، بار مالی ســنگینی را در ســال‌های آینده به دولت 
تحمیل خواهد کرد. در هفت ماهه نخست سال جاری 106/8 هزار میلیارد ریال 
صــرف تملک دارایی‌های مالی یا همان بازپرداخت بدهی‌های قبلی دولت شــده 
اســت و انتظار می‌رود این رقم تا پایان سال نزدیک به دو برابر شود. جدول 10 

عملکرد مالی دولت را در سال‌ 1397 نشان می‌دهد.

جدول 10 - وضعیت مالی دولت در سال‌ 1397 )هزار میلیارد ریال - درصد(
درصد تحقق عملکرد هفت 1397

ماهه نخست 1397 نسبت به 
مصوب هفت ماهه قانون بودجه

هفت ماهه نخستتابستانبهار
رشدمقداررشدمقداررشدمقدار

590/638/6676/114/51,485/123/177/5درآمدها
225/924/2277/511/3600/914/271/5درآمدهای مالیاتی

25/835/3-29/892/913/2154/6-38/3سایر درآمدهای جاری
326/072/6304/618/2727/855/1121/8درآمدهای نفتی

29/84/6-21/01/8-50/51/1-0/4سایر درآمدهای سرمایه‌ای
880/746/6758/327/01,876/431/289/1هزینه‌ها

588/17/2721/837/21,501/720/886/3پرداخت‌های جاری
122/285/5 43/2313/8-2,649/239/7 226/7پرداخت‌های عمرانی

391/474/8205/1-1,183/4 82/2-290/166/0-تراز بودجه )تراز عملیاتی و سرمایه‌ای(
807/245/6175/3-339/073/3-389/89/4-تراز عملیاتی

45/0256/835/8415/725/8154/2-99/7تراز سرمایه‌ای‌
290/157/3129/287/5498/242/7133/5واگذاری دارایی‌های مالی

14/858/6-24/7106/8-100/047/0-0/0تملک دارایی‌های مالی
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

یادداشت: اختلاف بین هزینه‌ها و مجموع پرداخت‌های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه‌گردان‌های پرداخت شده است.
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در زیرمجموعه مالیات‌های مســتقیم، در ایران معمولاً بزرگترین سهم مربوط به 
مالیات اشخاص حقوقی و در زیرمجموعه مالیات‌های غیرمستقیم بیشترین سهم 
مربوط به مالیات بر کالاها و خدمات است. مالیات اشخاص حقوقی در هفت ماهه 
نخســت امسال به طور اســمی کاهش 11/1 درصدی را تجربه کرد که با توجه 
به تورم فزاینده در ســال جاری، کاهش درآمدهای مالیات اشــخاص حقوقی به 
طور واقعی بســیار بیشتر از این بوده و از رکود قابل توجه در بنگاه‌های اقتصادی 
حکایت دارد. این در حالی اســت که به لطف رشد شایان توجه درآمدهای ناشی 

از مالیات بــر درآمد و مالیات بر ثروت، در مجموع درآمد ناشــی از مالیات‌های 
مســتقیم در هفت ماهه نخست امسال رشــد مثبت 1/1 درصدی را تجربه کرد. 
درآمد ناشی از مالیات‌های غیرمستقیم اما رشد 27/1 درصدی را به ثبت رساند. 
رشــد 53/4 درصدی درآمدهای ناشی از مالیات بر واردات در این مدت به دلیل 
افزایش نرخ ارز یکی از عوامل رشــد قابل توجه درآمدهای ناشــی از مالیات‌های 
غیرمستقیم بوده اســت. جدول 11 اجزای درآمدهای مالیاتی دولت را در هفت 

ماهه نخست سال‌های 1396 و 1397 نشان می‌دهد.

 جدول 11 - اجزای درآمدهای مالیاتی )هزار میلیارد ریال - درصد(
هفت ماهه 1397هفت ماهه 1396

رشدسهممقداررشدسهممقدار

526/4100/02/7600/9100/014/2درآمدهای مالیاتی
5/7264/143/91/1-261/349/6مستقیم

11/1-12/5139/123/1-156/529/7اشخاص حقوقی
89/717/07/0104/517/416/5بر درآمد
15/12/94/520/53/435/6بر ثروت

265/150/412/6336/856/127/1غیرمستقیم
54/810/411/084/۰14/053/4بر واردات

210/340/013/1252/842/120/2بر کالاها و خدمات
146/827/927/9161/826/910/2بر ارزش افزوده

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

لایحه بودجه 1398
ارقام کلان لایحه بودجه سال 1398 در مقایسه با ارقام کلان قانون بودجه سال 
1397 از کوچک شدن اندازه نسبی دولت و بزرگ‌ شدن اندازه نسبی شرکت‌های 
دولتی حکایت دارد. بودجه کل کشــور که از دو بخش بودجه شرکت‌های دولتی 
و بودجه عمومی دولت تشــکیل شــده است، در مقایســه با قانون بودجه سال 
1397 رشــد قابل توجه 39/3 درصدی را نشــان می‌دهد که البته در مقایســه 
با تورم انتظاری چندان دور از ذهن نیســت. بخش عمده این رشــد بودجه کل 
کشــور به افزایش 51/9 درصدی بودجه شــرکت‌های دولتی در مقایسه با قانون 
بودجه ســال 1397 مربوط می‌شود، در حالی که بودجه عمومی دولت تنها 8/0 
درصد افزایش یافته اســت. بودجه عمومی دولــت از دو بخش "منابع و مصارف 
عمومی" و "منابع و مصارف از محل درآمدهای اختصاصی" تشــکیل شده است. 
درآمدهای اختصاصی توســط دستگاه‌های دولتی ایجاد شده و در همان دستگاه 

دولتــی ایجاد‌کننده درآمد هزینه می‌شــوند. به عبارت دیگــر این درآمدها وارد 
منابع متمرکز خزانه‌داری نمی‌شــوند و خزانه‌داری نمی‌‎تواند به توزیع مجدد آنها 
در سایر بخش‌ها بپردازد. آنچه به طور متمرکز در اختیار دولت و خزانه‌داری قرار 
می‌گیرد، منابع عمومی اســت که از سه بخش درآمدهای جاری )عمدتاً مالیات(، 
واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای )عمدتاً صادرات نفت( و واگذاری دارایی‌های مالی 
)عمدتاً فروش اوراق بدهی( تشــکیل شده است. خزانه‌داری این منابع را در سه 
دسته هزینه‌های جاری )عمدتاً جبران خدمات کارکنان و پرداخت‌های مربوط به 
صندوق‌های بازنشستگی(، تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )پرداخت‌های عمرانی( و 
تملک دارایی‌های مالی )بازپرداخت بدهی‌های قبلی( به مصرف می‌رساند. جدول 

12 نمای کلی لایحه بودجه سال 1398 را به تصویر می‌کشد.

جدول 12 - نمای کلی لایحه بودجه کل کشور سال 1398 )هزار میلیارد ریال - درصد(
مصارفمنابع

رشد نسبت به لایحه 1398
قانون 1397

رشد نسبت به 
رشد نسبت به لایحه 1398لایحه 1397

قانون 1397
رشد نسبت به 

لایحه 1397

3.2079/۱16/0هزینه‌ها3/۵7/9-2,087درآمدها
6200/02/6تملک دارایی‌های سرمایه‌ای1,48037/638/9واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

19/8-18/8-250تملک دارایی‌های مالی25/1-19/1-510واگذاری دارایی‌های مالی
4.0775/۴10/8جمع مصارف عمومی4,0775/۴10/8جمع منابع عمومی
70924/224/7از محل درآمدهای اختصاصی70924/224/7درآمدهای اختصاصی

4.7868/012/6مصارف بودجه عمومی دولت4,7868/012/6منابع بودجه عمومی دولت
12.74851/956/6مصارف شرکت‌های دولتی12,74851/956/6منابع شرکت‌های دولتی

17.03239/342/5مصارف بودجه کل کشور17,03239/342/5منابع بودجه کل کشور
مأخذ: لوایح بودجه کل کشور سال‌های 1397 و 1398 و قانون بودجه کل کشور سال 1397
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در لایحه بودجه سال 1398 اگرچه منابع و مصارف عمومی معادل 4.077 هزار 
میلیارد ریال مشخص شده که نسبت به قانون بودجه سال قبل از آن 5/۴ درصد 
افزایش یافته است، اما دولت در متن لایحه این مجوز را برای خود در نظر گرفته 
اســت که در صورت وصول مازاد منابع عمومی به ویژه از محل مازاد درآمدهای 
نفتی و برداشــت از صندوق توسعه ملی، تا 400 هزار میلیارد ریال در سقف دوم 
بر مصارف خود اضافه کند. این نحوه بودجه‌ریزی غیردقیق و غیرشــفاف اســت. 
روش صحیح این است که اگر در طول سال و در عمل منابع درآمدی متفاوت از 
پیش‌بینی‌های بودجه رقم خورد، دولت با ارائه متمم یا اصلاحیه بودجه نســبت 
به تغییر مصارف اقدام کنــد. همچنین این مجوز افزایش مصارف از محل منابع 
مازاد نفتی و صندوق توســعه ملی نشان می‌دهد که دولت نه تنها سهم صندوق 
توســعه ملی را 14 واحد درصد کمتر از رقم مصوب قانون برنامه ششــم توسعه 
- 20 درصد به جای 34 درصد - تعیین کرده، بلکه حتی به برداشــت بیشتر از 
این صندوق امید بســته است. نکته جالب توجه این است که 77/5 هزار میلیارد 
ریــال از مصارفی که در صورت تحقق منابع مــازاد نفتی تخصیص داده خواهد 
شــد، به بازپرداخت اصل اوراق دولتی و 6/5 هزار میلیارد ریال به سود و کارمزد 
اوراق دولتی و وام‌های خارجی مربوط می‌شــود. این ارقام علاوه بر 192/3 هزار 
میلیــارد ریال بازپرداخت اصل اوراق و حــدود 62 هزار میلیارد ریال بازپرداخت 
ســود اوراق مالی دولتی است که در سقف اول لایحه بودجه سال 1398 در نظر 
گرفته شــده اســت. مجموع این دو عامل به همراه انتشار 50 هزار میلیارد ریال 
اوراق مالی جدید برای بازپرداخت اصل و سود اوراق سررسیدشده قبلی، بار مالی 
بازپرداخت اوراق در ســقف اول لایحه بودجه سال 1398 را به حدود 304 هزار 
میلیارد خواهد رســاند. این رقم در قانون بودجه ســال 1397 معادل 350 هزار 
میلیارد ریال بوده و روند انتشــار اوراق نشان می‌دهد که دلیلی برای کاهش این 
بار مالی در لایحه بودجه ســال 1398 وجود نداشته است. بنابراین تکلیف نحوه 
بازپرداخت 77/5 هزار میلیارد ریال از اوراق منتشرشــده قبلی دولت و همچنین 
نحوه پرداخت 6/5 هزار میلیارد ریال از ســود این اوراق در سال 1398 مشخص 
نیســت و دولت به جز صندوق توســعه ملی منبع دیگری برای بازپرداخت آنها 

پیش‌بینی نکرده است.

افزایش 37/6 درصدی واگذاری دارایی‌های ســرمایه‌ای در لایجه بودجه ســال 
1398 نســبت به قانون بودجه سال 1397 نه به دلیل چشم‌انداز مثبت افزایش 
میــزان صادرات نفت و فرآورده‌هــای نفتی، بلکه عمدتاً به دلیل کاهش ســهم 
صندوق توســعه ملی از درآمدهای نفتی به سطح 20 درصد به جای 34 درصد 
مقررشــده در قانون برنامه ششم توسعه بوده است. سهم صندوق توسعه ملی از 
درآمدهای نفتی در قانون بودجه ســال 1397 معادل 32 درصد تعیین شده بود. 
از 1.480 هــزار میلیارد ریال واگذاری دارایی‌های ســرمایه‌ای در لایحه بودجه 
ســال 1398، بیش از 1.425 هــزار میلیارد ریال مربــوط منابع حاصل از نفت 
و فرآورده‌های نفتی اســت و موارد دیگر از جملــه 45 هزار میلیارد ریال فروش 

و واگــذاری اموال منقول و غیرمنقول و 10 هزار میلیــارد ریال منابع حاصل از 
واگــذاری طرح‌های عمرانی معمولاً در عمل تحقق پیدا نمی‌کنند. دولت به طور 
ضمنی در لایحه بودجه ســال 1398 میزان صادرات نفت و فرآورده‌های نفتی را 
حدود 1/5 میلیون بشــکه در روز، قیمت نفت را حدود 54 دلار در هر بشــکه و 
درآمــد حاصل از صادرات گاز را 3/45 میلیارد دلار در نظر گرفته اســت. درآمد 
دولت از محــل صادرات گاز، نفت و فرآورده‌های نفتــی طبق این فروض 24/5 
میلیارد دلار برآورد شــده و بنابراین نرخ تسعیر ارز ناشی از صادرات نفت، گاز و 
فرآورده‌های نفتی به طور مؤثر حدود 58 هزار ریال در نظر گرفته شــده اســت. 
البته قرار نیســت کل درآمدهای نفتی با این نرخ تسعیر شوند، بلکه 14 میلیارد 
دلار آن برای واردات کالاهای اساسی با نرخ 42 هزار ریال به ازای هر دلار تسعیر 
خواهد شد. نرخ تسعیر 10/5 میلیارد دلار باقی مانده حدود 80 هزار ریال به ازای 
هر دلار در نظر گرفته شــده است که نزدیک به نرخ فعلی سامانه نیما محسوب 
می‌شــود. اگرچه قیمت در نظر گرفته شــده برای هر بشــکه نفت در این لایحه 
بودجــه طبق پیش‌بینی‌های نهادهای معتبر بین‌المللی نزدیک به واقعیت به نظر 
می‌رسد، اما در زمینه میزان صادرات نفت و گاز به نظر می‌رسد بیش‌برآورد جدی 
وجود داشــته باشــد. اگر صادرات نفت و فرآورده‌‎های نفتی را طبق سناریوهای 
پیش‌بینی شــده مرکز پژوهش‌های مجلس شــورای اسلامی حدود یک میلیون 
بشــکه در روز در نظر بگیریم و صادرات گاز را معادل همین 3/45 میلیارد دلار 
فــرض کنیم، برای این که درآمد نفتی 1.425 هزار میلیارد ریالی در نظر گرفته 
شــده در لایحه بودجه 1398 تحقق یابد، لازم است که نرخ مؤثر تسعیر هر دلار 
آمریکا حدود 82 هزار ریال باشــد. با فرض اختصاص 14 میلیارد دلار به واردات 
کالاهای اساســی با نرخ 42 هزار ریال به ازای هر دلار، ســایر درآمدهای نفتی و 
گازی دولت باید با نرخی حدود 245 هزار ریال به ازای هر دلار تســعیر شود که 

بیش از دو برابر نرخ فعلی کشف شده در بازار غیررسمی است.

البته بیش‌برآورد میزان صادرات نفت در لایحه بودجه ســال 1398 تنها مشکل 
درآمدهای نفتی برآوردشــده در این لایحه نیســت. درآمدهای ارزی ناشــی از 
صادرات نفتی کشــور به دلیل تحریم‌ها به راحتی قابل انتقال به کشور نیستند و 
احتمالاً بخش قابل توجهی از این درآمدها در حســاب‌های خارجی بانک مرکزی 
ایران بلوکه خواهد شــد. این در حالی اســت که دولت معــادل ریالی آنها را از 
بانک مرکزی دریافت کرده و در قالب مخارج بودجه‌ای به مصرف خواهد رســاند. 
در واقع آنچه در عمل اتفاق می‌افتد اســتقراض دولــت از بانک مرکزی با وثیقه 

درآمدهای نفتی بلوکه‌شده خواهد بود.

به نظر می‌رســد دولت در لایحه بودجه سال 1398 به جای این که در مواجهه 
با واقعیت کاهش درآمدهــای نفتی، به دنبال مدیریت و کاهش هزینه‌های خود 
باشد، تا حدودی رویکرد افزایش بهره‌برداری از سایر منابع و پنهان‌سازی بخشی 
از آن از طریق بیش‌برآورد درآمدهای نفتی را در پیش گرفته است. ترکیب منابع 

و مصارف عمومی دولت در جدول 13 نشان داده شده است.
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جدول 13 - ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در لایحه بودجه 1398 )هزار میلیارد ریال - درصد(

رشد نسبت به لایحه 1398 
قانون 1397

رشد نسبت به 
رشد نسبت به لایحه 1398 لایحه 1397

قانون 1397
رشد نسبت به 

لایحه 1397
3.206/99/۱16/0هزینه‌ها )جاری(7/9 3/۵-2.086/8 درآمدها )جاری(

10/4-952/3۲۹/۲جبران خدمات کارکنان1.535/78/119/3 درآمدهای مالیاتی
45/0-۱۱/۷-233/8استفاده از کالاها و خدمات7/6 33/0-252/6 درآمدهای حاصل از مالکیت دولت

85/7-۸۶/۰-0/2هزینه‌های اموال و دارایی2/3-11/1-97/7 درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات
116/4۲۴/۰46/9یارانه34/5-34/5-50/3 درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات

۱۵/۷2/5-64/7کمک‌های بلاعوض36/1-۱۵/1-150/5 درآمدهای متفرقه
1.225/9۲۰/۰25/0رفاه اجتماعی
۱۷/۵302/5-613/7سایر هزینه‌ها

1.120/244/034/9-تراز عملیاتی
620/20/02/6تملک دارایی‌های سرمایه‌ای1.480/437/638/9واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

456/4۱/۲5/3ساختمان1.425/441/141/1منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی
25/0-81/0۲/۹ماشین آلات و تجهیزات45/076/5190/3منابع حاصل از فروش اموال منقول و غیرمنقول

1/0۱۳/۱13/1سایر دارایی‌های ثابت75/0-75/0-10/0منابع حاصل از واگذاری طرح‌های عمرانی
100/0-۱۰۰/۰--استفاده از موجودی انبار

0/6۷۱۳/۰713/0اقلام گرانبها
3/0۲۲/۱23/0زمین

۹/۷32/1-78/3سایر دارایی‌های تولید نشده
860/288/886/5تراز سرمایه‌ای

19/8-18/8-250/0تملک دارایی‌های مالی25/1-19/1-510/0واگذاری دارایی‌های مالی
59/3-56/6-26/7اعتبارات موضوع واگذاری سهام440/014/314/3فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

16/4-16/4-192/3بازپرداخت اصل اوراق مالی85/9-85/9-0/5استفاده از تسهیلات خارجی
1/60/00/0بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی4/871/8-21/3دریافت اصل وام‌ها

تعهدات پرداخت نشده سال‌های 41/5-46/7-36/0واگذاری شرکت‌های دولتی
50/9-50/9-1/1قبل

بازپرداخت اصل وام‌های خارجی 8/274/474/4برگشتی پرداخت‌های سال قبل
28/3126/8126/8و تعهدات

100/0-100/0--استفاده از صندوق توسعه ملی
4/014/314/3حاصل از سایر واگذاری‌ها

29/5-19/4-260/0تراز مالی
مأخذ: لوایح بودجه سال‌های 1398 و 1397 و قانون بودجه سال 1397

با وجود کاهش 3/۵ درصدی درآمدهای جاری در لایحه بودجه 1398 نسبت به 
قانون بودجه 1397، هزینه‌های جاری به پشتوانه افزایش قابل توجه درآمدهای 
نفتی افزایش 9/۱ درصدی را تجربه کرده است. این مسأله رشد چشمگیر 44/0 
درصدی کســری تراز عملیاتی را در پی داشــته اســت. افزایش ۲۹/۲ درصدی 
ســرفصل جبران خدمات کارکنان با وجود تورم انتظــاری رو به افزایش و اعلام 
افزایــش 20 درصدی حقوق کارکنان دولتی، یکی از نکات قابل توجه این لایحه 
بودجه اســت. طبق بــرآورد مرکز پژوهش‌های مجلس در ســال 1397 حداقل 
1.740 هزار میلیارد ریال از هزینه‌های جاری صرف پرداخت حقوق و دســتمزد 
شــاغلین و مستمری بازنشستگان می‌شــود و افزایش 20 درصدی مطرح شده، 
این رقم را به 2.088 هزار میلیارد ریال در ســال 1398 خواهد رساند که برابر با 
65/1 درصد از کل هزینه‌های جاری پیش‌بینی‌شــده در لایحه بودجه این سال 
اســت. نکته قابل توجه دیگر در لایحه بودجه سال 1398 این است که همچون 
قانــون بودجه ســال ۱۳۹۷ و برخلاف قوانین بودجه ســال‌های قبل از آن، این 
جبران خدمات کارکنان دولتی نیســت که بیشترین سهم را از هزینه‌های جاری 
دولت دارد، بلکه ســرفصل رفاه اجتماعی با 1.225/9 هزار میلیارد ریال جای آن 
را گرفته است. بیش از نیمی از این رقم )57/7 درصد( به کمک دولت به صندوق 
بازنشســتگی کشوری و سازمان تأمین اجتماعی نیروهای مسلح مربوط می‌شود. 
به عبارت دیگر وضعیت نابسامان صندوق‌های بازنشستگی در حال تحمیل کردن 
هزینه‌ای به دولت اســت که حتی می‌تواند در سال‌های آینده به تنهایی از هزینه 
حقوق و دستمزد کارکنان دولت پیشی بگیرد. سازمان بیمه سلامت سهم 120/3 

هزار میلیارد ریالی در زیربخش رفــاه اجتماعی دارد. کمیته امداد امام خمینی، 
سازمان بهزیستی کل کشــور و مرکز خدمات حوزه‌های علمیه به ترتیب 40/1، 
25/9 و 10/4 هــزار میلیارد ریال برای رفاه اجتماعی در زیرمجموعه هزینه‌های 

جاری دریافت می‌کنند.

با وجود افزایش درآمدهای نفتی دولت در پی کاهش ســهم صندوق توسعه ملی 
از این درآمدها، دولت هیچ افزایشــی برای مخارج عمرانی در نظر نگرفته اســت 
تا بتواند بخشی از کســری قابل توجه تراز عملیاتی خود را بدین وسیله پوشش 
دهد. در این راستا تراز ســرمایه‌‌ای در لایحه بودجه 1398 رشد 88/8 درصدی 
را نسبت به قانون بودجه سال 1397 تجربه کرده است. یکی از نکات قابل توجه 
لایحه بودجه 1398 در زمینه تملک دارایی‌های سرمایه‌‌ای )مخارج عمرانی( این 
اســت که دولت تلاش کرده اســت با توقف برخی از طرح‌ها از جمله طرح‌های 
غیرحاکمیتی با پیشــرفت کمتر از 50 درصد و همچنیــن ایجاد محدودیت در 
آغاز طرح‌های جدید استانی، تا حدودی برای معضل طرح‌های عمرانی نیمه‌تمام 

چاره اندیشی کند. 

در نهایت باید اشاره داشت که دولت با دو سقفی کردن بودجه و انتقال برخی از 
اجزای تقریباً قطعی تملک دارایی‌های مالی به ســقف دوم، کاهش سهم صندوق 
توســعه ملی و همچنین مجوزهای بدون سقف مشــخص برای استفاده از منابع 
صندوق توســعه ملی، وضعیت کلی بودجه را به طور عام و وضعیت تراز مالی را 
به طور خاص در لایحه بودجه سال 1398 به شدت غیرشفاف و غیرواقعی کرده 

است.
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نمودار 6 روند تغییرات ارزش بازار و ارزش معاملات سهام و حق تقدم در بورس 
اوراق بهادار تهران را نشــان می‌دهد. بیشترین ارزش معاملات امسال در مهرماه 
)با میانگین روزانه 13/4 هزار میلیارد ریال( به وقوع پیوســت و پس از آن در دو 
ماه انتهایی پاییز افت شــدیدی را )به ترتیب 47/0 درصد و 43/0 درصد ماهانه( 
تجربه کــرد. این کاهش در حجم و تعداد معاملات ثبت‌شــده در این ماه‌ها نیز 
قابل مشاهده و معنادار است که می‌تواند نشانه‌ای از کاهش سفته‌بازی در بورس 

باشد. روند کاهشــی نرخ ارز نسبت به اوج نسبی خود در مهرماه از جمله دلایل 
افت قیمت سهام، افت شاخص و کاهش سفته‌بازی در پاییز امسال است. مجموع 
ایــن تحولات ارزش بازار بورس تهران را نیز تحــت تأثیر قرار داد و از 7،162/7 
هزار میلیارد ریــال در انتهای مهر به 5،924/3 هزار میلیارد ریال در انتهای آذر 

تقلیل داد.

7. بازار سرمایه
شــاخص کل بورس اوراق بهادار تهران که از اواخر خرداد تا اوایل مهر امســال 
رشــد کم سابقه‌ای را )حدود 108 درصد در کمتر از چهار ماه( تجربه کرده و به 
195.480 واحد رسیده بود، از دهم مهرماه روند پرنوسان و رو به پایینی را دنبال 
کرد. این شاخص که در اواسط مهر به کمتر از 175 هزار واحد تنزل کرده بود، در 
هفته انتهایی این ماه و با نزدیک شدن به اعمال تحریم‌های آمریکا روند صعودی 
به خود گرفت تا امیدها را به رکوردشکنی دوباره زنده کند. با این حال در نتیجه 
کنترل نرخ ارز از ســوی بانک مرکزی،  افزایش شــاخص دوام زیادی نداشت و 

مجدداً از اوایل آبان‌ماه روند کلی شــاخص نزولی شــد تا در انتهای پاییز با ثبت 
رقم 156.083 واحد حتی از مقدار ابتدای این فصل نیز پایین‌تر باشــد. شاخص 
کل فرابورس ایران نیز روند تقریباً مشابهی را در این مدت پشت سر گذاشت و از 
اوج 2.241 واحدی در نهم مهر به 1.785 واحد در انتهای پاییز افت کرد که 6/2 
درصد کمتر از مقدار آن در ابتدای این فصل بود. نمودار  5روند تغییرات شاخص 

کل بورس و فرابورس را در سال جاری نشان می‌دهد.

نمودار 5 - شاخص بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در نه ماهه نخست سال 1397

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در 

نمودار 6 - ارزش بازار و ارزش معاملات سهام و حق تقدم در بورس اوراق بهادار تهران در نه ماهه نخست سال 1397

 مأخذ: بورس اوراق بهادار تهران، گزارش عملکرد بازار اوراق بهادار، آذر 1397
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ارزش بازار در آخرین روز کاری



گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران | شماره ۱۳ | دی ۱۳۹۷

تهیه شده در مدیریت تحقیقات اقتصادی بانک خاورمیانه
کارشناسان: فرشید اسلامبولچی، حسین سلطان‌آبادی، شمیم طاهری و محمد کوثری

صفحه‌آرایی: حنانه نیازمند



تهران، خیابان احمد قصیر )بخارست(، نبش خیابان پنجم 


