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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)9 تیر ۱۳۹۷( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه یا سازمان‌ها و 

افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.



  فهرست مطالب
اقتصاد ایران در یک نگاه ............................................................................................................................................. ۲
1. بخش واقعي .................................................................................................................................................................. ۳
2. قیمت‌ها و تورم ...........................................................................................................................................................  ۵
3. تراز پرداخت‌ها ...........................................................................................................................................................  ۶
4. بازار ارز .......................................................................................................................................................................... ۷
5. متغیرهای پولی و اعتباری ................................................................................................................................. ۹
6. وضعیت مالی دولت................................................................................................................................................. ۱۰
۷. بازار سرمایه............................................................................................................................................................... ۱۲
۸. دیگر تحولات اقتصادی..................................................................................................................................... ۱۲

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در 

تابستان ۱۳۹۶« درصد تغییر این درآمدها در تابستان ۱۳۹۶ نسبت به تابستان ۱۳۹۵ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه

بهار 1397سال 1396زمستان 1396پاییز 1396تابستان 1396بهار 1396سال 1395شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-39/440/641/040/139/740/3نرخ مشارکت جمعیت 10 ساله و بیشتر
-12/412/611/711/912/112/1نرخ بیکاری جمعیت 10 ساله و بیشتر

-29/228/827/328/429/228/4نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله
نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(*

-12/54/65/12/42/73/7تولید ناخالص داخلی
-4/20/9-3/3-61/65/95/7 نفت

-4/22/23/34/02/13/2 کشاورزی
-2/24/65/54/55/55/1 صنایع و معادن

-3/64/34/84/04/44/4 خدمات
-3/34/34/94/24/84/6تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-1/81/44/11/21/4-3/7-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-3,847**3,811**3,7613,8803,8673,836تولید 
---2,2242,3442,3672,291صادرات 

نرخ تورم )درصد(
9/111/48/89/38/89/6۱۰/۵رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
5/08/99/911/211/910/5۱۱/۳رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1390(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
---55,75214,16615,73616,468صادرات نفتی

---28,2267,1767,2008,332صادرات غیرنفتی
---63,13516,28317,26919,158واردات کالا

---20,8435,0595,6675,643تراز حساب کالا
---10,039-9,708-8,814-33,521-تراز بازرگانی غیرنفتی

---16,3883,7233,7183,473تراز حساب جاری
---5,499-4,956-1,338-18,288-تراز حساب سرمایه

---3,078-3,968-1,585-7,666-تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

60,365***36,48737,49438,23640,71945,54840,552در بازار آزاد
31,45832,44532,90034,80036,84234,27641,392در بازار بین بانکی

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-1,798/31,851/91,964/91,995/0۲,141/6۲,141/6پایه پولی

-996/91,013/71,097/11,130/71,310/41,310/4بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی
-202/6282/0292/2279/959/559/5خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

-12,533/913,149/113,899/514,453/115,299/815,299/8نقدینگی
---1,630/31,647/11,682/41,737/4حجم پول

---1,237/01,307/01,337/71,385/8سپرده‌های دیداری
---10,903/611,502/012,217/112,715/7سپرده‌های غیردیداری

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
---2,202/7426/1590/5579/2درآمدها

---1,014/7181/9249/3252/6درآمدهای مالیاتی
---738/8188/9257/8193/0درآمدهای نفتی

---449/155/383/5133/6سایر درآمدها
---2,491/2600/8596/9783/4هزینه‌ها****

---2,070/2548/8526/1560/3پرداخت‌های جاری
---421/08/270/0224/0پرداخت‌های عمرانی

---204/3-6/4-174/7-288/6-تراز بودجه
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

77.23078.73685.83295.50996.29096.290108.873شاخص کل
131.865130.664129.604134.057119.176119.176۱۲۰,837شاخص مالی

66.10067.68174.82374.07886.08286.08298.476شاخص صنعت
3.2203.2013.3963.9463.8473.8474,213ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران
* بر اساس گزارش‌های بانک مرکزی و به قیمت پایه

** بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع مستقیم(
*** قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد در روزهای بعد از سیاست ارزی جدید دولت در 20 فروردین 1397، بر اساس نرخ یورو در بازار غیررسمی و نرخ برابری یورو و دلار آمریکا در بازارهای بین‌المللی برآورد شده است.

**** اختلاف بین کل هزینه‌ها و حاصل جمع پرداخت‌های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه‌گردان‌های پرداخت شده است.
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۱. بخش واقعی
تازه‌تریــن گزارش حســاب‌های ملی بانک مرکزی ایران از رشــد اقتصادی 2/7 
درصدی در زمســتان 1396 حکایت دارد. برآوردهای مقدماتی نشــان می‌دهد 
ارزش افــزوده حاصل از فعالیت‌های اقتصادی داخل کشــور در فصل زمســتان 
3.783/4 هزار میلیارد ریال بوده که 14/4 درصد آن متعلق به گروه نفت اســت. 
در فصول ســال 1396 رشــد نقطه‌به‌نقطه ارزش افزوده این گروه به قیمت‌های 
ثابت روندی نزولی داشت و از 5/9 درصد در بهار به منفی 4/2 درصد در زمستان 
رســید. به‌جز گروه نفت، سایر گروه‌های اصلی اقتصاد در این فصل رشد مثبت را 
تجربه کردند تا‌ رشــد اقتصادی بدون نفت 4/8 درصدی را برای زمستان 1396 
به ثبت رسانند. در این بین بیشترین نرخ رشد اقتصادی با 5/5 درصد مربوط به 
گروه صنایع و معادن بود و گروه‌های خدمات و کشاورزی به ترتیب با 4/4 درصد 
و 2/1 درصد در رتبه‌های بعدی قرار داشــتند. در بین زیربخش‌های گروه صنایع 
و معادن، رشــد بخش ساختمان در زمستان برای ســومین فصل متوالی مثبت 

شــد و ارزش افــزوده واقعی آن در این فصل 2/0 درصــد افزایش یافت. در بین 
زیربخش‌هــای گروه خدمات، تنها زیربخش در حال انقباض »خدمات اجتماعی، 
شــخصی و خانگی« بود که در تمام فصول ســال رشد منفی را تجربه کرد. سایر 
زیربخش‌های این گروه با رشــد مثبت همراه بودنــد و »حمل‌ونقل، انبارداری و 

ارتباطات« بیشترین تأثیر مثبت را در رشد این گروه داشت.

جدول 1 نرخ های رشد واقعی تولید ناخالص داخلی و اجزای آن را نشان می‌دهد. 
چنانکه مشــاهده می‌شود، در کل سال 1396 رشــد اقتصادی با احتساب نفت 
3/7 درصد و بدون احتســاب نفت 4/6 درصد بوده اســت. گروه نفت نیز در این 
سال رشد 0/9 درصدی را تجربه کرده است. همچنین، برآوردهای بانک مرکزی 
از زیرمجموعه‌های گروه کشــاورزی، از رشــد منفی 0/7 درصدی ارزش افزوده 
محصولات زراعی، 4/6 درصدی محصولات باغی و 4/6 درصدی محصولات اصلی 

دامی در این سال حکایت دارد.

در ســمت تقاضا، رشد واقعی هزینه ناخالص داخلی در زمستان 2/9 درصد و در 
کل ســال 1396 معادل 3/8 درصد بوده اســت. مصرف بخش خصوصی پس از 
انقباض 1/5 درصدی در پاییز، در زمستان به رشد مثبت بازگشت و به قیمت‌های 
ثابت 1/0 درصد افزایش یافت. در این فصل 665/1 هزار میلیارد ریال به مصرف 
بخــش دولتی اختصاص یافت که رشــد واقعی 2/1 درصدی را نشــان می‌دهد. 
همچنین معادل 994/0 هزار میلیارد ریال تشکیل سرمایه ثابت ناخالص صورت 

گرفته که 36/0 درصد آن در بخش ماشــین‌آلات و مابقی در بخش ســاختمان 
بوده اســت. در این فصل رشد واقعی تشکیل ســرمایه ثابت ناخالص 1/2 درصد 
بوده است. در حوزه تجارت خارجی صادرات کالاها و خدمات به قیمت‌های ثابت 
9/5 درصد افزایش داشــت، هر چند ســرعت رشد واردات بیشتر بود و نرخ رشد 
21/1 درصدی را ثبت کرد. جدول 2 نرخ های رشد واقعی هزینه ناخالص داخلی 

و اجزای آن را نشان می‌دهد.

جدول 1- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 و  سهم آن‌ها بر مبنای قیمت‌های جاری )درصد(
سهم در سال ١٣٩٥١٣٩٦

1396 سالزمستانپاییزتابستانبهارسال

4/22/23/34/02/13/29/8گروه کشاورزی
4/20/913/5-3/3-61/65/95/7گروه نفت

2/24/65/54/55/55/122/6گروه صنایع و معادن
2/13/71/50/85/52/90/7معدن

6/95/06/44/45/45/312/4صنعت
6/88/36/37/18/47/54/3برق، گاز و آب

3/53/11/42/01/25/1-13/1-ساختمان
3/64/34/84/04/44/456/2گروه خدمات

6/26/65/72/64/44/713/1بازرگانی، رستوران و هتلداری
6/75/68/06/48/17/110/3حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات

1/72/63/53/53/43/33/3خدمات مؤسسات پولی و مالی
1/84/04/23/94/74/214/1خدمات مستغلات و خدمات حرفه‌ای و تخصصی

2/03/24/78/22/64/411/8خدمات عمومی
3/83/7-1/9-8/2-3/3-1/7-0/1خدمات اجتماعی، شخصی و خانگی

3/34/34/94/24/84/686/5تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(
12/54/65/12/42/73/7100/0تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، خلاصه گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، سال 1396

جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 و سهم آن‌ها بر مبنای قیمت‌های جاری )درصد(
سهم در سال ١٣٩٥١٣٩٦

1396 سالزمستانپاییزتابستانبهارسال

1/51/02/547/6-3/85/74/8مصرف خصوصی
3/72/64/17/72/13/913/4مصرف دولتی

1/81/44/11/21/419/7-3/7-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
0/64/65/52/57/4-0/7-5/6ماشین‌آلات

0/60/912/3-2/52/13/8-7/4-ساختمان
9/09/51/824/9-41/31/36/0صادرات کالاها و خدمات
6/116/410/26/221/113/423/8واردات کالاها و خدمات

13/43/56/12/42/93/8100/0هزینه ناخالص داخلی به قیمت بازار
 مأخذ: بانک مرکزی ایران، خلاصه گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، سال 1396
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انرژی: بر اســاس تازه‌ترین گزارش اوپک، در شش ماهه منتهی به اردیبهشت 
1397 متوســط تولید روزانه نفت خام ایران تقریباً در حجم 3/8 میلیون بشکه 
ثابت بوده اســت. در این مدت قیمت نفت عمدتاً در حال افزایش بود و متوسط 
قیمت نفت خام ســنگین ایران از بشــکه‌ای 59/3 دلار در آبان 1396 با 21/7 
درصد افزایش به 72/2 دلار در اردیبهشت رسید. آخرین آمار رسمی از صادرات 

نفت کشور مربوط به نه ماهه نخست سال 1396 است، اما بنا بر آمار غیررسمی 
در ماه مه امسال )تقریباً منطبق با اردیبهشت 1397( به طور متوسط روزانه 2/5 
میلیون بشــکه نفت از ایران صادر شده که نســبت به ماه قبل از آن 100 هزار 
بشــکه کمتر بوده است. نمودار 1 روند تحولات تولید و قیمت نفت خام ایران را 

نشان می‌دهد.

مسکن: بازار مسکن ســال 1397 را پــس از پشت سر گذاشتن حدود شش 
ماه التهاب شروع کرد. تقریباً از نیمه دوم سال 1396 رشد قیمت در این بازار از 
نرخ تورم عمومی ســبقت گرفت و تعداد معاملات افزایش یافت. متوسط قیمت 
یک مترمربع واحد مســکونی معامله‌شده در شهر تهران که در شهریورماه 47/6 
میلیون ریال بــود، با 21/1 درصد افزایش به 57/6 میلیون ریال در اســفندماه 
رسید. تعداد معاملات هم افزایش چشمگیری داشت؛ به خصوص در دی و بهمن 
که به اوج نســبی خود در چند سال اخیر رسید و از مرز 18 هزار معامله در ماه 
عبور کرد. روند صعودی قیمت مســکن در این چند ماه موجب افزایش تقاضای 
ســرمایه‌گذاری و حتی سفته‌بازی در این بازار شد و متقاضیان بیشتری، صرفاً به 
دلیل حفظ قدرت خرید پول، وارد این بازار شــدند. از طرف دیگر ســرعت بالای 
رشد نقدینگی و حجم عظیم نقدینگی ایجاد‌شده تا آن زمان که بخش قابل توجه 
آن به صورت شــبه‌پول در سیستم بانکی انباشت شــده بود این امکان را فراهم 

کرد که با وجود افزایش قیمت‌ها، همچنان تقاضا در بازار وجود داشــته باشد. در 
فروردین 1397، عمدتاً به دلیل تعطیلات ســال نو و مطابق معمول ســال‌های 
گذشــته، معاملات کمتری در بخش مسکن صورت گرفت، اما در اردیبهشت به 
یکباره حتی از 19 هزار معامله نیز فراتر رفت. تعداد معاملات در خرداد نســبت 
به اردیبهشــت کاهش قابل توجهی داشــت و به کمتر از 15 هزار معامله رسید. 
یکــی از دلایل این کاهش در تعداد معامــات همزمانی با ماه رمضان بود که به 
طور معمول نقل و انتقالات واحد مسکونی به نسبت قبل و بعد از آن کمتر است. 
متوسط قیمت یک متر‌مربع واحد مسکونی معامله‌شده در شهر تهران در خرداد 
1397 به 65/1 میلیون ریال رســید که 45/8 درصد نســبت به ماه مشابه سال 
گذشته و 8/9 درصد نسبت به ماه قبل از آن بیشتر است. نمودار 2 روند تحولات 
قیمت و تعداد معاملات ثبت‌شــده در شــهر تهران را در ماه‌های مختلف ســال 

گذشته و سه ماه ابتدایی امسال نشان می‌دهد.

نمودار 1- متوسط تولید روزانه نفت خام ایران و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

نمودار 2- متوسط قیمت هر متر‌مربع واحد مسکونی و تعداد معاملات ثبت‌شده در هر ماه برای شهر تهران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت
* داده‌های موجود در گزارش‌های ماهانه اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بازار مسکن شهر تهران در ماه‌های مختلف
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جدول 3- مهم‌ترین شاخص‌ها و آمار بازار کار برای جمعیت 10 ساله و بیشتر
١٣٩٥١٣٩٦

کل سالزمستانپاییزتابستانبهارکل سالزمستان
38/939/440/641/040/139/740/3نرخ مشارکت اقتصادی )درصد(

25,541/225,791/526,675/326,983/326,472/826,223/926,588/8جمعیت فعال )هزار نفر(
12/512/412/611/711/912/112/1نرخ بیکاری )درصد(

3,198/83,203/43,367/03,156/13,141/73,176/13,210/2جمعیت بیکار )هزار نفر(
25/525/926/424/425/025/225/3نرخ بیکاری جمعیت 15-29 ساله )درصد(

10/910/310/29/210/811/510/4سهم اشتغال ناقص )درصد(
 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده طرح آمارگیری نیروی کار در سال‌های 1395 و 1396

افزایش چشــمگیر در تعداد معاملات در کنار شــرایط خاص و پرنوسان اقتصاد 
کشور در این دوره زمانی موجب شده است قیمت‌های پیشنهادی عرضه‌کنندگان 
همچنان با شــیب تند در حال افزایش باشــد. این در حالی است که نه درآمد و 
نه تســهیلات بانکی در این مدت افزایش محسوسی نداشته که به معنی کاهش 
مستمر قدرت خرید خانوار اســت. در این شرایط عمدتاً متقاضیان سرمایه‌ای یا 
ســفته‌بازی با تبدیل دارایی‌های خود وارد بازار مسکن می‌شوند و به همین دلیل 
می‌توان گفت نسبت متقاضیان غیرمصرفی به متقاضیان مصرفی در بازار مسکن 
در حال افزایش اســت. تداوم این شرایط می‌تواند موجب کاهش تعداد معاملات 

در کنار افزایش قیمت‌ها شود.

نیروی کار: تازه‌ترین گــزارش مرکز آمار ایران از بهبــود جزئی مهم‌ترین 
شــاخص‌های بازار کار کشور در زمســتان 1396 حکایت دارد. در این فصل نرخ 
مشــارکت به 39/7 درصد و نرخ بیکاری به 12/1 درصد رســید که نســبت به 
زمســتان 1395 به ترتیب 0/8 واحد درصــد افزایش و 0/4 واحد درصد کاهش 

نشــان می‌دهد. نرخ بیکاری در بین افراد 15 تا 29 ساله نیز در این فصل اندکی 
بهبــود یافــت و با کاهش 0/3 واحــد درصدی به 25/2 درصد رســید که البته 
همچنان بســیار بالا و نگران‌کننده است. از زمســتان 1395 تا زمستان 1396 
بــه طور خالص حدود 23 هزار نفر از جمعیت بیکار کاســته و 706 هزار نفر به 
جمعیت شاغل افزوده شده است که حاصل آن افزایش 683 هزار نفری جمعیت 
فعال کشــور بوده است. با این حال سهم اشــتغال ناقص که در زمستان 1395، 
10/9 درصد بود در زمستان 1396 به 11/5 درصد افزایش یافت. به عبارت دیگر 
2/6 میلیون نفر از شــاغلان در این فصل، با آنکه مایل و قادر به انجام کار بیشتر 
بودند، نتوانستند شغلی با حداقل 44 ساعت کار در هفته پیدا کنند که این تعداد 
215 هزار نفر بیشــتر از زمستان 1395 اســت. جدول 3 مهم‌ترین شاخص‌ها و 
آمار بازار نیروی کار کشــور را نشــان می‌دهد. چنانکه مشاهده می‌شود، در کل 
ســال 1396، نرخ مشارکت 40/3 درصدی و نرخ بیکاری 12/1 درصدی به ثبت 

رسیده است.

در زمستان 1396، 32/6 درصد از کل جمعیت 23/0 میلیون نفری شاغل کشور 
در بخش صنعت و 15/3 درصد آن در بخش کشــاورزی مشغول به کار بوده‌اند. 
52/1 درصد باقیمانده نیز در بخش خدمات اشــتغال داشــته‌اند که بزرگ‌ترین 
بخش اقتصاد کشــور اســت و حدود نیمی از ارزش افزوده ایجاد‌شده در اقتصاد 
کشــور را تشکیل می‌دهد. ســهم بخش خدمات از شاغلان کشور تقریباً از اوایل 
دهه 1390 رو به افزایش بوده و بخش عمده موقعیت‌های شــغلی جدید در این 
بخش ایجاد شــده است. از نظر جنســیتی، 82/7 درصد از افراد شاغل و 81/2 
درصد از جمعیت فعال کشور در این فصل را مردان تشکیل داده‌اند. نرخ بیکاری 

در میان مردان 10/5 درصد و در میان زنان 19/3 درصد بوده است. بررسی آمار 
اســتانی نیروی کار در زمستان 1396 نشــان می‌دهد خراسان شمالی با 44/1 
درصد بیشترین و سیستان و بلوچستان با 30/5 درصد کمترین نرخ مشارکت را 
داشــته است. بالاترین و پایین‌ترین نرخ بیکاری نیز با 22/6 درصد و 7/5 درصد 
به ترتیب متعلق به استان‌های کرمانشاه و مرکزی بوده است. در این فصل استان 
تهران نرخ مشــارکت 40/2 درصدی و نرخ بیکاری 8/9 درصدی را تجربه کرده 

است.

۲. قیمت‌ها و تورم
نــرخ تــورم نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننــده که از دی 1396 تک رقمی شــده بود، 
در فروردیــن 1397 به 7/9 درصد رســید که کمترین نرخ تــورم نقطه‌به‌نقطه 
مصرف‌کننده از تیر 1395 به بعد بوده اســت، اما همان‌طور که انتظار می‌رفت به 
دنبال تشــدید روند افزایشی نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه تولید‌کننده در ماه‌‎های اخیر، 
روند کاهشــی نرخ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننده تغییر جهت داد و در خرداد 
به 13/7 درصد افزایش یافت. نرخ تورم ســالانه منتهی به پایان هر ماه نیز که از 
بهمن 1396 مجدداً به زیر 10 درصد رســیده و وارد روند کاهشی شده بود، در 

خرداد امسال تغییر جهت داد و رقم 9/4 درصد را ثبت نمود. 

نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه تولید‌کننده که از آذر 1396 مجدداً روند افزایشــی را آغاز 
کرده بود با 6/0 واحد درصد افزایش در خرداد 1397 به 16/9 درصد رســید که 

بالاتریــن نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه تولید‌کننده از مهر 1393 بوده اســت. نرخ تورم 
ســالانه تولیدکننده نیز با ادامه روند افزایشــی خود که از نیمه دوم 1395 آغاز 
شــده بود در نهایت در خرداد امسال به 12/0 درصد رسید که بالاترین نرخ تورم 
ســالانه از تیر 1394 به بعد اســت. همچنین مقایسه نرخ‌های تورم نقطه‌‌به‌نقطه 
نشــان می‌دهد که از مــرداد 1396 نرخ تورم نقطه‌به‌نقطــه تولیدکننده به طور 
مداوم بیش از نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننده بوده و شــکاف این دو نرخ در 
ماه‌های آغازین امســال بیشتر شده اســت. بنابراین با توجه به اثرگذاری با وقفه 
نرخ تورم تولید‌کننده بر نرخ تورم مصرف‌کننده، افزایش آهنگ رشــد نرخ تورم 
مصرف‌کننــده در ماه‌های آتی و نرخ‌های تورم دو‌رقمی در ســال جاری محتمل 
است. نمودار 3 نرخ‌های تورم مصرف‌کننده و تولید‌کننده را از فروردین 1396 تا 

خرداد 1397 به تصویر می‌کشد.
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بررسی نرخ تورم مصرف‌کننده به تفکیک کالاهای قابل تجارت و غیر‌قابل تجارت 
در اردیبهشــت امسال در مقایسه با اسفند 1396 نشــان می‌دهد که نرخ تورم 
نقطه‌به‌نقطه کالاهای قابل تجارت با 2/6 واحد درصد افزایش به 9/7 درصد و نرخ 
تــورم نقطه‌به‌نقطه کالاهای غیرقابل تجارت بــا 0/5 واحد درصد افزایش به 9/7 
درصد رســیده است. شایان ذکر است که افزایش نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه کالاهای 
قابل تجارت را می‌توان تا حدی به کاهش قابل توجه ارزش ریال در برابر ارزهای 

خارجی نسبت داد.  

بر اســاس آخرین آمار منتشر‌شــده از ســوی بانک مرکزی، در میان گروه‌های 

دوازده‌گانه سبد کالاها و خدمات مصرفی در طول فصل بهار به جز گروه تحصیل 
نــرخ تورم نقطه‌به‌نقطه در همــه گروه‌ها افزایش یافته و بیشــترین افزایش آن 
مربوط به گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها معادل 11/8 واحد درصد بوده است. با 
توجه به اینکه گروه خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها از نظر وزنی در جایگاه دوم سبد 
مصرفــی قرار دارد، بنابراین افزایش قابل ملاحظه نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه در پایان 
فصــل بهار به 13/7 درصد را تا حد زیادی می‌توان به افزایش قابل ملاحظه نرخ 
تورم نقطه‌به‌نقطه این گروه نســبت داد. جدول 4 نرخ‌های تورم نقطه‌به‌نقطه در 
گروه‌های دوازده‌گانه ســبد کالاها و خدمات مصرفی را در شــش ماه اخیر نشان 

می‌دهد.

۳. تراز پرداخت‌ها
بررســی اجزای تراز پرداخت‌های کشــور در نه ماهه نخست سال 1396 نشان 
می‌دهد که حســاب جاری با کاهشی 8/4 درصدی به 10/9 میلیارد دلار رسید. 
در این دوره، حســاب کالا به عنوان بزرگ‌ترین زیربخش‌ حســاب جاری با رشد 
جزئی 2/1 درصدی به 16/4 میلیارد دلار بالغ شــد. دلیل اصلی کاهش حســاب 
جاری در دوره مذکور، رشــد قابل توجه کسری حساب خدمات به میزان 25/8 
درصد و رســیدن آن به 6/6 میلیارد دلار بود. هرچند آماری از اجزای حســاب 
خدمات در این مدت منتشــر نشده، بررسی این اجزا در سال‌های گذشته نشان 
می‌دهد که خدمات مســافرت، خدمات حمل‌ونقل و خدمات ســاختمانی سهم 
عمــده صادرات و واردات خدمات را به خــود اختصاص می‌دهد. بنابراین به نظر 
می‌رسد کاهش صادرات یا افزایش واردات این نوع خدمات در دوره مذکور عامل 

اصلی افزایش کســری حساب خدمات باشد. ســایر اجزای حساب جاری یعنی 
حســاب درآمد و حساب انتقالات جاری که ســهم اندکی از حساب جاری دارد 
نیز به ترتیب با 12/5 درصد افزایش و 18/0 درصد کاهش رو‌به‌رو شــد. بررسی 
اجزای حســاب کالا در این دوره حاکی از افزایش 16/3 درصدی ارزش صادرات 
نفتی و 19/0 درصدی ارزش واردات غیرنفتی است. ارزش صادرات غیرنفتی نیز 
با افزایشــی 11/2 درصدی به 22/7 میلیارد دلار رســید. بنابراین افزایش ارزش 
واردات کالاهای غیرنفتی هم‌زمان با رشد ارزش صادرات نفتی مانع از تغییر قابل 
توجه حساب کالا شد. رشد ارزش صادرات نفتی تحت تأثیر رشد هم‌زمان حجم 
صادرات و قیمت جهانی نفت به وقوع پیوســت. جدول 5 تراز حســاب جاری و 

زیربخش‌های آن را در فصل‌های مختلف سال‌های 96-1395 نشان می‌دهد.

جدول 4- نرخ‌ تورم نقطه‌به‌نقطه در گروه‌های اصلی سبد کالاها و خدمات مصرفی در زمستان 1396 و بهار 1397 )درصد(

وزن در سبد 
مصرفی

13961397
خرداد اردیبهشتفروردیناسفند بهمندی 

100/009/79/48/37/99/713/7کل
37/058/88/88/98/89/010/1مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها

25/5113/711/57/05/08/416/8خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها
8/906/46/87/57/910/717/6حمل و نقل

7/838/58/78/58/68/910/9بهداشت و درمان
4/624/95/46/05/97/69/8پوشاک و کفش

4/338/28/89/310/514/316/4اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده
3/1711/612/713/414/817/420/5کالاها و خدمات متفرقه 

2/300/81/72/12/45/510/1ارتباطات
2/0710/011/412/114/720/024/2تفریح و امور فرهنگی

2/0314/114/114/114/114/113/7تحصیل
1/8211/811/511/311/011/512/0رستوران و هتل

0/371/11/818/020/622/628/7دخانیات
 مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، شماره‌های مختلف

نمودار 3- نرخ‌های تورم مصرف‌کننده و تولید‌کننده از فروردین 1396 تا خرداد 1397

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی و شاخص بهای تولید‌کننده، شماره‌های مختلف



7

حســاب ســرمایه به عنوان بخش دیگر تراز پرداخت‌ها در نه ماهه نخست سال 
1396 با کاهش کســری به میزان 16/6 درصد رو‌به‌رو شــد. نمودار 4 تحولات 
فصلی خالص حســاب سرمایه را در فصول مختلف ســال‌های 96-1393 نشان 
می‌دهد. کل کســری حساب سرمایه را اگرچه نمی‌توان به معنای فرار سرمایه از 
کشور تلقی کرد، بخش‌هایی از آن می‌تواند سهمی در فرار سرمایه از کشور داشته 
باشــد. با توجه به افزایش احتمال خروج یک‌جانبه آمریکا از برجام و جهش نرخ 

ارزهای خارجی در نیمه دوم ســال 1396، کشور شاهد فرار سرمایه بود. هرچند 
عدد دقیقی از آن منتشــر نشده است. در مجموع، با در نظر گرفتن 7/7 میلیارد 
دلار اشتباهات و از قلم افتادگی در گزارش تراز پرداخت‌ها، ذخایر خارجی کشور 
در نه ماهه نخســت سال ۱۳۹۶ با 8/6 میلیارد دلار کاهش نسبت به پایان سال 
1395 به 112/1 میلیارد دلار رســید. بدین ترتیب کاهش ذخایر خارجی کشور 

که از سال 1395 آغاز شده بود، در سال 1396 با سرعتی بیشتر ادامه یافت.

مجموع صادرات غیرنفتی گمرکی کشــور در دو ماهه نخست سال 1397 از نظر 
وزنی و ارزشــی به ترتیب 4/8 و 21/9 درصد افزایــش یافت و به 18/8 میلیون 
تن و 7/7 میلیارد دلار رســید. با وجود کاهش صادرات محصولات پتروشیمی و 
میعانــات گازی از نظر وزنی، به علت افزایش قیمــت در بازارهای جهانی ارزش 
صادرات آنها به ترتیب 1/2 و 10/5 درصد رشــد کــرد. با این حال عامل اصلی 
رشد ارزش صادرات در دوره مذکور، افزایش 1/3 میلیارد دلاری ارزش صادراتی 
»ســایر کالاها« بود. اقلام عمده صادراتی طی دو ماه نخست سال ۱۳۹۷، شامل 
»میعانات گازی« به ارزش 1/0 میلیارد دلار، »پروپان مایع‌شــده« به ارزش 335 
میلیون دلار، »روغن‌های سبک و فرآورده‌ها به جز بنزین« به ارزش 274 میلیون 
دلار، »پلی‌اتیلــن گریــد فیلم« به ارزش 232 میلیــون دلار و »گازهای نفتی و 
هیدروکربورهای گازی شکل مایع‌شده« به ارزش 203 میلیون دلار بود. بیشترین 
ســهم ارزشی صادرات به کشورها به ترتیب به چین با سهم 18/8 درصد، امارات 
متحده عربی با ســهم 17/7 درصد، عراق با سهم 15/0 درصد، افغانستان با سهم 
7/5 درصد و هند با سهم 6/0 درصد اختصاص داشت. در این زمینه، سهم ارزشی 
صادرات به چین از 22/2 درصد در دو ماه نخســت سال 1396 به 18/8 درصد 

کاهش و سهم ارزشــی صادرات به امارات متحده عربی از 14/9 درصد به 17/7 
درصد در دوره مذکور افزایش یافت.

از ســوی دیگر، در دو ماهه نخست سال 1397 مجموع واردات غیرنفتی گمرکی 
کشــور از نظر وزنی و ارزشی به ترتیب 2/1 و 0/5 درصد افزایش یافت و به 5/3 
میلیون تن و 6/8 میلیارد دلار بالغ شد. اقلام عمده وارداتی طی این مدت شامل 
»قطعات منفصله جهت تولید اتومبیل ســواری بنزینی با حجم سیلندر 2.000 
سی‌سی« به ارزش 333 میلیون دلار، »ذرت دامی« به ارزش 296 میلیون دلار، 
»لوبیای ســویا« به ارزش 248 میلیون دلار، »برنج« به ارزش 184 میلیون دلار 
و »اجزا و قطعات ماشــین‌آلات و دســتگاه‌ها« بــه ارزش 144 میلیون دلار بود. 
همچنین بیشترین سهم ارزشــی واردات به کشور به ترتیب به کشورهای چین 
با ســهم 25/5 درصد، امارات متحده عربی با ســهم 14/5 درصد، کره جنوبی با 
سهم 6/2 درصد، آلمان با سهم 5/3 درصد و ترکیه با سهم 5/2 درصد اختصاص 
داشــت. در این زمینه، سهم ارزشــی واردات از چین نسبت به مدت مشابه سال 
قبل 3/1 واحد درصد افزایش و ســهم ارزشی واردات از امارات متحده عربی 2/9 

واحد درصد کاهش یافت. 

۴. بازار ارز
روند افزایشــی قیمت دلار آمریکا در بازار غیررسمی که از فصل دوم سال 1396 
شــروع شده بود، در بهار 1397 هم ادامه یافت و شــرایط متفاوتی را برای بازار 
ارز در فصل اول امســال نسبت به بهار سال قبل رقم زد. نرخ برابری دلار آمریکا 

در مقابــل ریال در بازار آزاد در اولین روزهای معاملاتی ســال جدید از 50 هزار 
ریال گذشــت و در هفته ســوم فروردین به بیش از 56 هزار ریال رسید. در پی 
این افزایش افسارگسیخته قیمت، دولت در اقدامی غافلگیرکننده در شامگاه 20 

جدول 5- تراز حساب جاری و زیربخش‌های آن )میلیون دلار(
13951396

پاییزتابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار
6.5224.1275.3874.8075.0595.6675.643تراز حساب کالا

2.557-2.297-1.713-719-2.428-1.184-1.610-تراز حساب خدمات
198360127243263238270تراز حساب درآمد

121156139142114110117تراز حساب انتقالات جاری
5.2313.4593.2254.4733.7233.7183.473تراز حساب جاری

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

نمودار 4- تحولات فصلی خالص حساب سرمایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶
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فروردین از طریق رسانه‌های گروهی قیمت 42 هزار ریال به ازای هر دلار آمریکا 
را اعلام و تأکید کرد هر گونه خرید و فروش ارز خارج از قیمت اعلام‌شده ممنوع 
اســت و به مثابه قاچاق تلقی می‌شــود. به رغم این اقــدام دولت، همان‌طور که 
انتظار می‌‌رفت بازار سیاه ارز به سرعت شکل گرفت و ارزهای مختلف در فضایی 

امنیتی و به شــکل محدود در این بازار به فروش می‌رسید. نمودار 5 قیمت‌های 
روزانه رســمی، بازار آزاد و بازار ســیاه دلار آمریکا را در زمســتان 1396 و بهار 

1397 نشان می‌دهد. 

نمودار 5- قیمت رسمی، بازار آزاد و بازار سیاه* دلار آمریکا در زمستان 1396 و بهار 1397

مآخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز تهران؛ محاسبات تحقیق
* به دلیل توقف اعلام قیمت دلار آمریکا از 21 فروردین یعنی پس از اجرای سیاست ارزی جدید دولت، قیمت دلار آمریکا بر اساس قیمت یورو در بازار سیاه و نرخ برابری 

یورو به دلار آمریکا در بازار بین‌المللی ارز محاسبه شده و در نمودار با رنگ متفاوتی از قیمت بازار آزاد نشان داده‌ شده است. 

پس از اعلام به اصطلاح »یکسان‌سازی نرخ ارز« در 20 فروردین، از روز بعد بانک 
مرکزی به سرعت اقدام به انتشــار اطلاعیه‌های متعددی نمود که بر اساس آنها 
همه افراد حقیقی، حقوقی و صرافی‌ها از هر گونه معامله ارز به صورت اســکناس 
و نقل و انتقال ارزی خارج از شــبکه بانکی منع شدند. کالاهای مشمول دریافت 
دلار 42 هزار ریالی نیز ذیل 33 بند تعیین شد. هر گونه خرید و فروش اسکناس 
ارز توســط اشخاص ممنوع شــد و افراد حقیقی ملزم شــدند تا حداکثر معادل 
10 هزار یورو اســکناس ارز در اختیار داشــته و مابقی آن را در بانک‌ها در قالب 
سپرده ارزی ســپرده‌گذاری کنند. آنچه مسلم است در شرایط یکسان‌سازی نرخ 
ارز همانند دهه 1380، قاعدتاً همه فعالان اقتصادی و شهروندان عادی باید قادر 
باشــند تا ارز مورد نیاز خود را از بازار تهیه کنند، اما محدود کردن فروش ارز به 
موارد اعلام‌شده توسط بانک مرکزی و سرکوب شدید بازار عملًا در تضاد با مفهوم 
نظام ارزی تک‌نرخی اســت. به بیان دقیق‌تر، یکسان‌سازی نرخ ارز نه تنها انجام 
نشده، بلکه دولت عملًا نرخ رسمی دلار آمریکا را که تا محدوده 38 هزار ریال تا 
پایان ســال 1396 افزایش داده بود، یکباره به 42 هزار ریال افزایش داد. با این 
تفاوت که این بار گســتره وســیع‌تری از کالاها و خدمات مشمول دریافت ارز با 
قیمت رسمی قرار گرفته ، اما بازار آزاد به شدت محدود شده است. از سوی دیگر 
همه واردکنندگان مشــمول دریافت ارز با نرخ جدید ملزم شدند از طریق سامانه 
نیما1 نسبت به ثبت سفارش برای دریافت ارز مورد نیاز خود اقدام کنند. به علاوه 
صادرکنندگان نیز ملزم شــدند تا ارز حاصل از صادرات خود را در همان سامانه 
با نرخ جدید به فروش برســانند. در این زمینه تنها صادر‌کنندگان به کشورهای 
عراق و افغانســتان از این الزام مســتثنی شدند. به بیان دقیق‌تر ثبت سفارش در 
سامانه نیما با نرخ دستوری به مثابه یارانه برای واردکنندگان کالاها و خدمات، و 
مالیــات بر صادرکنندگانی بود که مجبور بودند ارز حاصل از صادرات را با قیمتی 
به مراتب پایین‌تر از نرخ بازار غیررســمی به فروش برســانند. همچنین به دنبال 
ممنوعیت معاملات اســکناس ارز و هرگونه نقل و انتقال ارزی خارج از سیســتم 

بانکی عملًا صرافی‌ها از گردونه معاملات ارزی حذف ‌شدند.

به دلیل وجود ابهام‌های فراوان در اطلاعیه‌های بانک مرکزی بعد از یکسان‌‎سازی 
نرخ ارز و مشکلات به وجود آمده در واردات برخی کالاهای اساسی، بانک مرکزی 
در نیمه اول اردیبهشــت از تخصیص ارز 38 هــزار ریالی به واردات برخی اقلام 
اساســی خبر داد. صرافی‌های مجاز نیز که از چرخه معاملات ارزی خارج شــده 
بودند، از اواسط اردیبهشت اجازه پیدا کردند تا صرفاً از طریق سامانه نیما اقدام به 
معامــات ارزی برای صادرکنندگان و وارد‌کنندگان و نقل انتقالات ارزی آنان در 
چهارچوب مقررات بانک مرکزی کنند، اما کماکان فاقد مجوز معاملات اسکناس 

ارز بودند.  

بعد از اعلام به اصطلاح یکسان‌ســازی نرخ ارز، قیمت دلار آمریکا در بازار ســیاه 
اندکی کاهش یافت و به حدود 50 هزار ریال رسید، اما پس از گذشت تنها چند 
روز مجــدداً جهش کرد و تا قبل از ســخنرانی دونالد ترامپ درباره خروج ایالات 
متحده از برجام در 18 اردیبهشــت به حدود 60 هزار ریال رســید. پس از اعلام 
خــروج یکجانبه آمریکا از معاهده بین‌المللی برجــام، قیمت دلار آمریکا در بازار 
ســیاه دوباره رشــد کرد و به حدود 64 هزار ریال رســید  و تا 22 اردیبهشت از 
66 هزار ریال هم فراتر رفت اما ســپس تغییر جهت داد و ماه اردیبهشــت را در 
محدود 63 هزار ریال به پایان رســاند. قیمت دلار آمریکا در بازار سیاه در خرداد 
نیز نوســانات زیادی را تجربه کرد و بین 63 هزار تا 74 هزار ریال در نوسان بود. 
البته برای محاسبه تلویحی قیمت دلار آمریکا از معیاری‌های دیگری مانند قیمت 
ســکه طلا یا شــمش طلا در بازار داخلی نیز استفاده شده است. قیمت به دست 
آمده برای دلار آمریکا بر اساس یورو از قیمت آن بر حسب قیمت یک گرم طلای 
داخلی دارای اختلاف چندانی نیســت اما از قیمت محاسبه شده بر اساس قیمت 
ســکه طلا در بازار داخلی به طور معنی‌داری کمتر اســت. دلیل این اختلاف از 
یک سو مستتر بودن حق ضرب سکه در قیمت آن است و از سوی دیگر افزایش 
قیمت ســکه به این دلیل است که بازار ارز به شــدت محدود شده و افراد برای 

حفظ ارزش دارایی خود به سایر بازارها همچون بازار سکه طلا روی آورده‌اند.  

در کنار تحولات قیمت ارز در بازار سیاه، قیمت رسمی دلار آمریکا نیز که در بدو 
سیاست ارزی جدید دولت معادل 42 هزار ریال اعلام شده بود، از 31 اردیبهشت 
و پس از 40 روز توسط بانک مرکزی 50 ریال افزایش یافت و با شیب ملایمی تا 
اواخر خرداد به حدود 42/5 هزار ریال رســید. البته پیش‌تر نیز رییس کل بانک 
مرکــزی از افزایش 5/0 تا 6/0 درصدی این نرخ تا پایان ســال جاری خبر داده 
بود. نکته قابل توجه دیگر زمزمه ســه نرخی کردن ارز و ایجاد ســامانه‌ای به نام 
»ســماصا2« است. برخی اخبار حکایت از محدودیت تخصیص ارز 42 هزار ریالی 
دارد و این احتمال وجود دارد که بانک مرکزی از طریق ســامانه جدید اقدام به 
تخصیص ارز برای ســایر متقاضیان با قیمــت در محدوده 60 هزار ریال کند. در 
این صورت بازار ارز عملًا به بازاری چهار نرخی )ســه نرخ دولتی و یک نرخ بازار 

سیاه( مبدل خواهد شد. 

محاســبات نشــان می‌دهد قیمت دلار در بازار غیر‌رسمی در بهار امسال به طور 
متوســط 30 درصد نسبت به زمســتان 1396 و 59 درصد نسبت به بهار 1396 
افزایش یافته است که نرخ‌های رشد قابل توجهی است. نمودار 6 نرخ تورم سالانه 
منتهی به هر ماه و نرخ‌های رشــد قیمت رسمی و بازار غیر رسمی دلار آمریکا را 

از ابتدای 1396 تا پایان بهار 1397 نشان می‌دهد.  

1. بانک مرکزی ابتدای اردیبهشت ۱۳۹۷ از سامانه‌ ارزی نیما )نظام یکپارچه معاملات ارزی( رونمایی کرد که با هدف سامان بخشیدن به بازار ارز در حوزه‌ی واردات کالا توسعه یافته است. 
2.  سامانه مدیریت ارز حاصل از صادرات
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آمار بانک مرکزی حاکی از آن اســت که در یک ســاله منتهی به بهمن ۱۳۹۶، 
خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی با سهم از رشد ۸/۸ واحد درصدی عامل 
اصلی افزایش پایه پولی بوده است.3 کمترین سهم از رشد نیز با 0/7 واحد درصد 
متعلق به بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی است. در این مدت با وجود کاهش بدهی 
بانک‌هــای تجاری و تخصصی دولتی به بانــک مرکزی به ترتیب به میزان ۷۲/۰ 
درصد و ۲۶/۱ درصد، بدهی بانک‌های غیردولتی و مؤسســات اعتباری غیربانکی 
به بانک مرکزی ۶۸/۰ درصد رشد کرده و سهم این بدهی‌ها از کل بدهی بانک‌ها 
به بانک مرکزی از ۳۵/۱ درصد در بهمن 1395 به ۵۸/۳ درصد در بهمن ۱۳۹۶ 
افزایش یافته است. وضعیت نابسامان ترازنامه تعدادی از این بانک‌ها و مؤسسات 
اعتبــاری و به تبع آن نرخ بالای بهره واقعی از دلایــل اصلی افزایش بدهی این 
بانک‌ها به بانک مرکزی بوده است. رشد بالای هزینه بهره سپرده‌ها ناشی از نرخ 
بهره بالا از یک‌سو و انجماد دارایی‌ها از سوی دیگر موجب شده است این بانک‌ها 
و مؤسســات به ذخایر جدید برای تأمین ذخیره قانونی و کســری‌های روزانه در 
مبادلات با بانک‌های دیگر نیاز داشــته باشند که از محل خطوط اعتباری بانک 

مرکزی فراهم می‌شود.

از مجموع ۱۴,۸۹۶/۴ هزار میلیارد ریال نقدینگی کشــور در بهمن ۱۳۹۶، مبلغ 
۱,۸۵۳/۱ هزار میلیارد ریال به ‌شــکل پول و مابقی در قالب شبه‌پول بوده است. 
نقدینگی در بهمن ۱۳۹۶ نسبت به ماه قبل از آن، در نتیجه افزایش ۲/۸ درصدی 
پول و افزایش ۱/۷ درصدی شبه‌پول، ۱/۸ درصد رشد کرده است. پیشی‌ گرفتن 
نرخ رشــد نقدینگی در ۱۲ ماهه منتهی به بهمن ۱۳۹۶ از نرخ رشــد پایه پولی 
در مدت مشابه نشــان می‌دهد در بهمن ۱۳۹۶، ضریب فزاینده نقدینگی نسبت 
به بهمن 1395 افزایش یافته اســت. این ضریب در پایان بهمن ۱۳۹۶ با رشــد 
۴/۳ درصدی به 7/۳ رســیده است. کاهش نسبت‌ اسکناس و مسکوک در دست 
اشخاص به کل ســپرده‌ها و همچنین کاهش نسبت سپرده‌های دیداری )ذخایر 
اضافی( بانک‌ها نزد بانک مرکزی به کل ســپرده‌ها اثر افزایشی بر ضریب فزاینده 
نقدینگی داشته است. در این میان، حجم اسکناس و مسکوک در دست اشخاص 
با رشد ۱۳/۵ درصدی و سپرده‌های دیداری با رشد ۲۴/۰ درصدی، به ‌ترتیب ۰/۳ 
واحد درصد و ۲/۴ واحد درصد در رشــد پول سهم داشته است. جدول 7 ضریب 
فزاینده نقدینگی و اجزای تشــکیل‌دهنده نقدینگی را در سه فصل اول سال‌های 

1395 و 1396 و در بهمن این دو سال نشان می‌دهد.

۵. متغیرهای پولی و اعتباری
رئیس کل بانک مرکزی در ســخنرانی خود در بیست و هشتمین همایش سالانه 
سیاســت‌های پولی و ارزی در ۲۹ خرداد ۱۳۹۷، مقدار پایه پولی و نقدینگی را 
در پایان ســال ۱۳۹۶ به ترتیب 2.141/6 هزار میلیارد ریال و 15.299/8 هزار 
میلیارد ریال اعلام کرد که در مقایســه با اسفند ۱۳۹۵، به میزان ۱۹/۱ و ۲۲/۱ 
درصد رشــد نشــان می‌دهد. با توجه به اینکه تا زمان انتشار این گزارش اجزای 
تشــکیل‌دهنده پایه پولی و نقدینگی در پایان ســال ۱۳۹۶ اعلام نشــده، ادامه 

تحلیل بر مبنای آمار بهمن خواهد بود.

بررســی اجزای پایه پولی از ســمت منابع حاکی از آن است که در بهمن ۱۳۹۶ 
تمــام اجــزای آن در جهت افزایش پایه پولی عمل کرده اســت. طبق این آمار، 
خالص مطالبات بانک مرکزی از بخــش دولتی ۲۹/۲ درصد، خالص دارایی‌های 
خارجــی بانک مرکزی ۸/۱ درصد و بدهی بانک‌ها بــه بانک مرکزی ۱/۱ درصد 
افزایش، و خالص ســایر اقلام ۵/۸ درصد کاهش یافته‌ است. اجزای پایه پولی در 
ســه فصل اول ســال‌های 1395 و 1396 و در بهمن این دو ســال در جدول 6 

نمایش داده شده است.

جدول 6- اجزای پایه پولی از سمت منابع )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

بهمن 1396 نسبت به بهمن ۱۳۹۵۱۳۹۶
1395

بهمنپاییزتابستانبهاربهمنپاییزتابستانبهار
نرخ رشد
)درصد(

سهم از رشد
)واحد درصد(

1.585/21.655/11.704/71.734/11.851/91.964/91.995/02.039/617/617/6پایه پولی
خالص دارایی‌های 

1.876/61.859/41.898/21.880/91.853/91.874/41.913/82.033/28/18/8خارجی بانک مرکزی

خالص بدهی بخش 
238/9325/3233/1185/1282/0292/2279/9239/129/23/1دولتی به بانک مرکزی

بدهی بانک‌ها به بانک 
895/1942/21.047/91.154/91.013/71.097/11.130/71.167/11/10/7مرکزی

۵/۸5/0-1.399/8-1.329/4-1.298/8-1.297/7-1.486/8-1.474/5-1.471/8-1.425/4-خالص سایر اقلام
 مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

نمودار 6- نرخ تورم سالانه و نرخ رشد میانگین قیمت رسمی و غیررسمی دلار آمریکا

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز تهران؛ محاسبات تحقیق

3. در بازه زمانی ذکرشده، دارایی‌های خارجی بانک مرکزی ۱۷/۰ درصد و بدهی‌های ارزی آن ۲۸/۰ درصد رشد کرده است. 
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جدول 7- ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای تشکیل‌دهنده نقدینگی )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

بهمن 1396 نسبت به بهمن ۱۳۹۵۱۳۹۶
1395

بهمنپاییزتابستانبهاربهمنپاییزتابستانبهار
نرخ رشد
)درصد(

سهم از رشد
)واحد درصد(

10.595/011.227/111.848/612.110/913.149/113.899/514.453/114.896/423/023/0نقدینگی
1.364/41.480/31.540/71.522/61.647/11.682/41.737/41.853/121/72/7پول

311/6329/2327/7321/7340/1344/7348/6365/313/50/3اسکناس و مسکوک در دست اشخاص
1.052/81.151/11.213/01.200/91.307/01.337/71.385/81.487/824/02/4سپرده‌های دیداری

9.230/69.746/810.307/910.588/311.502/012.217/112.715/713.043/323/220/3شبه‌پول )سپرده‌های غیردیداری(
-6/76/87/07/07/17/17/27/34/3ضریب فزاینده نقدینگی )بدون واحد(

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

مانده سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری تا پایان اسفند ۱۳۹۶ 
به ۱۶,۴۶۴/۰ هزار میلیارد ریال رسید که در مقایسه با ماه قبل ۷/۵ درصد رشد 
کرده است. این رشد ماهانه در بهمن این سال ۱/۹ درصد و در اسفند سال قبل 
از آن ۲/۶ درصد بود. بررســی آمار بانک مرکزی نشان می‌دهد رشد ماهانه ۷/۵ 
درصدی مانده ســپرده‌ها بی‌ســابقه بوده و پس از اسفند ۱۳۹۶ بیشترین میزان 
ثبت‌شــده مربوط به تیر ۱۳۹۲ بــه میزان ۶/۷ درصد بوده اســت. در آن زمان 
انتظارات برای کاهش نرخ تورم و کاهش نوسانات در سایر بازارهای مالی در آغاز 
کار دولت یازدهم باعث افزایش تمایل به ســپرده‌گذاری در بانک‌ها شده بود. این 
تغییر مســیر در آمار مقایسه‌ای سالانه نیز دیده می‌شود. رشد نقطه‌به‌نقطه مانده 
سپرده‌های بانکی در اسفند ۱۳۹۶ به ۲۹/۳ درصد رسیده، در حالی‌که در بهمن 

۱۳۹۶ این مقدار رشد تنها ۲۳/۵ درصد بوده است.

در ۲۸ بهمن ۱۳۹۶ بانک مرکزی بخشــنامه‌ای سه‌بندی برای مدیریت بازار ارز 
ابلاغ کرد که بر اســاس بند نخســت آن، به شبکه بانکی کشور اجازه داده شد از 
تاریخ ۲۸ بهمن به مدت دو هفته اوراق گواهی ســپرده ریالی با نرخ ۲۰ درصد و 
نرخ بازخرید قبل از موعد ۱۴ درصد منتشر کند. فروش این اوراق در شبکه بانکی 
سبب تبدیل حدود ۲,۴۰۰ هزار میلیارد ریال از نقدینگی به سپرده‌های بلندمدت 
شــد که بیشــتر آن به تبدیل ســپرده‌های بلندمدت ۱۵ درصــدی و همچنین 

سپرده‌های دیداری به اوراق گواهی سپرده ریالی با سود جذاب‌تر مربوط بود.

طبق آمار بانک مرکزی میزان مانده تســهیلات بانکی در پایان اسفند ۱۳۹۶ به 
۱۲,۵۸۷/۱ هزار میلیارد ریال رســیده اســت که نســبت به ماه قبل ۹/۲ درصد 
افزایش نشــان می‌دهد. این در حالی است که رشــد ماهانه تسهیلات در بهمن 
۱۳۹۶ تنها ۱/۹ درصد بوده اســت. این آمار نشــان می‌دهد متناســب با منابع 
بانک‌ها، به مصارف نیز افزوده شــده و مقدار تســهیلات به سپرده )پس از کسر 
سپرده قانونی( در اسفند ۱۳۹۶ به ۸۵/۴ درصد رسیده که در مقایسه با مقدار آن 

در بهمن ۱۳۹۶، به میزان ۱/۵ واحد درصد رشد نشان می‌دهد.

در بخش نظام‌های پرداخت و طبق گزارش شــرکت شــاپرک از عملکرد صنعت 
پرداخت، ارزش تراکنش‌های شاپرک در بهمن ۱۳۹۶ به مقدار ۴/۸ درصد نسبت 
به دی ۱۳۹۶ افزایش یافته اســت. با در نظر گرفتن رشد ۱/۸ درصدی نقدینگی 
در این ماه، نسبت ارزش تراکنش‌های شاپرک به نقدینگی4 در مقایسه با ماه قبل 
۰/۳ واحد درصد رشــد کرده و به ۱۰/۸ درصد رســیده است. از سوی دیگر در 
اردیبهشت ۱۳۹۷، بالغ بر ۱/۶ میلیارد تراکنش با ارزش ۱۵/۲ هزار میلیارد ریال 
به قیمت‌های ثابت سال ۱۳۹۵ در شبکه الکترونیک پرداخت کارت پردازش شده 
که نســبت به فروردین ۱۳۹۷ افزایش ۱۳/۷ درصدی در تعداد و ۴۹/۱ درصدی 
در ارزش ریالی داشــته اســت. از جمله عوامل تأثیرگذار بر رشــد تعداد و مبلغ 
تراکنش‌های شاپرک می‌توان به افزایش تعداد ابزارهای پذیرش، دارندگان کارت 
و میل به اســتفاده از شیوه‌های مختلف پرداخت الکترونیکی به جای استفاده از 

پول فیزیکی اشاره کرد.

۶. وضعیت مالی دولت
ســازمان برنامه و بودجه منابع بودجه عمومی برای کل سال 1396 را بر اساس 
عملکرد 10 ماهه نخست این سال بالغ بر 3.099 هزار میلیارد ریال برآورد کرده 
است که از تحقق 89 درصدی نسبت به قانون بودجه حکایت دارد. در این زمینه 
برآورد شده است که درآمدهای جاری معادل 1.687 هزار میلیارد ریال، واگذاری 
دارایی‌های سرمایه‌ای معادل 858 هزار میلیارد ریال و واگذاری دارایی‌های مالی 
معادل 554 هزار میلیارد ریال محقق شده باشد. در سمت مصارف نیز هزینه‌های 
جاری معــادل 2.361 هزار میلیارد ریال، تملک دارایی‌های ســرمایه‌ای معادل 
459 هزار میلیارد ریال و تملک دارایی‌های مالی معادل 278 هزار میلیارد ریال 

برآورد شده است.

درآمدهای مالیاتی که در نیمه نخســت ســال 1396 رشد منفی را تجربه کرده 
بود، در نیمه دوم سال افزایش یافت و در مجموع 11 ماهه نخست این سال رشد 
اســمی 7/6 درصدی را به ثبت رساند، اگرچه همچنان رشد واقعی این درآمدها 
منفــی بود. درآمدهــای مالیاتی دولت در این مــدت 14/0 درصد کمتر از ارقام 
پیش‌بینی شده در قانون بودجه بود. سایر درآمدهای جاری نیز با رشد اندک 4/1 
درصدی، تنها 63/0 درصد از ارقام پیش‌بینی شــده در قانون بودجه را پوشــش 

داد. این در حالی اســت که پرداخت‌های جاری دولت با رشــد 15/6 درصدی، 
88/3 درصد از ارقام پیش‌بینی شــده در قانون بودجه را محقق کرد. رشد اندک 
درآمدهای جاری در مقابل رشــد قابل توجه پرداخت‌های جاری موجب تشدید 
کســری تراز عملیاتی شد، به نحوی که در 11 ماهه نخست سال 1396 کسری 
تراز عملیاتی با رشــد 30/1 درصدی به 842/4 هزار میلیارد ریال رسید. به این 
ترتیب کسری تراز عملیاتی بودجه دولت در سال 1396 حدود 6 درصد از تولید 
ناخالص داخلی بوده است که نشان می‌دهد بدون در نظر گرفتن درآمدهای نفتی 
و مخارج عمرانی، کسری بودجه جاری دولت در مقایسه با بسیاری از کشورهای 
توســعه‌یافته و حتی در حال توسعه بیشتر است. کسری بودجه کشورهای عضو 
اتحادیه اروپا در ســال 2017 به طور متوسط معادل 1/0 درصد و کسری بودجه 

آمریکا در همین سال معادل 3/4 درصد از تولید ناخالص داخلی بوده است.

در 11 ماهه نخســت سال 1396 درآمدهای نفتی با وجود رشد 38/0 درصدی، 
تنها 78/6 درصد از ارقام مصوب قانون بودجه را پوشش داد. پرداخت‌های عمرانی 
نیز با رشد قابل توجه 70/1 درصدی به سطح 316/3 هزار میلیارد ریال رسید که 

حتی از نصف تکلیف قانون بودجه کمتر بوده است.
4. این شاخص میزان تأثیرگذاری صنعت پرداخت الکترونیک را در تسهیل مبادلات اقتصادی کشور نشان می‌دهد. برای بررسی این شاخص، درصدی از نقدینگی که به صورت الکترونیکی پرداخت شده 

است محاسبه می‌شود.
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جدول 8- وضعیت مالی دولت در سال‌ 1396 )هزار میلیارد ریال - درصد(
درصد تحقق عملکرد 11 ماهه نخستپاییزتابستانبهار

11 ماهه نخست 1396 
نسبت به مصوب 11 
ماهه قانون بودجه

رشدمقداررشدمقداررشدمقداررشدمقدار

426/166/8590/51/7579/222/32.083/417/277/2درآمدها
1/6249/30/4252/613/8921/87/686/0-181/9درآمدهای مالیاتی

36/9132/980/1334/24/163/0-54/5107/082/1سایر درآمدهای جاری
188/9333/2257/827/9193/09/2824/038/078/6درآمدهای نفتی

7/37/3-30/03/4-0/813/51/440/90/7سایر درآمدهای سرمایه‌ای
11/5783/460/52,414/720/180/7-600/844/4596/9هزینه‌ها

9/6560/324/72,064/215/688/3-548/848/8526/1پرداخت‌های جاری
42/2224/0523/0316/370/148/1-8/2489/070/0پرداخت‌های عمرانی

331/342/2112/0-204/31,288/0-93/2-6/4-174/78/9-تراز بودجه )تراز عملیاتی و سرمایه‌ای(
842/430/1114/8-174/011/1-195/611/1-356/275/8-تراز عملیاتی

121/4511/123/2116/7-30/3-181/4329/8189/2130/1تراز سرمایه‌ای
37/0348/1399/4620/497/6125/5-184/411/768/9واگذاری دارایی‌های مالی

9/7111/462/4302/8143/9162/1289/1256/7145/6تملک دارایی‌های مالی
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف

یادداشت: اختلاف بین هزینه‌ها و مجموع پرداخت‌های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه‌گردان‌های پرداخت‌شده است.

در مجموع در 11 ماهه نخســت ســال 1396، رشد کل درآمدهای دولت 17/2 
درصد و رشــد کل هزینه‌های دولت 20/1 درصد بود که در نتیجه آن، کســری 
بودجه دولت )کســری تراز عملیاتی و ســرمایه‌ای( رشد 42/2 درصدی داشت و 
بــه 331/3 هزار میلیارد ریال رســید. علاوه بر این کســری بودجه، دولت برای 
بازپرداخت بدهی‌های قبلی یا همان تملک دارایی‌های مالی در 11 ماهه نخست 
سال 1396 معادل 289/1 هزار میلیارد ریال متحمل هزینه شد و به این ترتیب 
ســطح واگذاری دارایی‌های مالی به رقم قابل توجــه 620/4 هزار میلیارد ریال 
رسید. این واگذاری‌ها در 11 ماهه نخست سال 1396 معادل 25/5 درصد بیشتر 
از مجوز قانون بودجه رقم خورد و بخش عمده آن مربوط به انتشــار اوراق بدهی 

دولتــی بود. بار مالی بازپرداخت اوراق دولتی با ســرعت زیادی در حال افزایش 
اســت. در 11 ماهه نخست ســال 1396، تملک دارایی‌های مالی رشد 256/7 
درصدی داشــته است. در حال حاضر هیچ برنامه‌ای برای رسیدن به مازاد بودجه 
و بازپرداخت بدهی‌های ناشــی از کسری‌های مزمن بودجه‌ در سال‌های گذشته 
وجود ندارد و دولت بی‌محابا نســبت به ایجاد بدهی جدید اقدام می‌کند. این در 
حالی اســت که به دلیل تحریم‌های آمریکا، چشم‌انداز درآمدهای نفتی به شدت 
تیره شده و احتمالاً شاهد تشدید کسری‌های‌ بودجه در سال‌های آینده خواهیم 

بود. جدول 8 عملکرد مالی دولت را در سال‌ 1396 نشان می‌دهد.

در 11 ماهه نخســت ســال 1396 ســهم عمده درآمدهای مالیاتــی مربوط به 
مالیات‌های غیرمســتقیم بوده اســت. کاهش 9/1 درصدی درآمدهای ناشی از 
مالیات اشخاص حقوقی به کاهش سهم این نوع مالیات از کل درآمدهای مالیاتی 
منجر شده و عامل اصلی رشد منفی 4/6 درصدی درآمدهای ناشی از مالیات‌های 
مســتقیم بوده است. رشد درآمدهای ناشی از مالیات بر درآمد و مالیات بر ثروت 
نیز اندک و کمتر از نرخ تورم بوده اســت. در مقابل و در زیرمجموعه مالیات‌های 
غیرمســتقیم، مالیات بر واردات رشد 23/2 درصدی و مالیات بر کالاها و خدمات 

رشد 17/8 درصدی را تجربه کرده‌ است. مالیات بر ارزش افزوده به تنهایی حدود 
یک‌چهارم کل درآمدهای مالیاتی را در 11 ماهه نخســت ســال 1396 به خود 
اختصاص داده و در ســال‌های اخیر به یکی از ارکان اصلی نظام مالیاتی کشــور 
تبدیل شــده است. رشد درآمدهای ناشی از این پایه مالیاتی در 11 ماهه نخست 
ســال 1396 معادل 20/6 درصد بوده است. جدول 9 اجزای درآمدهای مالیاتی 

دولت را در 11 ماهه نخست سال‌های 1395 و 1396 نشان می‌دهد.

جدول 9- اجزای درآمدهای مالیاتی )هزار میلیارد ریال - درصد(
11 ماهه نخست 111396 ماهه نخست 1395

رشدسهممقداررشدسهممقدار

856/4100/031/1921/7100/07/6درآمدهای مالیاتی
4/6-422/549/322/7403/043/7مستقیم

9/1-267/931/321/9243/626/4اشخاص حقوقی
130/915/326/3134/514/62/7بر درآمد
23/62/813/825/02/75/7بر ثروت

433/950/740/3518/756/319/5غیرمستقیم
142/816/761/0175/919/123/2بر واردات

291/134/032/0342/837/217/8بر کالاها و خدمات
186/521/83/4224/924/420/6بر ارزش افزوده

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره‌های مختلف
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دولت برای تأمین مالی کســری بودجه در نه ماهه نخســت سال 1396 معادل 
274/8 هزار میلیارد ریال اوراق مالی اســامی به فروش رســاند که سهم 45/7 
درصدی از کل تأمین مالی کســری بودجه داشــت. واگذاری شرکت‌های دولتی 
ســهم اندک 4/7 درصدی داشت و از این محل تنها 28/3 هزار میلیارد ریال در 
نه ماهه نخســت ســال 1396 در اختیار دولت قرار گرفت. برگشتی از سال‌های 

گذشــته در همین مدت معادل 4/1 هزار میلیارد ریال بود و سهم 0/7 درصدی 
از تأمین مالی کســری بودجه داشت. سهم زیرمجموعه »سایر« نیز 294/1 هزار 
میلیــارد ریال و معــادل 48/9 درصد از کل تأمین مالی کســری بودجه بود که 
استفاده از صندوق توسعه ملی و تنخواه‌گردان خزانه عامل اصلی سهم قابل توجه 

این زیرمجموعه محسوب می‌شود.

7. بازار سرمایه
شــاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در سه ماهه نخست سال 1397 نوسانات 
زیــادی را تجربه کرد و از 96.462 در اولین روز کاری فروردین‌ به 108,۸۷۳ در 
آخرین روز خرداد رســید. این در حالی است که برآیند تحولات شاخص تا قبل 
از 10 روز انتهایی خرداد تقریباً صفر بود و کل رشد 12/۹ درصدی شاخص طی 
ایــن چند روز کاری اتفاق افتاد. به بیان دقیق‌تــر، پس از افت‌وخیزهای متعدد، 
شــاخص کل در 22 خرداد به 96.379 رسیده بود که بازده منفی این بازار را از 
ابتدای سال نشان می‌داد، اما پس از آن به یکباره در هر روز کاری تقریباً با 2 تا 
3 هزار واحد افزایش همراه شد. این موضوع تا حدی بود که در دو روز پایانی این 
مــاه برخی نمادها به علت افزایش 20 درصدی قیمت در کمتر از پنج روز کاری 
متوقف شــده و موجب محدود شــدن معاملات و  کند شدن رشد شاخص شد. 

بخش عمده افزایش شــاخص در این مدت مرهون افزایش قیمت ســهام صنایع 
فلزی، معدنی و پتروشیمی بود. به نظر می‌رسد پس از افزایش قابل توجه قیمت‌ 
در بازارهای مســکن، طلا و خودرو که پیش‌تر اتفاق افتاده بود، این بار نقدینگی 
به سمت بازار سرمایه و به خصوص شرکت‌هایی سرازیر شد که درآمدهای ارزی 
دارند. ارزش بازار ســهام بورس اوراق بهادار تهــران در آخرین روز خردادماه به 
4,۲۱۳ هزار میلیارد رســید. بخش دیگر بازار ســرمایه کشور یعنی فرابورس هم 
تقریباً وضعیت مشــابهی طی این سه ماه تجربه کرد و شاخص آن از 1.102 در 
اولیــن روز کاری فروردین‌ماه به 1.108 در 21 خــرداد و ۱,۲۴۲ در 31 خرداد 
رسید. ارزش بازار فرابورس در پایان خرداد 1,۶۴۱ هزار میلیارد ریال بود. نمودار 

7 روند تحولات شاخص بورس و شاخص فرابورس را نشان می‌دهد.

8. دیگر تحولات اقتصادی
با خروج آمریکا از توافق هســته‌ای ایران با قدرت‌های جهانی موســوم به برجام، 
چشــم‌انداز مبهمی پیش روی اقتصاد ایران قرار گرفته است، هرچند تلاش‌هایی 
بــرای حفظ برجام بدون آمریکا بین ایران و طرف‌های دیگر این توافق در جریان 

است.

 مهم‌تریــن و ملموس‌تریــن نتیجه خروج آمریکا از برجــام، کاهش فروش نفت 
ایران و کاهش دسترســی به منابع مالی ناشی از فروش آن خواهد بود. از حدود 
2/6 میلیون بشــکه صادرات نفت و میعانات گازی ایران در روز، سهم اروپا حدود 
600 هزار بشــکه است. چین، هند و کره جنوبی دیگر مشتریان عمده نفت ایران 
محســوب می‌شوند. بسیاری از تحلیلگران معتقدند به دلیل عدم اجماع جهانی و 
عدم حمایت سایر کشــورهای امضا کننده برجام از سیاست آمریکا در خروج از 
آن، اثرگذاری این دوره از تحریم‌های آمریکا کمتر از تحریم‌های قبلی خواهد بود. 
مؤسســه مالی بین‌الملل5 پیش‌بینی کرده است در سال 2018 میانگین صادرات 

نفت ایران حدود 300 هزار بشکه در روز کاهش یابد.

آمریکا از 18 اردیبهشت 1396، فرصتی 180 روزه برای بازگشت تحریم‌ نفتی و بخش 
انرژی، تحریم مبادلات نهادهای مالی خارجی با بانک مرکزی ایران و تعدادی از نهادهای 
مالی ایرانی، تحریم ارائه‌ خدمات پیام‌رسانی مالی )مانند سوئیفت( به بانک مرکزی ایران 
و تعدادی از نهادهای مالی ایرانی، تحریم فعالیت‌های بندری ایران و بخش‌های مرتبط 

با کشــتی‌رانی و کشتی‌ســازی و تحریم ارائه‌ خدمات بیمه‌ای و بیمه اتکایی، تعیین 
کرده است. این در حالی است که برای بازگشت برخی تحریم‌های دیگر فرصتی 90 
روزه لحاظ شده است. این تحریم‌ها شامل تحریم خرید یا تملیک اسکناس‌های دلار 
آمریکا توسط دولت ایران، تحریم فعالیت‌های تجاری ایران توسط طلا یا سایر فلزات 
گران‌بها، تحریم فروش، عرضه یا انتقال مستقیم یا غیرمستقیم گرافیت، فلزات خام یا 
نیمه‌تمام و نرم‌افزار برای یکپارچه‌سازی فرآیندهای صنعتی ایران، تحریم مبادلات قابل‌ 
ملاحظه مرتبط با خرید و فروش ریال یا نگهداری وجوه یا حساب‌های ریالی در خارج 
از مرزهای ایران، تحریم خرید، پذیره‌نویسی یا تسهیل صدور اوراق بدهی دولتی ایران 
و تحریم صنعت خودروی ایران می‌شود. همچنین وزارت خزانه‌داری آمریکا اعلام کرده 
که پس از هر دوره‌ تنفس، لیست اقدامات و افراد مشمول تحریم را به‌روز خواهد کرد 
و این امر می‌تواند بخش‌های گسترده‌ای از اقتصاد ایران را مشمول تحریم‌های آمریکا 
کند. بی‌ثباتی و ریســک سیاسی ناشی از خروج آمریکا از برجام برخی از شرکت‌های 
بین‌المللی را به خروج از ایران و عدم همکاری با آن متمایل کرده است. شرکت‌‎هایی از 
قبیل توتال، بوئینگ و پژو-سیتروئن پیش از به سر آمدن مهلت در نظر گرفته شده از 
سوی آمریکا، قطع همکاری خود را با ایران اعلام کرده‌اند. افزایش میزان خروج سرمایه 

از کشور یکی از تهدیدهایی است که اقتصاد ایران از این منظر با آن مواجه است.

نمودار 7- شاخص‌های بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در سال 1396 و سه ماهه نخست سال 1397

 http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

Institute of International Finance (IIF) . .5
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