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این صفحه بنابه ضرورت صفحه‌آرایی سفید گذاشته شده است



گــزارش عملکرد 
اــیران اقتـصـاد 
در ســــــــــــال ۱۴۰۳



آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای داده‌هــایی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )تیــر مــاه ۱۴۰۴( از منابــع معتــبری کــه 
 جنبــه 

ً
، اطلاعــات و تحلیل‌هــای ارائــه شــده در ایــن گــزارش صرفــاً ــا زیرنویس‌هــا ذکــر شــده‌اند، قابــل دسترســی بــوده اســت. آمــار در متــن ی
ــه آن ایجــاد نمی‌کنــد. ــا تعهــدی را از سوی بانــک خاورمیانــه و ســازمان‌ها و افــراد وابســته ب اطلاع‌رســانی داشــته و هیــچ مســئولیت ی
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خلاصه مدیریتی

رشــد مثبــت اقتصــادی کــه از ســال 1399 بــه ایــن ســو تــا حــد زیــادی بــه لطــف بخــش نفــت برقــرار بــود، بــه رغــم تــداوم مشــکلات 
ســاختاری اقتصــاد ایــران و نیــز تشــدید تحریم‌هــای بین‌المللــی، حداقــل در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 نیــز ادامــه یافــت. از سوی 
دیگــر بــا روی کار آمــدن دولــت جدیــد آمریــکا، آهنــگ رشــد اقتصــادی ایــران از نیمــه دوم ســال 1403 کنــد شــد و نهادهــای بین‌المللــی 

ماننــد بانــک جهانــی حتــی رشــد اقتصــادی منفــی را بــرای ایــران در ســال 1404 پیش‌بینــی کرده‌انــد.

۱. آخرین گزارش بانک مرکزی از حساب‌های ملی ایران در زمان تهیه این گزارش مربوط به نه ماهه نخست ۱۴۰۳ است و آمار مربوط به فصل زمستان و کل سال ۱۴۰۳ در این برهه منتشر نشده است. 

از   ،1400 ســال  ثابــت  قیمت‌هــای  بــه  مــرکزی  بانــک  مقدماتــی  برآوردهــای 
رشــد اقتصــادی مثبــت 3/1 درصــدی در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 1 
حکایــت دارنــد. سهــم بخــش نفــت از رشــد اقتصــادی در ایــن مــدت تنهــا 0/5 
واحــد درصــد بــود کــه کمتریــن مقــدار از ســال 1400 بــه ایــن ســو محســوب 
می‌شــود. سهــم بخــش نفــت از رشــد اقتصــادی در فــصول مختلــف ســال 
1403 رونــدی نزولــی داشــته، بــه نــحوی کــه ایــن سهــم در بهــار 1403 معــادل 
 در پاییــز 

ً
0/8 واحــد درصــد، در تابســتان معــادل 0/6 واحــد درصــد و نهایتــاً

ــوده اســت. در ســمت تقاضــای اقتصــاد، هزینه‌هــای مصرفــی  معــادل صفــر ب
بخــش خصوصــی )بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400( در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 رشــد 3/3 درصــدی و در ســه فصــل ابتــدایی آن ســال نیــز بــه 
ترتیــب رشــدهای 1/5 درصــدی، 2/3 درصــدی و 6/2 درصــدی را تجربــه کردنــد. 
در نقطــه مقابــل، رشــد هزینه‌هــای مصرفــی بخــش دولتــی در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 معــادل 0/2 واحــد درصــد کمتــر از رشــد مصــرف بخــش خصوصی 
بــود. در همیــن مــدت تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص رشــد 3/4 درصــدی را 
بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 تجربــه کــرد کــه ناشــی از رشــد مثبــت در هــر 

ســه دســته ماشیــن‌آلات، ســاختمان و ســایر بــود.

آمــار ایــران نیــز رشــد اقتصــادی )بــه قیمت‌هــای  بــر اســاس گــزارش مرکــز 
ثابــت ســال 1400( در مجــموع ســال 1403 بــه 3/0 درصــد رسیــد کــه 1/6 
واحــد درصــد کمتــر از ســال قبــل از آن محســوب می‌شــود. بــر ایــن اســاس، 
ــه ترتیــب معــادل 4/6  رشــد اقتصــادی ایــران در چهــار فصــل ســال 1403 ب
آمــار  درصــد، 3/1 درصــد، 1/6 درصــد و 2/9 درصــد بــود. در گــزارش مرکــز 
ایــران، رشــد زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی کــه از 10/3 درصــد و 
6/2 درصــد بــه ترتیــب در فصــل اول و دوم ســال 1403 بــه 2/0 درصــد در 
 بــه 6/2 

ً
فصــل ســوم ایــن ســال فرو افتــاده بــود، در فصــل چهــارم مجــدداً

درصــد صعــود کــرد تــا رشــد ایــن زیربخــش در مجــموع ســال 1403 نیــز 6/2 
درصــد باشــد. بــا توجــه بــه نقــش تأثیرگــذار بخــش نفــت در رشــد اقتصــادی 
، رشــد اقتصــادی بــدون نفــت در  ســال 1403 بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار

ــر 2/1 درصــد نرفتــه اســت. ایــن ســال فرات

بــر اســاس گــزارش بانــک مــرکزی، رشــد ۶/۰ درصــدی بخــش نفــت در نــه‌ ماهــه 
نخســت ســال ۱۴۰۳ بــه طور محسوســی کمتــر از رشــد قابــل توجــه 20/3 
درصــدی ایــن بخــش در دوره مشــابه ســال قبــل از آن اســت. بــا وجــود آن‌ 
کــه آمــار رســمی صــادرات نفتــی کــشور منتشــر نمی‌شــود، داده‌هــای وبســایت 
تانکــر تــرکرز نشــان می‌دهنــد کــه میانگیــن صــادرات روزانــه نفــت ایــران در 
و  بــوده  روز  در  بشــکه  میــلیون   1/6 حــدود  متوســط  طور  بــه   ۱۴۰۳ ســال 
همچنــان نســبت بــه ســال‌های بحرانــی تحریــم در وضعیــت مناســبی قــرار 

 از نیمــه دوم ســال ۱۳۹۹ 
ً
دارد. رونــد افزایــش صــادرات نفتــی ایــران عمدتــاً

و بــا تغییــر فضــای سیاســی در آمریــکا آغــاز شــد و در ســال‌های بعــد تــداوم 
یافــت، هــر چنــد همچنــان از ســطح صــادرات پیــش از خروج آمریــکا از برجــام 
در ســال ۱۳۹۷ فاصلــه دارد. بــا ایــن حــال، رشــد صــادرات در ســال ۱۴۰۳ 
نســبت بــه ســال ۱۴۰۲ تنهــا 1/6 درصــد بــوده و احتمــالاً افزایــش ریســک‌های 
سیاســی، نظامــی و دیپلماتیــک منجــر بــه تغییــر رونــد رشــد در ســال 1404 
شــود. در ایــن زمینــه بایــد توجــه داشــت کــه بــه نظــر می‌رســد تولیــد روزانــه 3/3 
میــلیون بشــکه نفــت خــام از سوی ایــران در ســال ۱۴۰۳ ظرفیــت تولیــد را 
بــه ســقف خــود نزدیــک کــرده و محدودیت‌هــای فنــی و فرســودگی تجهیــزات و 
چاه‌هــای نفتــی اجــازه افزایــش را حداقــل در کوتاه‌مــدت نمی‌دهنــد. میانگیــن 
ــه ازای  ــدود 78/7 دلار ب ــال ۱۴۰۳ ح ــران در س ــنگین ای ــام س ــت خ ــت نف قیم
ــه ســال قبــل از آن افــت 5/6 درصــدی را ثبــت  ــوده کــه نســبت ب هــر بشــکه ب
کــرده اســت. در مجــموع، اگرچــه بخــش نفــت کــشور در ســال ۱۴۰۳ بــه بهبــود 
نســبی دســت یافتــه، امــا اســتمرار ایــن رونــد نیازمنــد گشــایش‌های سیاســی، 

ســرمایه‌گذاری‌های فناورانــه و ترمیــم زیرســاخت‌های فرســوده اســت.

خ بیــکاری در ســال 1403 نســبت بــه ســال 1402 بــا کاهــش 0/5 واحــد  نر
خ مشــارکت بــا  درصــدی مواجــه شــد و بــه 7/6 درصــد رسیــد. بــه مــوازات نر
کاهــش 0/3 واحــد درصــدی در همیــن مــدت بــه 41/0 درصــد تــنزل یافــت. از 
آنجــایی کــه نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در 
( در ایــن دوره یــک ســاله بــدون تغییــر مانــده و در واقــع فرصت‌هــای  ســن کار
خ  ، کاهــش نر شــغلی متناســب بــا رشــد جمعیــت ایجــاد شــده و نــه بیشــتر

ــت. ــوده اس ــارکت ب خ مش ــش نر ــی از کاه ــال 1403 ناش ــکاری در س بی

بودجــه عمومــی دولــت )شــامل منابــع عمومــی و درآمدهــای اختصاصــی( در 
قــانون بودجــه ســال 1403 معــادل 28,371 هــزار میلیــارد ریــال تصویــب شــد 
کــه از رشــد 25/3 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 حکایــت 
داشــت. همچنیــن بودجــه شــرکت‌های دولتــی، بانک‌هــا و مؤسســات انتفاعــی 
وابســته بــه دولــت بــا رشــد 29/7 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
ایــن  بــه  شــد.  گرفتــه  نظــر  در  ریــال  میلیــارد  هــزار   ۳۷,416 معــادل   1402
ترتیــب بودجــه کل کــشور در ســال 1403 بــه 64,587 هــزار میلیــارد ریــال 
بالــغ شــد کــه از رشــد 29/3 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 
حکایــت داشــت. در عمــل امــا منابــع و مصــارف عمومــی دولــت بــه ترتیــب 
ــال در ســال  ــارد ری ــال و 31,200 هــزار میلی ــارد ری ــا 30,800 هــزار میلی ــر ب براب
1403 تحقــق یافتــه اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومــی بــه رقــم مصــوب 
قــانون بودجــه در ســال 1403 معــادل 120/2 درصــد بــوده و در مقابــل، ایــن 
نســبت بــرای مصــارف عمومــی بــه 121/7 درصــد بالــغ شــده اســت. اخــتلاف 
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حــدود 1/5 واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف عمومــی در ایــن مــدت 
منجــر بــه بروز کــسری تــراز شــکلی بــه مبلــغ 400 هــزار میلیــارد ریــال شــده 
کــه بــا اســتفاده تنخــواه‌ دریافتــی از بانــک مــرکزی تأمیــن شــده اســت. در ایــن 
ســال درآمدهــای عمومــی )درآمدهــای مالیاتــی و گمرکــی و ســایر درآمدهــای 
جــاری دولــت( حــدود ۱۵,۸۳۹ هــزار میلیــارد ریــال بــوده کــه نشــان‌دهنده 
ــه مصــوب قــانون بودجــه ایــن ســال اســت.  تحقــق 99/1 درصــدی نســبت ب
ــرآورد هزینه‌‌هــای جــاری 23,357 هــزار میلیــارد ریالــی دولــت در  ــا توجــه بــه ب ب
همیــن مــدت )تحقــق 124/3 درصــدی نســبت بــه مصــوب قــانون بودجــه 
1403(، کــسری تــراز عملیاتــی در ایــن ســال بــه 7,518 هــزار میلیــارد ریــال 
بالــغ شــده اســت. در عیــن حــال، عملکــرد واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای 
ــق  ــا تحق ــده ت ــرآورد ش ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــدود 3,601 ه ــال 1403 در ح در س
55/9 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه مصــوب ایــن ســال داشــته باشــد. 
ایــن در حالــی اســت کــه عملکــرد تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )اعتبــارات 
عمرانــی( حــدود 2,386 هــزار میلیــارد ریــال بــرای کل ســال 1403 بــرآورد شــده 
کــه تحقــق 59/6 درصــدی را نســبت بــه رقــم مصــوب نشــان می‌دهــد. بــر ایــن 
دارایی‌هــای  واگــذاری  )خالــص  ســرمایه‌ای  تــراز  کــه  می‌شــود  بــرآورد  اســاس 
ســرمایه‌ای( مــازاد 1,215 هــزار میلیــارد ریالــی را در ســال 1403 تجربــه کــرده 
اســت. عملکــرد واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در ســال 1403 معــادل 11,360 
هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه تحقــق 355/9 درصــدی را نســبت بــه 
قــانون بودجــه ایــن ســال نشــان می‌دهــد. سهــم انتشــار اوراق بدهــی دولتــی 
و صنــدوق توســعه ملــی از کل واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در ایــن ســال بــه 
ترتیــب حــدود 42/2 درصــد و 37/6 درصــد محاســبه شــده اســت. در مقابــل، 
کل تملــک دارایی‌هــای مالــی در ســال 1403 حــدود 2,812 هــزار میلیــارد 
ریــال و معــادل 99/3 درصــد رقــم مصــوب بــرآورد شــده اســت کــه حــدود 79/0 
ــده  ــی سررسیدش ــی دولت ــل اوراق بده ــت اص ــه بازپرداخ ــوط ب ــد از آن مرب درص
 1403 ســال  در  مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری  خالــص  ترتیــب  بدیــن  اســت. 
معــادل 8,548 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه معــادل 27/8 درصــد از 

عملکــرد منابــع عمومــی بودجــه در ســال 1403 اســت.

بانــک مــرکزی در راســتای انتشــار اوراق نقــدی بدهــی دولــت بــرای تأمیــن مالــی 
بودجــه عمومــی، در ســال 1403 بــا همــکاری وزارت امور اقتصــادی و دارایی 
از دهــه‌ دوم اردیبهشــت‌ مــاه شروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق بدهــی 
دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار پول( و بــازار ســرمایه کــرد کــه در ایــن فرآینــد 
تــا پایــان مهــر مــاه ســال 1403 کل ســقف قانونــی انتشــار اوراق مورد اســتفاده 
قــرار گرفــت. بــه همیــن دلیــل مــجوز انتشــار 2,700 هــزار میلیــارد ریــال اوراق 
بدهــی جدیــد )فراتــر از ســقف قــانون بودجــه( از سوی شورای عالــی هماهنگــی 
اقتصــادی بــه دولــت در ایــن ســال داده شــد. بدیــن ترتیــب در ســال 1403 و 
در 38 مرحلــه حــراج، 4,746/0 هــزار میلیــارد ریــال اوراق مرابحــه دولتــی با نماد 
»اراد« منتشــر شــد کــه عرضــه آن در ایــن 38 مرحلــه بــه طور تجمعــی بــه حــدود 
ــای 2,139/1  ــا تقاض ــه ب ــن عرض ــد. ای ــغ ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی 10,321/4 ه
هــزار میلیــارد ریالــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی مواجــه شــد و 
 وزارت امور اقتصــادی و دارایی بــه عنــوان عامــل اصلــی تصمیم‌گیرنــده بــا 

ً
نهایتــاً

2,057/1 هــزار میلیــارد ریــال آن موافقــت کــرد. علاوه بــر ایــن، 2,442/6 هــزار 
 در بــازار ســرمایه 

ً
میلیــارد ریــال از اوراق بدهــی دولتــی مــوضوع حــراج، نهایتــاً

( بــه فروش رسیــد. بــر ایــن  )ســامانه مظنــه‌گیری ســازمان بورس و اوراق بهــادار
‌ ســال 1403  اســاس، کل اوراق بدهــی دولتــی معامله‌شــده در فرآینــد حــراج در
معــادل 4,499/7 هــزار میلیــارد ریــال بــود کــه نســبت بــه فروش 1,551/1 
هــزار میلیــارد ریالــی اوراق بدهــی دولتــی در فرآینــد حــراج در ســال 1402، از 

، بــر اســاس گــزارش مرکــز  رشــد 190/1 درصــدی حکایــت دارد. از طــرف دیگــر
مدیریــت بدهی‌هــای عمومــی و روابــط مالــی دولــت، میــزان خریــد اوراق بدهــی 
دولتــی توســط بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی در ســال 1403 برابــر 
بــا 3,191/0 هــزار میلیــارد ریــال عنــوان شــده اســت کــه کاملاً متفــاوت بــا ارقــام 
ج‌شــده در گزارش‌هــای بانــک مــرکزی اســت. مقایســه ارقــام ایــن دو نهــاد  در
گویــای آن اســت کــه بانک‌هــا حــدود 1,133/9 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی 
ــازار پول، بــه  دولتــی را بــه جــای خریــد مســتقیم از کارگــزاری بانــک مــرکزی در ب
بانک‌هــا  سهــم  تــا  کرده‌انــد  خریــداری  ســرمایه  بــازار  از  غیرمســتقیم  صورت 
از خریــد اوراق بدهــی منتشرشــده در ســال 1403 بــه حــدود 70/9 درصــد 

برســد.

در نــه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳، تــراز پرداخت‌هــای کــشور علیرغــم رشــد 
چشــمگیر مــازاد حســاب جــاری، بــا کاهــش نســبت بــه ســال قبــل از آن همــراه 
بــوده اســت. مــازاد حســاب کالا بــا افزایــش صــادرات نفتــی و غیرنفتــی و ثبــات 
نســبی واردات، نقــش کلیــدی در تقویــت حســاب جــاری ایفــا کــرده و آن را بــه 
حــدود  16/2میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳رســانده اســت. 
بــه مــوازات، کاهــش کــسری حســاب ســرمایه بــه حــدود  14/0میلیــارد دلار 
در نــه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ نیــز نتوانســته اســت از افــت کلــی تــراز 
پرداخت‌هــا جلــوگیری کنــد، چــرا کــه کاهــش شــدید در بخــش »اشــتباهات و 
از قلم‌افتادگی‌هــا«، اثــر هــر دو بخــش حســاب کالا و حســاب ســرمایه را خنثــی 
‌کــرده اســت. ایــن کاهــش هــر چنــد بیانگــر بهبــود دقــت محاســباتی بانــک 
ــا موازنــه پرداخت‌هــا تنهــا بــه ۷۱۲ میــلیون  مــرکزی اســت، امــا باعــث شــده ت
دلار در نــه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ برســد کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 

ســال ۱۴۰۲ افــت 41/9 درصــدی را نشــان می‌دهــد.

عملکــرد تجــاری گمرکــی کــشور در ســال ۱۴۰۳ بهبــود یافتــه، بــه ‌طوری کــه 
کــسری تــراز تجــاری گمرکــی کــشور از 16/8 میلیــارد دلار در ســال ۱۴۰۲ بــه 
14/5 میلیــارد دلار در ســال ۱۴۰۳ کاهــش یافتــه اســت. در ســال ۱۴۰۳، 
صــادرات کالایی کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا افزایش‌هــای 
10/0 درصــدی و 15/6 درصــدی مواجــه شــده، در حالــی کــه واردات کالایی 
کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا کاهــش 0/8 درصــدی و افزایــش 
8/2 درصــدی همــراه بــوده اســت. ســه قلــم عمــده کالاهــای صادراتــی در ســال 
ــوده‌ و در  ــده ب ــان مایع‌ش ــده و بوت ــان مایع‌ش ــی، پروپ ــامل گاز طبیع 1403 ش
مقابــل طلای خــام، ذرت دامــی و تلفن‌هــای همــراه هوشــمند، ســه قلــم عمــده 

کالاهــای وارداتــی در ســال 1403 را تشــکیل داده‌انــد. 

بــازار آزاد ارز ایــران در طول ســال 1403 و در نتیجــه تحــولات سیاســی داخلــی، 
کــرد. قیمــت هــر  منطقــه‌ای و بین‌المللــی متعــدد، نوســان زیــادی را تجربــه 
ــا رقــم  ــازار آزاد ارز ایــران اولیــن روز معاملاتــی ســال 1403 را ب ــکا در ب دلار آمری
حــدود 619 هــزار ریــال آغــاز و ایــن ســال را بــا رقــم حــدود 978 هــزار ریــال بــه 
پایــان رســاند کــه حاکــی از رشــد 58/1 درصــدی ایــن متغیــر مهــم اقتصــادی در 
ــه اولیــن روز معاملاتــی آن ســال اســت. قیمــت  ــان ســال 1403 نســبت ب پای
اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران در هشــت‌ 
ماهــه نخســت ســال 1403 بــا دامنــه کمــی در نوســان بــود امــا از آذر مــاه آن 
ســال بــا شیــب قابــل توجهــی افزایــش یافــت. از اوایــل آذر 1403 بــازار جدیــدی 
تحــت عنــوان بــازار ارز تجــاری بــه مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران افزوده شــد 
کــه در ابتــدا معــاملات ارزی بــه صورت محــدود و بــا نرخــی بالاتــر در آن صورت 
می‌گرفــت، امــا مــقرر شــد تــا از اول بهمــن 1403 کلیــه معــاملات ارزی )بــه جــز 
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ارز مربــوط بــه واردات کالاهــای اساســی( در قالــب بــازار جدیــد انجــام شــود کــه 
خ نیمــایی یــا بــه عبــارت بهتــر  ایــن امــر در عمــل پایانــی بــر معــاملات ارزی بــا نر

خ ارز نیمــایی بــود. راهــکاری بــرای افزایــش نر

در پایــان اســفند 1403، نقدینگــی بــا 29/1 درصــد افزایــش بــه 101,742/3 
خ رشــد ماهانــه نقدینگــی در ســال 1403 بــه  هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. نر
طور متوســط بــه 2/2 درصــد رسیــد کــه نســبت بــه میانگیــن رشــد ماهانــه 1/8 
بــه  آن در ســال 1402 بیشــتر اســت. بررســی تحــولات نقدینگــی  درصــدی 
تفکیــک فــصول مختلــف ســال 1403 نشــان می‌دهــد کــه ایــن متغیــر پولــی 
بــه طور میانگیــن در فصــل بهــار حــدود 2/0 درصــد، در تابســتان حــدود 2/8 
درصــد و در پاییــز و زمســتان 1403 حــدود 1/9 درصــد در هــر ماه رشــد داشــته 
ســال  در  نقدینگــی  ماهانــه  رشــد  خ  نر میانگیــن  افزایــش  بنابرایــن  ‌اســت. 
 بــه رشــد بیشــتر ایــن متغیــر در تابســتان ایــن ســال و 

ً
1403 را می‌تــوان عمدتــاً

آزادســازی بخشــی از ســپرده‌های قانونــی بانک‌هــا بــا هــدف پرداخــت تــسهیلات 
تکلیفــی نســبت داد. بررســی سهــم اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه پول 
)اســکناس و مســکوک و ســپرده‌های دیــداری(، ســپرده‌های قرض‌الحســنه 
پس‌انــداز و ســپرده‌های کوتاه‌مــدت در مجــموع 55/9 درصــد از کل نقدینگــی 
ــت. در  ــی اس ــل توجه ــم قاب ــه رق ــد ک ــکیل داده‌ان ــن 1403 تش ــان بهم را در پای
مقابــل، سهــم ســپرده‌های ســه‌ ســاله از کل نقدینگــی در پایــان بهمــن 1403 
بــه 21/8 درصــد رسیــده کــه از سهــم 23/7 درصــدی ســپرده‌های دیــداری از 
کل نقدینگــی کمتــر اســت. از مجموعــه ایــن تغییــرات می‌تــوان بــه ایــن نتیجــه 
آنچنــان   1403 ســال  در  بانک‌هــا  در  بلند‌مــدت  ســپرده‌گذاری  کــه  رسیــد 

جذابیــت نداشــته اســت.

ریــال  میلیــارد  هــزار   12,729/4 بــه   1403 بهمــن  پایــان  در  پولــی  پایــه 
رسیــد کــه نســبت بــه پایــان ســال 1402 معــادل 16/6 درصــد و نســبت 
بــه مقطــع مشــابه ســال 1402 معــادل 22/0 درصــد افزایــش یافتــه اســت. 
بررســی تحــولات اجــزای ایــن متغیــر نشــان می‌دهــد کــه خالــص دارایی‌هــای 
اســفند  پایــان  بــه  نســبت   1403 بهمــن  پایــان  در  مــرکزی  بانــک  خارجــی 
1402 معــادل 51/9 درصــد افزایــش یافتــه و در بیــن ســایر اجــزای پایــه 
امــا  اســت.  داده  اختصــاص  خــود  بــه  را  رشــد  از  سهــم  بیشــترین  پولــی، 
خ  ــا نر بــرخلاف یــازده‌ ماهــه نخســت ســال 1402 کــه دارایی‌هــای خارجــی ب
از اســفند ســال  ازای هــر دلار تســعیر می‌شــد،  بــه  ریــال  42 هــزار  رســمی 
خ موزون ارز در بــازار متشــکل ارزی در پایــان  1402 بــه ایــن ســو احتمــالاً نر
ریــال  بــه  خارجــی  دارایی‌هــای  خالــص  تبدیــل  و  تســعیر  مبنــای  مــاه  هــر 
خ  بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب اگــر خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــر مبنــای نر
موزون دلار در پایــان هــر مــاه بــه معــادل دلاری آن تبدیــل شــود، در پایــان 
بانــک  خارجــی  دارایی‌هــای  ســایر  خالــص  دلاری  معــادل   ،1403 بهمــن‌ 
مــرکزی نســبت بــه پایــان ســال 1402 نــه تنهــا رشــد نکــرده، بلکــه اندکــی 
کاهــش نیــز یافتــه اســت. بــا توجــه بــه ایــن توضیحــات، در عمــل مطالبــات 
خ رشــد 25/4 درصــدی و سهــم از رشــد 17/9  بانــک مــرکزی از بانک‌هــا بــا نر
اســت.  بــوده  پولــی  پایــه  یــازده‌ ماهــه  رشــد  اصلــی  واحــد درصــدی عامــل 
ــدی در  ــد درص ــد 8/8 واح ــم از رش ــا سه ــز ب ــی نی ــش دولت ــی بخ ــص بده خال
ــه پولــی  ــه پولــی عامــل بعــدی افزایش‌دهنــده پای ــازده‌ ماهــه پای خ رشــد ی نر

در دوره مورد بررســی محســوب می‌شــود.

 1402 اوایــل ســال  از  کــه  خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده  رونــد کاهشــی نر
تورم ســالانه  خ  نر ادامــه داشــت.   1403 بهمــن ســال  تــا  بــود  آغــاز شــده 

آمــار ایــران در فروردیــن 1403 بــه  مصرف‌کننــده کــه طبــق گــزارش مرکــز 
38/8 درصــد رسیــده بــود، در بهمــن آن ســال بــه کــف 32/0 درصــد رسیــد 
و در نهایــت ســال 1403 را بــا 32/5 درصــد بــه پایــان رســاند. بــه رغــم عــدم 
انتشــار رســمی گــزارش شــاخص‌ بهــای مصرف‌کننــده از سوی بانــک مــرکزی، 
خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده منتهــی  طبــق آخریــن اخبــار ایــن نهــاد پولــی، نر
بــه پایــان اســفند 1403 معــادل 35/8 درصــد محاســبه شــده کــه نســبت 
خ متناظــر 32/5 درصــدی اعلام‌شــده از سوی مرکــز آمــار ایــران بالاتــر  بــه نر
خ‌هــای تورم مصرف‌کننــده  اســت. بــه رغــم ایــن تفــاوت، رونــد تحــولات نر
خ تورم  محاسبه‌شــده از سوی هــر دو نهــاد مشــابه بــوده اســت. بررســی نر
ماهانــه مصرف‌کننــده بــه تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای نشــان می‌دهــد کــه 
دهک‌هــای پاییــن هزینــه‌ای در 7 مــاه از ســال 1403 بــه ویــژه در بهمــن آن 
ســال بیشــترین فشــار تورمــی را در تأمیــن نیازهــای اولیــه زندگــی نســبت 
آمــار بانــک  بــه ســایر دهک‌هــای هزینــه‌ای متحمــل شــده‌اند. بــر اســاس 
کــه  کاهشــی خــود  رونــد  ادامــه  در  تولید‌کننــده  تورم ســالانه  خ  نر مــرکزی، 
 30 زیــر بــه   1403 پایــان شهریور  بــود، در  آغــاز شــده   1402 از زمســتان 
درصــد فرو افتــاد و در دی 1403 بــه کــف 26/5 درصــد رسیــد، امــا از آن مــاه 
بــه بعــد وارد رونــدی افزایشــی شــد و در اســفند 1403 بــه 27/6 درصــد 
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده  بالــغ شــد. بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار نیــز نر
منتهــی بــه پایــان هــر فصــل کــه در طول ســال 1403 دارای رونــدی کاهشــی 
خ  بــود، در پایــان زمســتان آن ســال بــه 31/7 درصــد افزایــش یافــت. آمــار نر
تورم ســالانه تولید‌کننــده مرکــز آمــار ایــران اگرچــه از نظــر مقــداری بیشــتر از 
اعــداد اعلامــی بانــک مــرکزی اســت، امــا آمــار گزارش‌شــده از سوی هــر دو 
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده در  ــد مشــابهی از تغییــرات نر نهــاد حاکــی از رون

ســال 1403 اســت.

ســال  طول  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  هــم‌وزن  و  کل  شــاخص‌های 
1403 بــه‌ ترتیــب 23/5 درصــد و 7/1 درصــد افزایــش یافتنــد. ارزش کل 
ــا 14/3 درصــد  ــازار بورس اوراق بهــادار تهــران در انتهــای ســال 1403 ب ب
میلیــارد  هــزار   89,562 بــه   1402 ســال  انتهــای  بــه  نســبت  افزایــش 
آن متعلــق بــه بــازار سهــام بــود.  96/3 درصــد از  ریــال رسیــد کــه حــدود 
ســال  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  معــاملات  کل  ارزش  همچنیــن 
1403 نســبت بــه ســال 1402 حــدود 14/8 درصــد افزایــش یافــت کــه 
بــود. ارزش معــاملات بازارهــای  ایــن ســال  خ تورم  از نر بــه مراتــب کمتــر 
ــب  ــه ترتی ــتقه ب ــای مش ــی و ابزاره ــه، اوراق بده ــل معامل ــای قاب صندوق‌ه
رشــدهای 81/6 درصــدی، 16/7 درصــدی، 102/4 درصــدی و بــازار سهــام 
کاهــش 25/1 درصــدی را تجربــه کردنــد. مجــموع تأمیــن مالــی از طریــق 
افزایــش  47/8 درصــد  بــا  اوراق بدهــی،  بــا احتســاب  فــرابورس  بورس و 
ســال  در  ریــال  میلیــارد  هــزار   11,569 بــه   1402 ســال  بــه  نســبت 
ریالــی  میلیــارد  هــزار   59,659 مالــی  تأمیــن  بــه  توجــه  بــا  رسیــد.   1403
ــوان  ــال می‌ت ــن س ــی در ای ــسهیلات بانک ــت ت ــق دریاف ــب‌وکارها از طری کس
بــا احتســاب  بــازار ســرمایه  از طریــق  کــه سهــم تأمیــن مالــی  کــرد  عنــوان 
ــه  ــایی ک ــا از آنج ــت. ام ــوده اس ــد ب ــدود 16/2 درص ــی ح ــی دولت اوراق بده
معــادل 6,039 هــزار میلیــارد ریــال از تأمیــن مالــی انجام‌گرفتــه در بورس 
ج  تهــران و فــرابورس ایــران مربــوط بــه اوراق بدهــی دولتــی بــوده، بــا خــار
کــردن ایــن رقــم از مجــموع تأمیــن مالــی صورت‌گرفتــه در اقتصــاد ایــران، 
ایــن تأمیــن مالــی )بــدون احتســاب اوراق بدهــی  از  بــازار ســرمایه  سهــم 

8/5 درصــد کاهــش می‌یابــد. بــه  دولتــی( 
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آزادی  درجــه  ارزیــابی  بــه  ســالانه  صورت  بــه  بین‌المللــی  مؤسســه  چنــد 
کــه مؤسســه فریزر و مؤسســه هریتــج  کشورهــا می‌پردازنــد  اقتصــادی در 
کــه  فریزر  مؤسســه  گــزارش  آخریــن  می‌رونــد.  شــمار  بــه  آنهــا  مهمتریــن  از 
ــادی 165  ــابی آزادی اقتص ــج ارزی ــاوی نتای ــده، ح ــر ش ــال 2024 منتش در س
کــشور جهــان در ســال 2022 اســت کــه در آن ایــران بــا کســب رتبــه 158 و 
امتیــاز کلــی 4/63 )از ۱۰(، نســبت بــه ســال قبــل از آن دو پلــه بهبــود داشــته 
اســت. بــه رغــم ایــن بهبــود، ایــران همچنــان در گروه 10 کــشور آخــر از نظــر 
 ، آزادی اقتصــادی بــوده و پــس از آن بــه ترتیــب کشورهــای آرژانتیــن، میانمــار
ایــران داشــته‌اند.  از  زیمبابــوه وضعیتــی بدتــر  ، سوریــه، ســودان و  الجزایــر
اقتصــادی  آزادی  وضعیــت  دربــاره  هریتــج  مؤسســه   2025 ســال  گــزارش 
بــازه زمانــی یــک جــولای 2023 تــا 30 ژوئــن 2024 را مورد بررســی قــرار داده 
ایــران در بیــن 176 کــشور مورد مطالعــه  بــر ایــن اســاس جایــگاه  اســت. 
تغییــر نکــرده و همچنــان ماننــد 2 ســال قبــل از آن در رتبــه 169 قــرار دارد و 

تنهــا امتیــاز کلــی آن بــا 1/3 واحــد افزایــش بــه 42/5 )از ۱۰۰( رسیــده اســت. 
ســودان،  اریتــره،  برونئــی،  کشورهــای  تنهــا   ،2024 ســال  گــزارش  ماننــد 
زیمبابــوه، ونزوئلا، کوبــا و کــره شــمالی وضعیتــی بدتــر از ایــران داشــته‌اند. 
شــمال  و  خاورمیانــه  منطقــه  در  بررسی‌شــده  کــشور   14 بیــن  در  ایــران 
آفریقــا نیــز رتبــه آخــر را کســب کــرده اســت. علاوه بــر ایــن، اتــاق بازرگانــی، 
در  کســب‌و‌کار  محیــط  پایــش  بــه  نیــز  ایــران  کشــاورزی  و  معــادن  صنایــع، 
ایــران می‌پــردازد. بــر اســاس نتایــج گــزارش ایــن نهــاد، شــاخص ملــی محیــط 
کســب‌و‌کار در زمســتان 1403 بــه عــدد 6/01 رسیــده اســت کــه در مقایســه 
ــدک  ــدن ان ــر ش بــا شــاخص  6/04 واحــدی در زمســتان ســال 1402، از بهت
ــی ســال 1402 حکایــت دارد،  ــا فصــل پایان محیــط کســب‌و‌کار در مقایســه ب
اگرچــه نســبت بــه شــاخص 5/96 واحــدی در پاییــز 1403، اندکــی وضعیــت 
بدتــر شــده اســت. لازم بــه ذکــر اســت کــه ایــن شــاخص عــددی بیــن صفــر و 

10 اســت کــه عــدد 10 بدتریــن وضعیــت ممکــن را نشــان می‌دهــد.
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	1 بخش واقعی.

، معــضلات نظــام بانکــی،  اقتصــاد ایــران در ســال 1403 علاوه بــر تــداوم مشــکلات ســاختاری همــچون کــسری بودجــه، نوســان بــازار ارز
قوانیــن غیرشــفاف و کم‌ثبــات و دخالت‌هــای بیــش از حــد دولــت در امور بنگاه‌هــا، بــا تشــدید ناتــرازی انرژی و فشــار بیشــتر تحریم‌هــا و 
فضــای نااطمینانــی دســت بــه گریبــان بــود. بــا ایــن وجــود و بــر اســاس آخریــن داده منتشرشــده حســاب‌های ملــی از سوی بانــک مــرکزی 
در زمــان تهیــه ایــن گــزارش، رشــد مثبــت اقتصــادی کــه از ســال 1399 بــه ایــن ســو تــا حــد زیــادی بــه لطــف بخــش نفــت برقــرار بــوده، 
حداقــل در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 نیــز ادامــه یافــت، اگرچــه بــا روی کار آمــدن دولــت جدیــد آمریــکا، آهنــگ رشــد اقتصــادی ایــران 
از نیمــه دوم ســال 1403 کنــد شــده و نهادهــای بین‌المللــی ماننــد بانــک جهانــی، حتــی رشــد اقتصــادی منفــی را بــرای ایــران در ســال 

1404 پیش‌بینــی کرده‌انــد.

برآوردهــای مقدماتــی بانــک مــرکزی نشــان می‌دهنــد کــه در نــه ماهــه نخســت 
حــدود  کــشور  اقتصــاد  در  ایجادشــده  افزوده  ارزش  کل   ،1403 ســال 
154.167 هــزار میلیــارد ریــال بــوده کــه بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400، از 
رشــد اقتصــادی مثبــت 3/1 درصــدی حکایــت دارد. البتــه بایــد توجــه داشــت 
کــه بــدون در نظــر گرفتــن بخــش نفــت، رشــد اقتصــادی بــه 2/9 درصــد در 
نــه  از رشــد اقتصــادی در  تــنزل می‌یابــد. سهــم بخــش نفــت  همیــن مــدت 
ماهــه نخســت ســال 1403 تنهــا 0/5 واحــد درصــد بــوده کــه کمتریــن مقــدار 
ــه ایــن ســو محســوب می‌شــود. سهــم بخــش نفــت از رشــد  از ســال 1400 ب

اقتصــادی در فــصول مختلــف ســال 1403 رونــدی نزولــی داشــته، بــه نــحوی 
کــه ایــن سهــم در بهــار 1403 معــادل 0/8 واحــد درصــد، در تابســتان معــادل 
اثــر منفــی  اســت.  بــوده  پاییــز معــادل صفــر  در   

ً
نهایتــاً و  0/6 واحــد درصــد 

ــر رشــد اقتصــادی در زمســتان 1403 و فــصول بعــدی آن دور  بخــش نفــت ب
 ریشــه در رویکــرد دولــت جدیــد آمریــکا 

ً
از انتظــار نیســت و ایــن مهــم عمدتــاً

خ رشــد اقتصــادی ســال‌های اخیــر را بــرای گروه‌هــای  دارد. جــدول 1 جزییــات نر
اصلــی اقتصــاد کــشور نشــان می‌دهــد.

جدو ل 1. نرخ رشد اجزای تولید ناخالص داخلی و سهم از رشد آنها به قیمت‌های ثابت سال 1400 و سهم آنها از کل تولید ناخالص داخلی به قیمت‌های جاری )درصد(

1399140014011402گروه�های فعالیت
1403

سهم از رشد در  
نه  ماهه نخست 1403

سهم از کل در 
نه  ماهه نخست 

1403 نه  ماهه پاییزتابستانبهار
نخست

4/33/70/83/23/84/13/70/514/7-2/6گروه کشاورزی

11/313/99/618/89/97/80/16/00/58/4گروه نفت

12/12/78/95/12/81/03/42/40/827/5گروه صنایع و معادن

0/55/71/24/0۲/۱2/54/33/01/349/4گروه خدمات

91/6-4/73/44/24/02/52/33/92/9تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

5/14/04/65/03/12/73/63/13/1100/0تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران نه ماهه سال 1403 و سری زمانی حساب‌های ملی

)بهــت  اقتصــاد، هزینه‌هــای مصرفــی بخــش خصوصــی  در ســمت تقاضــای 
قیمت‌هــای ثابــت( در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 رشــد 3/3 درصــدی را 
بــه ثبــت رســاند. شــایان ذکــر اســت هزینه‌هــای مصرفــی بخــش خصوصــی کــه 
ــا   همزمــان ب

ً
ــاً ــا فصــل پایانــی ســال 1399 و تقریب از نیمــه دوم ســال 1396 ت

کابینــه اول ترامــپ در آمریــکا رشــدهای منفــی را تجربــه کــرده بــود، از انتهــای 
 همزمــان بــا ریاســت جــمهوری بایــدن در 

ً
ســال 1399 بــه ایــن ســو و تقریبــاً

آمریــکا رشــدهای مثبــت را تجربــه کــرد. در ســه فصــل ابتــدایی ســال 1403 
نیــز بــه ترتیــب رشــدهای 1/5 درصــدی، 2/3 درصــدی و 6/2 درصــدی بــرای 

ایــن هزینه‌هــا ثبــت شــد. در نقطــه مقابــل، رشــد هزینه‌هــای مصرفــی بخــش 
دولتــی در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 
معــادل 0/2 واحــد درصــد کمتــر از رشــد مصــرف بخــش خصوصــی بــود و در 

ــود. ــرده ب ــه ک ــی را تجرب ــد منف ــی رش ــال 1402 حت س

 مســتمر کاهــش ســرمایه‌گذاری در اقتصــاد ایــران در دهه 
ً
پــس از تجربــه تقریبــاً

1390، از ســال 1399 بــه ایــن ســو رشــد تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص 
نیــز مثبــت شــد و در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 رشــد 3/4 درصــدی را بــه 
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قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 تجربــه کــرد. نکتــه قابــل توجــه ایــن اســت کــه 
رقــم تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص بــه قیمت‌هــای ثابــت در ســال 1403 
ــه هــر حــال رشــد  ــر از ســال‌های ابتــدایی دهــه 1390 اســت. ب همچنــان کمت
مثبــت تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 
در هــر ســه دســته ماشیــن‌آلات، ســاختمان و ســایر رقــم خورده اســت. رشــد 

تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص بــه شــکل ماشیــن‌آلات در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 معــادل 4/1 درصــد و بــه شــکل ســاختمان معــادل 2/7 درصــد 
خ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای  بــوده اســت. جــدول 2 نر

آن نشــان می‌دهــد.

جدو ل 2. نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 و سهم آنها از کل هزینه ناخالص داخلی به قیمت‌های جاری )درصد(

1399140014011402
سهم از کل در ۱403

نه ماهه نخست 1403
نه  ماهه پاییزتابستانبهار

نخست

0/56/55/31/61/52/36/23/343/8-مصرف خصوصی

3/44/47/93/112/0-0/6-0/8-0/39/0-مصرف دولتی

4/64/59/26/32/23/34/43/423/9تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

3/714/414/76/20/24/36/34/112/5ماشین‌آلات

3/13/57/04/22/41/62/711/0-4/2ساختمان

2/04/36/92/90/5-4/4-3/122/1-39/6سایر

10/05/67/713/212/05/16/37/622/2-صادرات کالاها و خدمات

3/124/0-9/2-0/2-20/922/08/81/50/8-واردات کالاها و خدمات

4/44/14/45/33/93/53/93/7100/0تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران نه ماهه سال 1403 و سری زمانی حساب‌های ملی

در کنــار بانــک مــرکزی، مرکــز آمــار ایــران نیــز نســبت بــه انتشــار حســاب‌های 
ملــی اقــدام می‌کنــد. بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران، رشــد اقتصــادی )بــه 
قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400( در مجــموع ســال 1403 بــه 3/0 درصــد رسیــده 
کــه 1/6 واحــد درصــد کمتــر از ســال قبــل از آن محســوب می‌شــود. بــر ایــن 
اســاس رشــد اقتصــادی ایــران در چهــار فصــل ســال 1403 بــه ترتیــب معــادل 
4/6 درصــد، 3/1 درصــد، 1/6 درصــد و 2/9 درصــد بــوده اســت. در ایــن گــزارش 
رشــد زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی کــه از 10/3 درصــد و 6/2 درصــد 

بــه ترتیــب در فصــل اول و دوم ســال 1403 بــه 2/0 درصــد در فصــل ســوم ایــن 
 بــه 6/2 درصــد صعــود کــرده 

ً
ســال فرو افتــاده بــود، در فصــل چهــارم مجــدداً

اســت تــا رشــد ایــن زیربخــش در مجــموع ســال 1403 نیــز 6/2 درصــد باشــد. 
بــا توجــه بــه نقــش تأثیرگــذار بخــش نفــت در رشــد اقتصــادی ســال 1403 بــر 
، رشــد اقتصــادی بــدون نفــت در ایــن ســال فراتــر  اســاس گــزارش مرکــز آمــار

از  2/1 درصــد نرفتــه اســت.

	.11- گروه کشاورزی

باغــداری،  زراعــت،  شــامل  کشــاورزی  گروه  ایــران،  ملــی  حســاب‌های  آمــار  در 
غ‌داری و ماهیــگیری می‌شــود. ایــن در حالــی  جنگلــداری، شــکار، دامــداری، مر
ــه  ــی در ن ــش واقع ــولات بخ ــرکزی از تح ــک م ــی بان ــزارش مقدمات ــه در گ ــت ک اس
کشــاورزی  گروه  بــه جزییــات زیرمجموعه‌هــای  ماهــه نخســت ســال 1403، 
تولیــد  کــه  اســت  شــده  عنــوان  خلاصــه  طور  بــه   

ً
صرفــاً و  نشــده  اشــاره‌ای 

ــه  ــبت ب ــدت نس ــن م ــی در ای ــی دام ــولات اصل ــی و محص ــی، باغ ــولات زراع محص
مــدت مشــابه ســال 1402 بــه ترتیــب معــادل 14/8 درصــد، 8/4 درصــد و 4/5 
درصــد افزایــش یافتــه اســت. ایــن میــزان افزایــش تولیــد محصــولات کشــاورزی 
همخوانــی  بخــش  ایــن  بــرای  عنوان‌شــده  درصــدی   3/7 اقتصــادی  رشــد  بــا 

نــدارد. همچنیــن ایــن آمــار بــا گــزارش مرکــز آمــار از حســاب‌های ملــی نیــز تناســب 
 بــه 

ً
نــدارد. در گــزارش حســاب‌های ملــی مرکــز آمــار ایــران، گروه کشــاورزی صرفــاً

دو زیرمجموعــه بــا عناویــن »کشــاورزی، شــکار و جنگلــداری« و »ماهیــگیری« 
دســته‌بندی می‌شــود. زیــرگروه ماهیــگیری کــه سهــم بسیــار نــاچیزی در تولیــد 
ناخالــص داخلــی دارد و ارزش افزوده آن معمــولاً بــا نوســان زیــاد همــراه بــوده 
و تغییــرات آن وابســتگی چندانــی بــه تغییــرات ســایر بخش‌هــای حســاب‌های 
ملــی نــدارد، در ســال 1403 بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 معــادل 3/2 
درصــد داشــته اســت. رشــد زیــرگروه کشــاورزی، شــکار و جنگلــداری نیــز در ایــن 
ســال معــادل 3/2 درصــد بــوده تــا رشــد کل گروه کشــاورزی در ســال 1403 

عی
واق

ش 
بخ
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هــم معــادل 3/2 درصــد باشــد کــه بــه طور قابــل توجهــی بیشــتر از رشــد منفــی 
گــزارش مرکــز  2/4 درصــدی ایــن گروه در ســال 1402 اســت. همچنیــن در 
، رشــد اقتصــادی گروه کشــاورزی در چهــار فصــل ســال 1403 مثبــت و  آمــار
بــه ترتیــب معــادل 2/3 درصــد، 3/1 درصــد، 4/2 درصــد و 2/5 درصــد بــوده 
اســت. در گــزارش بانــک مــرکزی نیــز رشــد بخــش کشــاورزی در هــر ســه فصــل 
 اندکــی بیشــتر از ارقــام متناظــر مرکــز 

ً
نخســت ســال 1403 مثبــت بــوده و صرفــاً

آمــار اســت )بــه ترتیــب 3/2 درصــد، 3/8 درصــد و 4/1 درصــد(. بنابرایــن بــه نظــر 
ــرای  ــوایی ب ــرایط آب و ه ــال 1402، ش ــرخلاف س ــال 1403 ب ــه در س ــد ک می‌رس
بخــش کشــاورزی مناســب بــوده اســت. بــر اســاس اطلاعــات ثبت‌شــده در 
ایســتگاه‌های هواشناســی، مجــموع بــارش ســال زراعــی ۱۴۰۳-۱۴۰۲ )از مهــر 
۱۴۰۲ تــا مهــر ۱۴۰۳( نســبت بــه ســال زراعــی قبــل از آن معــادل  ۲۲/۳درصــد 
افرایــش داشــته اســت. طبــق گــزارش بانــک مــرکزی بخــش کشــاورزی در ســال 
1402 بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 تنهــا 0/8 درصــد منبســط شــده بــود.

در  جــاری  قیمت‌هــای  بــه  داخلــی  ناخالــص  تولیــد  از  کشــاورزی  گروه  سهــم 
گزارش‌هــای دو مرجــع آمــاری بسیــار متفــاوت اســت. در گــزارش بانــک مــرکزی 
و در نه ماهه نخســت ســال 1403، سهم گروه کشــاورزی از کل ارزش افزوده 

اقتصــاد ایــران حــدود 14/7 درصــد )بیشــتر از سهــم 8/4 درصــدی گروه نفــت 
( بــوده، در حالــی کــه مرکــز آمــار ایــران ایــن سهــم را بــرای مــدت مشــابه  و گاز
گــزارش  درصــد   7/4 معــادل   1403 ســال  کل  بــرای  و  درصــد   8/7 معــادل 
 کاهــش نســبی ارزش افزوده بخــش کشــاورزی در فصــل 

ً
کــرده اســت. طبیعتــاً

ــاورزی از کل ارزش افزوده  ــش کش ــم بخ ــدن سه ــر ش ــه کمت ــر ب ــتان منج زمس
ــه ماهــه نخســت می‌شــود. ــه ن اقتصــاد در کل ســال نســبت ب

طبــق گــزارش گمــرک ایــران، صــادرات محصــولات کشــاورزی در ســال 1403 
 29 درصــدی نســبت بــه ســال 1402 بــه 5/2 میلیــارد دلار 

ً
بــا افزایــش حــدوداً

رسیــد. عمده‌تریــن محصــولات صادراتــی کشــاورزی در ایــن ســال شــامل انــواع 
( و خرمــا )205  (، گوجــه فرنگــی )233 میــلیون دلار پســته )1/5 میلیــارد دلار
از کل صــادرات   40 درصــدی 

ً
بــا سهــم حــدوداً ( بودنــد. عــراق  میــلیون دلار

کشــاورزی ایــران در ســال 1403، بزرگتریــن مقصــد صادراتــی در ایــن زمینــه 
بــود. طبــق گفتــه وزیــر جهــاد کشــاورزی، بهبــود 3 میلیــارد دلاری تــراز تجــاری 
ــن  ــراز در ای ــن ت ــدن ای ــت ش ــه مثب ــر ب ــال 1403 منج ــاورزی در  س ــش کش بخ

ــراز تجــاری منفــی بخــش کشــاورزی در ســال 1402( شــد. ــرخلاف ت ســال )ب

	.12- گروه صنایع و معادن

از تولیــد  گــزارش بانــک مــرکزی، گروه صنایــع و معــادن 27/5 درصــد  طبــق 
ناخالــص داخلــی را بــه قیمت‌هــای جــاری در نــه ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۳ 
تشــکیل داده اســت کــه 1/7 واحــد درصــد کمتــر از مــدت مشــابه ســال 1402 
بــه   1399 ســال  از  ایــران  اقتصــاد  از  گروه  ایــن  سهــم  می‌شــود.  محســوب 
ــش  ــم بخ ــش سه ــی از افزای ــدی ناش ــا ح ــه ت ــته ک ــی داش ــدی نزول ــو رون ــن س ای
نفــت و گاز از اقتصــاد در همیــن بــازه زمانــی بــوده اســت. ایــن گروه بــه پنــج 
، بخــار و تهویــه  زیرمجموعــه »صنعــت«، »اســتخراج معــدن«، »تأمیــن برق، گاز
و  تصفیــه«  فعالیت‌هــای  و  فــاضلاب  پســماند،  مدیریــت  »آبرســانی،  هــوا«، 
»ســاختمان« تقسیــم می‌شــود کــه بــه ترتیــب رشــدهای 2/1 درصــدی، 3/1 
درصــدی، 2/2 درصــدی، 0/1 درصــدی و 3/3 درصــدی را در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 تجربــه کرده‌انــد. زیــرگروه صنعــت از فصــل ســوم ســال 1400 
بــه ایــن ســو همــواره رشــدهای مثبــت را تجربــه کــرده اســت، اگرچــه رشــد ایــن 

زیربخــش در ســال‌های 1402 و 1403 رونــدی نزولــی داشــته اســت.

ــم  ــت سه ــال 1403، گروه صنع ــی س ــاب‌های مل ــار از حس ــز آم ــزارش مرک در گ
50/4 واحــد درصــدی از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری دارد. 
البتــه بایــد توجــه داشــت کــه بــرخلاف بانــک مــرکزی، مرکــز آمــار بخــش نفــت 
و گاز را بــه عنــوان یــک گروه مجــزا در نظــر نگرفتــه و تحــت عنــوان اســتخراج 
ج  خــار بــا  می‌دهــد.  قــرار  صنعــت  گروه  زیرمجموعــه  در  طبیعــی  گاز  و  نفــت 
کــردن اســتخراج نفــت و گاز از زیرمجموعــه صنعــت، سهــم گروه صنعــت از 
تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری بــه 27/6 درصــد تقلیــل می‌یابــد 
کــه بسیــار نزدیــک بــه رقــم متناظــر در گــزارش بانــک مــرکزی اســت. سهــم 
گروه صنعــت )بــدون اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی( از اقتصــاد طبــق گــزارش 

مرکــز آمــار نیــز از ســال 1400 بــه ایــن ســو رونــدی نزولــی داشــته اســت. در 
گاز  و  نفــت  اســتخراج  جــز  بــه  صنعــت  گروه  ایــران،  آمــار  مرکــز  دســته‌بندی 
گاز طبیعــی،  توزیــع  زیربخش‌هــای ســایر معــادن، صنعــت،  طبیعــی شــامل 
 ســاختمان می‌شــود. در ســال 1403 و طبــق گــزارش 

ً
تأمیــن آب و برق و نهایتــاً

، رشــد زیربخــش صنعــت بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 معــادل  مرکــز آمــار
1/6 درصــد بــوده کــه کاهــش 0/3 واحــد درصــدی را نســبت بــه ســال 1402 

نشــان می‌دهــد.

در زیــرگروه اســتخراج معــدن و طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، رشــد 3/1 درصــدی 
در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تحقــق یافتــه، در حالــی کــه رشــد زیربخــش 
آمــار بــرای کل  »ســایر معــادن بــه جــز نفــت و گاز طبیعــی« در گــزارش مرکــز 
ســال 1403 معــادل ۰/۵ درصــد عنــوان شــده اســت. بــا ایــن حــال هــر دو 
منبــع آمــاری از کاهــش رشــد ایــن زیربخــش در ســال 1403 نســبت بــه ســال 
زیــرگروه ســاختمان )شــامل ســاختمان‌های  دارنــد. در  آن حکایــت  از  قبــل 
 ) مســکونی و غیرمســکونی، جاده‌ســازی، سدســازی و مــوارد مشــابه دیگــر
رشــد 3/3 درصــدی بــرای نــه ماهــه نخســت ســال 1403 توســط بانــک مــرکزی 
گــزارش شــده کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 از افزایــش 2/5 واحــد 
درصــدی حکایــت دارد، امــا از رشــد 4/3 درصــدی ایــن زیربخــش در مجــموع 
ســال 1402 کمتــر اســت. در نقطــه مقابــل داده‌هــای منتشرشــده از سوی 
مرکــز آمــار ایــران از رشــد انــدک 0/5 درصــدی زیربخــش ســاختمان در ســال 
ــش در  ــن زیربخ ــد ای ــر از رش ــد کمت ــد درص ــه 3/1 واح ــد ک ــت دارن 1403 حکای
ســال 1402 اســت. ســایر شــواهد و قرایــن نیــز از رکــود نســبی ایــن زیربخــش 

در ســال 1403 حکایــت دارنــد.
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، بخــار و تهویــه هــوا حداقــل در دو دهــه گذشــته  زیــرگروه تأمیــن برق، گاز
دوره‌هــای  در  حتــی  کــه  بــوده  ملــی  حســاب‌های  بخش‌هــای  معــدود  جزو 
رکــودی نیــز معمــولاً‌ بــه رشــد خــود ادامــه داده اســت و دلیــل ایــن امــر را 
 یکنواخــت جمعیــت و نیازهــای مصرفــی برق و گاز 

ً
می‌تــوان در رشــد نســبتاً

جســت‌وجو کــرد. بــه ایــن ترتیــب و طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، رشــد ایــن 
زیربخــش در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 معــادل 2/2 درصــد بــوده کــه 
البتــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 از کاهــش 2/2 واحــد درصــدی 
 
ً
حکایــت دارد. اســتدلال مشــابهی را اگرچــه می‌تــوان در مورد رشــد نســبتاً
ــای  ــاضلاب و فعالیت‌ه ــماند، ف ــت پس ــانی، مدیری ــرگروه آبرس ــت زی یکنواخ
تصفیــه بــه کار بــرد، امــا ایــن زیربخــش بــرخلاف ســال‌های گذشــته رشــد 
کــرده  تجربــه   1403 ســال  نخســت  ماهــه  نــه  در  را  درصــدی   0/1 ناچیــز 

اســت. در گــزارش مرکــز آمــار ایــران رشــد زیربخــش تأمیــن آب و برق معــادل 
ــع  ــش توزی ــت و زیربخ ــده اس ــوان ش ــال 1403 عن ــرای کل س ــد ب 2/4 درص

ــز رشــد انــدک 0/5 درـصـدی در اـیـن ـسـال داـشـته اـسـت. گاز طبیعــی نی

در مجــموع و طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، گروه صنایــع و معــادن رشــد 2/4 
کــه 2/0 واحــد  کــرده  نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تجربــه  درصــدی را در 
درصــد کمتــر از مــدت مشــابه ســال 1402 اســت. طبــق گــزارش مرکــز آمــار 
ایــران رشــد گروه صنعــت )بــدون احتســاب اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی( در 
ســال 1403 معــادل 1/3 درصــد بــوده کــه 0/4 واحــد درصــد بیشــتر از ســال 
آمــار رشــد زیرمجموعه‌هــای  1402 محســوب می‌شــود. جــدول 3 جزئیــات 

گروه صنایــع و معــادن را طبــق گــزارش بانــک مــرکزی نشــان می‌دهــد.

جدو ل 3. نرخ رشد زیرمجموعه‌های گروه  صنایع و معادن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(

1399140014011402
1403

نه  ماهه نخستپاییزتابستانبهار

12/12/78/95/12/81/03/42/4گروه صنایع و معادن

11/913/116/84/74/63/01/53/1استخراج معدن

13/43/410/05/32/30/33/82/1صنعت 

، بخار و تهویه هوا 6/63/12/23/92/70/73/52/2برق، گاز

0/50/1-0/6-6/24/51/41/81/4آبرسانی، مدیریت پسماند، فاضلاب و فعالیت‌های تصفیه

5/40/34/33/93/03/13/3-8/2ساختمان 

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران نه ماهه سال 1403 و سری زمانی حساب‌های ملی

ــال  ــت س ــه نخس ــه ماه ــشور در ن ــی ک ــای بزرگ صنعت ــد کارگاه‌ه ــاخص تولی ش
1403 کــه از سوی بانــک مــرکزی منتشــر شــده، رشــد 1/8 درصــدی را نســبت 
بــه مــدت مشــابه ســال 1402 نشــان می‌دهــد. در ایــن مــدت بیشــترین رشــد 
شــاخص بــا 18/0 درصــد مربــوط بــه گروه »تولیــد ســایر مصنوعــات« بــوده 
بــا 10/3  ایــن مــدت  افــت شــاخص در  اســت. در نقطــه مقابــل بیشــترین 
درصــد بــه گروه صنایــع تولیــد چــرم و مصنوعــات چرمــی اختصــاص داشــته 
اســت. شــاخص گروه تولیــد فلــزات اساســی کــه حــدود 36/9 درصــد از ارزش 
افزوده کارگاه‌هــای بزرگ صنعتــی را در اختیــار دارد، در نــه ماهــه نخســت ســال 
1403 تغییــر چندانــی نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 نداشــته اســت. 
جایــگاه بعــدی صنایــع بزرگ کــشور متعلــق بــه گروه تولیــد مــواد و محصــولات 
شیمیــایی اســت کــه حــدود 27/7 درصــد از کل تولیــد صنایــع بزرگ کــشور 
سهــم دارد. شــاخص تولیــد ایــن گروه در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 رشــد 
3/6 درصــدی را نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 تجربــه کــرده اســت. 
شــاخص تولیــد مــواد غــذایی بــه عنــوان ســومین صنعــت بزرگ کــشور بــا سهــم 
بیــن  را در  ارزش افزوده صنایــع بزرگ، بیشــترین رشــد  از کل  6/9 درصــدی 
صنایــع کلیــدی کــشور داشــته و افزایــش 5/0 درصــدی را در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 ثبــت کــرده اســت. شــاخص تولیــد در گروه تولیــد محصــولات 
ماهــه  نــه  در  بزرگ  صنایــع  تولیــد  از  درصــدی   5/3 سهــم  بــا  غیرفــلزی  کانــی 
نخســت ســال 1403 بــدون تغییــر نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل از 
آن بــوده و در همیــن مــدت شــاخص تولیــد در دو گروه تولیــد وســایل نقلیــه 
ــا سهم‌هــای 4/1 درصــدی و  مــوتوری و تولیــد داروهــا و فرآورده‌هــای دارویی ب
3/3 درصــدی از کل تولیــد صنایــع بزرگ بــه ترتیــب معــادل 4/3 درصــد و 2/1 
درصــد رشــد داشــته اســت. بــه ایــن ترتیــب شــرایط تولیــد بــرای محصــولات 

ــت. ــوده اس ــاعد نب ــدان مس ــال 1403 چن ــلزی در س ــلزی و غیرف ــی ف کان

داده‌هــای منتشرشــده از سوی اتــاق بازرگانــی، صنایــع، معــادن و کشــاورزی 
تعدیــل فصلی‌شــده مدیــران  کــه متوســط شــاخص  ایــران نشــان می‌دهــد 
خریــد )شــامخ( در بخــش صنعــت در طول ســال 1403 معــادل 49/7 واحــد 
بــوده اســت. متوســط ایــن شــاخص در طول ســال قبــل از آن بیــش از 52 
واحــد رقــم خورده بــود. بایــد توجــه داشــت کــه ایــن شــاخص در هــر مــاه، تغییــر 
وضعیــت نســبت بــه مــاه قبــل را انــدازه‌گیری می‌کنــد و بالاتــر از 50 بــودن آن 
نشــان‌دهنده بهبــود وضعیــت نســبت بــه مــاه قبــل و پایین‌تــر از 50 بــودن 
آن نشــان‌دهنده بدتــر شــدن وضعیــت نســبت بــه مــاه قبــل اســت. شــاخص 
تعدیــل فصلی‌شــده بخــش صنعــت در هفــت مــاه از مجــموع 12 مــاه ســال 
بــوده اســت. بنابرایــن در ایــن بخــش و در طول ســال  1403 کمتــر از 50 
 وضعیــت رونــد بدتــر شــدن را طــی کــرده اســت. مؤلفه‌هــای 

ً
1403 عمدتــاً

اصلــی شــامخ کل صنعــت شــامل مقــدار تولیــد محصــولات، میــزان سفارشــات 
جدیــد مشــتریان، ســرعت انجــام و تحویــل ســفارش، موجــودی مــواد اولیــه 

خریداری‌شــده و میــزان اســتخدام و بــکارگیری نیروی انســانی می‌شــوند.

▪ بخش نفت 
طبــق آخریــن گــزارش بانــک مــرکزی از تحــولات بخــش واقعــی، ارزش افزوده 
ــال  ــت س ــای ثاب ــه قیمت‌ه ــال 1403 ب ــت س ــه نخس ــه ماه ــت در ن ــش نف بخ
1400 رشــد 6/0 درصــدی را تجربــه کــرده، در حالــی کــه ایــن رشــد در نــه ماهــه 
نخســت ســال 1402 برابــر 20/3 درصــد بــوده اســت. در واقــع رشــد گروه 
ــوده،  ــه ب ــل توج ــت و قاب ــال 1403 مثب ــت س ــه نخس ــه ماه ــه در ن ــت اگرچ نف
امــا نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل از آن کاهــش 14/3 واحــد درصــدی 

ــه کــرده اســت. را تجرب

عی
واق

ش 
بخ
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دار 1.  نمو صادرات نفتی ایران در سال‌های اخیر

 مأخذ: وبسایت تانکر ترکرز
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش تانکر ترکرز بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده‌اند.

صــادرات نفتــی ایــران در ســال 1403 و مقاصــد آن بــه تفکیــک مــاه در جــدول 4 
ــکه در روز  ــلیون بش ــا 1/87 می ــکه در روز ت ــلیون بش ــده و از 1/29 می ــر ش ذک
 تابــع شــرایط سیاســی، 

ً
متغیــر بــوده اســت. نوســان ماهانــه در ایــن دوره عمدتــاً

ــن  ــت. میانگی ــوده اس ــت ب ــی نف ــازار جهان ــرات در ب ــته‌ای و تغیی ــرات هس مذاک
بیشــتر  درصــد   ۶۱/۳ حــدود   1403 ســال  در  ایــران  نفــت  روزانــه  صــادرات 

از ســال 1399 بــوده، در حالــی کــه نســبت بــه ســال 1402 تنهــا رشــد۱/۶ 
درصــدی را نشــان می‌دهــد. در واقــع انتخــاب مجــدد دونالــد ترامــپ بــه عنــوان 
رییــس جــمهور آمریــکا تــا پایــان ســال 1403 تأثیــر معنــاداری در رونــد صــادرات 
ــرات  ــه مذاک ــودن دریچ ــاز ب ــد ب ــل آن می‌توان ــک دلی ــه ی ــته ک ــران نداش ــی ای نفت

هســته‌ای بیــن طرفیــن باشــد.

ــده و  ــی ش ــه‌ تلق ــار محرمان ــر بسی ــال‌های اخی ــران در س ــی ای ــادرات نفت ــار ص آم
ــی از  ــات دریافت ــق اطلاع ــود. طب ــر نمی‌ش ــمی از آن منتش ــار رس ــچ آم  هی

ً
ــاً تقریب

1، صــادرات نفتــی ایــران در ســال 1403 بــه طور متوســط  وبســایت تانکــر تــرکرز
معــادل 1/6 میــلیون بشــکه در روز بــوده اســت. نمــودار 1 صــادرات نفتــی 
ایــران را از ســال 1397 تــا ســال 1403 مطابــق بــا داده‌هــای ایــن وبســایت 
نشــان می‌دهــد. وابســتگی صــادرات نفتــی ایــران بــه رفتــار تحریمــی ایــالات 

متحــده آمریــکا در ایــن نمــودار نمایــان اســت.

آغــاز دور جدیــد فشــارهای بین‌المللــی و خروج دولــت ترامــپ از توافــق   بــا 
افتــی  بــا  ایــران  نفتــی  صــادرات   ،۱۳۹۷ اردیبهشــت  در  )برجــام(  هســته‌ای 
سریــع و مســتمر مواجــه شــد. تــا پایــان ســال ۱۳۹۸، صــادرات نفتــی ایــران بــه 

۱. تانکــر تــرکرز یــک سرویــس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیــابی و گــزارش‌گیری از حمل‌ونقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیــایی مختلــف می‌پــردازد. ایــن وبســایت از داده‌هــای ماهــواره‌ای روزانــه، تصاویــر 
ــد. ــتفاده می‌کن ــایی اس ــادرات دری ــای ص ــا و گزارش‌ه ــرای تحلیل‌ه ( ب ــودکار ــایی خ ــتم شناس ــات ای‌آی‌اس )سیس ــاحلی و اطلاع س

ســطحی کمتــر از یــک میــلیون بشــکه در روز رسیــد و در برخــی ماه‌هــا حتــی بــه 
زیــر ۵۰۰ هــزار بشــکه در روز ســقوط کــرد. کاهــش تقاضــای جهانــی نفــت در 
ــا در ســال ۱۳۹۹ نیــز بــه تثبیــت صــادرات نفتــی ایــران در  پی همــه‌گیری کرون

ســطوح پاییــن کمــک کــرد.

از نیمــه‌ی دوم ســال ۱۳۹۹، همزمــان بــا آغــاز دوره‌ ریاســت‌جمهوری جــو بایــدن 
در آمریــکا، رونــد نزولــی صــادرات نفــت ایــران متوقــف و بــه تدریــج صعــودی شــد. 
البتــه تحریم‌هــای آمریــکا بــه طور رســمی لغــو نشــدند، امــا فضــای سیاســی جدید 
و تمرکــز دولــت بایــدن بــر احیــای دیپلماســی، در عمــل باعث فضای باز بیشــتری 
شــد. بــه ایــن ترتیــب میانگیــن صــادرات نفتــی ایــران از ۹۸۲ هــزار بشــکه در روز 

در ســال 1399 بــه ۱/۶ میــلیون بشــکه در روز در ســال 1402 رسیــد.
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دار 2.  نمو متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

عی
واق

ش 
بخ

جدو ل 4. ) مقاصد صادراتی نفتی ایران در سال 1403 )بشکه در روز
عناشناختهاماراتسوریهعمانچینماه مجمو

2024

57,49064,96923,9721,534,805-1,388,073آوریل

1,476,91110,28367,77665,45667,9161,764,176مه

36,503118,11537,9211,699,431-1,473,426ژوئن

1,759,869-107,79088,362-1,483,717ژوییه

1,359,708-52,60811,857-1,295,243اوت

36,18512,22933,4781,865,028-1,783,127سپتامبر

1,451,414-57,24734,582-1,359,585اکتبر

1,759,082--61,095-1,697,987نوامبر

28,6831,468,599-8,970-1,430,988دسامبر

2025

13,9699,6771,294,511--1,270,865ژانویه

1,681,444----1,681,444فوریه

23,05932,2261,540,540--1,485,215مارس

مأخذ: وبسایت تانکر ترکرز
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش تانکر ترکرز بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی ماه‌های معادل با ماه‌های سال 1403در نظر گرفته شده است.

 از همــان اوایــل دور جدیــد 
ً
آمــار تولیــد نفــت کــشور تقریبــاً انتشــار رســمی 

تحریم‌هــا در ســال 1397 مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط 
بــه گزارش‌هــای اوپــک اســت کــه از منابــع ثانویــه دریافــت می‌شــود. بــر اســاس 
 
ً
ایــن گزارش‌هــا، کل تولیــد نفــت خــام کــشور در مــاه مــارس 2025 )تقریبــاً
مطابــق بــا اســفند 1403(، بــه حــدود 3/3 میــلیون بشــکه در روز رسیــد کــه 
نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل از آن، رشــد 4/3 درصــدی را نشــان می‌دهــد. 
میانگیــن تولیــد نفــت در ســال 1403 حــدود 3/3 میــلیون بشــکه در روز بــود 
کــه نســبت بــه میانگیــن 3/0 میــلیون بشــکه‌ در روز در ســال 1402، رشــد 
9/4 درصــدی را نشــان می‌دهــد. بــه نظــر می‌رســد کــه بــه دلیــل محدودیت‌هــای 
فنــی و فرســودگی تجهیــزات و چاه‌هــای نفتــی، تولیــد نفــت ایــران بــه حــد بــالای 
خــود نزدیــک شــده و افزایــش بیشــتر تولیــد نفــت ایــران در کوتاه‌مــدت قابــل 

دســتیابی نیســت. نمــودار 2 متوســط تولیــد روزانــه نفــت خــام و متوســط 
ــا پایــان ســال 1403  قیمــت نفــت ســنگین ایــران را از ابتــدای ســال 1400 ت

نشــان می‌دهــد.

قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران پــس از کاهــش شــدید در دوران همــه‌گیری 
کرونــا در ســال 1399 بــا رونــدی فزاینــده بــه فراتــر از یکصــد دلار در هــر بشــکه 
در ماه‌هــای ابتــدایی ســال 1401 رسیــد، اگرچــه پــس از آن بــه طور نســبی 
رونــدی کاهشــی داشــت. میانگیــن قیمــت هــر بشــکه نفــت خــام ســنگین 
ایــران در ســال 1403 بــه ۷۸/۷ دلار بــه ازای هــر بشــکه رسیــد کــه نســبت بــه 

ــد. ــان می‌ده ــدی را نش ــش۵/۶ درص ــال 1402 کاه ــن س میانگی



14

گزارش عملکرد اقتصاد ایران در سال ١۴۰۳

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه

ســطح   ، اخیــر ســال‌های  در  ایــران  نفتــی  صــادرات  نســبی  بهبــود  وجــود  بــا 
صــادرات نفــت ایــران همچنــان فاصلــه‌ معنــاداری بــا دوران برقراری برجــام دارد. 
در واقــع بــرخلاف میــزان تولیــد، می‌تــوان در کوتاه‌مــدت بــه افزایــش نســبی 

میــزان صــادرات نفــت در صورت توافــق مجــدد هســته‌ای امیــد داشــت.

▪ بخش مسکن 
بــه  داخلــی  ناخالــص  تولیــد  بــه  ســاختمان  بخــش  افزوده  ارزش  نســبت 
نمــودار  در  ســال 1403  ســوم  فصــل  تــا  ســال 1395  از  جــاری  قیمت‌هــای 
تحــولات  نمــودار  ایــن  کــه  آنجــایی  از  البتــه  اســت.  شــده  داده  نمایــش   3
ــر  ــد ه ــه بای ــرای مقایس ــت و ب ــی اس ــر فصل ــد، دارای اث ــان می‌ده ــی را نش فصل
ارزش  نســبت  کــرد.  مقایســه  دیگــر  ســال‌های  مشــابه  فصــل  بــا  را  فصــل 

ــاری  ــای ج ــه قیمت‌ه ــی ب ــص داخل ــد ناخال ــه تولی ــاختمان ب ــش س افزوده بخ
از 4/64 درصــد در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 بــه 4/61 درصــد در نــه 
ماهــه نخســت ســال 1403 رسیــده کــه حاکــی از کاهــش انــدک ۰/۰۳ واحــد 
درصــدی اســت. مطابــق گــزارش مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس، طــی ســال‌های 
 4/8 متوســط  طور  بــه  ســاختمان  بخــش  افزوده  ارزش   1382 تــا   1340
درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی ایــران را شــامل می‌شــد کــه نمایانگــر سهــم 
بــالای ارزش افزوده بخــش ســاختمان در اقتصــاد کــشور اســت. نســبت یــاد 
شــده طــی ســال‌های 1376تــا 1384 بــه‌طور میانگیــن معــادل 4/65 درصــد 
بــوده اســت. مقایســه‌ ایــن نســبت در ســال 1403 بــا متوســط ســال‌های 
پیشیــن اگرچــه کاهــش اندکــی را نشــان می‌دهــد، امــا نمی‌توانــد نشــانه‌ای از 

رکــود در ایــن بخــش حداقــل از منظــر ایــن شــاخص باشــد.

در ســال ۱۴۰۳، بــازار مســکن ایــران تحــت تأثیــر رونــد ســال‌های گذشــته بوده 
اســت. بررســی آمــار صــدور پروانه‌هــای ســاختمانی در مناطــق شهری کــشور 
نشــان می‌دهــد کــه پــس از افــت قابــل توجــه در ســال‌های ۱۴۰۰ و ۱۴۰۱، 
رونــد صــدور پروانه‌هــا در ســال ۱۴۰۲ بــا افزایــش اندکــی همــراه بــود و در ســه 
 پایــدار باقــی مانــده اســت. کل 

ً
فصــل نخســت ۱۴۰۳ نیــز ایــن رونــد نســبتاً

تعــداد پروانه‌هــای صادرشــده در ســه فصــل ابتــدایی ســال ۱۴۰۳ بــه حــدود 
۹۰ هــزار فقــره رسیــده و نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل از آن 10/7درصــد 

رشــد داشــته اســت. سهــم شهــر تهــران از ایــن مجوزهــا در حــدود 5/4 هــزار 
فقــره در ســه فصــل ابتــدایی ســال 1403 بــوده کــه نســبت بــه ســه فصــل 
ابتــدایی ســال 1402 تــغییری نداشــته اســت. رشــد تعــداد پروانه‌هــا در کل 
کــشور و ثبــات آن در شهــر تهــران نشــان‌دهنده رکــود نســبی ساخت‌وســاز در 
پایتخــت اســت. تعــداد پروانه‌هــای ســاختمانی صادرشــده در مناطــق شهری 

در جــدول 5 نمایــش داده شــده اســت.

جدو ل 5. تعداد پروانه‌های ساختمانی صادرشده در مناطق شهری )هزار فقره(
کل مناطق شهریسایر مناطق شهریشهرهای بزرگتهراندوره

13997/241/9114/3163/4

14005/830/285/2121/2

14015/827/978/2111/9

14027/529/981/0118/4

1/67/623/933/1بهار 1403

2/07/319/428/7تابستان 1403

1/86/919/628/3پاییز 1403

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی

دار 3.  نمو نسبت ارزش افزوده بخش ساختمان به تولید ناخالص داخلی

مأخذ: بانک مرکزی ایران، حساب‌های ملی ایران
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، شــاخص‌های بهــای خدمــات ســاختمانی و تولیدکننــده مصالــح  از سوی دیگــر
افزایشــی داشــته‌اند. شــاخص  ســاختمانی در ســال ۱۴۰۳ همچنــان رونــد 
بهــای خدمــات ســاختمانی بــر مبنــای ســال پایــه ۱۴۰۰ تــا پایــان فصــل ســوم 
ســال ۱۴۰۳ بــه عــدد ۳۱۹ رسیــد کــه بیانگــر رشــد 219 درصــدی در هزینــه‌ 
 ســه ســاله اســت. شــاخص 

ً
خدمــات ســاختمانی در طول ایــن مــدت تقریبــاً

 ۱۲۰/۷ رشــد  دوره  همیــن  در  نیــز  ســاختمانی  مصالــح  تولیدکننــده  بهــای 
ــر  ــا تقاضــای مؤث درصــدی را تجربــه کــرده اســت. ایــن افزایــش قیمت‌هــا اگــر ب
محــدود مواجــه شــوند، موجــب افزایــش هزینــه نهــایی ســاخت شــده و انگیــزه 
ســرمایه‌گذاری جدیــد را کاهــش می‌دهنــد. رشــد نقطــه بــه نقطــه شــاخص‌های 

ــت. ــده اس ــش داده ش ــدول 6 نمای ــاختمان در ج ــش س ــت بخ قیم

جدو ل 6. رشد نقطه به نقطه شاخص‌های قیمت بخش ساختمان )درصد(
تورم بهای تولیدکننده مصالح ساختمانی )100=1400(تورم بهای خدمات ساختمانی )100=1400(دوره

140151/231/1

140249/633/5

39/217/6بهار ۱۴۰۳

36/220/6تابستان 1403

34/625/1پاییز 1403

مأخذ: بانک مرکزی ایران،  نماگرهای اقتصادی

ــا رشــد هزینه‌هــای ســاخت، ســرمایه‌گذاری واقعــی بخــش خصوصــی  همــراه ب
در ســاختمان‌های جدیــد در مناطــق شهری نیــز کاهــش محسوســی داشــته 
جدیــد  ســاختمان‌های  در  خصوصــی  بخــش  ســرمایه‌گذاری  ارقــام  اســت. 
ســال  ثابــت  قیمت‌هــای  بــه  ریــال  میلیــارد  هــزار   702/7 از  شهری  مناطــق 
1395 )بــا اســتفاده از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده منتشرشــده از سوی 
بانــک مــرکزی( در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 بــه 688/6 هــزار میلیــارد 
 2/0 منفــی  رشــد  از  کــه  رسیــده   1403 ســال  نخســت  ماهــه  نــه  در  ریــال 
درصــدی حکایــت دارد. در فاصلــه ســال‌های 1400 تــا 1402، ســرمایه‌گذاری 
ــه  ــد و ب ــض ش ــی منقب ــل توجه ــه طور قاب ــران ب ــی در ته ــش خصوص ــی‌ بخ واقع
ترتیــب معــادل 30/5 درصــد، 23/3 درصــد و 17/1 درصــد کاهــش ســالانه 
را تجربــه کــرد. ایــن در حالــی اســت کــه ســرمایه‌گذاری بخــش خصوصــی در 
ــه تنهــا  ــد ســایر مناطــق شهری در طول ایــن ســه ســال ن ســاختمان‌های جدی
کاهــش نیافــت، بلکــه بــه طور خالــص شــاهد افزایــش بــود. بنابرایــن می‌تــوان 
ادعــا کــرد کــه در طول ایــن ســه ســال کانون‌هــای ساخت‌وســاز بــه تدریــج بــه 

ج از شهــر تهــران جابجــا شــدند. رشــد واقعــی نقطه‌به‌نقطــه ســرمایه‌گذاری  خــار
ماهــه  نــه  در  تهــران  شهــر  در  جدیــد  ســاختمان‌های  در  خصوصــی  بخــش 
نخســت ســال 1403 نســبت بــه نــه ماهــه نخســت ســال 1402 معــادل 
منفــی ۱/2 درصــد، در شهرهــای بزرگ معــادل منفــی 2/۷ درصــد و در ســایر 
افــت  بــودن  کمتــر  بــوده اســت.  مناطــق شهری معــادل منفــی 1/۷ درصــد 
ســرمایه‌گذاری واقعــی بخــش خصوصــی در ســاختمان‌های جدیــد در شهــر 
ــات  ــه ثب ــه ب ــا توج ــق شهری، ب ــای بزرگ و مناط ــایر شهره ــه س ــبت ب ــران نس ته
ــوازات  ــه م ــران ب ــر ته ــده در شه ــاختمانی صادرش ــای س ــداد پروانه‌ه ــبی تع نس
از  ایــن پروانه‌هــا در ســایر مناطــق شهری، می‌توانــد نشــانه‌ای  رشــد تعــداد 
ــه  ــران در مقایس ــر ته ــاز در شه ــاخت و س ــرای س ــاز ب ــرمایه مورد نی ــش س افزای
بخــش  واقعــی  ســرمایه‌گذاری  جزییــات   7 جــدول  باشــد.  مناطــق  ســایر  بــا 
خصوصــی در ســاختمان‌های جدیــد مناطــق شهری را بــه قیمت‌هــای ثابــت 
ســال 1395 )بــا توجــه بــه شــاخص بهــای مصرف‌کننــده منتشرشــده از سوی 

بانــک مــرکزی ایــران( نشــان می‌دهــد.

جدو ل 7. سرمایه‌گذاری بخش خصوصی در ساختمان‌های جدید مناطق شهری به قیمت‌های جاری )هزار میلیارد ریال-درصد(
کلیه مناطق شهریسایر مناطق شهریشهرهای بزرگتهران

میزان 
سرمایه�گذاری

رشد 
نقطه�به�نقطه

میزان 
سرمایه�گذاری

رشد 
نقطه�به�نقطه

میزان 
سرمایه�گذاری

رشد 
نقطه�به�نقطه

میزان 
سرمایه�گذاری

رشد 
نقطه�به�نقطه

1399258/852/0390/925/8445/044/71,094/738/8

1400180/0-30/5407/74/3465/04/51,052/7-3/8

1401138/1-23/3367/6-9/8456/8-1/7962/5-8/6

1402114/5-17/1350/9-4/5458/00/3923/5-4/1

4/4-11/0121/72/8226/2-13/779/6-24/9بهار 1403

3/0-9/2233/4-14/097/79/1109/1-26/6تابستان 1403

6/4110/91/0229/01/2-36/224/981/9پاییز 1403

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی و شاخص بهای مصرف‌کننده

عی
واق

ش 
بخ
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مســکن  بــازار  تحــولات  از  مــرکزی  بانــک  گــزارش  آخریــن  تقاضــا،  طــرف  در 
شهــر تهــران در زمــان تهیــه‌ ایــن گــزارش مربــوط بــه مــرداد مــاه 1403 اســت. 
بــر اســاس آمــار حجــم معــاملات بــازار مســکن در شهــر تهــران، می‌تــوان بــه 
رکــود طولانــی مــدت در ایــن بــازار پی بــرد. مطابــق نمــودار 4، میانگیــن تعــداد 

از 11 هــزار و 510 واحــد در فاصلــه ســال‌های  معــاملات ماهانــه مســکن 
1395 تــا 1398 بــه 6 هــزار و 153 واحــد از ابتــدای ســال 1399 تــا مــرداد 

اســت. رسیــده   1403

قیمــت  شــاخص  از  مــرکزی  بانــک  گــزارش  طبــق  کــه  اســت  حالــی  در  ایــن 
مســکن در شهــر تهــران و گــزارش مرکــز آمــار از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده 
بــر اســاس ســال پایــه 1400، متوســط رشــد واقعــی ســالانه قیمــت مســکن 
تــا مــرداد مــاه  از مــرداد مــاه 1395  تهــران  )بــازده قیمتــی واقعــی( در شهــر 
1403 برابــر 10/4 درصــد بــوده کــه از رشــد قیمــت واقعــی 120/6 درصــدی 
در طول ایــن دوره 8 ســال و 5 ماهــه حکایــت دارد. در واقــع میانگیــن قیمــت 
هــر متــر مربــع واحــد مســکونی در شهــر تهــران از 44/0 میــلیون ریــال در مــرداد 
شــاخص  مقابــل  در  و   1403 مــرداد  در  ریــال  میــلیون   885/0 بــه   1395
قیمــت مصرف‌کننــده بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 بــر مبنــای گــزارش 
مرکــز آمــار از 28/4 واحــد در مــرداد 1395 بــه 259/5 واحــد در مــرداد 1403 

رســیده اــست.

، اشــاره بــه ایــن نکتــه ضروری اســت کــه سهــم  در طــرف تقاضــای ایــن بــازار
ج خانــوار بــه ســقف‌های تاریخــی خــود رسیــده و ســال‌های  مســکن از کل مخــار
مورد انتظــار بــرای خریــد خانــه بــرای خانوارهــای ایرانــی بــه طور چشــمگیری 
افزایــش یافتــه اســت. طبــق جــدول 8، میانگیــن ســال‌های مورد انتظــار بــرای 
خریــد واحــد مســکونی 70 متــر مربعــی در شهــر تهــران بــرای خانوارهــای شهری 
 20 ســال در ســال 1402 رسیــده اســت. ایــن شــاخص بــا اســتفاده 

ً
بــه تقریبــاً

بانــک  سوی  از  )منتشرشــده  تهــران  شهــر  در  مســکن  قیمــت  میانگیــن  از 
مــرکزی( و متوســط درآمــد کل ســالانه یــک خانوار شهری )منتشرشــده از سوی 
( اســتخراج شــده اســت. در ایــن زمینــه فــرض شــده اســت کل درآمــد  مرکــز آمــار

 بــرای خریــد مســکن پس‌انــداز خواهــد شــد.
ً
خانــوار شهری صرفــاً

جدو ل 8. سال‌های مورد انتظار برای خرید 70 متر مربع مسکن در شهر تهران
میانگین قیمت مسکن در شهر تهران سال

)میلیون ریال(
متوسط� درآمد كل سالانه� يک �خانوار شهری 

)میلیون ريال(
متوسط سال�های مورد انتظار برای خرید واحد 

مسکونی 70 متر مربعی در شهر تهران

139544/1317/29/7

139647/9366/89/1

139782/2434/913/2

1398132/3۵۴۱/۰17/1

1399238/7746/822/4

1400314/81,124/219/6

1401458/81,669/619/2

1402۷۴۹/12,569/420/4

؛ محاسبات تحقیق مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌های تحولات بازار مسکن شهر تهران؛ مرکز آمار ایران، گزارش‌های هزینه و درآمد خانوار

دار 4.  نمو تعداد معاملات واحدهای مسکونی در شهر تهران

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف
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	.13- گروه خدمات
گروه خدمــات بــه عنــوان بزرگتریــن بخــش اقتصــاد کــشور کــه حــدود نیمــی از 
ارزش افزوده اقتصــاد )49/4 درصــد در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 بــه 
قیمت‌هــای جــاری( در آن ایجــاد می‌شــود، در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 
و طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، از نظــر ارزش افزوده ایجادشــده بــه قیمت‌هــای 
ثابــت ســال 1400 معــادل 3/0 درصــد نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 
از آن رشــد کــرد. ایــن رقــم از رشــد 4/0 درصــدی ایــن بخــش در مــدت مشــابه 
ســال 1402 کمتــر بــود و بــه همیــن دلیــل سهــم 1/3 واحــد درصــدی بخــش 
خدمــات از رشــد اقتصــادی در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 کمتــر از رقــم 
متناظــر 1/8 واحــد درصــدی در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 رقــم خــود. در 
بیــن زیرمجموعه‌هــای ایــن گروه، زیربخــش »عمــده فروشــی، خــرده فروشــی 
و تعمیــر وســایل نقلیــه مــوتوری« بــا سهــم 13/7 درصــدی از تولیــد ناخالــص 
داخلــی در نــه ماهــه نخســت ســال 1403، بزرگتریــن زیربخــش محســوب 
می‌شــود کــه در ایــن مــدت رشــد 2/4 درصــدی بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 

1400 داشــته تــا بــه تنهــایی 0/3 واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی 3/1 درصــدی 
کــرده باشــد. در بیــن زیربخش‌هــای گروه خدمــات،  را ایجــاد  ایــن مــدت  در 
تنهــا زیربخــش‌ »فعالیت‌هــای اداری و خدمــات پشــتیبانی« انقبــاض را در نــه 
ماهــه نخســت ســال 1403 تجربــه کــرده و رشــد منفــی 1/7 درصــدی را بــه 
ثبــت رســانده اســت. ایــن زیربخــش در 8 ســال اخیــر همــواره بــا رشــد منفــی 
و انقـبـاض مواـجـه ـبـوده اـسـت. ـسـایر زیرمجموعه‎هــای گروه خدمــات همگــی 
رشــدهای مثبــت را در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تجربــه کرده‌انــد کــه 
، ســرگرمی، تفریــح، ورزش  بیشــترین آن بــا 19/1 درصــد بــه زیرمجموعــه »هنــر
و ســایر فعالیت‌هــای خدماتــی« تعلــق داشــته اســت. زیرمجموعــه » اطلاعــات 
ــال 1403 در  ــت س ــه نخس ــه ماه ــد در ن ــد رش ــا 13/4 درص ــه ب ــات« ک و ارتباط
ــز رشــد قابــل  مقــام دوم قــرار گرفتــه اســت، در مــدت مشــابه ســال 1402 نی
توجــه 35/7 درصــدی را تجربــه کــرده بــود. جــدول 9 رشــد زیرمجموعه‌هــای 

ــر اســاس گــزارش بانــک مــرکزی نشــان می‌دهــد گروه خدمــات را ب

جدو ل 9. نرخ رشد زیرمجموعه‌های گروه خدمات به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(

۱۳۹۹۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲
۱۴۰۳

نه  ماهه نخستپاییزتابستانبهار

0/55/71/24/02/12/54/33/0گروه خدمات

3/15/88/73/82/01/23/92/4عمده‌فروشی، خرده‌فروشی و تعمیر وسایل نقلیه موتوری

1/61/70/3-1/66/06/09/00/8-حمل‌ونقل و انبارداری

3/99/09/44/7-39/235/328/615/7-فعالیت‌های مربوط به تأمین جا و غذا

24/816/63/233/215/913/611/113/4اطلاعات و ارتباطات

6/56/00/00/71/812/54/9-6/1فعالیت‌های مالی و بیمه

3/41/13/31/92/32/11/52/0فعالیت‌های املاک و مستغلات

4/24/411/611/59/0-1/417/210/8-فعالیت‌های حرفه‌ای، علمی و فنی

1/7-4/01/0-1/7-5/6-14/2-2/0-3/4-فعالیت‌های اداری و خدمات پشتیبانی

2/11/82/40/7-1/5-17/5-0/98/9-اداره عمومی، دفاع و تأمین اجتماعی

17/44/37/98/73/26/6-8/96/5-آموزش

1/45/04/210/011/88/8-4/715/9-بهداشت و مددکاری اجتماعی

، سرگرمی، تفریح، ورزش و سایر فعالیت‌های خدماتی 2/35/520/521/914/619/1-0/27/6هنر

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران نه ماهه سال 1403 و سری زمانی حساب‌های ملی

بسیــار   1403 ســال  در  خدمــات  گروه  رشــد  از  ایــران  آمــار  مرکــز  گــزارش 
متفــاوت از گــزارش بانــک مــرکزی اســت کــه البتــه بخشــی از ایــن اخــتلاف 
ایــن گروه اســت. طبــق  از تفــاوت در دســته‌بندی زیرمجموعه‌هــای  ناشــی 
بــه   1403 ســال  مجــموع  در  خدمــات  گروه  رشــد   ، آمــار مرکــز  داده‌هــای 
کــه 1/1  بــوده اســت  قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 معــادل 2/5 درصــد 
واحــد درصــد کمتــر از ســال 1402 محســوب می‌شــود. ایــن گروه در ســال 
ناخالــص  تولیــد  از  درصــدی   42/2 سهــم  جــاری  قیمت‌هــای  بــه  و   1403

داخلــی داشــته کــه کاهــش انــدک 0/3 واحــد درصــدی را نســبت بــه ســال 
1402 نشــان می‌دهــد. در بیــن زیرمجموعه‌هــای گروه خدمــات، »عمــده و 
خــرده فروشــی، هتــل و رســتوران« بــا سهــم 12 درصــدی از تولیــد ناخالــص 
داخلــی بــه قیمــت جــاری، بزرگتریــن زیربخــش محســوب شــده کــه رشــد اندک 
ــرای آن در مجــموع ســال 1403 در گــزارش مرکــز آمــار ثبــت  0/9 درصــدی ب
شــده اســت و البتــه بخــش قابــل توجهــی از ایــن رشــد در فصــل زمســتان 
اتفــاق افتــاده اســت. شــاید یکــی از بیشــترین تفاوت‌هــا بیــن دو مرجــع آمــاری 

عی
واق

ش 
بخ
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در زیربخش‌هــای گروه خدمــات مربــوط بــه زیربخشــی باشــد کــه در گــزارش 
مرکــز آمــار »واســطه‌گری‌های مالــی« و در گــزارش بانــک مــرکزی »فعالیت‌هــای 
مالــی و بیمــه« نــام دارد. در گــزارش بانــک مــرکزی ایــن زیربخــش رشــد 4/9 
درصــدی را در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تجربــه کــرده، در حالــی کــه در 
گــزارش مرکــز آمــار ایــن رشــد بــرای همیــن دوره معــادل 9/0 درصــد در نظــر 
گرفتــه شــده اســت. رشــد زیربخــش واســطه‌گری‌های مالــی بــرای کل ســال 

آمــار عنــوان شــده اســت.  از سوی مرکــز  10/2 درصــد  نیــز معــادل   1403
طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، تنهــا زیربخــش »خدمــات اجتماعــی، شــخصی 
ــه کــرده و ســایر  و خانگــی« رشــد منفــی 1/5 درصــدی را در ســال 1403 تجرب
زیربخش‌هــای گروه خدمــات همگــی رشــد مثبــت داشــته‌اند کــه بیشــترین 

آن نیــز مربــوط بــه زیربخــش واســطه‌گری‌های مالــی اســت.  
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	2 بازار نیروی کار.

خ بیــکاری 7/6 درصــدی جمعیــت 15  خ مشــارکت 41/0 درصــدی و نر آمــار منتشرشــده از وضعیــت بــازار کار کــشور در ســال 1403 از نر
خ‌هــای مشــارکت و بیــکاری در ایــن ســال  ســاله و بیشــتر در ایــن ســال حکایــت دارد. بــر ایــن اســاس و طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، نر
خ مشــارکت کــه در رونــدی  نســبت بــه ســال 1402، بــه ترتیــب کاهــش 0/3 واحــد درصــدی و 0/5 واحــد درصــدی را تجربــه کرده‌انــد. نر
 نزولــی، بــا کاهــش 3/2 واحــد درصــدی از 44/1 درصــد در ســال 1398 بــه 40/9 درصــد در ســال 1401 رسیــده بــود، ســرانجام در 

ً
اکیــداً

ســال 1402 رونــد صعــودی بــه خــود گرفتــه تــا بــه 41/3 درصــد برســد. بــا ایــن حــال در ســال 1403 رونــد مــذکور دوبــاره معکــوس شــده 
( در  و بــه 41/0 درصــد تقلیــل یافتــه اســت. از آنجــایی کــه نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در ســن کار
 ، فاصلــه ســال 1402 تــا 1403 بــدون تغییــر مانــده و در واقــع فرصت‌هــای شــغلی متناســب بــا رشــد جمعیــت ایجــاد شــده و نــه بیشــتر
خ مشــارکت بــوده اســت. بــه عبــارت دیگــر می‌تــوان اذعــان داشــت کــه کاهــش  خ بیــکاری در ســال 1403 ناشــی از کاهــش نر کاهــش نر
 خروج آنهــا از بــازار کار بــوده اســت. 

ً
خ بیــکاری ناشــی از ناامیــدی درصــد بیشــتری از افــراد در خصــوص یافتــن شــغل مناســب و متعاقبــاً نر

بــا ایــن حــال، سهــم اشــتغال ناقــص )کار کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( رقــم 7/6 درصــد را در ایــن ســال ثبــت کــرده اســت کــه نســبت 
بــه ســال قبــل از آن کاهــش 0/6 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. 

در ســال 1403 نســبت بــه ســال قبــل از آن، در مجــموع 786/4 هــزار نفــر 
بــه جمعیــت در ســن کار افزوده شــده اســت کــه سهــم مــردان و زنــان از ایــن 
( و 51/5 درصــد )404/8  مقــدار بــه ترتیــب 48/5 درصــد )381/7 هــزار نفــر
( بــوده اســت. همچنیــن در ایــن ســال در مقایســه بــا ســال 1402،  هــزار نفــر
کــه تنهــا  بــه جمعیــت فعــال اضافــه شــده‌ اســت  حــدود 179/7 هــزار نفــر 
22/8 درصــد از جمعیــت اضافه‌شــده در ســن کار را پوشــش می‌دهــد. در ایــن 
ــال  ــت فع ــد از کل جمعی ــادل 87/6 درص ــا )مع ــر از آنه ــزار نف ــان، 157/3 ه می
ــر ایــن اســاس،  ( مــرد و مابقــی زن بوده‌انــد. ب اضافه‌شــده 15 ســاله و بیشــتر
کــشور در ســال 1403، معــادل 41/0 درصــد  کار  از کل جمعیــت در ســن 
خ مشــارکت را در مقایســه  ــد کــه کاهــش 0/3 واحــد درصــدی نر فعــال بوده‌ان
خ پاییــن مشــارکت در مقایســه بــا ســایر  بــا ســال قبــل از آن نشــان می‌دهــد. نر
کشورهــا یکــی از شــاخصه‌های همیشــگی اقتصــاد ایــران حداقــل در چنــد دهــه 
 از جانــب جمعیــت بانــوان کــشور 

ً
خ پاییــن عمدتــاً اخیــر بــوده اســت. ایــن نر

ایجــاد می‌شــود، بــه طوری کــه از جمعیــت 32/7 میــلیون نــفری زنــان 15 ســاله 
و بیشــتر در ایــران، تنهــا 4/6 میــلیون نفــر قابلیــت و تمایــل بــه انجــام کار و 
بــه عبــارت دیگــر مشــارکت اقتصــادی در ســال 1403 داشــته‌اند. از همیــن 
خ بیــکاری برای  جمعیــت انــدک نیــز 14/3 درصــد بیــکار بوده‌انــد، در حالــی که نر
مــردان در ســال 1403 معــادل 6/2 درصــد رقــم خورده اســت. در ســال‌های 
1401 و 1402، پــس از مدت‌هــا بــر جمعیــت زنــان فعــال افزوده شــد، امــا در 
 ثابــت مانــده اســت. ایــن در حالــی 

ً
ــاً ســال 1403 جمعیــت زنــان فعــال تقریب

اســت کــه در ایــن ســال بــر جمعیــت زنــان در ســن کار در حــدود 404/8 هــزار 
خ مشــارکت اقتصــادی زنــان بــا کاهــش  نفــر افزوده شــده اســت. در نهایــت، نر
0/1 واحــد درصــدی نســبت بــه ســال 1402 بــه 14/1 درصــد کاهــش یافتــه 
غ  خ مشــارکت بانــوان کــشور نشــان می‌دهــد کــه فــار اســت. ایــن ســطح نــازل نر
، فرهنــگ،  از ضعف‌هــای ســاختاری مهــارت‌پروری در سیســتم آموزشــی کــشور
زیرســاخت‌ها و موقعیت‌هــای موجــود در بــازار کار مناســب و پذیــرای ورود 
 در همــه 

ً
خ بیــکاری زنــان و مــردان تقریبــاً زنــان نبــوده اســت. ایــن تفــاوت در نر

ســال‌های نیــم قرن اخیــر تکــرار شــده و بــالا بــودن جمعیــت غیرفعــال بانــوان از 

ــازار کار کــشور محســوب می‌شــود. مهمتریــن چالش‌هــای ب

علاوه بــر ایــن، بیــکاری جوانــان و قشــر تحصیلکــرده دانشــگاهی کــشور 
از  نفــر  میــلیون   1/4 حــدود   1403 ســال  در  اســت.  نگران‌کننــده  نیــز 
نظــر  مورد  شــغل  یافتــن  بــه  موفــق  کــشور  ســاله   35 تــا   18 جمعیــت 
گروه  ایــن  بــرای  درصــدی   14/7 بیــکاری  خ  نر گویــای  کــه  نشــدند  خــود 
درصــد   24/9 بــه  ســنی  گروه  ایــن  در  زنــان  بــرای  خ  نر ایــن  اســت.  ســنی 
غ‌التحــصیلان آموزش عالــی  خ بیــکاری در بیــن فار می‌رســد. همچنیــن نر
11/3 درصــد بــوده کــه در بیــن زنــان ایــن گروه بــه 19/1 درصــد می‌رســد. 
ــشور در ســال 1403 دارای  ــکار ک حــدود 42/2 درصــد از کل جمعیــت بی
جمعیــت  بیــن  در  بیــکاری  آمــار  بــودن  بالاتــر  انــد.  بوده‌ عالــی  تحــصیلات 
غ‌التحصیــل دانشــگاهی در مقایســه بــا متوســط کل جمعیــت نشــان  فار
می‌دهــد کــه ادامــه تحصیــل در مقاطــع دانشــگاهی نــه تنهــا ورود بــه بــازار 
کار  بــازار  ظرفیــت  بــا  ســازگار  و  متناســب  بلکــه  نکــرده،  تسهیــل  را  کار 
غ‌التحــصیلان را ســخت‌تر کــرده اســت.  نبــوده و حتــی احتمــالاً جــذب فار
 
ً
بنابرایــن دوره‌هــای تحــصیلات دانشــگاهی کــه یــک ســرمایه‌گذاری نســبتاً
بزرگ هــم بــرای دولــت و هــم خانوارهــا تلقــی می‌شــوند، بــرای تعــداد قابــل 
درآمــد،  کســب  و  کار  بــازار  بــه  ورود  جنبــه  از  حداقــل  و  افــراد  از  توجهــی 

نداشــته‌اند. را  انتظــار  مورد  عایــدی 

افزون بــر ایــن، 24/3 درصــد از جوانــان 15 تــا 24 ســاله کــشور در ســال 1403 
‌محصــل بوده‌انــد کــه نســبت بــه ســال 1402 بــا کاهــش 1/3  ‌شــاغل و غیر غیر
واحــد درصــدی روبــه‌رو شــده اســت. بــر ایــن اســاس، کل جمعیــت جوانــان 
15 تــا 24 ســاله کــشور در حــدود 11/3 میــلیون نفــر بــرآورد می‌شــود کــه تنهــا 
حــدود 2/6 میــلیون نفــر در ایــن گروه فعــال بوده‌انــد. از همیــن جمعیــت 
خ بیــکاری در  فعــال انــدک نیــز حــدود 528/3 هــزار نفــر بیــکار بوده‌انــد تــا نر

ایــن گروه معــادل 20/1 درـصـد رـقـم ـبـخورد. 
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در ســال 1403 نزدیــک بــه 24/8 میــلیون نفــر از جمعیــت بــالای 15 ســال 
در کــشور شــاغل بوده‌انــد کــه افزایــش حــدود 298 هــزار نــفری را در مقایســه 
بــا ســال 1402 نشــان می‌دهــد. از ایــن جمعیــت حــدود 13/9 درصــد در 
در  درصــد   52/7 و  صنعــت  بخــش  در  درصــد   33/3 کشــاورزی،‌  بخــش 
بخــش خدمــات اشــتغال داشــته‌اند. در مجــموع، سهــم جمعیــت شــاغل 
واحــد   0/9 کاهــش   1403 ســال  در  صنعــت  و  کشــاورزی  بخش‌هــای  در 
درصــدی را نســبت بــه ســال 1402 تجربــه کــرده و در مقابــل بخــش خدمــات 
بــه همیــن نســبت افزایــش سهــم داشــته اســت. اشــتغال بخشــی از ایــن 

دلایــل  بــه  کــه  معنــی  ایــن  بــه  اســت،  بــوده  ناقــص  اصــطلاح  بــه  جمعیــت 
ــر از 44 ســاعت در هفتــه کار  ــا ماننــد آن، کمت ــر افــت تولیــد ی اقتصــادی نظی
کرده‌انــد، در حالــی کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد. در ســال 
از جمعیــت شــاغل،  7/6 درصــد  نفــر معــادل  1/9 میــلیون  1403 حــدود 
ســال  بــه  نســبت  درصــد  واحــد   0/6 کــه  بوده‌انــد  ناقــص  اشــتغال  دارای 
ــازار کار  1402 کاهــش یافتــه اســت. جــدول 10 برخــی شــاخص‌های مهــم ب

کــشور را در ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.

جدول .10  شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر در سال‌های  1402 و 1403
14021403

 زنمردکل زنمردکل

مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 41/368/414/2۴۱/۰68/114/1نر

) 26/622/04/626/822/24/6تعداد )میلیون نفر

 اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
37/963/912/137/963/912/1نسبت )درصد(

) 24/520/63/924/820/84/0تعداد )میلیون نفر

بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 8/16/615/07/66/214/3نر

) 2/11/50/72/01/40/7تعداد )میلیون نفر

بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
خ )درصد( 15/212/326/014/712/024/9نر

) 1/51/00/51/40/90/5تعداد )میلیون نفر

غ‌التحصیلان آموزش عالی بیکاری فار
خ )درصد( 11/87/920/311/37/719/1نر

) 0/90/40/50/90/40/5تعداد )میلیون نفر

8/28/94/77/68/24/5 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(

) 64/632/232/365/332/632/7جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر

ح آمارگیری نیروی کار در سال‌های 1402 و 1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر
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	3 وضعیت مالی و بودجه دولت.

در دنیــای امروز بودجــه یکــی از مهم‌تریــن ابزارهــای سیاســت‌گذاری و جامع‌تریــن بیــان اولویت‌هــای عمومــی اســت. قــانون بودجــه بــه 
غ از نقــش منابــع درآمــدی )از قبیــل مالیــات( و مصــارف جــاری  دلیــل نقــش پررنــگ دولــت در اقتصــاد ایــران اهمیــت مضاعفــی دارد. فــار
و عمرانــی دولــت بــر ســایر متغیرهــای کلان اقتصــادی، الــگوی تأمیــن مالــی ناتــرازی بودجــه در مواجهــه بــا شــوک‌های خارجــی همــچون 

تحریم‌هــای اقتصــادی و محــدود شــدن روابــط تجــاری بــا ســایر کشورهــا اهمیــت بســزایی دارد.  

	.31- کلیات لایحه و قانون بودجه 1403
بودجــه عمومــی دولــت در قــانون بودجــه ســال 1403 معــادل 28,371 هــزار 
میلیــارد ریــال تصویــب شــد کــه از رشــد 25/3 درصــدی نســبت بــه قــانون 
بودجــه ســال 1402 حکایــت داشــت. همچنیــن، بودجــه شــرکت‌های دولتــی، 
بانک‌هــا و مؤسســات انتفاعــی وابســته بــه دولــت بــا رشــد 29/7 درصــدی 
نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 معــادل 37,416 هــزار میلیــارد ریــال 
در نظــر گرفتــه شــد. بــه ایــن ترتیــب بودجــه کل کــشور در ســال 1403 بــه 
64,587 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد کــه از رشــد 29/3 درصــدی نســبت 
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 حکایــت داشــت. شــایان ذکــر اســت منابــع 

ــدک  ــش ان ــال 1403 کاه ــوب س ــانون مص ــشور در ق ــه کل ک ــارف بودج و مص
0/3 درصــدی را نســبت بــه لایحــه بودجــه در آن ســال دارد کــه ایــن کاهــش بــه 
ــال  ــه س ــانون بودج ــه در ق ــردد ک ــده برمی‌گ ــار منظورش ــام دو ب ــر ارق ــف کس ردی
1403 برابــر بــا 1,200 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــد، در حالــی کــه در 

بـود. کـرده ـ حـاظ نـ بـرای آن لـ مـی ـ لـت رقـ ــه 1403 دوـ ــه بودج لایح

صورت وضعیــت ارقــام کلان لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1403 در جــدول 11 
شـده اـسـت. نماـیـش داده ـ

جدول .11  زیربخش‌های اصلی لایحه و قانون بودجه سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد( 

ح لایحه بودجه قانون بودجه 1402شر
1403

قانون بودجه 
1403

رشد قانون 1403 
نسبت به قانون 

1402

رشد قانون 1403 
نسبت به لایحه 1403

0/3-29/3 64,587/1 64,787/4 49,947/1 بودجه کل کشور

3/7 25/3 28,371/4 27,371/4 22,634/9 بودجه عمومی

4/1 23/0 25,620/4 24,620/4 20,823/3 منابع عمومی

-1,811/62,751/02,751/051/9درآمدهای اختصاصی

-   29/7 37,415/7 37,415/7 28,839/1 بودجه شرکت�های دولتی، بانک�ها و مؤسسات انتفاعی وابسته به دولت

ماخذ: لایحه بودجه سال 1403 و قوانین بودجه سال‌های 1402 و 1403

▪ بودجه عمومی دولت 

بودجــه عمومــی دولــت از دو بخــش منابــع )یــا مصــارف( عمومــی و درآمدهــای 
ــا مصــارف از محــل درآمدهــای اختصاصــی( تشــکیل می‌شــود.  اختصاصــی )ی
درآمدهــای اختصاصــی توســط دســتگاه‌های دولتــی ایجــاد شــده و در همــان 
ایــن  دیگــر  عبــارت  بــه  می‌شــوند.  هزینــه  ایجادکننــده  دولتــی  دســتگاه 
درآمدـهـا وارد مناـبـع متمرـکـز خزاـنـه‌داری نمیـشـوند و خزاـنـه‌داری نمی‎توانــد 
ــز در  ــه طور متمرک ــه ب ــردازد. آنچ ــا بپ ــایر بخش‌ه ــا در س ــدد آنه ــع مج ــه توزی ب
اختیــار دولــت و خزانــه‌داری قــرار می‌گیــرد، منابــع عمومــی اســت کــه از ســه 

از  حاصــل  درآمــد  و  ورودی  حــقوق  )مالیــات،  عمومــی  درآمدهــای  بخــش 
 صــادرات نفــت 

ً
مالکیــت دولــت(، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )عمدتــاً

 فروش اوراق 
ً
و واگــذاری امــوال دولتــی( و واگــذاری دارایی‌هــای مالــی )عمدتــاً

بدهــی، واگــذاری شــرکت‌های دولتــی و برداشــت از صنــدوق توســعه ملــی( 
اعتبــارات  را در ســه دســته  ایــن منابــع  تشــکیل شــده اســت. خزانــه‌داری 
بــه  مربــوط  پرداخت‌هــای  و  کارکنــان  خدمــات  جبــران   

ً
)عمدتــاً هزینــه‌ای 

صندوق‌هــای بازنشســتگی(، تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )پرداخت‌هــای 
بــه  قبلــی(  بدهی‌هــای  )بازپرداخــت  مالــی  دارایی‌هــای  تملــک  و  عمرانــی( 
نتیجــه  در  و   1402 ســال  بودجــه  قــانون  در  ‌چــه  اگر می‌رســاند.  مصــرف 
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خوش‌بینــی نســبت بــه رشــد درآمدهــای نفتــی، سهــم درآمدهــای نفتــی از 
منابــع عمومــی معــادل 30/0 درصــد لحــاظ شــد، امــا در قــانون بودجــه ســال 
1403 سهــم مــذکور بــه 22/7 درصــد تقلیــل یافــت. شــایان ذکــر اســت تنهــا 
در ســال 1399 بــود کــه سهــم درآمدهــای نفتــی از منابــع عمومــی افــت قابــل 

توجهــی داشــت و بــه حــدود 10 درصــد رسیــد. پــس از آن و در ســال‌های 
1400 و 1401، ایــن سهــم بــه ترتیــب حــدود 27/3 درصــد و 35/2 درصــد 
در  را  عمومــی  مصــارف  و  منابــع  جزییــات   12 جــدول  شــد.  گرفتــه  نظــر  در 

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی ــال 1403 ب ــه س ــانون بودج ــه و ق لایح

جدول .12  زیربخش‌های منابع و مصارف عمومی در لایحه و قانون بودجه سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

منابع
قانون 
بودجه 

سال 1402

رشد بودجه سال ۱۴۰3
قانون 
  1403

نسبت 
به قانون 

1402

سهم 
اجزا از 
منابع 

عمومی 
در قانون 

1403

مصارف
قانون 
بودجه 

سال 1402

رشد بودجه سال ۱۴۰3
قانون 
  1403

نسبت 
به قانون 

1402

سهم 
اجزا از 

مصارف 
عمومی 

در قانون 
1403

قانونلایحهقانون لایحه 

15,088/418,037/418,787/424/573/3هزینه�ها )جاری(10,540/914,983/015,983/151/662/4درآمدها )عمومی(

8,944/512,645/013,645/052/653/3مالیاتی

1,045/41,350/01,349/329/15/3حاصل از مالکیت دولت

حاصل از فروش کالاها و 
260/1465/0461/577/41/8خدمات

حاصل از جرایم و خسارات و 
290/8523/0527/381/32/1درآمد متفرقه

-38/3-2,804/3-3,054/4-4,547/6-تراز عملیاتی

تملک دارایی�های سرمایه�ای 12/025/2-7,322/56,445/66,445/6واگذاری دارایی�های سرمایه�ای
3,750/03,750/04,000/06/715/6)هزینه�های عمرانی(

حاصل از نفت و فرآورده‌های 
6/622/7-6,238/15,827/45,827/4نفتی

حاصل از فروش و واگذاری 
ح‌های عمرانی 43/02/4-1,084/4618/2618/2اموال و طر

-31/5-3,572/52,695/62,445/6خالص واگذاری دارایی�های سرمایه�ای

1,984/92,833/02,833/042/711/1تملک دارایی�های مالی2,960/03,191/83,191/87/812/5واگذاری دارایی�های مالی

1,870/02,546/02,546/036/19/9فروش اوراق مالی اسلامی
- - - - 37/8اعتبارات موضوع واگذاری سهام

۸/۶ 1,712/22,200/02,200/028/5بازپرداخت اصل اوراق مالی اسلامی

- - - - 13/2بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی20/30/1-18/514/814/8دریافت اصل وام‌ها

تعهدات پرداخت‌نشده 43/42/3-1,060/0600/0600/0واگذاری شرکت‌های دولتی
- - - - 40/1سال‌های قبل

برگشتی پرداخت‌های 
- - - - 181/6بازپرداخت اصل وام‌های خارجی11/531/031/0169/90/1سال قبل

-63/2-975/1358/8358/8خالص واگذاری دارایی�های مالی

20,823/324,620/425,620/423/0100/0جمع مصارف عمومی20,823/324,620/425,620/423/0100/0جمع منابع عمومی

 مأخذ: لایحه بودجه سال  1403 و قوانین بودجه سال‌های 1401 ، 1402 و 1403

ــی  ــع عموم ــی از کل مناب ــای مالیات ــم درآمده ــت سه ــنهادی دول ــه پیش در لایح
برابــر 51/4 درصــد لحــاظ شــد کــه افزایــش بــه ترتیــب 9/7 واحــد درصــدی و 
 1402 ســال  بودجــه  قــانون  و  لایحــه  بــا  مقایســه  در  درصــدی  واحــد   8/4
داشــت. افزون بــر ایــن، ایــن درآمدهــا در لایحــه بودجــه 1403 رشــد 41/4 
درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 داشــتند. بــر ایــن اســاس، 
در لایحــه بودجــه ســال 1403 کل درآمدهــای مالیاتــی برابــر بــا 12,645/0 
‌مســتقیم  هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــد کــه 48/4 درصــد آن را مالیــات غیر
)مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و مالیــات بــر واردات( و 51/6 درصــد را مالیــات 
مالیــات  و  درآمدهــا  بــر  مالیــات  حقوقــی،  اشــخاص  بــر  )مالیــات  مســتقیم 
مالیــات  مســتقیم،  مالیــات  اجــزای  میــان  در  می‌دهــد.  تشــکیل  ثروت(  بــر 

ــا سهــم 35/6 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی در ایــن  اشــخاص حقوقــی ب
لایحــه رشــد 53/5 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه 
اجــزای مالیــات اشــخاص حقوقــی در لایحــه بودجــه 1403،  کــرد. در میــان 
ــات  ــدی از کل مالی ــم 79/0 درص ــا سه ــی ب ــی غیردولت ــخاص حقوق ــات اش مالی
اشــخاص حقوقــی، رشــد 39/3 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1402 تجربــه کــرد. همچنیــن مالیــات عملکــرد شــرکت‌های دولتــی در لایحــه 
مزبور نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 بــا افزایــش 9/9 درصــدی روبــه‌رو 
شــد. شــایان ذکــر اســت کــه در میــان اجــزای مالیــات بــر اشــخاص حقوقــی، 
ردیفــی تحــت عنــوان »مــوضوع بنــد ج مــاده 27 قــانون برنامــه پنجســاله هفتــم 
پیشــرفت جــمهوری اسلامــی ایــران« در نظــر گرفتــه شــد کــه درآمــد حاصــل از 
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آن 500/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــد و بــه دریافــت مالیــات از بنگاه‌هــایی 
ــان رسیــده مربــوط  ــه پای کــه معافیــت مالیاتــی 20 ســاله آنهــا در مناطــق آزاد ب
می‌شــد. علاوه بــر ایــن، مالیــات بــر درآمــد در لایحــه بودجــه 1403 بــا سهــم 
12/0 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی، بــا رشــد 33/3 درصــدی نســبت بــه 
قــانون بودجــه ســال 1402 مواجــه شــد. در میــان اجــزای اصلــی آن، مالیــات 
از  بــا سهــم 40/3 درصــدی  بــر مشــاغل )کســبه، اصنــاف و مــوارد مشــابه( 
مالیــات بــر درآمــد، افزایــش 49/8 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1402 داشــت. همچنیــن مالیــات بــر حــقوق کارکنــان بخش‌هــای عمومــی 
و خصوصــی بــه ترتیــب بــا سهــم 21/8 درصــدی و 27/9 درصــدی از مالیــات 
بــر درآمــد، رشــد‌های 20/0 درصــدی و 19/9 درصــدی را نســبت بــه قــانون 
ردیــف  مزبور  لایحــه  در  ایــن،  بــر  علاوه  کردنــد.  تجربــه   1402 ســال  بودجــه 
افزایــش  بــا  مالیاتــی  درآمدهــای  عمــده  اجــزای  میــان  در  ثروت  بــر  مالیــات 
ــام  ــال سه ــل و انتق ــر نق ــات ب ــه مالی ــن زمین ــد. در ای ــه‌رو ش ــدی روب 32/9 درص
افزایــش 68/7 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه 1402 تجربــه کــرد کــه 
بیانگــر بــرآورد دولــت از رونــق بــازار ســرمایه در ســال 1403 بــود.  از طرفــی 
در میــان اجــزای مالیــات غیرمســتقیم، مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات بــا سهــم 
نســبت  را  درصــدی   54/5 رشــد  مالیاتــی،  درآمدهــای  کل  از  درصــدی   37/1
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه کــرد. ردیــف مالیــات بــر ارزش افزوده 
بــا سهــم 57/4 درصــدی از مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات، در لایحــه بودجــه 
ــه قــانون بودجــه ســال 1402  ســال 1403 رشــد 43/0 درصــدی را نســبت ب
خ مالیــات  داشــت. ایــن در حالــی اســت کــه افزایــش یــک واحــد درصــدی نر
ــر ارزش افزوده از 9 درصــد بــه 10 درصــد، در لایحــه بودجــه ســال 1403 در  ب
ردیــف جداگانــه‌ای بــه عنــوان منبــع درآمــدی 500/0 هــزار میلیــارد ریالــی تلقــی 
شــده بــود و در ردیــف مالیــات بــر ارزش افزوده آورده نشــده بــود. در صورت 
اضافــه شــدن رقــم مزبور بــه درآمــد مالیــات بــر ارزش افزوده، کل مالیــات بــر 
ارزش افزوده بــه حــدود 3,195/0 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش می‌یابــد کــه در 
ایــن حالــت بــا رشــد 69/5 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 
همــراه می‌شــود و سهــم آن از کل مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و کل درآمدهــای 
مالیاتــی، بــه ترتیــب بــه 68/0 درصــد و 25/3 درصــد در لایحــه بودجــه 1403 
خواهــد رسیــد. همچنیــن مالیــات بــر نقــل و انتقــال اتومبیــل بــا رشــد حــدود 
50 درصــدی، از 131 هــزار میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه ســال 1402 بــه 
196 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1403 افزایــش یافــت کــه سهــم 
4/2 درصــدی از مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات دارد. از طرفــی، مالیــات بــر واردات 
)حــقوق ورودی( رشــد منفــی 2/1 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه 1402 
تجربــه کــرد و سهــم آن از کل درآمدهــای مالیاتــی در لایحــه بودجــه ســال 1403 
برابــر بــا 11/3 درصــد در نظــر گرفتــه شــد. در ایــن زمینــه ردیــف حــقوق ورودی 
ســایر کالاهــا )بــا سهــم 75/2 درصــد از کل مالیــات بــر واردات در لایحــه بودجــه 
ســال 1403( رشــد 17/5 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 
تجربــه کــرد. بــا ایــن حــال، حــقوق ورودی خــودرو در لایحــه مزبور بــا کاهــش 

ــود.  ــراه ب ــال 1402 هم ــه س ــانون بودج ــه ق ــبت ب ــدی نس 16/6 درص

ج جــاری( در لایحــه بودجــه ســال 1403 بــا سهــم  اعتبــارات هزینــه‌ای )مخــار

نســبت  را  درصــدی   19/5 رشــد  عمومــی،  مصــارف  کل  از  درصــدی   73/3
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه کردنــد. جزییــات اعتبــارات هزینــه‌ای 
گــزارش  اســتناد  بــه  امــا  نشــد،  منتشــر   1403 ســال  بودجــه  لایحــه  در 
لایحــه  در  بــرآوردی  دســتمزد  و  حــقوق  کل  مجلــس،  پژوهش‌هــای  مرکــز 
میلیــارد  هــزار   11,210/0 )معــادل  درصــد   62/1 حــدود  دولــت  تقدیمــی 
ریــال( از اعتبــارات هزینــه‌ای را شــامل می‌شــد. اعتبــارات تخصیص‌یافتــه بــه 
صندوق‌هــای بازنشســتگی در لایحــه مــذکور حــدود 3,850/0 هــزار میلیــارد 
اعتبــارات هزینــه‌ای داشــت.  از  کــه سهــم 21/3 درصــدی  بــرآورد شــد  ریــال 
بــر ایــن اســاس، مجــموع ایــن دو ردیــف هزینــه‌ای حــدود 15,060/0 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــد کــه سهــم 83/5 درصــدی از هزینه‌هــای جــاری دولــت 
در لایحــه بودجــه ســال 1403 داشــت. در نهایــت، کــسری تــراز عملیاتــی در 
ــن  ــد. ای ــغ ش ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــه 3,054/2 ه ــال 1403 ب ــه س ــه بودج لایح
مهــم نشــان داد کــه بخــش قابــل توجهــی از اعتبــارات هزینــه‌ای بــه وسیلــه 
ــود. ــش داده نمی‌ش ــال 1403 پوش ــه س ــه بودج ــی در لایح ــای عموم درآمده

، درآمــد حاصــل از صــادرات نفــت و میعانــات گازی و خالــص  از طــرف دیگــر
صــادرات گاز طبیعــی در لایحــه بودجــه ســال 1403 نســبت بــه قــانون بودجــه 
ســال 1402 کاهــش 6/6 درصــدی را تجربــه کــرد. در ایــن لایحــه مــقرر شــد تــا 
خ 285 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار  ســقف 15 میلیــارد دلار از منابــع نفتــی بــا نر
تســعیر شــده و بــرای واردات کالاهــای اساســی تخصیــص یابــد. بــرای منابــع 
خ تســعیری در حــدود 396 هــزار ریــال  نفتــی مــازاد بــر آن بــه نظــر می‌رســد کــه نر
بــه ازای هــر دلار در نظــر گرفتــه شــده باشــد. افزون بــر ایــن، در متــن تبصــره 
مربــوط بــه هدفمنــدی یارانه‌هــا در لایحــه بودجــه ســال 1403، منابــع حاصــل 
از فروش خوراک بــه پتروشیمی‌هــای داخلــی جزو منابــع قــانون هدفمنــدی 
یارانه‌هــا لحــاظ شــد و از آنجــایی کــه منابــع و مصــارف هدفمنــدی یارانه‌هــا در 
ســرجمع ارقــام بودجــه عمومــی دیــده نشــده و فرابودجــه‌ای اســت، عــملاً ایــن 
منابــع نبایــد در درآمدهــای نفتــی دولــت دیــده شــوند. امــا بــا توجــه بــه گــزارش 
مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس شورای اسلامــی، بــه نظــر می‌رســد ایــن منابــع 
همــچون ســنوات قبــل جزو منابــع عمومــی بودجــه لحــاظ شــدند. شــایان 
ذکــر اســت منابــع حاصــل از فروش خوراک بــه واحدهــای پتروشیمــی داخلــی 
کــه در ســال‌های 1399 و 1400 بــه تبصــره 14 منتقــل شــده و از ســرجمع 
ج شــده بودنــد، در لایحــه و قــانون  درآمدهــای نفتــی در منابــع عمومــی خــار
 بــه صورت ضمنــی بــه منابــع عمومی 

ً
بودجــه ســال‌های 1401 و 1402 مجــدداً

و درآمدهــای نفتــی اضافــه شــدند. ایــن رویــه در لایحــه بودجــه ســال 1403 
تــداوم یافــت، بــه گونــه‌ای کــه منابــع ناشــی از فروش خوراک بــه واحدهــای 
پتروشیمــی داخلــی بــا فــرض فروش 67 هــزار بشــکه در روز بــه قیمــت 67/5 
دلار )95 درصــد فــوب(، حــدود 1/6 میلیــارد دلار بــرآورد شــد تــا پــس از تســعیر 
، بــه 653/2 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ  خ 396 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار بــا نر
شــود. بنابرایــن سهــم 85/5 درصــدی دولــت از ایــن درآمدهــا معــادل 558/5 
هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــد. فروض ضمنــی جهــت محاســبات دلاری-ریالــی 

ح جــدول 13 قابــل ارایــه اســت.  منابــع نفتــی بــه شر
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جدول .13   منابع حاصل از صادرات نفت و میعانات گازی 

قانون 1403لایحه 1403قانون 1402قانون 1401فروض
رشد قانون 

1403 به لایحه 
1403 )درصد(

رشد قانون 
1403 به قانون 

1402 )درصد(

رشد لایحه 1403 
به قانون 1402 

)درصد(

) 1,400/01,282/01,350/01,350/00/05/35/3میزان صادرات نفت و میعانات گازی )هزار بشکه در روز

) 53/8-53/8-145/0145/067/067/00/0فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )هزار بشکه در روز

) 5/3-5/3-70/075/071/071/00/0قیمت هر بشکه نفت خام )دلار

) 5/3-5/3-66/571/367/567/50/0قیمت فروش هر بشکه میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )دلار

14/514/514/514/50/00/00/0سهم شرکت نفت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

14/514/514/514/50/00/00/0سهم شرکت گاز از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

4/8-40/042/040/045/012/57/1سهم صندوق توسعه ملی از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز )درصد(

6/94/6-11/0-45/543/545/540/5سهم دولت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

85/585/585/585/50/00/00/0سهم دولت از فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی داخلی )درصد(

6/94/6-11/0-45/543/545/540/5سهم دولت از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

14/514/514/514/50/00/00/0سهم شرکت نفت از فروش میعانات گازی به واحدهای پتروشیمی )درصد(

) خ تسعیر درآمدهای ارزی برای واردات کالای اساسی )هزار ریال به ازای هر دلار 230/0285/0285/0285/00/00/00/0نر

) خ تسعیر درآمدهای ارزی برای سایر مصارف )هزار ریال به ازای هر دلار 230/0285/0396/0396/00/038/938/9نر

 ) 43/5-43/5-3/66/23/53/50/0خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 0/3-0/3-35/835/135/035/00/0کل درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )میلیارد دلار

) 56/3-56/3-3/53/81/61/60/0 کل درآمد حاصل از  فروش خوراک به پتروشیمی‌های داخلی )میلیارد دلار

) 11/2-0/1-15/717/315/417/312/5سهم صندوق توسعه ملی از کل درآمدهای ارزی )میلیارد دلار

) 5/7-5/7-5/75/65/35/30/0سهم شرکت نفت از صادرات نفتی و فروش داخلی خوراک )میلیارد دلار

 ) 43/5-43/5-0/50/90/50/50/0سهم شرکت گاز از درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 7/24/3-11/0-16/315/315/914/2سهم دولت از کل درآمدهای ارزی صادرات نفتی )میلیارد دلار

) 40/9-47/4-11/0-1/62/71/61/4سهم دولت از کل درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 56/3-56/3-3/03/21/41/40/0سهم دولت از کل درآمدهای فروش خوراک به واحدهای پتروشیمی )میلیارد دلار

7/26/6-12/9-3,743/34,350/94,638/64,038/2منابع حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )سهم دولت - هزار میلیارد ریال(

17/9-38/9-25/5-374/6768/4630/6469/7منابع حاصل از خالص صادرات گاز طبیعی )سهم دولت - هزار میلیارد ریال( 

هزار   - دولت  )سهم  پتروشیمی  واحدهای  به  گازی  میعانات  فروش  از  حاصل  منابع 
میلیارد ریال(

692/1918/9558/5558/50/0-39/2-39/2

درآمد حاصل از تحویل نفت خام برای تولید مواد اولیه قیر و فروش آن به پالایشگاه‌ها 
)هزار میلیارد ریال(

0/0200/00/00/0 - --100/0

6/6-18/8-13/1-4,810/16,238/15,827/45,066/3کل درآمد� نفتی - سهم دولت )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: قانون بودجه سال‌های 14۰۱، ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳، لایحه بودجه سال 1403 و فروض ضمنی آنها طبق گزارش مرکز پژوهش‌های مجلس

علاوه بــر ایــن، در لایحــه بودجــه ســال 1403 سهــم صنــدوق توســعه ملــی از 
درآمدهــای حاصــل از صــادرات نفتــی معــادل 40 درصــد در نظــر گرفتــه شــد. بدیــن 
ترتیــب و بــا توجــه بــه فروض، سهــم 40 درصــدی صنــدوق توســعه ملــی در لایحــه 
بودجــه ســال 1403 حــدود 15/4 میلیــارد دلار محاســبه شــده کــه کاهــش 11/2 

درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 نشــان می‌دهــد.

بــه هــر حــال سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی )صــادرات نفــت، میعانــات گازی، 
واحدهــای  بــه  خوراک  فروش  درصــدی   85/5 سهــم  و  گاز  صــادرات  خالــص 
پتروشیمــی( معــادل 5,827/4 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــد کــه 6/6 
درصــد کمتــر از قــانون بودجــه ســال 1402 بــود و سهــم 23/7 درصــدی را از 
منابــع عمومــی دولــت در لایحــه بودجــه 1403 بــه خــود اختصــاص مــی‌داد. در 
صورت عــدم احتســاب رقــم 200 هــزار میلیــارد ریــال درآمــد حاصــل از تحویــل 
نفــت خــام بــرای تولیــد مــواد اولیــه قیــر و فروش آن بــه پالایشــگاه‌ها کــه جزو 

منابــع نفتــی در قــانون بودجــه ســال 1402 لحــاظ شــده بــود و در لایحــه بودجه 
ج از ســقف منابــع نفتــی لحــاظ شــد،  ســال 1403 بــه صورت فرابودجــه‌ای و خــار
کاهــش درآمدهــای نفتــی در لایحــه بودجــه ســال 1403 نســبت بــه قــانون 
بودجــه ســال 1402 بــه حــدود 3/5 درصــد تقلیــل می‌یابــد. علاوه بــر ایــن، در 
بخــش واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای، وجــود انبــاره‌ای از دارایی‌هــای دولــت 
ســبب شــد تــا بــا کاهــش درآمدهــای نفتــی، فروش امــوال منــقول و غیرمنــقول 
دولــت گزینــه‌ای مناســب بــرای پوشــش مصــارف بودجــه بــه حســاب آیــد و در 
لایحــه بودجــه ســال 1403 بــرای واگــذاری امــوال منــقول و غیرمنــقول دولتــی 
کــه نســبت  ریــال منابــع در نظــر گرفتــه شــد  معــادل 618/2 هــزار میلیــارد 
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 کاهــش 43/0 درصــدی را نشــان مــی‌داد. بــا 
 ، ایــن حــال نســبت عملکــرد بــه مصــوب پاییــن ایــن ردیــف در ســال‌های اخیــر
همچنــان حکایــت از بیش‌بــرآوردی ایــن ردیــف در لایحــه بودجــه ســال 1403 
داشــت. در مجــموع، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای بــه ترتیــب بــا کاهــش 
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12/0 درصــدی و 9/4 درصــدی نســبت بــه قــانون و لایحــه بودجــه 1402، بــه 
6,445/6 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1403 رسیــد کــه سهــم 26/2 

درـصـدی از مناـبـع عموـمـی دوـلـت داـشـت.

از طرفــی تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در لایحــه بودجــه ســال 1403 نســبت 
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 رشــدی نداشــت و در همــان مقــدار 3,750/0 
هــزار میلیــارد ریــال باقــی مانــد. سهــم ایــن ردیــف از مصــارف عمومــی در لایحــه 
بودجــه ســال 1403 معــادل 15/2 درصــد ثبــت شــد. بــه ایــن ترتیــب، خالــص 
ســال  بودجــه  لایحــه  در  ســرمایه‌ای(  )تــراز  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  واگــذاری 
از  بیــان دیگــر بخشــی  بــه  ریــال رسیــد.  هــزار میلیــارد  بــه 2,695/6   1403
هزینه‌هــای جــاری از محــل واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای پوشــش داده شــد.  

در لایحــه بودجــه ســال ۱۴۰۳، مطابــق معــمول نظــام بودجــه‌ریزی در ایــران، 
تلاش شــد تــا بخــش دیگــر ناتــرازی بودجــه از طریــق واگــذاری دارایی‌هــای مالــی 
جبــران شــود. در ایــن میــان، انتشــار اوراق بدهــی دولــت برابر بــا 2,546/0 هزار 
میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــد کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 
رشــد 36/1 درصــدی داشــت. سهــم انتشــار اوراق بدهــی دولــت از کل ردیــف 
واگــذاری دارایی‌هــای مالــی و منابــع عمومــی، بــه ترتیــب 79/8 درصــد و 10/3 
درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402، بــه 
ترتیــب افزایــش 16/6 واحــد درصــدی و 1/4 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. 
ــع حاصــل از واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در لایحــه مــذکور 600/0 هــزار  مناب
میلیــارد ریــال بــرآورد شــد کــه 43/4 درصــد کاهــش نســبت بــه قــانون بودجــه 
ســال 1402 داشــت. در مجــموع، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در لایحــه بودجــه 
ســال 1403 بــا رشــد 7/8 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 بــه 
3,191/8 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد و سهــم 13/0 درصــدی از منابــع عمومــی 
داشــت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 بــا کاهــش 1/2 واحــد 

درصــدی مواجــه بــود.

، تملــک دارایی‌هــای مالــی در لایحــه بودجــه 1403 رشــد 42/7   از طــرف دیگــر
درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه کــرد و بــه 2,833/0 
هــزار میلیــارد ریــال رسیــد. عامــل اصلــی ایــن افزایش،شــدت گرفتــن انتشــار 
اوراق بدهــی دولتــی از ســال ۱۳۹۹ بــه ایــن ســو محســوب می‌شــود کــه بــار 
بازپرداخــت اصــل اوراق مالــی دولــت را ســنگین کــرده اســت. بازپرداخــت 
2,200 هــزار میلیــارد ریالــی اصــل اوراق مالــی اسلامــی، سهــم 77/7 درصــدی 
از کل تملــک دارایی‌هــای مالــی در لایحــه بودجــه ســال  1403 داشــت. بــر 
ایــن اســاس، تــراز مالــی در لایحــه بودجــه ایــن ســال برابــر بــا 358/8 هــزار 

میلیــارد ریــال بــرآورد شــد.

بخــش اول لایحــه بودجــه ســال 1403 کــه قبــل از نیمــه آذر مــاه ســال 1402 
تقدیــم مجلــس شورای اسلامــی شــد، پــس از بررســی و تصویــب در مجلــس 
شورای اسلامــی و تأییــد و تصویــب شورای نگهبــان در قالــب بخــش اول قــانون 
بودجــه ســال ۱۴۰۳، در آخریــن روز کاری ســال 1402 بــرای اجــرا ابلاغ شــد. 
همچنیــن بخــش دوم، شــامل جــداول پیوســت لایحــه بودجــه در فروردیــن‌ مــاه 
ســال ۱۴۰۳ از سوی دولــت بــه مجلــس شورای اسلامــی ارایــه و پــس از بررســی 
و تصویــب در مجلــس شورای اسلامــی و تأییــد و تصویــب شورای نگهبــان تــا 
ــاه 1403 از  ــرداد م ــت خ ــه نخس ــال 1403، در نیم ــاه س ــت‌ م ــای اردیبهش انته
سوی سرپرســت ریاســت جــمهوری ابلاغ شــد. منابــع و مصــارف بودجــه کل 
کــشور در قــانون مصــوب ســال 1403 کاهــش انــدک 0/3 درصــدی را نســبت 

بــه لایحــه تقدیمــی دولــت داشــت. البتــه ایــن کاهــش بــه ردیــف کســر ارقــام دو 
بــار منظورشــده بــر ‌می‌گــردد کــه در قــانون بودجــه ســال 1403 برابــر بــا 1,200 
ــی کــه در لایحــه تقدیمــی دولــت  ــال در نظــر گرفتــه شــد، در حال هــزار میلیــارد ری
رقمــی بــرای آن لحــاظ نشــده بــود. از طرفــی، منابــع و مصــارف عمومــی دولــت از 
24,620/4 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1403 بــه 25,620/4 هــزار 
میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه ســال 1403 افزایــش یافــت کــه حکایــت از رشــد 
4/1 درصــدی نســبت بــه لایحــه تقدیمــی دولــت در ســال 1403 داشــت. در این 
میــان، درآمدهــای عمومــی بــا افزایــش 6/7 درصدی بــه 15,983/1 هــزار میلیارد 
 بــه افزایــش حــدود 1,000 هــزار میلیــارد 

ً
ریــال رسیــد کــه ایــن رشــد عمدتــاً

ریالــی )7/9 درصــدی( درآمدهــای مالیاتــی مربــوط بــود. در میــان اجــزای مالیــات 
مســتقیم، مالیــات اشــخاص حقوقــی بــا سهــم 34/4 درصــدی از کل درآمدهــای 
مالیاتــی رشــد 4/0 درصــدی را نســبت بــه لایحــه بودجــه 1403 داشــت. در ایــن 
میــان، مالیــات اشــخاص حقوقــی غیردولتــی بــا رشــد 4/8 درصــدی نســبت بــه 
لایحــه بودجــه ســال 1403، بــه حــدود 3,730/4 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. 
همچنیــن مالیــات بــر درآمــد در قــانون بودجــه 1403 بــا سهــم 13/9 درصــدی از 
کل درآمدهــای مالیاتــی، بــا رشــد 24/8 درصــدی نســبت به لایحه بودجــه 1403 
مواجــه شــد. در میــان اجــزای اصلــی مالیــات بــر درآمــد، مالیــات بــر مشــاغل 
)کســبه، اصنــاف و مــوارد مشــابه( و مالیــات حــقوق کارکنــان بخــش غیردولتــی 
بــه لایحــه  را نســبت  ترتیــب رشــدهای 30/1 درصــدی و 42/2 درصــدی  بــه 
ــر ثروت  ــر ایــن، ردیــف مالیــات ب ــد. علاوه ب ــه کردن بودجــه تقدیمــی دولــت تجرب
بــا سهــم 2/9 درصــد از کل درآمدهــای مالیاتــی در قــانون بودجــه ســال 1403، 
بــا کاهــش 19/0 درصــدی نســبت بــه لایحــه بودجــه 1403 روبــه‌رو شــد. در 
میــان اجــزای مالیــات غیرمســتقیم، مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات بــا سهــم 38/4 
درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی، رشــد 11/4 درصــدی را نســبت بــه لایحــه 
1403 تجربــه کــرد. از طــرف دیگــر، مالیــات بــر واردات )حــقوق ورودی( در قــانون 
بودجــه ســال 1403 بــا سهــم 10/4 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی، نســبت 
بــه لایحــه بودجــه 1403 تــغییری نداشــت. در بخــش مصــارف نیــز هزینه‌هــای 
جــاری بــا افزایــش 750/0 هــزار میلیــارد ریالــی )4/2 درصــدی( نســبت بــه لایحــه 
بودجــه، بــه رقــم 18,787/4 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد تــا سهــم 73/3 درصــدی 
از مصــارف عمومــی در قــانون بودجــه ســال 1403 داشــته باشــد. بدیــن ترتیــب، 
کــسری تــراز عملیاتــی بــا کاهــش 8/2 درصــدی، از 3,054/4 هــزار میلیــارد ریــال 

در لایحــه بــه 2,804/3 هــزار میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه 1403 رسیــد.

علاوه بــر ایــن، در زیرمجموعــه واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای، اگرچــه سهــم 
صنــدوق توســعه ملــی از 40 درصــد در لایحــه بودجــه بــه 45 درصــد در قــانون 
بودجــه ســال 1403 افزایــش یافــت، امــا ارقــام ریالــی درآمدهــای نفتــی دولــت 
در قــانون بودجــه 1403، تــغییری نســبت بــه لایحــه نداشــت و افزایــش 5 
واحــد درصــدی سهــم صنــدوق توســعه ملــی در ایــن زمینــه لحــاظ نشــد. بــر ایــن 
اســاس بــا توجــه بــه فروض مورد توجــه لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1403، 
گاز بایــد در قــانون  از صــادرات نفــت و  ارزش سهــم صنــدوق توســعه ملــی 
بودجــه ســال 1403 بــه 17/3 میلیــارد دلار افزایــش می‌یافــت کــه اخــتلاف 
حــدود 1/9 میلیــارد دلاری بــا لایحــه داشــت. بنابرایــن و بــر اســاس فروض در 
نظــر گرفته‌شــده، درآمدهــای نفتــی برآوردشــده در قــانون بودجــه ســال 1403 
ــن  ــران ای ــرای جب ــت. ب ــه‌رو اس ــی روب ــارد ریال ــزار میلی  761 ه

ً
ــدوداً ــسری ح ــا ک ب

رقــم، یــا بایــد ارزش دلاری صــادرات نفــت و میعانــات گازی بیشــتر از مقــدار 
خ تســعیر درآمدهــای ارزی دولــت افزایــش می‌یافــت.  مصــوب می‌شــد یــا نر
خ تســعیر درآمدهــای  بــه نظــر می‌رســد کــه در لایحــه بودجــه ســال 1403 نر
ارزی تــا ســقف 15 میلیــارد دلار بــرای واردات کالاهــای اساســی معــادل 285 
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هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار لحــاظ شــد و فراتــر از ایــن مقــدار )3/9 میلیــارد 
دلار حاصــل اخــتلاف کل درآمدهــای ارزی 18/9 میلیــارد دلاری دولــت از 15 
میلیــارد دلار تخصیــص ارز بــرای واردات کالاهــای اساســی( بــا نرخــی در حــدود 
396 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار تســعیر شــد. بــرای جبــران کــسری ناشــی از 
بــر  مــازاد  درآمدهــای  تســعیر  خ  نر ملــی،  توســعه  صنــدوق  سهــم  افزایــش 
واردات کالاهــای اساســی بایــد از 396 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار بــه حــدود 
770 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار افزایــش یابــد تــا درآمدهــای نفتــی عنوان‌شــده 
در قــانون بودجــه ســال 1403 پوشــش یابــد. در مقابــل، تملــک دارایی‌هــای 
ســرمایه‌ای بــا رشــد 6/7 درصــدی از 3,750/0 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بــه 

4,000/0 هــزار میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه رسیــد. بدیــن ترتیــب، خالــص 
واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای بــا کاهــش 9/3 درصــدی نســبت بــه لایحــه، بــه 

شـد. لـغ ـ ــال 1403 باـ ــه س ــانون بودج ــال در ق ــارد ری ــزار میلی 2,445/6 ه

ــه لایحــه  ــی بــدون تغییــر نســبت ب  در نهایــت، خالــص واگــذاری دارایی‌هــای مال
واگــذاری  شــد.  ثبــت  ریــال  میلیــارد  هــزار   358/8 بــا  برابــر  و   1403 بودجــه 
، بــه ترتیــب، سهــم  دارایی‌هــای ‌مالــی و تملــک دارایی‌هــای مالــی در قــانون مــذکور
12/5 درصــدی و 11/0 درصــدی از منابــع و مصــارف عمومــی داشــتند کــه هــر دو 
نســبت بــه لایحــه بودجــه 1403 کاهــش 0/5 واحــد درصــدی را تجربــه کردنــد.

	.32- عملکرد مالی دولت

در هنــگام تهیــه ایــن گــزارش، بــه جــز وضعیــت درآمدهــای مالیاتــی، واگــذاری 
نهادهــایی  توســط  کــه  دولــت  بدهــی  اوراق  انتشــار  و  دولتــی  شــرکت‌های 
رســمی همــچون ســازمان امور مالیاتــی، مرکــز مدیریــت بدهی‌هــای عمومــی 
ســازمان  و  ایــران  اسلامــی  جــمهوری  مــرکزی  بانــک  دولــت،  مالــی  روابــط  و 
ــگری از صورت  ــمی دی ــات رس ــچ اطلاع ــده، هی ــانی ش ــازی اطلاع‌رس خصوصی‌س
وضعیــت عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه در ســال 1403 منتشــر 
نشــده و آمــار و اطلاعــات استفاده‌شــده در ایــن گــزارش، بــه اســتناد انعــکاس 
ــر  ــع غیررســمی اســت. ب ــار دیــوان محاســبات کــشور و ســایر مناب آمــار در اخب
ایــن اســاس، کل منابــع و مصــارف عمومــی دولــت در ســال 1403 بــه ترتیــب 
برابــر بــا 30,800/0 هــزار میلیــارد ریــال و 31,200/0 هــزار میلیــارد ریــال بــوده 
اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومــی بــه رقــم مصــوب قــانون بودجــه در 
ســال 1403 معــادل 120/2 درصــد بــوده و در مقابــل، ایــن نســبت بــرای 
مصــارف عمومــی بــه 121/7 درصــد بالــغ شــده اســت. اخــتلاف حــدود 1/5 
واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف عمومــی در ایــن مــدت منجــر بــه بروز 
کــسری تــراز شــکلی بــه مبلــغ 400/0 هــزار میلیــارد ریــال شــده کــه بــا اســتفاده 
تنخــواه‌ دریافتــی از بانــک مــرکزی تأمیــن شــده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه 
، مبلــغ 4,740  ، علاوه بــر ارقــام مــذکور در گــزارش دیــوان محاســبات کــشور
هــزار میلیــارد ریــال تحــت عنــوان تهاتــر منابــع و مصــارف عمومــی در نظــر گرفتــه 
شــده و بــه ارقــام نقــدی مــذکور افزوده شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب کل منابــع 
( بــر اســاس اخبــار دیــوان محاســبات  و مصــارف عمومــی دولــت )نقــدی و تهاتــر
، بــه ترتیــب بــه حــدود 35,560 هــزار میلیــارد ریــال و 35,960 هــزار  کــشور
 ارقــام نقــدی منابــع و 

ً
میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن گــزارش صرفــاً

مصــارف عمومــی مورد بررســی قــرار می‌گیرنــد. همچنیــن طبــق گــزارش دیــوان 
، تــراز هدفمنــدی یارانه‌هــا در ســال 1403 حــدود 2,645  محاســبات کــشور
هــزار میلیــارد ریــال کــسری داشــته کــه از منابــع بودجــه عمومــی و تنخواه‌گــردان 
ــه طبــق قــانون  ــا ایــن وجــود، تنخواه‌گــردان خزان ــه تأمیــن شــده اســت. ب خزان
انتظــار  بــه همیــن دلیــل  پایــان ســال 1403 تسویــه شــده باشــد.  تــا  بایــد 
مــی‌رود کــه کل کــسری هدفمنــدی یارانه‌هــا بــه عنــوان کمــک زیــان از طریــق 

بودجــه عمومــی تأمیــن شــده باشــد.

در ســال 1403، درآمدهــای عمومــی )درآمدهــای مالیاتــی و گمرکــی و ســایر 

ــرآورد  ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــدود 15,838/8 ه ــت( ح ــی دول ــای عموم درآمده
شــده کــه نشــان‌دهنده تحقــق 99/1 درصــدی نســبت بــه مصــوب قــانون 
بودجــه ایــن ســال اســت. بــه منــظور بــرآورد درآمدهــای گمرکــی و نیــز ســایر 
بــرای کل  درآمدهــای عمومــی دولــت در زیرمجموعــه درآمدهــای عمومــی 
ســال 1403، نســبت عملکــرد بــه مصــوب ایــن ردیف‌هــای بودجــه‌ای در 
یــازده ماهــه نخســت ســال 1403 بــر اســاس گــزارش دیــوان محاســبات 
کــشور بــه کل ســال تعمیــم داده شــده اســت. از طرفــی، بــا توجــه بــه بــرآورد 
هزینه‌‌هــای جــاری 23,356/9 هــزار میلیــارد ریالــی دولــت در همیــن مــدت 
 ،)1403 بودجــه  قــانون  مصــوب  بــه  نســبت  درصــدی   124/3 )تحقــق 
ــغ  ــال بال ــارد ری ــه 7,518/1 هــزار میلی ــی در ایــن ســال ب ــراز عملیات کــسری ت
شــده اســت. بــا لحــاظ ارقــام کــسری تــراز هدفمنــدی یارانه‌هــا بــه عنــوان 
هــزار   10,163/1 بــه  عملیاتــی  تــراز  کــسری  جــاری،  هزینه‌هــای  از  بخشــی 
میلیــارد ریــال می‌رســد. شــایان ذکــر اســت کــه در ایــن گــزارش اعتبــارات 
توســط  عنوان‌شــده   - عمومــی  مصــارف  کل  بیــن  اخــتلاف  از  هزینــه‌ای 
از  بــرآوردی مصــارف عمومــی  اجــزای  - و ســایر  کــشور  دیــوان محاســبات 
جملــه تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای و مالــی و کــسری منابــع هدفمنــدی 

ــت. ــده اس ــت آم ــه دس ــا ب یارانه‌ه

واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در ســال 1403 در حــدود 3,601/1 هــزار 
میلیــارد ریــال  بــرآورد شــده تــا تحقــق 55/9 درصــدی را نســبت بــه قــانون 
ــت  ــی دول ــای نفت ــرد درآمده ــد. عملک ــته باش ــال داش ــن س ــوب ای ــه مص بودج
ــادل 61/4  ــوده و مع ــدت ب ــن م ــال در همی ــارد ری ــزار میلی ــدود 3,594/9 ه ح
درصــد مصــوب قــانون بودجــه 1403 تحقــق داشــته اســت. علاوه بــر ایــن، 
نخســت  ماهــه  یــازده  در  غیرمنــقول  و  منــقول  امــوال  واگــذاری  عملکــرد 
ســال 1403 حــدود 1/0 درصــد رقــم مصــوب بــرای همیــن مــدت )برابــر بــا 
حــدود 6/2 هــزار میلیــارد ریــال( عنــوان شــده و از ناتوانــی دولــت در تحقــق 
ــای  ــک دارایی‌ه ــرد تمل ــل، عملک ــت دارد. در سوی مقاب ــا حکای ــن واگذاری‌ه ای
بــرای  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,385/8 حــدود  عمرانــی(  )اعتبــارات  ســرمایه‌ای 
بــه  نســبت  را  درصــدی   59/6 تحقــق  کــه  شــده  بــرآورد   1403 ســال  کل 
مصــوب ســال 1403 نشــان می‌دهــد. بــر ایــن اســاس بــرآورد می‌شــود کــه 
مــازاد 1,215/3  واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای(  تــراز ســرمایه‌ای )خالــص 
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هــزار میلیــارد ریالــی را در ســال 1403 تجربــه کــرده تــا بخشــی از کــسری تــراز 
ــذاری  ــات واگ ــدم اعلام جزیی ــه ع ــه ب ــا توج ــد. ب ــش ده ــت را پوش ــی دول عملیات
ــرای ســال  ــرآورد ایــن ردیف‌هــا ب ــه منــظور ب و تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای، ب
1403، نســبت عملکــرد بــه مصــوب ایــن ردیف‌هــای بودجــه‌ای در یــازده ماهــه 
نخســت ســال 1403 بــر اســاس گــزارش دیــوان محاســبات کــشور بــه کل 

ســال 1403 تعمیــم داده شــده اســت.

، خالــص واگــذاری دارایی‌هــای مالــی نقــش کلیــدی  همــچون ســال‌های اخیــر
عملکــرد  اســت.  داشــته  عملیاتــی  تــراز  کــسری  دیگــر  بخــش  تأمیــن  در 
هــزار   11,360/1 معــادل   1403 ســال  در  مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه تحقــق 355/9 درصــدی را نســبت بــه قــانون 
بودجــه ایــن ســال نشــان می‌دهــد. بــه ایــن ترتیــب، بــر اســاس داده‌هــای 
منتشرشــده از حــراج اوراق مرابحــه دولتــی توســط بانــک مــرکزی و نیــز انتشــار 
450/0 هــزار میلیــارد ریالــی اســناد خزانــه اسلامــی، بــرآورد می‌شــود کــه تأمیــن 
مالــی کــسری بودجــه از طریــق انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در ســال 1403 
تحقــق 188/2 درصــدی را نســبت بــه قــانون مصــوب ایــن ســال داشــته و بــه 
رقمــی در حــدود 4,792 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت کــه سهم‌هــای 
بــه ترتیــب ۴۲/۲ درصــدی و ۱۵/۶ درصــدی از واگــذاری دارایی‌هــای مالــی و 
کل منابــع عمومــی دارد. بــا توجــه بــه ایــن کــه اســناد خزانــه اسلامــی بــدون 
ــت  ــر از قیم ــل کس ــناد از مح ــن اس ــود ای ــوده و کل س ــود دوره‌ای ب ــن س کوپ
اســمی در زمــان فروش حاصــل می‌شــود، در ایــن محاســبه بــرای رقــم تأمیــن 
 31 درصــدی 

ً
مالــی از محــل اســناد خزانــه اسلامــی، کســر از قیمــت حــدوداً

خصوصی‌ســازی،  ســازمان  گــزارش  بــر  بنــا  همچنیــن  اســت.  شــده  لحــاظ 
واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در ســال ۱۴02 حــدود 329/7 هــزار میلیــارد 
ریــال بــوده اســت کــه از تحقــق 54/9 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ایــن 
ســال حکایــت دارد. البتــه ذکــر ایــن نکتــه ضروری اســت کــه در ســال 1403 
تهاتــر بدهــی دولــت از طریــق واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در حــدود 449/8 
هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــده کــه بــا توجــه بــه تأکیــد گــزارش بــر منابــع نقــدی، 
در محاســبات لحــاظ نشــده اســت. علاوه بــر ایــن، اگرچــه اســتقراض دولــت 
واگــذاری  )زیرمجموعــه  نفــت  فروش  در  ملــی  توســعه  صنــدوق  سهــم  از 
دارایی‌هــای مالــی( در قــانون بودجــه ســال 1403 ممــنوع شــده بــود، امــا 
بــر اســاس صورت وضعیــت اعلامــی کل منابــع و مصــارف عمومــی از سوی 
میلیــارد  هــزار   4,266 حــدود   ،1403 ســال  در  کــشور  محاســبات  دیــوان 
ــه در  ــده ک ــت ش ج دول ــار ــرف مخ ــت و ص ــدوق برداش ــن صن ــع ای ــال از مناب ری
زیرمجموعــه واگــذاری دارایی‌هــای مالــی آورده شــده اســت و حــدود 13/9 

تشــکیل  را   1403 ســال  بــرای  عنوان‌شــده  عمومــی  منابــع  کل  از  درصــد 
ریالــی  میلیــارد  هــزار   140 حــدود  اســتفاده  بــر  علاوه  واقــع  در  می‌دهــد. 
ــانون  ــجوز ق ــه از م ــال 1403 ک ــی در س ــعه مل ــدوق توس ــع صن ــت از مناب دول
بــود، در میانــه ســال 1403 نیــز در پی  بودجــه ســال 1402 باقــی مانــده 
ــی  ــعه مل ــدوق توس ــم صن ــبری، سه ــت ره ــمهور و موافق ــس ج ــنهاد ریی پیش
از صــادرات نفتــی و گازی در قــانون بودجــه ســال 1403 معــادل ۲۰ واحــد 
ــا بــه صورت اســتقراض در اختیــار دولــت قــرار گیــرد.  درصــد کاهــش یافــت ت
همچنیــن بــر اســاس گــزارش دیــوان محاســبات، برخــی از منابــع ناشــی از 
ایــن مــجوز جدیــد )در حــدود 450 هــزار میلیــارد ریــال( بــه منــظور پوشــش 
عنــوان  بــه  و  شــده  منتقــل   1404 ســال  بــه  عمومــی  بودجــه  هزینه‌هــای 

منابــع ســال 1403 در گــزارش حاضــر لحــاظ نشــده اســت.

 در نهایــت، بــا لحــاظ درآمدهــای مالیاتــی منتشرشــده از سوی ســازمان امور 
بانــک  سوی  از  منتشرشــده  آمــار  برآوردشــده،  نفتــی  درآمدهــای  مالیاتــی، 
مــرکزی در خصــوص فروش اوراق بدهــی دولتــی، آمــار منتشرشــده از واگــذاری 
شــرکت‌های دولتــی از سوی ســازمان خصوصی‌ســازی کــشور و نیــز برداشــت از 
، کل  منابــع صنــدوق توســعه ملــی بــر مبنــای اخبــار دیــوان محاســبات کــشور
منابــع عمومــی بودجــه دولــت بــه 28,827/8 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ می‌شــود 
 1,972 هــزار میلیــارد ریالــی بــا منابــع عمومــی عنوان‌شــده 

ً
کــه اختلافــی حــدوداً

توســط دیــوان محاســبات دارد. در اینجــا بــه منــظور انطبــاق بــا گــزارش دیــوان 
محاســبات، معــادل ایــن اخــتلاف بــه ردیــف ســایر در زیرمجموعــه واگــذاری 

دارایی‌هــای مالــی اضافــه شــده اســت. 

، کل تملــک دارایی‌هــای مالــی در ســال 1403 حــدود 2,812  از طــرف دیگــر
هــزار میلیــارد ریــال معــادل 99/3 درصــد مصــوب قــانون بودجــه ســال 1403 
لحــاظ شــده اســت کــه حــدود 79/0 درصــد از آن بــه بازپرداخــت اصــل اوراق 
بدهــی دولتــی سررسیدشــده بــر مبنــای گــزارش مرکــز مدیریــت بدهی‌هــای 
بــرآورد  منــظور  بــه  همچنیــن  می‌گــردد.  بــر  دولــت  مالــی  روابــط  و  عمومــی 
عملکــرد  نســبت  مالــی،  دارایی‌هــای  تملــک  زیرمجموعــه  ردیف‌هــای  ســایر 
بــه مصــوب یــازده ماهــه نخســت ســال 1403 از گــزارش دیــوان محاســبات 
کــشور اســتخراج شــده و بــه کل ســال تعمیــم داده شــده اســت. بدیــن ترتیــب، 
خالــص واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در ســال 1403 معــادل 8,547/8 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه معــادل 27/8 درصــد از عملکــرد منابــع عمومــی 
بودجــه در ســال 1403 محســوب می‌شــود. جــدول 14 بــرآورد عملکــرد مالــی 

دولــت در ســال 1403 را بــه تصویــر می‌کشــد.
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جدول .14  برآورد عملکرد مالی دولت در سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

لایحه بودجه عنوان 
سال 1403

قانون بودجه 
سال 1403

عملکرد یازده 
نسبت عملکرد به  عملکرد سال 1403ماهه 1403

مصوب  سال 1403

سهم اجزا از عملکرد 
منابع و مصارف عمومی 

در 1403

24,620/425,620/423,640/030,800/0120/2100/0منابع

14,983/015,983/014,137/215,838/899/151/4درآمدهای عمومی 

12,645/013,645/012,056/013,568/499/444/1مالیاتی  و گمرکی

4,507/54,687/54,796/85,434/6115/917/6مالیات اشخاص حقوقی 

1,519/51,897/11,995/02,259/7119/17/3مالیات بر درآمدها

495/7400/8267/0311/177/61/0مالیات بر ثروت 

4,697/45,234/63,826/44,285/981/913/9مالیات بر کالاها و خدمات 

1,425/01,425/01,170/81,277/289/64/1گمرکی 

2,338/02,338/02,081/22,270/497/17/4سایر درآمدها 

6,445/66,445/63,301/03,601/155/911/7واگذاری دارایی�های سرمایه�ای 

5,827/45,827/43,295/33,594/961/711/7نفت و فرآورده‌های نفتی 

618/2618/25/76/21/00/0فروش و واگذاری اموال

3,191/83,191/86,201/811,360/1355/936/9واگذاری دارایی�های مالی

2,546/02,546/03,387/44,792/2188/215/6فروش و واگذاری اوراق مالی اسلامی 

600/0600/0172/5329/754/91/1واگذاری شرکت‌های دولتی

13/9- 0/00/02,600/04,266/0برداشت از صندوق توسعه ملی 

6/4- 45/845/842/01,972/2سایر 

24,620/425,620/424,300/031,200/0121/8100/0مصارف

18,037/418,787/419,604/423,356/9124/374/9اعتبارات هزینه�ای 

3,750/04,000/02,187/02,385/859/67/6تملک دارایی�های سرمایه�ای

2,833/02,833/02,508/62,812/399/39/0تملک دارایی مالی 

8/5- 0/00/02,690/02,645/0کسری منابع  هدفمندی یارانه‌ها 

- - 400/0-660/0-0/00/0کسری تراز شکلی بودجه 

- - 0/00/0660/0400/0تنخواه دریافتی بانک مرکزی 

- - 7,518/1-5,467/2-2,804/4-3,054/4-تراز عملیاتی 

- - 2,695/62,445/61,114/01,215/3خالص واگذاری دارایی�های سرمایه�ای 

- - 358/8358/83,693/28,547/8خالص واگذاری دارایی�های مالی

- - 10,163/1-8,157/2-2,804/4-3,054/4-تراز عملیاتی با احتساب کسری هدفمندی� یارانه�ها 

، مركز مدیریت بدهی‌های عمومی و روابط مالی دولت، سازمان امور مالیاتی، مرکز پژوهش‌های مجلس و بانک مرکزی ایران  مأخذ: لایحه و قانون بودجه سال 1403، دیوان محاسبات کشور

اطلاعات منتشرشـده از سوی سـازمان امور مالیاتی و برخی منابع غیررسـمی، 
رقـم  بـه  نسـبت  مالیاتـی  درآمدهـای  کل  درصـدی   99/4 تحقـق  از  حکایـت 
مسـتقیم  مالیات‌هـای  سـال  ایـن  در  دارد.   1403 بودجـه  قـانون  مصـوب 
نسـبت عملکـرد بـه مصـوب 114/6 درصدی را ثبـت کرده‌انـد. در زیرمجموعه 
بـه  عملکـرد  نسـبت  بالاتریـن  درآمـد  بـر  مالیـات  مسـتقیم،  مالیات‌هـای 
مصـوب )119/1 درصـد( را تجربـه کـرده اسـت. مالیـات حـقوق کارکنـان بخش 
غیردولتی سهم 40/8 درصدی از کل مالیات بر درآمد در سـال 1403 داشـته 
و بـا نسـبت عملکـرد بـه مصـوب 152/8 درصـدی، بالاتریـن نسـبت تحقـق را 

در میـان اجـزای مالیـات بـر درآمـد در ایـن سـال تجربـه کـرده اسـت. از سوی 
، مالیـات حـقوق کارکنـان بخـش عمومـی بـا سهـم 19/5 درصـدی از کل  دیگـر
مالیـات بـر درآمـد در سـال 1403 بـه 441/2 هـزار میلیـارد ریـال رسیـده اسـت 
کـه در مقایسـه بـا سـال 1402 از رشـد 27/3 درصـدی حکایـت دارد و نسـبت 
عملکـرد بـه مصـوب 116/7 درصـدی را ثبـت کـرده اسـت. همچنیـن عملکـرد 
بـه  نسـبت  را  درصـدی   50/7 افزایـش   1403 سـال  در  مشـاغل  بـر  مالیـات 
سـال 1402 تجربـه کـرده تـا سهـم 34/4 درصـدی از مالیـات بر درآمد داشـته و 

 97/6 درصـدی را ثبـت کنـد. 
ً
نسـبت عملکـرد بـه مصـوب حـدوداً
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همچنین مالیات اشـخاص حقوقی در سـال 1403 با تحقق 115/9 درصدی 
بالـغ  ریـال  میلیـارد  هـزار   5,434/6 بـه  سـال  ایـن  مصـوب  رقـم  بـه  نسـبت 
شـده کـه 81/0 درصـد از ایـن مقـدار )معـادل 4,403/6 هـزار میلیـارد ریـال( 
متعلـق بـه مالیـات اشـخاص حقوقـی غیردولتـی اسـت. علاوه بـر ایـن، مالیـات 
مالیـات  عملکـرد  از  درصـدی   11/5 سهـم  )بـا  دولتـی  شـرکت‌های  عملکـرد 
اشـخاص حقوقـی( بـا نسـبت عملکـرد بـه مصـوب 338/8 درصـدی بالاتریـن 
نسـبت تحقـق را در میـان اجـزای مالیـات اشـخاص حقوقـی تجربه کرده اسـت. 
در مقابـل، مالیـات بـر ثروت بـا نسـبت عملکـرد بـه مصـوب 77/6 درصـدی، 
پایین‌تریـن عملکـرد را در میـان اجـزای اصلـی مالیـات مسـتقیم داشـته و در 
میـان زیرمجموعه‌هـای آن، مالیـات بـر نقـل و انتقـال سهـام بـا درصـد تحقـق 
52/4 درصـدی نسـبت بـه رقـم مصـوب ایـن سـال، حـدود 75/6 هـزار میلیـارد 
ریال عملکرد داشـته اسـت. مالیات بر خانه‌های خالی با تحقق 0/1 درصدی، 
کمتریـن مقـدار تحقـق را در میـان اجـزای مالیـات بـر ثروت ثبـت کـرده اسـت. 

مالیات‌هـای غیرمسـتقیم در سـال 1403 حـدود 83/5 درصـد محقـق شـده 
و بـا رشـد 25/2 درصـدی نسـبت به سـال 1402، به 5,563/0 هـزار میلیارد 

ریـال رسیـده اسـت. معـادل 77/0 درصـد از ایـن رقـم را مالیـات بـر کالاهـا و 
خدمـات و 23/0 درصـد از آن را مالیـات بـر واردات تشـکیل می‌دهـد. مالیات 
بـر کالاهـا و خدمـات در سـال 1403 بـا رشـد 32/6 درصـدی نسـبت بـه سـال 
در  مالیاتـی  درآمدهـای  کل  از  درصـدی   31/6 توجـه  قابـل  سهـم  و   1402
سـال 1403، بـه 4,285/9 هـزار میلیـارد ریـال بالـغ شـده کـه تحقـق 81/9 
ارزش  بـر  مالیـات  میـان  ایـن  در  می‌دهـد.  نشـان  سـال  ایـن  در  را  درصـدی 
خدمـات  و  کالاهـا  بـر  مالیـات  عملکـرد  از  درصـدی   61/1 سهـم  کـه  افزوده 
قـانون  مصـوب  بـه  نسـبت  را  درصـدی   ۶۹/۸ تحقـق  دارد،   1403 سـال  در 
، مالیـات بـر واردات بـه  بودجـه سـال 1403 ثبـت کـرده اسـت. از سوی دیگـر
عنـوان زیرمجموعـه دیگـر مالیات‌هـای غیرمسـتقیم در سـال 1403 نسـبت 
عملکـرد بـه مصـوب قابـل توجـه 89/6 درصـدی را ثبـت کـرده تـا سهـم 9/4 
درصـدی از کل درآمدهـای مالیاتـی داشـته باشـد و نسـبت بـه سـال 1402 
بـر  مالیـات  عملکـرد  اسـت  ذکـر  شـایان  کنـد.  تجربـه  را  درصـدی   5/6 رشـد 
یـازده  در  مالیاتـی  ردیـف  ایـن  عملکـرد  اسـاس  بـر   ،1403 سـال  در  واردات 
ماهـه نخسـت  بـرآورد شـده اسـت. جـدول 15 عملکـرد درآمدهـای مالیاتـی 

را بـه تصویـر می‌کشـد.

جدول .15  عملکرد درآمدهای مالیاتی در سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

رشد  عملکرد  1403 عملکرد 1403قانون بودجه 1403عملکرد 1402عنوان 
به 1402

نسبت عملکرد به 
مصوب 1403

سهم اجزا از کل درآمد 
مالیاتی در 1403

9,317/813,645/013,568/445/699/4100/0درآمدهای مالیاتی 

4,874/86,985/48,005/464/2114/659/0مالیات مستقیم 

3,164/44,687/55,434/671/7115/940/1مالیات اشخاص حقوقی

1,424/11,897/12,259/۷58/7119/116/7مالیات بر درآمد

286/3400/8311/18/777/62/3مالیات بر ثروت

4,443/06,659/65,563/025/283/541/0مالیات غیر مستقیم 

3,233/05,234/64,285/932/681/931/6مالیات بر کالاها و خدمات

1,210/01,425/01,277/25/689/69/4مالیات بر واردات
؛ خبرگزاری ایرنا، »واریزی گمرک به خزانه در ۱۴۰۲ با افزایش ۵۴ درصدی به ۲۴۷ هزار میلیارد تومان رسید« ؛ دیوان محاسبات کشور مأخذ: قانون بودجه سال‌های 1403و1402؛ سازمان امور مالیاتی کشور

انتشـار اوراق بدهـی دولتـی در قـانون بودجـه سـال 1403 بـا افزایـش 61/3 
هـزار   2,546/0 سـطح  در   1402 سـال  بودجـه  قـانون  بـه  نسـبت  درصـدی 
میلیـارد ریـال بـرای کل سـال 1403 تصویـب شـد. بـر ایـن اسـاس، در سـال 
1403 بانـک مـرکزی بـا همـکاری وزارت امور اقتصـادی و دارایی از دهـه‌ دوم 
اردیبهشـت‌ مـاه شروع بـه برگـزاری حـراج هفتگـی اوراق بدهـی دولتـی در بـازار 
بیـن بانکـی )بـازار پول( و بـازار سـرمایه کـرد کـه در ایـن فرآینـد تـا پایـان مهـر مـاه 
سـال 1403 کل سـقف قانونـی انتشـار اوراق مورد اسـتفاده قـرار گرفـت. بـه 
جدیـد  بدهـی  اوراق  ریـال  میلیـارد  هـزار   2,700 انتشـار  مـجوز  دلیـل  همیـن 
)فراتـر از سـقف قـانون بودجـه( از سوی شورای عالـی هماهنگـی اقتصـادی بـه 

دولـت در ایـن سـال داده شـد.

بـر مبنـای داده‌هـای منتشرشـده از سوی بانـک مـرکزی در ارتبـاط بـا وضعیـت 
انتشـار اوراق بدهـی نقـدی در فرآینـد حـراج، تـا انتهـای اسـفند سـال 1403 در 
اوراق مرابحـه بدهـی دولتـی  ریـال  38 مرحلـه حـراج، 4,746/0 هـزار میلیـارد 
بـا نمـاد »اراد« منتشـر شـد کـه عرضـه آن در ایـن 38 مرحلـه بـه طور تجمعـی 
تقاضـای  بـا  عرضـه  ایـن  شـد.  بالـغ  ریـال  میلیـارد  هـزار   10,321/4 حـدود  بـه 

غیربانکـی  اعتبـاری  مؤسسـات  و  بانک‌هـا  ریالـی  میلیـارد  هـزار   2,139/1
اصلـی  عامـل  عنـوان  بـه  دارایی  و  اقتصـادی  امور  وزارت   

ً
نهایتـاً و  شـد  مواجـه 

بـر  کـرد. علاوه  آن موافقـت  ریـال  بـا 2,057/1 هـزار میلیـارد  تصمیم‌گیرنـده، 
 
ً
ایـن، 2,442/6 هـزار میلیـارد ریـال از اوراق بدهـی دولتـی مـوضوع حـراج، نهایتاً
در بـازار سـرمایه )سـامانه مظنـه‌گیری سـازمان بورس و اوراق بهـادار و فرآینـد 
پذیره‌نویسـی بـدون متعهـد پذیره‌نویسـی( بـه فروش رسیـد. بـر ایـن اسـاس، 
‌ سـال 1403 معـادل  کل اوراق بدهـی دولتـی معامله‌شـده در فرآینـد حـراج در
هـزار   1,551/1 فروش  بـه  نسـبت  کـه  بـود  ریـال  میلیـارد  هـزار   4,499/7
از رشـد  فرآینـد حـراج در سـال 1402،  در  اوراق بدهـی دولتـی  ریالـی  میلیـارد 
بدهـی  اوراق  ارقـام  کل  از  اسـت  ذکـر  شـایان  دارد.  حکایـت  درصـدی   190/1
‌شـده در سـال 1403، حـدود 5/2 درصـد آن )معـادل 246/3  نقـدی منتشر
از قیمـت در فرآینـد حـراج عنـوان شـده  کسـر  بـه عنـوان  ریـال(  هـزار میلیـارد 
، از کل مبلـغ انتشـار اوراق بدهـی نقـدی دولتـی در ایـن  اسـت. بـه عبـارت دیگـر
مـدت )4,746/0 هـزار میلیـارد ریـال(، حـدود 246/3 هـزار میلیـارد ریال، بابت 
بهـره از قیمـت کسـر شـده اسـت. در نهایـت، تأمیـن مالـی دولـت از ایـن محـل 

حـدود 4,499/7 هـزار میلیـارد ریـال بـوده اسـت.
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، بـر اسـاس گـزارش مرکـز مدیریـت بدهی‌هـای عمومـی و روابـط  از طـرف دیگـر
مالـی دولـت، میـزان خریـد اوراق بدهـی دولتـی توسـط بانک‌هـا و مؤسسـات 
ریـال  میلیـارد  هـزار   3,191/0 بـا  برابـر   1403 سـال  در  غیربانکـی  اعتبـاری 
ج‌شـده در گزارش‌هـای بانک  عنـوان شـده اسـت کـه کاماًل متفـاوت بـا ارقـام در
مرکـزی اسـت. مقایسـه ارقـام ایـن دو نهـاد گویـای آن اسـت کـه بانک‌هـا حـدود 
1,133/9 هـزار میلیـارد ریـال اوراق بدهـی دولتـی را بـه جـای خریـد مسـتقیم از 

کارگـزاری بانـک مرکـزی در بـازار پـول، بـه صـورت غیرمسـتقیم از بـازار سـرمایه 
خریـداری کرده‌انـد تـا سـهم بانک‌هـا از خریـد اوراق بدهی منتشرشـده در سـال 
1403 بـه حـدود 70/9 درصـد برسـد. جـدول 16 وضعیـت عرضـه، تقاضـا و 
معاملات ثبت‌شـده اوراق بدهی دولتی را در فرآیند حراج در سـال‌های 1402 

و 1403 نشـان می‌دهـد.

جدول .16  صورت وضعیت انتشار اوراق بدهی نقدی دولت در حراج بازار پول و سرمایه )هزار میلیارد ریال-درصد(

ماه

۱۴۰۲۱۴۰۳
رشد 

نقطه�به�نقطه 
معاملات حراج 

در بازار پول 

رشد 
نقطه�به�نقطه 

معاملات حراج 
در بازار سرمایه

رشد 
نقطه�به�نقطه 
کل معاملات 
حراج در بازار 

پول و سرمایه

عرضه 
اولیه

تقاضای 
بانک��ها در 

حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش اوراق 
ع  موضو

حراج در بازار 
سرمایه 

کل معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

عرضه 
اولیه

تقاضای 
بانک��ها در 

حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش اوراق 
ع  موضو

حراج در بازار 
سرمایه 

کل معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

- - - 0/00/00/00/00/01,048/611/910/910/020/9اردیبهشت

- - - 0/00/00/00/00/01,665/2348/1348/175/4423/5خرداد

- - - 0/00/00/00/00/0792/99/89/8261/9271/7تیر

874/2256/5148/458/5206/91,017/3324/0324/0128/8452/8118/3120/2118/8مرداد

41/084/1- 628/90/00/0164/3164/3807/470/970/9231/6302/5شهریور

753/69/09/051/360/31,172/548/822/7486/1508/7151/4847/9743/8مهر 

100/032/9-816/41/01/0287/0287/9862/4382/8382/80/0382/839,362/9آبان

36/8124/3- 578/319/10/0126/4126/4295/9110/6110/6172/9283/5آذر

519/735/734/5151/8186/3250/048/048/0192/1240/139/126/528/9دی 

290/3660/0- 454/00/00/065/965/9815/6255/7243/7257/2500/9بهمن 

1,058/191/6148/5304/6453/11,593/6528/7485/7626/61,112/3227/1105/7145/5اسفند

5,683/1412/8341/41,209/81,551/110,321/42,139/12,057/12,442/64,499/7502/6101/9190/1جمع  

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت

جــدای از فرآینــد حــراج، دولــت بــه دو شــیوه دیگــر هــم دســت بــه انتشــار اوراق 
بدهــی می‌زنــد: یکــی پذیره‌نویســی اوراق مرابحــه همــراه با متعهد پذیره‌نویســی 
در بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه »اراد« اســت( و دیگــری ارایــه 

اســناد خزانــه اســامی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد »اخــزا«.

خزانــه  )اســناد  غیرنقــدی  اوراق  واگــذاری   1403 ســال  در  اســاس،  ایــن  بــر 
ــال، از  ــن ح ــت و در عی ــوده اس ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــا 450/0 ه ــر ب ــامی( براب اس
روش پذیره‌نویســی اوراق همــراه بــا متعهــد پذیره‌نویســی اســتفاده نشــده 
اوراق بدهــی  ریــال  اگرچــه در ســال 1402 حــدود 60 هــزار میلیــارد  اســت، 
دولتــی از طریــق پذیره‌نویســی همــراه بــا متعهــد پذیره‌نویســی انتشــار یافتــه 
ســال   در  دولتــی  بدهــی  اوراق  انــواع  انتشــار  مجمــوع  ترتیــب  ایــن  بــه  بــود. 
ــا  1403 بــه 5,196/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت کــه در مقایســه ب

ســال 1402، رشــد 51/8 درصــدی را نشــان می‌دهــد.

از نیمــه دوم مــرداد مــاه ســال 1400 بــه ایــن ســو، معامــات بــازار اوراق بدهــی 
ــت،  ــازار )دول ــن ب ــی ای ــالان اصل ــک فع ــه تفکی ــه( ب ــه و ثانوی ــازار اولی ــوع ب )مجم

( توســط شــرکت فرابــورس منتشــر  بانــک مرکــزی، بانک‌هــا، صندوق‌هــا و ســایر
می‌شــود. بــر ایــن اســاس، از نیمــه دوم مــرداد مــاه 1400 تــا انتهــای ســال 
1403، انباشــت خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتــی از ســوی بانــک مرکــزی و 
صندوق‌هــا بــه ترتیــب حــدود 3,855/4 هــزار میلیــارد ریــال و 4,329/8 هــزار 
میلیــارد ریــال گــزارش شــده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه خریــد اوراق بدهــی 
دولتــی از ســوی بانــک مرکــزی در عرضــه اولیــه ممنــوع اســت و رقــم ذکــر شــده 
 مربــوط 

ً
 مربــوط بــه بــازار ثانویــه و عمدتــا

ً
بــرای خالــص خریــد بانــک مرکــزی صرفــا

بــه عملیــات بــازار بــاز اســت. بانک‌هــا نیــز کــه از نیمــه دوم مــرداد مــاه تــا انتهــای 
اســفند مــاه 1400، بیشــتر بــه عنــوان فروشــنده اوراق بدهــی در بــازار ثانویــه 
فعالیــت داشــتند )انباشــت خالــص خریــد منفــی 556/3 هــزار میلیــارد ریالــی 
 در نقــش خریــدار 

ً
در بازارهــای اولیــه و ثانویــه(، در ســال‌های پــس از آن عمدتــا

ظاهــر شــده‌اند. خالــص خریــد اوراق بدهــی دولتی از ســوی بانک‌هــا در بازارهای 
اولیــه و ثانویــه در ســال 1403 حــدود 802/9 هــزار میلیــارد ریــال بــوده و ایــن 
رقــم بــه صــورت تجمعــی از نیمــه دوم مــرداد مــاه 1400 تــا انتهــای ســال 1403 

بــه حــدود 1,699/4 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت.
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خصوصی‌سازی-33.	
ســازمان خصوصی‌ســازی کــه از ســال 1380 واگذاری‌هــای شــرکت‌های دولتــی 
را آغــاز کــرده بــود، از ابتــدای واگذاری‌هــا تــا پایــان ســال 1403 نزدیــک بــه 50/8 
درصــد از ارزش اســمی کل واگذاری‌هــا را از طریــق بورس، 5/7 درصــد را از طریــق 
فــرابورس، 43/4 درصــد را از طریــق مزایــده و 0/1 درصــد را از طریــق مذاکــره بــه 
انجــام رســاند. همچنیــن 54/3 درصــد از کل واگذاری‌هــا بابــت رد دیون دولــت 
و تسویــه بدهــی دولــت بــه طلبــکاران اختصــاص یافــت و بــه ایــن ترتیــب ایــن 
حجــم از واگذاری‌هــا از طریــق ســازوکار بــازار صورت نگرفــت. سهــام عدالــت 
خــود  بــه  را  واگذاری‌هــا  کل  اســمی  ارزش  از  درصــد   3/2 مــدت  ایــن  در  نیــز 
اختصــاص داد. جــدول 17 عملکــرد ســازمان خصوصی‌ســازی را بــه تفکیــک 

انــواع روش‌هــای واگــذاری در بــازه ســال‌های 1380 تــا 1403 بــه قیمت‌هــای 
جــاری نشــان می‌دهــد. از ســال‌ 1396 تــا 1398، واگــذاری بنگاه‌هــای دولتــی 
بــه شیــوه نامناســب انتقــال مســتقیم بابــت رد دیون و بابــت سهــام عدالــت 
متوقــف شــده بــود و واگذاری‌هــا‌ بــه عمــوم متقاضیــان صورت می‌گرفــت. ایــن 
در حالــی اســت کــه از ســال‌ 1399 تــا 1403 دوبــاره انتقــال مســتقیم بابــت رد 
دیون احیــا و در دســتور کار قــرار گرفتــه اســت، بــه گونــه‌ای کــه حــدود 61/5 
از کل واگذاری‌هــا در ســال 1399، 100/0 درصــد در ســال 1400،  درصــد 
50/9 درصــد در ســال 1401، 99/2 درصــد در ســال 1402 و 40/7 درصــد از 

مجــموع کل واگذاری‌هــا در ســال 1403 سهــم داشــته اســت.

جدول .17  عملکرد سازمان خصوصی‌سازی در انواع روش‌های واگذاری سهام بنگاه‌های دولتی به قیمت‌های جاری )هزار میلیارد ریال(
13931394139513961397139813991400140114021403-1380عنوان / سال

757/926/229/910/73/732/2471/80/01,426/35/2831/7فروش سهام یا دارایی به عموم

307/21/219/00/00/00/0753/6823/91,480/5629/9569/7انتقال مستقیم بابت رد دیون

266/40/00/00/00/00/00/00/00/00/00/0انتقال مستقیم بابت سهام عدالت

ع ارزش فروش 1,331/427/348/910/73/732/21,225/3823/92,906/8635/11,401/4مجمو

15/80/30/60/10/00/414/59/834/47/516/6درصد از کل واگذاری�ها

مأخذ: سازمان خصوصی‌سازی، آمار عملکرد سالانه ارزش واگذاری سهام و دارایی بنگاه‌های مشمول واگذاری

گــزارش عملکــرد واگــذاری سهــام و دارایی‌‌هــای  متأســفانه در ســال 1403 
امــا  نشــده،  منتشــر  ثابــت  قیمت‌هــای  بــه  واگــذاری  مشــمول  بنگاه‌هــای 
می‌تــوان بــرآورد کــرد کــه بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1395 حــدود 2/2 درصــد 
ــر ایــن و بــه  از کل واگذاری‌هــا در ســال 1403 انجــام پذیرفتــه اســت. افزون ب
قیمت‌هــای ثابــت، از ابتــدای واگذاری‌هــا تــا پایــان ســال 1403 نزدیــک بــه 
49/8 درصــد از کل واگذاری‌هــا بــه عمــوم متقاضیــان و 29/7 درصــد بابــت رد 
دیون و تسویــه بدهــی دولــت بــه طلبــکاران اختصــاص یافتــه اســت. سهــام 

عدالــت نیــز در ایــن مــدت 20/5 درصــد از کل واگذاری‌هــا را بــه خــود اختصــاص 
داده اســت. جــدول 18 بــرآورد عملکــرد ســازمان خصوصی‌ســازی را بــه تفکیک 
انــواع روش‌هــای واگــذاری در بــازه ســال‌های 1380 تــا 1403 بــه قیمت‌هــای 
ثابــت ســال 1395 بــر مبنــای شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده نشــان می‌دهــد. 
ــرای محاســبه  ــد توجــه داشــت کــه لحــاظ شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده ب بای
 بــا هــدف ارایــه 

ً
عملکــرد واگذاری‌هــا بــه قیمت‌هــای ثابــت دقیــق نبــوده و صرفــاً

ح شــده اســت. تــصویری کلــی در اینجــا مــطر

جدول .18  عملکرد سازمان خصوصی‌سازی در انواع روش‌های واگذاری سهام بنگاه‌های دولتی به قیمت‌های ثابت سال 1395 )هزار میلیارد ریال(
13931394139513961397139813991400140114021403-1380عنوان / سال

1,919/128/529/99/82/615/9157/80/0222/80/562/8فروش سهام یا دارایی به عموم

662/71/319/00/00/00/0252/1188/5231/264/643/0انتقال مستقیم بابت رد دیون

1,007/80/00/00/00/00/00/00/00/00/00/0انتقال مستقیم بابت سهام عدالت

ع ارزش فروش 3,589/629/848/99/82/615/9409/9188/5454/065/2105/8مجمو

73/00/61/00/20/10/38/33/89/21/32/2درصد از کل واگذاری�ها

مأخذ: سازمان خصوصی‌سازی، آمار عملکرد سالانه ارزش واگذاری سهام و دارایی بنگاه‌های مشمول واگذاری؛ بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، شاخص قیمت مصرف‌کننده؛ محاسبات تحقیق

در سال 1403، حدود 69/4 درصد از واگذاری‌ها از طریق بورس و 19/9 درصد 
از طریــق مزایــده صورت گرفــت. همچنیــن بــر‌خلاف ســال 1402، فــرابورس بــا 
سهــم 10/4 درصــدی و مذاکــره بــا سهــم 0/2 درصــدی در واگذاری‌هــای ایــن 

بــه  را  خصوصی‌ســازی  ســازمان  عملکــرد   19 جــدول  داشــتند.  نقــش  ســال 
‌هــای عرضــه بــه قیمت‌هــای جــاری و جــدول 20 همیــن اطلاعــات را  تفکیــک بازار

بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1395 نشــان می‌دهــد.
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جدول .19  عملکرد سازمان خصوصی‌سازی به تفکیک بازارهای عرضه به قیمت‌های جاری )هزار میلیارد ریال-درصد(

سهم از واگذاری در 13931394139513961397139813991400140114021403-1380عنوان/سال
سال 1403

833/621/712/71/10/12/3760/29/51,426/3253/2973/069/4بورس

170/73/00/50/00/229/9129/30/00/00/1146/010/4فرابورس

1/40/00/00/00/20/00/00/00/00/03/00/2مذاکره

325/62/635/79/63/20/0335/8814/41,480/5381/8279/419/9مزایده

ع ارزش فروش 1,331/427/348/910/73/732/21,225/3823/92,906/8635/11,401/5100/0مجمو

مأخذ: سازمان خصوصی‌سازی، آمار تفکیکی واگذاری

جدلو .20  عملکرد سازمان خصوصی‌سازی به تفکیک بازارهای عرضه به قیمت‌های ثابت سال 1395 )هزار میلیارد ریال-درصد(

سهم از واگذاری در 13931394139513961397139813991400140114021403-1380عنوان/سال
سال 1403

2,439/623/612/71/00/11/1254/32/2222/826/073/569/4بورس

401/43/20/50/00/114/743/30/00/00/011/010/4فرابورس

4/50/00/00/00/20/00/00/00/00/00/20/2مذاکره

744/12/935/78/82/20/0112/3186/4231/239/221/119/9مزایده

ع ارزش فروش 3,589/629/848/99/82/615/9409/9188/5454/065/2105/9100/0مجمو

مأخذ: سازمان خصوصی‌سازی، آمار تفکیکی واگذاری؛ بانک مرکزی ایران، شاخص قیمت مصرف‌کننده

 329/6  
ً
مجموعــاً  1403 ســال  در  خصوصی‌ســازی،  ســازمان  گــزارش  طبــق 

درآمــد  حســاب  بــه  دولتــی  شــرکت‌های  واگــذاری  بابــت  ریــال  میلیــارد  هــزار 
بــه  واگــذاری  ســال،  ایــن  در  همچنیــن  اســت.  شــده  واریــز  خزانــه  عمومــی 
صورت تهاتــر بــا اشــخاص در حــدود 449/8 هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــده 
اســت. در مجــموع 779/4 هــزار میلیــارد ریــال واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در 

ســال 1403 صورت پذیرفتــه و نســبت بــه رقــم مصــوب قــانون بودجــه 1403 
تحقــق 129/9 درصــدی داشــته اســت. در صورت عــدم لحــاظ ردیــف تهاتــر بــا 
اشــخاص، درصــد تحقــق نســبت بــه مصــوب قــانون مــذکور بــه 54/9 درصــد 
کاهــش می‌یابــد.  نمــودار 5 صورت وضعیــت تکلیــف قــانون بودجــه و عملکــرد 

واگــذاری سهــام و بنگاه‌هــای مشــمول واگــذاری را بــه تصویــر می‌کشــد.

دار 5.  نمو تحقق اهداف بودجه‌ای واگذاری سهام بنگاه‌های مشمول واگذاری

مأخذ: سازمان خصوصی‌سازی، آمار تحقق اهداف بودجه‌ای واگذاری سهام و بنگاه‌ها توسط سازمان خصوصی‌سازی
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ح هدفمندی یارانه‌ها-34.	 طر
و  منابــع  کل  پیــاپی  ســال  هفتمیــن  بــرای   ،1403 ســال  بودجــه  قــانون  در 
ح هدفمنــدی یارانه‌هــا در قالــب یــک جــدول منعکــس شــد، در  مصــارف طر
حالــی کــه پیــش از آن تنهــا بــه منابــع و مصــارف ســازمان هدفمنــدی یارانه‌هــا 
طبیعــی  گاز  نفتــی،  فرآورده‌هــای  فروش  محــل  از  واقــع  در  می‌شــد.  اشــاره 
صــادرات  و  فروش  از  نفــت  ملــی  شــرکت  سهــم  قبیــل  از  مصارفــی  غیــره  و 
انرژی و واردات  توزیــع و فروش حامل‌هــای  نفتــی، هزینه‌هــای  فرآورده‌هــای 

فرآورده‌هــای نفتــی و برق کســر می‌شــود و ســازمان هدفمندســازی یارانه‌هــا 
منابــع باقی‌مانــده را بــه مصارفــی از قبیــل پرداخــت یارانــه نقــدی و غیرنقــدی 
ــان  ــه ن ــت و یاران ــش سلام ــه بخ ــک ب ــت، کم ح معیش ــرای طر ــا، اج ــه خانواره ب
گنــدم اختصــاص می‌دهــد. جــدول 21 منابــع و مصــارف  و خریــد تضمینــی 
هدفمنــدی یارانه‌هــا در قــانون بودجــه ســال 1403 و رشــد آن نســبت بــه 

قــانون بودجــه ســال 1402 را بــه تصویــر می‌کشــد.

جدلو .21  منابع و مصارف هدفمندی یارانه‌ها در قوانین بودجه 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

دریافتی�ها )منابع(
قانون 
بودجه 

سال 1402

قانون 
بودجه 

سال 
1403

رشد قانون 
1403به 

قانون 1402

قانون پرداختی�ها )مصارف(
بودجه 

سال 1402

قانون 
بودجه 

سال 
1403

رشد قانون 
1403به 

قانون 1402
بخش 
عنوانمربوطه

خزانه داری 926/81,208/030/3دریافتی حاصل از فروش داخلی فرآورده‌های نفتی
کل کشور 

عوارض و مالیات بر ارزش افزوده فروش داخلی 
62/9-485/3180/0فرآورده‌های نفتی ‌و گاز طبیعی 

2,918/53,000/02/8دریافتی حاص از فروش صادراتی فرآورده‌های نفتی 

62/9-485/3180/0جمع خزانه‌داری کل کشور 0/1-2,753/12,750/0دریافتی حاصل از فروش داخلی گاز طبیعی 

سایر منابع شرکت ملی نفت ایران و 
شرکت ملی - 0/0630/0شرکت‌های تابعه با رعایت قوانین

67/2-243/880/0هزینه‌های تولید، انتقال، توزیع و فروش گاز طبیعی گاز ایران 

شرکت ملی 
پالایش 

و پخش 
فرآورده‌های 

نفتی 

هزینه‌های حمل‌ونقل جاده‌ای و انتقال، دخیره‌سازی 
390/0432/010/8و پخش فرآورده‌های نفتی 

شرکت ملی 
نفت ایران 

- 0/050/0هزینه سرمایه‌گذاری و کمک به شرکت ملی نفت

سهم 14/5 درصد شرکت ملی نفت ایران از نفت 
خام و میعانات گازی تحویلی به پالایشگاه‌ها از محل 

فروش داخلی و صادراتی فرآورده‌های نفتی
348/50/0-100/0

42/8-982/3562/0جمع هزینه‌های تولید، انتقال و توزیع 

-280/00/0 حمایت از تولید در بخش انرژی 

سایر

- 0/0800/0واردات فرآورده‌های نفتی 

- 0/050/0مصارف صرفه‌جویی انرژی

 ، اجرای معافیت مدارس از پرداخت ‌هزینه‌های گاز
برق و آب مصرفی و 2 درصد بهای سوخت تحویلی 

به هواپیماها
0/90/0-100/0

-۰/۹850/0سایر

8/9-1,748/41,592/0جمع پرداختنی‌ها

مصارف 
هدفمندی

ح  پرداخت یارانه نقدی و غیرنقدی خانوارها، اجرای طر
4,400/05,329/021/1معیشت، یارانه کالاهای اساسی، نان و دارو 

450/0667/048/2سایر مصارف هدفمندی 

5,996/023/6 4,850/0 جمع مصارف هدفمندی

15/0 7,588/0  6,598/4   جمع کل پرداختی15/0 6,598/47,588/0  جمع کل دریافتی

مأخذ: قوانین بودجه سال‌های ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳
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ح هدفمنــدی یارانه‌هــا در قــانون بودجــه ســال  میــزان کل دریافتی‌هــای طر
 ،1402 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  درصــدی   15/0 رشــد  بــا   1403
معــادل 7,588/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــد کــه تمامــی اقلام آن مربــوط 
بــه درآمدهــای حاصــل از فروش حامل‌هــای انرژی اســت. در میــان منابــع 
نفتــی  فرآورده‌هــای  فروش  از  حاصــل  دریافتی‌هــای  تبصــره،  ایــن  مختلــف 
داخلــی و صادراتــی بــه ترتیــب رشــدهای 30/3 درصــدی و 2/8 درصــدی را 
نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1402 ثبــت کردنــد. همچنیــن درآمــد حاصل 
از فروش داخلــی گاز طبیعــی بــا کاهــش 0/1 درصــدی بــه حــدود 2,750/0 
هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. شــایان ذکــر اســت کــه منابــع حاصــل از فروش 
خوراک بــه واحدهــای پتروشیمــی داخلــی کــه در ســال‌های 1399 و 1400 
بــه تبصــره 14 منتقــل شــده و از ســرجمع درآمدهــای نفتــی در منابــع عمومــی 
ســال‌های  همــچون   1403 ســال  بودجــه  قــانون  در  بودنــد،  شــده  ج  خــار
 بــه صورت ضمنــی بــه منابــع عمومــی و درآمدهــای 

ً
1401 و 1402 مجــدداً

ج شــده‌اند. از  نفتــی اضافــه شــده و منابــع حاصــل از آن از تبصــره 14 خــار
طرفــی، در قــانون بودجــه ســال 1403 همــچون ســال‌های قبــل از 1400، 
منابــع و مصــارف حاصــل از فروش برق بــه مشــترکین بــا احتســاب عــوارض و 
مالیــات بــر ارزش افزوده و منابــع و مصــارف حاصــل از فروش آب، بــه عنــوان 
ردیف‌هــای جمعی-خرجــی در نظــر گرفتــه شــده و از ســقف منابــع و مصــارف 

هدفمنــدی یارانه‌هــا حــذف شــده‌اند.

مصــارف هدفمندســازی یارانه‌هــا در قــانون بودجــه ســال 1403 همــچون 
ج از ســازمان  ســنوات گذشــته از دو بخــش اصلــی مصــارف غیرهدفمنــدی )خار
هدفمنــدی یارانه‌هــا( و هدفمنــدی )مربــوط بــه ســازمان هدفمنــدی یارانه‌هــا( 
تشــکیل شــده اســت. بخــش مصــارف غیرهدفمنــدی بــه زیربخش‌هــایی از 
، شــرکت ملــی پالایــش و پخــش فرآورده‌هــای  جملــه خزانــه‌داری کل کــشور
بخــش  در  تولیــد  از  حمایــت   ، گاز ملــی  شــرکت  نفــت،  ملــی  شــرکت  نفتــی، 
انرژی و ســایر تقسیــم شــده اســت. در قــانون بودجــه ســال 1403، مصــارف 
هدفمنــدی رشــد 23/6 درصــدی و مصــارف غیرهدفمنــدی رشــد 8/9 درصــدی 
را در مقایســه بــا قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه کرده‌انــد. سهــم مصــارف 
غیرهدفمنــدی در قــانون بودجــه 1403 نســبت بــه قــانون بودجــه 1402 
از 73/5 درصــد در  یافتــه و در مقابــل، سهــم مصــارف هدفمنــدی  کاهــش 

ــه حــدود 79/0 درصــد در قــانون بودجــه ســال  قــانون بودجــه ســال 1402 ب
1403 افزایــش یافتــه اســت. در بخــش مصــارف غیرهدفمنــدی ردیفــی تحــت 
عنــوان »واردات فرآورده‌هــای نفتــی« اضافــه شــده و رقــم بــرآوردی آن 800 هــزار 
ــال اســت کــه سهــم 50/3 درصــدی از کل مصــارف غیرهدفمنــدی  میلیــارد ری
ح  دارد. در ارتبــاط بــا پرداخــت یارانــه نقــدی و غیرنقــدی خانوارهــا، اجــرای طر
معیشــت و یارانــه کالاهــای اساســی، نــان و دارو، رشــد 21/1 درصــدی نســبت 
بــه قــانون بودجــه ســال 1402 تجربــه شــده تــا 88/9 درصــد از کل مصــارف 
ــدی  ــدی و غیرهدفمن ــارف هدفمن ــموع مص ــد از مج ــدی و 70/2 درص هدفمن

را بــه خــود اختصــاص دهــد.

ارقــام  از  متفــاوت   1403 ســال  در  یارانه‌هــا  هدفمنــدی  عملکــرد   
ً
طبیعتــاً

بــرآوردی در بودجــه مصــوب بــوده اســت. بــر مبنــای گــزارش دیــوان محاســبات 
، تــراز هدفمنــدی یارانه‌هــا در عمــل و در ســال 1403 حــدود 2,645/0  کــشور
هــزار میلیــارد ریــال کــسری داشــته کــه از منابــع بودجــه عمومــی و تنخواه‌گــردان 
خزانــه تأمیــن شــده اســت. البتــه 345 هــزار میلیــارد ریــال آن بابــت بدهــی 
انتقال‌یافتــه ایــن ســازمان از ســال 1402 بــوده اســت. در صورت عــدم لحــاظ 
ایــن مقــدار انتقال‌یافتــه از ســال 1402، کــسری منابــع هدفمنــدی یارانه‌هــا 
ریــال تقلیــل می‌یابــد. همچنیــن  بــه 2,300 هــزار میلیــارد  در ســال 1403 
بــر مبنــای اخبــار انتشــاریافته از سوی دیــوان محاســبات کــشور در ارتبــاط 
بــا عملکــرد منابــع و مصــارف هدفمنــدی یارانه‌هــا در یــازده ‌ماهــه نخســت 
ســال 1403، نســبت عملکــرد بــه مصــوب منابــع هدفمنــدی در یــازده ‌ماهــه 
نخســت 1403 برابــر بــا 53/0 درصــد عنــوان شــده اســت. یعنــی از کل رقــم 
مصــوب یــازده ‌ماهــه 1403 )6,955/7 هــزار میلیــارد ریــال( تنهــا 3,686/5 
هــزار میلیــارد ریــال تحقــق یافتــه تــا هدفمنــدی یارانه‌هــا بــا کــسری 3,269/2 
هــزار میلیــارد ریالــی روبــه‌رو شــود. از ایــن مقــدار 2,690/0 هــزار میلیــارد ریــال 
از طریــق منابــع عمومــی بودجــه و تنخواه‌گــردان خزانــه در یــازده ماهــه نخســت 
ســال 1403 تأمیــن شــده اســت. بنابرایــن بــه نظــر می‌رســد کــه حــدود 579/2 
هــزار میلیــارد ریــال از مصــارف هدفمنــدی یارانه‌هــا در یــازده ماهــه نخســت 
ســال 1403 تخصیــص داده نشــده کــه البتــه بــه دلیــل عــدم انتشــار جزئیــات 

آن نمی‌تــوان قضاوتــی در مورد اثــرات آن داشــت.
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	4 تراز پرداخت‌ها.

بــرآورد بانــک مــرکزی از موازنــه پرداخت‌هــا - حاصــل جمــع ســه جــزء حســاب جــاری، خالــص حســاب ســرمایه و اشــتباهات و از قلــم 
افتادگی‌هــای محاســباتی - در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 معــادل 712 میــلیون دلار بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در مــدت 

مشــابه ســال 1402 ایــن رقــم معــادل 1/2 میلیــارد دلار گــزارش شــده بــود. 

 1. شامل واردات گمرکی و غیرگمرکی فرآورده‌های نفتی، گاز طبیعی، میعانات و مایعات گازی
 شامل دریافت و پرداخت‌های مربوط به جبران خدمات کارگران و درآمدها و هزینه‌های سرمایه‌گذاری

ً
 2. عمدتاً

 6/3 
ً
حســاب جــاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 دارای مــازاد حــدوداً

میلیــارد دلاری بــود کــه بــا افزایــش 157/4 درصــدی بــه مــازاد 16/2 میلیــارد 
دلاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تبدیــل شــده اســت. از سوی دیگــر 
کــسری خالــص حســاب ســرمایه از 18/9 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1402 بــه 14/0 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 تــنزل 

یافـتـه اـسـت.

کاهــش موازنــه پرداخت‌هــا در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 نســبت بــه 
ــا وجــود رشــد قابــل توجــه مــازاد حســاب جــاری  مــدت مشــابه ســال 1402 ب
و کاهــش کــسری حســاب ســرمایه، ریشــه در اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا 
 13/9 توجــه  قابــل  رقــم   1402 ســال  نخســت  ماهــه  نــه  در  واقــع  در  دارد. 
میلیــارد دلاری بــرای اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا در نظــر گرفتــه شــده بــود 
کــه حــدود 92/3 درصــد حســاب کالا و 32/8 درصــد صــادرات نفتــی در همیــن 
مــدت محســوب می‌شــد. ایــن رقــم در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 بــه 
منفــی 1/4 میلیــارد دلار تغییــر یافتــه کــه اگرچــه همچنــان در خور توجــه اســت، 

امــا از افزایــش دقــت نســبی محاســبات تــراز پرداخت‌‌هــا حکایــت دارد.

ــد  ــاب درآم ــات، حس ــاب خدم ــاب کالا، حس ــزء حس ــار ج ــاری از چه ــاب ج حس
و حســاب انتقــالات جــاری تشــکیل شــده اســت. حســاب کالا )تــراز بازرگانــی 
کــه اخــتلاف ارزش صــادرات و واردات کالاهــا را منعکــس می‌کنــد،  کالایی( 
بــا افزایــش قابــل توجــه 68/8 درصــدی، از 15/0 میلیــارد دلار در نــه ماهــه 
نــه ماهــه نخســت ســال  بــه 25/4 میلیــارد دلار در  نخســت ســال 1402 
و  نفتــی  واردات  و  صــادرات  شــامل  کالا  حســاب  اســت.  رسیــده   1403
غیرنفتــی اســت. کــسری تــراز بازرگانــی غیرنفتــی )اخــتلاف واردات و صــادرات 

مــدت  بــه  نســبت   1403 ســال  نخســت  ماهــه  نــه  در  کــشور  غیرنفتــی( 
مشــابه ســال قبــل از آن کاهــش 10/3 درصــدی داشــته و بــه 23/4 میلیــارد 
دلار رسیــده اســت. بــا ایــن حــال بخــش قابــل توجهــی از رشــد حســاب کالا 
بــه صــادرات و واردات نفتــی مرتبــط می‌شــود. ارزش صــادرات نفتــی از 42/3 
میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 بــه 50/0 میلیــارد دلار در 
حجــم  افزایــش  از  ناشــی   

ً
عمدتــاً کــه  1403رسیــده  ســال  مشــابه  مــدت 

صــادرات نفــت بــوده اســت. در مقابــل واردات گاز و فرآوده‌هــای نفتــی در 
تــراز بازرگانــی نفتــی در ایــن  تــا  ایــن مــدت تغییــر چندانــی را تجربــه نکــرده 

مــدت رشــد 18/6 درصــدی را تجربــه کنــد.

ارزش واردات کالا از 59/0 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 1402 
بــا 2/9 درصــد افزایــش بــه 60/7 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت ســال 
1403 رسیــده و عمــده آن مربــوط بــه واردات غیرنفتــی )ســایر کالاهــا غیــر از 
گاز و فرآورده‌هــای نفتــی( اســت. واردات گاز و فرآورده‌هــای نفتــی1 ایــران کــه 
در مجــموع ســال 1401 تنهــا 228 هــزار دلار بــود، بــه دلیــل افزایــش واردات 
بــه 1/3 میلیــارد دلار   ، کــشور بنزیــن و ســوخت و تشــدید ناتــرازی انرژی در 

 در نــه ماهــه نخســت ســال 1403 افزایــش یافتــه اســت.
ً
صرفــاً

ســال  نخســت  ماهــه  نــه  در  دلار  میلیــارد   8/0 از  خدمــات  حســاب‌  کــسری 
1403 بــا افزایــش 0/7 درصــدی بــه 8/1 میلیــارد دلار در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1403 رسیــده اســت. کــسری حســاب درآمــد2 نیــز از 649 میــلیون دلار 
بــه 880 میــلیون دلار در همیــن مــدت افزایــش یافتــه اســت. جــدول 22 

جزییــات موازنــه پرداخت‌هــا را نشــان می‌دهــد.
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جدلو .22  -درصد( جزییات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار

رشد نه �ماهه نخست 1403 نه �ماهه نخست 1403کل سال 1402نه �ماهه نخست 1402
به نه ماهه نخست 1402

6,2778,59216,155157/4حساب جاری

15,04421,07725,38868/8حساب کالا

74,092100,51986,13016/2صادرات کالا )فوب(

42,31556,79650,07118/3صادرات نفتی

31,77843,72336,05913/5صادرات غیرنفتی

59,04979,44260,7422/9واردات کالا )فوب(

1,1742,5041,2768/7گاز و فرآورده‌های نفتی

57,87476,۹۳۸59,4662/7سایر کالاها

8,1280/7-11,۱۵۹-8,075-حساب خدمات

88035/۷-1,288-649-حساب درآمد

226۴۲۱/۰-۳۸-43-حساب انتقالات جاری

25/8-14,046-19,882-18,938-خالص حساب سرمایه

-1,397-13,88611,178اشتباهات و از قلم افتادگی‌ها

41/9-112712-1,225موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی

عملکــرد تــراز پرداخت‌هــا در نــه‌ ماهــه نخســت ۱۴۰۳ دو رونــد همزمــان را 
بازتــاب می‌دهــد: بهبــود تجــارت خارجــی و تــداوم کــسری حســاب ســرمایه. رشــد 
قابــل توجــه مــازاد حســاب کالا، ناشــی از افزایــش صــادرات نفتــی و غیرنفتــی و 
ثبــات نســبی واردات، موجــب تقویــت قابــل توجــه حســاب جــاری شــده اســت. 
بــا ایــن حــال، اثــر مثبــت ایــن بهبــود بــا تــداوم خروج ســرمایه و کاهــش منابــع 
شناسایی‌نشــده )در قالــب افــت اشــتباهات و از قلم‌افتادگی‌هــا( خنثــی شــده 

و در نهایــت موازنــه کل نســبت بــه ســال قبــل از آن کاهــش یافتــه اســت.

، اگرچــه صــادرات نقــش مهمــی در ارتقــای تــراز تجــاری ایفــا کــرده،  بــه بیــان دیگــر
امــا فــرار ســرمایه، نااطمینانــی اقتصــادی و ضعــف در جــذب منابع مالــی خارجی، 
همچنــان مانعــی جــدی بــر ســر راه پایــداری تــراز پرداخت‌هــا بــوده اســت. تــداوم 

ایــن رونــد می‌توانــد فشــار بــر منابــع ارزی کــشور را افزایــش دهــد.

بــر اســاس آمارهــای گمــرک، در مجــموع ســال 1403 حــدود 151/0 میــلیون 
تــن کالا بــه ارزش تقریبــی 57/8 میلیــارد دلار از پایانه‌هــای گمرکــی کــشور صــادر 
و حــدود 39/2 میــلیون تــن بــه ارزش تقریبــی 72/4 میلیــارد دلار بــه پایانه‌هــای 
گمرکــی کــشور وارد ‌شــده اســت. بنابرایــن کــسری تــراز تجــاری گمرکــی کــشور از 
حــدود 16/8 میلیــارد دلار در ســال 1402 بــه حــدود 14/5 میلیــارد دلار در 
ســال 1403 کاهــش یافتــه کــه دلیــل آن رشــد بیشــتر صــادرات گمرکی نســبت 
اثــر  کــشور دو  ارزی  زمینــه شــرایط  ایــن  در  اســت.  بــوده  گمرکــی  واردات  بــه 
خ ارز تشویق‌کننــده صــادرات  ــر تجــارت داشــته اســت: افزایــش نر متناقــض ب
، رانــت ناشــی از نظــام چنــد نرخــی ارز  در مقابــل واردات بــوده و در سوی دیگــر

تشویق‌کننــده بیش‌اظهــاری واردات و کم‌اظهــاری صــادرات بــوده اســت.

در ســال 1403، صــادرات کالایی کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا 
افزایــش10/0  درصــدی و ۱۵/۶درصــدی مواجــه شــده اســت. از سوی دیگــر 
در ایــن ســال، واردات کالایی کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا 
کاهــش ۰/۸ درصــدی و افزایــش 8/2 درصــدی همــراه بــوده اســت. در ســال 
1403، معــادل ۶۱ میــلیون و ۶۴۴ هــزار تــن انــواع کالاهــای پتروشیمــی بــه 
ج از کــشور صــادر شــده کــه بــه  ارزش ۲۴ میلیــارد و ۹۱۴ میــلیون دلار بــه خــار
لحــاظ وزنــی ۲۷ درصــد و از حیــث ارزشــی ۲۸ درصــد رشــد را نســبت بــه ســال 
1402 نشــان می‌دهــد. ســه قلــم عمــده کالاهــای صادراتــی در ســال 1403 
، پروپــان مایع‌شــده  بــا ۶ میلیــارد و ۸۶۶ میــلیون دلار شــامل گاز طبیعــی 
بــا ۳ میلیــارد و ۶۳۵ میــلیون دلار و بوتــان مایع‌شــده بــا ۲ میلیــارد و ۲۱۱ 

میــلیون دلار بوده‌انــد.

و  ۲ میلیــارد  بــا  ، ذرت دامــی  ۵۱ میــلیون دلار ۸ میلیــارد و  بــا  طلای خــام 
 ۴۰۲ و  میلیــارد   ۲ بــا  هوشــمند  همــراه  تلفن‌هــای  و  دلار  میــلیون   ۹۷۸
میــلیون دلار واردات، ســه قلــم عمــده کالاهــای وارداتــی در ســال 1403 
 ، را تشــکیل داده‌انــد. کنجالــه سویــا بــا یــک میلیــارد و ۹۵۴ میــلیون دلار
یــک  بــا  کشــنده  انــواع   ، ۳۱۸ میــلیون دلار یــک میلیــارد و  بــا  دانــه سویــا 
، برنــج بــا یــک میلیــارد و ۲۶۶ میــلیون دلار  میلیــارد و ۲۷۳ میــلیون دلار
و قطعــات منفصلــه جهــت تولیــد اتومبیــل ســواری بــا یــک میلیــارد و ۵۳ 
میــلیون دلار در رتبه‌هــای بعــدی اقلام وارداتــی ایــران در ســال 1403 قــرار 
دارنــد. جــدول 23 جزییــات تجــارت گمرکــی را در ســال‌های 1402 و 1403 

می‌دهــد. نمایــش 
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جدلو .23  تجارت گمرکی کشور در سال‌های 1402 و 1403
درصد تغییرات14021403

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
)دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
ارزشوزن)دلار هر تن(

138,11850,028362151,97157,844۳۸۱10/015/6صادرات

0/88/2-39,56166,8771,69039,25872,3751,۸۴۴واردات

13/8-14/4-14,531-112,713-16,849-98,557تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

و  ترکیــه  عربی،  متحــده  امــارات  عــراق،  چیــن،  کشورهــای   ،1403 ســال  در 
گمرکــی  ارزش صــادرات  کل  از  بــا سهــم 74/9 درصــدی   

ً
پاکســتان مجموعــاً

، بــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کــشور بــه شــمار می‌رونــد. در  کــشور
ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه مقصــد چیــن بالــغ بــر 14/8 میلیــارد دلار بــوده 
تــا سهــم 25/7 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران در اختیــار ایــن 
کــشور باشــد. عــراق بــا 11/9 میلیــارد دلار و سهــم 20/6 درصــدی، امــارات 

 6/9 بــا  ترکیــه  درصــدی،   12/۵ سهــم  و  دلار  میلیــارد   7/2 بــا  عربی  متحــده 
میلیــارد دلار و سهــم ۱۱/۹ درصــدی و پاکســتان بــا 2/4 میلیــارد دلار و سهــم 
بعــدی  جایگاه‌هــای  در  ایــران،  گمرکــی  صــادرات  ارزش  کل  از  درصــدی   4/۲
شــرکای اصلــی صادراتــی کــشور قــرار گرفته‌انــد. نمــودار 6 ترکیــب مقاصــد اصلــی 

صادراتــی ایــران را در ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

دار 6.  نمو ترکیب مقاصد اصلی صادراتی کشور در سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

در ســال 1403، کــشور امــارات متحــده عربی بــا اختصــاص رقمی بالــغ بر 22/0 
 ، کــشور از کل ارزش واردات  میلیــارد دلار و سهمــی در حــدود 30/4 درصــد 
ــت.  ــه اس ــرار گرفت ــران ق ــه ای ــده کالا ب ــاي صادرکنن ــت کشوره ــگاه نخس در جای
همچنیــن کشورهــاي چیــن بــا 19/3 میلیــارد دلار و سهــم 26/7 درصــدی و 
ترکیــه بــا 12/5 میلیــارد دلار و سهــم 17/2 درصــدی، بــه ترتیــب در جایگاه‌هــای 
بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی ایــران قــرار دارنــد. در واقــع ســه کــشور امــارات، 

چیــن و ترکیــه تأمین‌کننــده حــدود 74/3 درصــد از نیــاز وارداتــی ایــران بــوده 
 ریســک تمرکــز قابــل توجهــی را بــه ایــران وارد می‌کننــد. پــس از ایــن 

ً
و طبیعتــاً

، آلمــان بــا 2/4 میلیــارد دلار و سهــم 3/4 درصــدی و هنــد بــا حــدود  ســه کــشور
1/7 میلیــارد دلار و سهــم 2/4 درصــدی از کل ارزش واردات کالا بــه ایــران، بــه 
ترتیــب جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی را در اختیــار دارنــد. نمــودار 

7 ترکیــب مبــادی اصلــی وارداتــی کــشور را طــی ســال 1403 نشــان می‌دهــد.
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دار 7.  نمو ترکیب شرکای اصلی وارداتی ایران در سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

        مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

 15 بــا  ایــران  گمرکــی  واردات  و  صــادرات  مجــموع  گمــرک،  آمارهــای  مطابــق 
کــشور همســایه در ســال 1403 بــا رشــد 21/0 درصــدی نســبت بــه ســال 
1402، بــه 74 میلیــارد و 317 میــلیون دلار رسیــده کــه در میــان کشورهــای 
بــه خــود اختصــاص داده  را  همســایه، عربســتان ســعودی بیشــترین رشــد 

اســت. پــس از عربســتان ســعودی، تجــارت گمرکــی ایــران بــا ترکیــه ۶۳ درصــد، 
بــا قطــر ۴۶ درصــد و بــا افغانســتان ۲۸ درصــد رشــد را بــه لحــاظ ارزشــی در ســال 

1403 نســبت بــه ســال ۱۴۰۲ تجربــه کــرده اســت.
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	5 بازار ارز.

قیمــت هــر دلار آمریــکا در بــازار آزاد ارز ایــران اولیــن روز معاملاتــی ســال 1403 را بــا رقــم حــدود ۶۱۹ هــزار ریــال آغــاز و ایــن ســال را بــا 
رقــم حــدود ۹۷۸ هــزار ریــال بــه پایــان رســاند کــه حاکــی از رشــد ۵۸/۱ درصــدی ایــن متغیــر مهــم اقتصــادی در پایــان ســال 1403 نســبت 

بــه اولیــن روز معاملاتــی آن ســال اســت. 

بــه طور کلــی بــازار آزاد ارز ایــران در طول ســال 1403 نوســان زیــادی داشــت 
و  منطقــه‌ای  داخلــی،  سیاســی  تحــولات  بــه  می‌تــوان  را  آن  اصلــی  علــت  کــه 
ــد افزایشــی قیمــت  بین‌المللــی متعــدد و البتــه دور از انتظــار نســبت داد. رون
ــا تحــولات  ــازار آزاد ارز ایــران کــه از زمســتان 1402 همزمــان ب دلار آمریــکا در ب
سیاســی منطقــه‌ای آغــاز شــده بــود، در بهــار 1403 شــدت یافــت و در اواخــر 
فروردیــن 1403 ارزش هــر دلار آمریــکا تــا مرز 700 هــزار ریــال نیــز پیــش رفــت. 

خ بــرابری دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در اردیبهشــت 1403 وارد رونــدی  نر
‌هــایی حول  ــا افــت و خیز ــا پایــان تابســتان آن ســال همــراه ب کاهشــی شــد و ت
خ از پاییــز 1403 وارد رونــد افزایشــی  600 هــزار ریــال در نوســان بــود. ایــن نر
شــد کــه بــا شیــب فزاینــده‌ای تــا پایــان ســال 1403 ادامــه داشــت. نمــودار 8 

تحــولات بــازار آزاد  ارز را در ســال‌‌های 1402 و 1403 بــه تصویــر می‌‎کــشد.

دار 8.  نمو نرخ دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف در سال‌های 1402 و 1403*

مأخذ: شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز 
خ بازار متشکل )نیما(  * بازار ارز تجاری از اوایل آذر 1403 به مرکز مبادله ارز و طلای ایران افزوده شد. در ابتدا معاملات ارزی در این بازار به صورت محدود اما با نرخی بالاتر از نر

صورت می‌گرفت، اما مقرر شد تا از اول بهمن 1403 کلیه معاملات ارزی )به جز ارز مربوط به واردات کالاهای اساسی( در آن انجام شود. 

زمســتان  از  کــه  ایــران  ارز  آزاد  بــازار  در  آمریــکا  دلار  قیمــت  افزایشــی  رونــد 
1402 آغــاز شــده بــود بــا حملــه اســراییل بــه کنســولگری ایــران در سوریــه در 
واپسیــن روز نوروز 1403 شــدت گرفــت. در واکنــش بــه پاســخ متقابــل ایــران 
ــازار آزاد از  ــان فروردیــن 1403 قیمــت هــر دلار آمریــکا در ب ــا پای ــه اســراییل ت ب
خ بــرابری  660 هــزار ریــال هــم عــبور کــرد، امــا بــا فروکــش کــردن تنش‌هــا، نر
دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران از اردیبهشــت 1403 وارد رونــدی کاهشــی 
شــد و بــه دنبــال آن، پیروزی دولتــی میانــه‌رو در انتخابــات زود هنــگام ریاســت 
جــمهوری ایــران در اوایــل تابســتان آن ســال بــه بــازار ارز ثباتــی نســبی بخشیــد. 
بــه رغــم وقوع رخدادهــای سیاســی در فصــل تابســتان از جملــه ترور رییــس 
تهــران و ســایه مجــدد  دفتــر سیاســی تشــکیلات خودگــردان فلســطین در 
فضــای بدبینــی، در مجــموع بــازار ارز در تابســتان 1403 نســبت بــه فصــل 

بهــار از ثبــات بیشــتری بــرخوردار بــود. میانگیــن قیمــت دلار آمریــکا در بــازار 
آزاد ارز در تابســتان ایــن ســال بــه طور متوســط 590 هــزار ریــال بــود کــه از 
کاهــش حــدود 3 درصــدی نســبت بــه میانگیــن بهــار 1403 حکایــت داشــت. 
ثبــات نســبی بــازار ارز ایــران در تابســتان دیری نپاییــد و پــس از آغــاز دوبــاره 
درگیری‌هــای منطقــه‌ای در اواخــر شهریور 1403، رونــد کاهــش دوبــاره ارزش 
ــه ترور مقامــات  ــر دلار آمریــکا آغــاز شــد و ایــن رونــد در واکنــش ب ــال در براب ری
بلند‌پایــه حــزب الله، حملــه محــدود اســراییل بــه برخــی مراکــز نظامــی ایــران 
در آبــان‌ مــاه، انتخــاب مجــدد دونالــد ترامــپ بــه ریاســت جــمهوری آمریــکا و 
در نهایــت ســقوط بشــار اســد در آذر 1403 شــدت گرفــت. قیمــت هــر دلار 
آمریــکا در بــازار آزاد ایــران کــه فصــل پاییــز را بــا حــدود 600 هــزار ریــال آغــاز کــرده 
خ بــرابری دلار آمریــکا  بــود، آن فصــل را بــا ۷۶۲ هــزار ریــال بــه پایــان رســاند. نر
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در پاییــز 1403 بــه طور میانگیــن بــه حــدود ۶۷۵ هــزار ریــال رسیــد کــه نســبت 
خ در تابســتان همــان ســال حــدود 14 درصــد افزایــش  بــه میانگیــن ایــن نر
خ دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در بــازار آزاد  نشــان می‌دهــد. رونــد افزایشــی نر
در زمســتان 1403 شــدت بیشــتری گرفــت و در نخســتین روزهــای آن فصــل 
از مرز 800 هــزار ریــال نیــز گذشــت.  پــس از اســتقرار دولــت جدیــد آمریــکا در 
 شــبکه فروش 

ً
بهمــن 1403 و وضــع تحریم‌هــای جدیــد علیــه ایــران کــه عمدتــاً

نفــت ایــران را هــدف قــرار داده بــود، همــگام بــا افزایــش احتمــال عــدم مذاکــره 
 فضــای بدبینــی 

ً
بــا آمریــکا بــه رغــم تمایــل اولیــه دولــت بــرای انجــام آن، مجــدداً

1. برای اطلاعات بیشتر به بخش متغیرهای پولی و اعتباری نگاه کنید. 

بــر بــازار ارز ایــران ســایه افکنــد و از هفتــه ســوم بهمــن 1403، قیمــت هــر دلار 
آمریــکا از مرز 900 هــزار ریــال نیــز گذشــت و ســال 1403 را بــا حــدود ۹۷۸ 
خ دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در  هــزار ریــال بــه پایــان رســاند. میانگیــن نر
بــازار آزاد در زمســتان 1403 بــه حــدود ۸۶۲ هــزار ریــال رسیــد کــه نســبت بــه 
فصــل قبــل از آن حــدود 28 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. جــدول 24 رونــد 
خ بــرابری اســمی اســکناس دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران را در  نوســان نر

فــصول مختلــف ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.

جدلو .24  نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایین�ترین نر

507,098550,510469,83020,1630/04بهار 1402

493,654508,610483,1005,0450/01تابستان 1402

506,254521,500492,4106,9540/01پاییز 1402

554,401609,200499,49034,3050/06زمستان 1402

514,999609,200469,83030,6330/06سال 1402 

611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

593,642616,910572,20010,9610/02تابستان 1403

675,159773,650595,50044,3760/07پاییز 1403

862,096977,800762,40056,1460/07زمستان 1403

684,269977,800568,500112,7410/16سال 1403

؛ محسابات تحقیق  مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارزر

ارقــام جــدول ۲۴ نشــان می‌دهنــد بــازار آزاد ارز ایــران بی‌ثبات‌تریــن دوران خــود 
در ســال 1403 را بــه ترتیــب در زمســتان و پاییــز آن ســال تجربــه کــرده اســت. 
آمــار خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در  آخریــن  در همیــن راســتا 
زمــان نــگارش ایــن گــزارش نشــان می‌دهــد کــه معــادل دلاری ایــن قلــم از پایــه 
پولــی در پایــان اســفند 1402 نســبت بــه بهمــن 1402 کاهــش قابــل توجهــی 
داشــته و از آن بــه بعــد در 11 مــاه نخســت ســال 1403 بــا دامنــه کمــی در 
نوســان بــوده اســت. بنابرایــن بخشــی از ثبــات نســبی بــازار ارز در نیمــه اول 
ــا  ــه ب ــبت داد ک ــازار نس ــن ب ــاز در ای ــت بازارس ــه دخال ــوان ب ــال 1403 را می‌ت س
فضــای خوشــبینانه ناشــی از اســتقرار دولــت جدیــد میانــه‌رو در ایــران مقــارن 
، ارقــام خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در ۲ مــاه  بــود. از سوی دیگــر
نخســت زمســتان 1403 حاکــی از ایــن اســت کــه احتمــالاً بازارســاز در آن فصــل 

تــوان یــا تمایــل چندانــی بــرای کنــترل بــازار ارز نداشــته اســت.1 

علاوه بــر تحــولات قیمــت دلار آمریــکا در بــازار آزاد، تحــولات آن در مرکــز مبادلــه 
ارز و طلای ایــران )بــازار ثانویــه( نیــز در خور بررســی اســت. قیمــت اســکناس 
آمریــکا در مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران کــه در هشــت ماهــه  و حوالــه دلار 
نخســت ســال 1403 بــا دامنــه کمــی در نوســان بــود، از آذر آن ســال بــا شیــب 
قابــل توجهــی افزایــش یافــت. در ایــن میــان از اوایــل آذر 1403 نیــز بــازار جدیدی 
تحــت عنــوان بــازار ارز تجــاری بــه مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران افزوده شــد کــه در 
ابتــدا معــاملات ارزی بــه صورت محــدود و بــا نرخــی بالاتــر در آن صورت می‌گرفت، 
امــا مــقرر شــد تــا از اول بهمــن 1403 کلیــه معــاملات ارزی )بــه جــز ارز مربــوط 
بــه واردات کالاهــای اساســی( در قالــب بــازار جدیــد انجــام شــود کــه ایــن امــر در 

خ نیمــایی یــا بــه عبــارت بهتــر راهــکاری بــرای  عمــل پایانــی بــر معــاملات ارزی بــا نر
خ  خ ارز نیمــایی بــود. از جملــه اهــداف راه‌انــدازی بــازار ارز تجــاری کــه نر افزایــش نر
خ ارز نیمــایی اســت، ترغیــب بیشــتر صادرکننــدگان بــه عرضــه  آن بالاتــر از نر
از  رانت‌هــای ناشــی  کاهــش   ، کــشور از صــادرات در داخــل  درآمدهــای ناشــی 
خ ارز بــود. در  خ‌هــای ارز و در نهایــت حرکــت بــه سوی یکسان‌ســازی نر تفــاوت نر
خ‌هــای اســکناس دلار  خ ارز در مرکــز مبادلــه، شــکاف بیــن نر نتیجــه افزایــش نر
آمریــکا در بــازار آزاد و مرکــز مبادلــه در دی 1403 بــه حــدود 19 درصــد رسیــد 
کــه نســبت بــه مــاه قبــل از آن حــدود 10 واحــد درصــد کاهــش نشــان مــی‌داد، 
امــا بــه دلیــل تنش‌هــای سیاســی یاد‌شــده در زمســتان 1403 و فضــای بدبینــی 
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد و بــازار  حاکــم بــر بــازار ارز، شــکاف بیــن نر
ــدود 25  ــه ح ــب ب ــه ترتی ــت و ب ــی یاف ــفند 1403 فزون ــن و اس ــاری در بهم ارز تج
درصــد و 32 درصــد رسیــد، امــا ایــن شــکاف کمــاکان نســبت بــه ســه مــاه فصــل 
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد بــا  بهــار 1403 کمتــر بــود. شــکاف بیــن نر
خ حوالــه آن در مرکــز مبادلــه )بــازار ارز تجــاری( نیــز کــه در فروردیــن 1403 بــه  نر
بیــش از 55 درصــد رسیــده بــود، از اردیبهشــت تــا پایــان شهریور 1403 رونــدی 
 افزایــش یافــت. ایــن شــکاف در ســه 

ً
‌ مــاه مجــدداً کاهشــی را تجربــه کــرد و از مهــر

مــاه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه حــدود 22 درصــد، 28 درصــد و 35 درصــد بالــغ 
شــد. بنابرایــن، بــرخلاف آنچــه انتظــار می‌رفــت و بــه دلیــل فضــای پُُرتنــش روابــط 
خ‌هــای ارز در ایــن بازار  بین‌الملــل، راه‌انــدازی بــازار ارز تجــاری قــادر بــه همگــرایی نر
خ‌هــای بــازار آزاد نشــد. بــر اســاس آمــار مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران، از آغــاز  و نر
فعالیــت بــازار ارز تجــاری تــا آخریــن روز معاملاتــی در ســال 1403 )26 اســفند(، 
حجــم کل معــاملات آن بــر حســب دلار بــه 6 میلیــارد و 758 میــلیون دلار رسید. 
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	6 متغیرهای پولی و اعتباری .

	.61- کل‌های پولی

خ رشــد ســالانه نقدینگــی در پایــان  ــر اســاس آخریــن اخبــار بانــک مــرکزی، نر ب
ســال 1403 بــه 29/1 درصــد افزایــش یافــت و بــر ایــن اســاس، نقدینگــی 
در پایــان اســفند 1403 بــه 101,742/3 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. لازم 
بــه ذکــر اســت کــه جزییــات متغیرهــای عمــده پولــی در پایــان ســال 1403 در 
زمــان نــگارش ایــن گــزارش منتشــر نشــده و آخریــن آمــار در دســترس تــا پایــان 
بهمــن 1403 را در بــر می‌گیــرد. آمــار جزییــات متغیرهــای پولــی نشــان می‌دهــد 
ریــال  میلیــارد  هــزار   99,420/1 بــه   1403 بهمــن  پایــان  در  نقدینگــی  کــه 
رسیــده کــه نســبت بــه پایــان بهمــن 1402 معــادل 27/8 درصــد و نســبت 
خ رشــد  کــرده اســت. نر پایــان ســال 1402 معــادل 26/2 درصــد رشــد  بــه 

ماهانــه نقدینگــی در ســال 1403 بــه طور متوســط بــه 2/2 درصــد رسیــد کــه 
ــتر  ــال 1402 بیش ــدی آن در س ــه 1/8 درص ــد ماهان ــن رش ــه میانگی ــبت ب نس
اســت. بنابرایــن بــه نظــر می‌رســد بانک‌هــا بــه طور جزیی و در برهه‌هــایی از 
ــه دارایی‌هــای  ــرای رشــد ماهان ســال 1403 از ســقف دســتوری تعیین‌شــده ب
خــود عــدول کــرده‌‌ باشــند. همچنیــن پایــه پولــی در پایــان بهمــن 1403 بــه 
ــه زمــان مشــابه ســال  ــغ شــد کــه نســبت ب ــال بال ــارد ری 12,729/4 هــزار میلی
ــان ســال 1402 معــادل 16/6  ــه پای 1402 معــادل 22/0 درصــد و نســبت ب
درصــد افزایــش یافتــه اســت. جــدول 25 تغییــرات نقدینگــی و پایــه پولــی را 
بــه همــراه اجــزای تشــکیل‌دهنده آنهــا در پایــان بهمــن 1403 نشــان می‌دهــد.
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جدلو .25  جزییات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(

سهم از رشد در بهمن 1403 نسبت به رشد در بهمن 1403 نسبت بهمانده

بهمن  اسفندبهمن  
اسفند 1402بهمن 1402اسفند 1402بهمن  1402

140214021403

10,433/410,921/312,729/422/016/622/016/6پايه پولی از سمت منابع

3,075/418,537/128,149/9815/351/9240/388/0خالص دارايی‌های خارجی بانک مركزی

6/08/8-53/6-315/9-828/5-1,786/8-199/2-خالص مطالبات بانک مركزی از بخش دولتی

4,421/14,742/86,192/840/130/617/013/3مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

4/5-23/0-4,620/36,529/67,021/352/07/5سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی

6,821/27,713/59,670/241/825/427/317/9مطالبات بانک مركزی از بانک‌ها

239/698/2-79/2-24,262/2-13,542/5-736/0خالص ساير اقلام بانک مرکزی

1,610/32,040/03,402/5111/366/817/212/5مانده اجرای عملیات سیاست پولی

77,795/978,774/599,420/127/826/2نقدينگی برحسب اجزای تشکيل�دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

بهمن  1403اسفند 1402

19,273/819,146/425,072/030/130/924/325/2پول

1,286/01,468/81,523/018/43/71/91/5اسكناس و مسكوک در دست اشخاص

17,987/817,677/623,549/030/933/222/423/7سپرده‌های ديداری

250/3522/6632/1152/521/00/70/6خالص چک‌ها

58,522/159,628/174,348/127/024/775/774/8شبه پول

6,834/77,603/510,412/752/436/99/710/5قرض‌الحسنه پس‌انداز

16,608/416,865/420,119/521/119/321/420/2كوتاه‌مدت 

14,727/214,508/715,931/68/29/818/416/0يک‌ ساله 

25/55/33/1-22/8-4,035/14,183/53,116/0دو‌ ساله 

14,247/614,382/921,701/952/350/918/321/8سه‌ ساله 

0/00/3--3/63/6300/3چهار ‌ساله 

1/80/10/1-2/3-65/565/264/0پنج‌ ساله 

2,000/02,015/32,702/135/134/12/62/7متفرقه

--7/467/217/814/78/3ضریب فزاینده نقدینگی 

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

خ رشــد دوازده ‌ماهــه نقدینگــی کــه در پی اجــرای سیاســت کنــترل مقــداری  نر
ترازنامــه بانک‌هــا از نیمــه دوم ســال 1400 بــه بعــد وارد رونــدی کاهشــی شــده 
بــود، در فروردیــن 1403 بــه کــف 24/1 درصــد رسیــد، امــا در ماه‌هــای بعد از آن 
دچــار نوســان بــود و پــس از ثبــات در ســطح 28/1 درصــد در آبــان و آذر 1403، 
در دی، بهمــن و اســفند 1403 بــه ترتیــب بــه 28/4 درصــد، 27/8 درصــد و 
29/1 درصــد رسیــد. بررســی تحــولات نقدینگــی بــه تفکیــک فــصول مختلــف 
ســال 1403 نشــان می‌دهــد کــه ایــن متغیــر پولــی بــه طور میانگیــن در فصــل 
بهــار حــدود 2/0 درصــد، در تابســتان حــدود 2/8 درصــد و در پاییــز و زمســتان 
1403 حــدود 1/9 درصــد در هــر مــاه رشــد داشــته ‌اســت. بنابرایــن افزایــش 

 بــه 
ً
خ رشــد ماهانــه نقدینگــی در ســال 1403 را می‌تــوان عمدتــاً میانگیــن نر

رشــد بیشــتر ایــن متغیــر در تابســتان ایــن ســال نســبت داد کــه احتمــالاً بــه 
آزادســازی 500 هــزار میلیــارد ریالــی ســپرده‌ قانونــی بانک‌هــا از سوی بانــک 

مــرکزی بــا هــدف افزایــش تخصیــص تــسهیلات تکلیفــی بــاز می‌گــردد.

 بررســی تحــولات نقدینگــی بــه تفکیــک اجــزای آن )پول و شــبه پول( نشــان 
می‌دهــد حجــم پول در پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه پایــان ســال 1402 
معــادل 30/9 درصــد و شــبه پول معــادل 24/7 درصــد رشــد داشــته و سهــم 
پول از نقدینگــی در پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه پایــان اســفند 1402 بــا 
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0/9 واحــد درصــد افزایــش بــه 25/2 درصــد رسیــده اســت. بررســی تحــولات 
درصــدی   50/9 رشــد  خ  نر از  حاکــی  نیــز  آن  اجــزای  تفکیــک  بــه  ‌پول  شــبه 
پایــان  در  ســاله  دو  ســپرده‌های  منفــی  رشــد  خ‌  نر و  ســاله  ســه‌  ســپرده‌های 
قابــل  و  رشــد مثبــت  اســت.  پایــان ســال 1402  بــه  بهمــن 1403 نســبت 
بــازه زمانــی  را در  بــه ســایر ســپرده‌ها  توجــه ســپرده‌‎های ســه‌ ســاله نســبت 
خ بالاتــر ایــن ســپرده‌‎ها تــوأم بــا عــدم اعمــال جریمــه  مورد بررســی می‌تــوان بــه نر
برداشــت پیــش از سررسیــد آنهــا توســط برخــی بانک‌هــا و نیــز سررسیــد شــدن 
بخشــی از ســپرده‌های یــک‌ ســاله و دو ســاله و تبدیــل‌ آنهــا بــه ســپرده‌های ســه‌ 

ســاله نســبت داد.

بررســی سهــم اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه پول )اســکناس و مســکوک 
و ســپرده‌های دیــداری(، ســپرده‌های قرض‌الحســنه پس‌انــداز و ســپرده‌های 
کوتاه‌مــدت در مجــموع 55/9 درصــد از کل نقدینگــی را در پایــان بهمــن 1403 
تشــکیل داده‌انــد کــه رقــم قابــل توجهــی اســت. در مقابــل، سهــم ســپرده‌های 
ســه‌ ســاله از کل نقدینگــی در پایــان بهمــن 1403 بــه 21/8 درصــد رسیــده 
کــه از سهــم 23/7 درصــدی ســپرده‌های دیــداری از کل نقدینگــی کمتــر اســت. 
از مجموعــه ایــن تغییــرات می‌تــوان بــه ایــن نتیجــه رسیــد کــه ســپرده‌گذاری 
بلند‌مــدت در بانک‌هــا در یــازده‌ ماهــه نخســت ســال 1403 آنچنــان جذابیــت 
نداشــته اســت. افزایــش بیشــتر سهــم ســپرده‌های دیــداری از نقدینگــی در 
مــاه پایانــی زمســتان 1403 نیــز دور از ذهــن نیســت و ایــن مهــم بــه معنــای 

ــود. ــد ب ــی خواه ــدرت تورم‌زایی نقدینگ ــش ق افزای

بهمــن  پایــان  در  پولــی  پایــه  مــرکزی،  بانــک  داده‌هــای  آخریــن  اســاس  بــر 
1403 بــه 12,729/4 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت بــه پایــان ســال 
 ،۱۴۰۲ ســال  مشــابه  مقطــع  بــه  نســبت  و  درصــد   16/6 معــادل   1402
ســالانه  رشــد  خ  نر تحــولات  اســت.  یافتــه  افزایــش  درصــد   22/0 معــادل 
کــف  بــه   1403 اردیبهشــت  در  کــه  خ  نر ایــن  می‌دهــد  نشــان  پولــی  پایــه 
شــد،  افزایشــی  رونــد  وارد  بعــدی  مــاه  ســه  در  بــود،  رسیــده  درصــد   21/1
نســبت  کــه  یافــت  کاهــش  درصــد   18/7 بــه  مــاه  شهریور  در   

ً
مجــدداً امــا 

ــه رشــد ســالانه 41/7 درصــدی در شهریور 1402 کاهــش قابــل ملاحظــه  ب
خ رشــد ســالانه پایــه پولــی در ســه  23/0 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. نر
مــاه متوالــی پاییــز 1403 رونــدی کاهــش داشــت و در مهــر مــاه بــه 21/3 
‌ مــاه بــه 20/0 درصــد رسیــد،  درصــد، در آبــان‌ مــاه بــه 20/7 درصــد و در آذر
امــا از دی‌ مــاه تغییــر جهــت داد و بــه 21/2 درصــد رسیــد و در نهایــت بهمــن 
اجــزای  تحــولات  بررســی  رســاند.  پایــان  بــه  درصــد   22/0 خ  نر بــا  را   1403
پایــه پولــی نشــان می‌دهــد کــه خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در 
پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه پایــان اســفند 1402 معــادل 51/9 درصــد 
افزایــش یافتــه و در بیــن ســایر اجــزای پایــه پولــی، بیشــترین سهــم از رشــد - 
معــادل 88/0 واحــد درصــد از رشــد یــازده‌ ماهــه ایــن متغیــر عمــده پولــی - را 
بــه خــود اختصــاص داده اســت. بایــد توجــه داشــت گــزارش بانــک مــرکزی 
1403، افزایــش  بــه بهمــن‌  ‌ ماهــه منتهــی  یــازده‌ پایــه پولــی در  از تحــولات 
خ تســعیر ارز را بــه عنــوان عامــل اصلــی افزایــش 51/9 درصــدی خالــص  نر
ایــن اســاس و  بــر  کــرده اســت.  بانــک مــرکزی عنــوان  دارایی‌هــای خارجــی 
خ  بــرخلاف یــازده‌ ماهــه نخســت ســال 1402 کــه دارایی‌هــای خارجــی بــا نر
ســال  اســفند  از  می‌شــد،  تســعیر  دلار  هــر  ازای  بــه  ریــال  هــزار   42 رســمی 
خ موزون ارز در بــازار متشــکل ارزی در پایــان  1402 بــه ایــن ســو احتمــالاً نر

( است که در پایان سال 1402 حدود  ۱. نرخ موزون نرخی غیرعملیاتی و میانگین وزنی قیمت اسکناس و حواله دلار آمریکا در بازار متشکل ارزی و نرخ مربوط به واردات کالاهای اساسی )285 هزار ریال به ازای هر دلار
377 هزار ریال بوده است.

۲. نرخ موزون ارز در پایان بهمن 1403 حدود 573 هزار ریال به ازای هر دلار آمریکا و در پایان اسفند 1402 حدود 377 هزار ریال به ازای هر دلار آمریکا بوده است. نرخ تسعیر خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی تا 
، در پایان  پیش از اسفند 1402 معادل 42 هزار ریال به ازای هر دلار بوده است. بر اساس این ارقام و این فروض، ارزش دلاری خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی در پایان بهمن 1403 معادل 49/1 میلیارد دلار

اسفند 1402 معادل 49/2 میلیارد دلار و در پایان بهمن 1402 معادل 73/2 میلیارد دلار محاسبه می‌شود.

هــر مــاه مبنــای تســعیر و تبدیــل خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــه ریــال بــوده 
خ موزون  اســت. بــه ایــن ترتیــب اگــر خالــص دارایی‌هــای خارجــی بــر مبنــای نر
ــان بهمــن‌  ــان هــر مــاه بــه معــادل دلاری آن تبدیــل شــود، در پای 1 در پای دلار
مــرکزی  بانــک  خارجــی  دارایی‌هــای  ســایر  خالــص  دلاری  معــادل   ،1403
نســبت بــه پایــان ســال 1402 نــه تنهــا رشــد نکــرده، بلکــه اندکــی کاهــش 
خ رســمی 42  نیــز یافتــه اســت. بــه علاوه، از آنجــایی کــه در بهمــن‌ 1402، نر
هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار مبنــای تســعیر دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی 
ــدود 815  ــرکزی ح ــک م ــی بان ــای خارج ــص دارایی‌ه ــالانه خال ــد س ــوده، رش ب
ــی در  ــه پول ــزء از پای ــن ج ــالانه ای ــد س ــم از رش ــا سه ــده ت ــت آم ــه دس ــد ب درص
پایــان بهمــن 1403 بــه حــدود 240 واحــد درصــد از رشــد یک‌ســاله پایــه 
پولــی برســد. واضــح اســت کــه ایــن رشــد قابــل توجــه نیــز ناشــی از تغییــر 
 ، خ تســعیر خ تســعیر ارز بــوده و در صورتــی کــه بــرای حــذف اثــر افزایــش نر نر
شــود،  محاســبه  مــرکزی  بانــک  خارجــی  دارایی‌هــای  خالــص  دلاری  معــادل 
پایــان  در  تنهــا  نــه  مــرکزی  بانــک  خارجــی  دارایی‌هــای  خالــص  دلاری  ارزش 
بلکــه  نداشــته،  افزایــش   1402 بهمــن  پایــان  بــه  نســبت   1403 بهمــن 
حــدود 33 درصــد کاهــش یافتــه تــا در عمــل نقــش کاهشــی در رشــد پایــه 

پولــی در دوره یــک ‌ســاله مورد بررســی داشــته باشــد.2 

خ  بــا توجــه بــه ایــن توضیحــات، در عمــل مطالبــات بانــک مــرکزی از بانک‌هــا بــا نر
رشــد 25/4 درصــدی و سهــم از رشــد 17/9 واحــد درصــدی عامــل اصلــی رشــد 
یــازده‌ ماهــه پایــه پولــی بــوده اســت. خالــص بدهــی بخــش دولتــی نیــز بــا سهــم 
خ رشــد یــازده‌ ماهــه پایــه پولــی عامــل بعــدی  از رشــد 8/8 واحــد درصــدی در نر
افزایش‌دهنــده پایــه پولــی در دوره مورد بررســی بــوده اســت. در یــازده‌ ماهــه 
نخســت 1403 مطالبــات بانــک مــرکزی از دولــت 30/6 درصــد و ســپرده‌های 
بخــش دولتــی نــزد بانــک مــرکزی تنهــا 7/5 درصــد افزایــش یافتــه و از برآینــد ایــن 
دو عامــل، خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مــرکزی بــه عنــوان عاملــی در 

جهــت رشــد مثبــت پایــه پولــی عمــل کــرده ‌اســت.

خالــص ســایر اقلام بانــک مــرکزی کــه عــددی منفــی اســت، در دوره یــازده‌ ماهــه 
مورد بررســی حــدود 79 درصــد افزایــش داشــته کــه بخشــی از آن را می‌تــوان بــه 
خ تســعیر دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی بــر ســرجمع  حــذف اثــر افزایــش نر
پایــه پولــی نســبت داد. بــه دلیــل ماهیــت منفــی خالــص ســایر اقلام بانــک 
مــرکزی، سهــم ایــن جــزء از رشــد یــازده ‌ماهــه پایــه پولــی معــادل منفــی 98/2 
واحــد درصــد بــوده تــا بــه عنــوان اثرگذارتریــن عامــل کاهنــده پایــه پولــی عمــل 
خ رشــد حــدود 67 درصــدی مانــده  کــرده باشــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه بــه رغــم نر
ــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای مثبــت  ــی - ب اجــرای عملیــات سیاســت‌ پول
ــص  ــدد خال ــان ع ــت 1403، همچن ــه نخس ــازده ‌ماه ــایر اقلام - در ی ــص س خال
ســایر اقلام منفــی اســت. بــه طور مشــابه، در مورد تغییــرات یــک‌ ســاله خالــص 
ســایر اقلام بانــک مــرکزی نیــز بایــد توجــه داشــت کــه سهــم از رشــد حــدود 
منفــی 240 واحــد درصــدی ایــن جــزء از پایــه پولــی در بهمــن 1403 نســبت بــه 
خ تســعیر ارز از تغییــر ســرجمع  بهمــن 1402 بــه منــظور حــذف اثــر افزایــش نر
ــر پولــی تســعیر  ــر بــه منــظور حــذف اث پایــه پولــی بــوده اســت. بــه بیــان دقیق‌ت
خ جدیــد، معــادل افزایــش ناشــی  خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی بــا نر
خ جدیــد از خالــص ســایر اقلام کاســته شــده  از تســعیر ارزش ایــن دارایی‌هــا بــا نر

تــا رقــم آن منفی‌تــر شــود.
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	.62- منابع و مصارف بانکی
‌بانکــی نشــان  اعتبــاری غیر بانک‌هــا و مؤسســات  ترازنامــه تجمیعــی  بررســی 
می‌دهــد کــه دارایی‌ )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقلام زیــر خــط در پایــان 
بهمــن 1403 نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل از آن 46/6 درصــد و نســبت 
‌اســت. در  کــرده  پایــان اســفند ســال 1402 معــادل 43/0 درصــد رشــد  بــه 
‌دولتــی و نیــز ســایر  طــرف دارایی‌هــا اقلام دارایی‌هــای خارجــی، بدهــی بخــش غیر
خ‌هــای رشــد یــک ســاله و هــم  دارایی‌هــا بــه ترتیــب بیشــترین سهــم را هــم در نر
‌بانکــی  خ‌هــای رشــد یــازده ‌ماهــه دارایی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات غیر در نر
داشــته‌اند. شــایان ذکــر اســت کــه بــا توجــه بــه بازبینــی طبقه‌بنــدی اجــزای پایــه 

پولــی، از ســال 1400 بــه بعــد ســپرده‌های دیــداری بانک‌هــا نــزد بانــک مــرکزی 
ارزي  ریالــی اســت و ســپرده‌هاي دیــداری   شــامل ســپرده‌های دیــداری 

ً
صرفــاً

بانک‌هــا نــزد بانــک مــرکزی بــه ســرفصل ســایر دارایی‌هــای بانک‌هــا منتقــل 
شــده اســت. در طــرف بدهی‌هــا نیــز ســپرده‌های بخــش غیردولتــی، وام‌هــا و 
ســپرده‌های ارزی و ســایر بدهی‌هــا بــه ترتیــب بیشــترین سهــم را هــم در رشــد 
یــک ‌ســاله و هــم در رشــد یــازده ‌ماهــه بدهی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتباری 
غیربانکــی داشــته‌اند. جــدول 26 خلاصــه دارایی‌هــا و بدهی‌هــای بانک‌هــا و 

مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی را ارایــه می‌کنــد.

جدلو .26  خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

ح شر
درصد تغییر بهمن 1403 نسبت به سهم گروه�های بانکی در بهمن 1403مانده در پایان دوره

اسفند 1402بهمن 1402غیردولتی و غیربانکیتخصصی دولتیتجاری دولتیبهمن 1403اسفند 1402بهمن 1402

138,584/6142,022/3203,161/047,285/829,933/7125,941/546/643/0دارایی�ها )به غیر از اقلام زیر خط(

23,203/023,854/146,413/36,996/910,977/628,438/8100/094/6دارایی‌های خارجی

168/4191/9363/0163/122/1177/8115/689/2اسکناس و مسکوک

8,979/09,260/610,843/42,704/6720/07,418/820/817/1سپرده نزد بانک مرکزی

9,193/89,749/413,048/75,999/12,962/94,086/741/933/8بدهی بخش دولتی

64,414/766,509/083,814/617,372/211,343/255,099/230/126/0بدهی بخش غیردولتی

32,625/732,457/348,678/014,049/93,907/930,720/249/250/0سایر دارایی‌ها

138,584/6142,022/3203,161/047,285/829,933/7125,941/546/643/0بدهی�ها )به غیر از اقلام زیر خط(

76,509/977,305/797,897/124,980/08,800/364,116/828/026/6سپرده‌های بخش غیردولتی

6,821/27,713/59,670/23,016/61,814/84,838/841/825/4بدهی به بانک مرکزی

458/7392/0704/9331/5257/4116/053/779/8وام‌ها و سپرده‌های بخش دولتی

1,210/82,599/63,987/3327/8937/22,722/3229/353/4حساب سرمایه

19,668/920,479/738,954/06,341/79,600/923,011/498/090/2وام‌ها و سپرده‌های ارزی

33,915/133,531/851,947/512,288/28,523/131,136/253/254/9سایر بدهی‌ها

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

بــر اســاس آخریــن گــزارش بانــک مــرکزی در پایــان اســفند 1403، کل مانــده 
رسیــده  ریــال  میلیــارد  هــزار   106,789/8 بــه  بانک‌هــا  اعــطلایی  تــسهیلات 
کــه نســبت بــه رقــم 70,682/3 هــزار میلیــارد ریالــی در پایــان اســفند 1402 
معــادل 51/1 درصــد رشــد کــرده اســت. همچنیــن کل مانــده ســپرده‌ها در 
مــدت مشــابه بــه 135,254/5 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده کــه نســبت بــه پایــان 
اســفند 1402 معــادل 47/6 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. پــس از کســر 

ســپرده قانونــی بانک‌هــا نــزد بانــک مــرکزی، نســبت تــسهیلات بــه ســپرده در 
ــان اســفند 1403 معــادل 86/3 درصــد محاســبه می‌شــود کــه نســبت بــه  پای
مقطــع مشــابه ســال 1402 معــادل 1/1 واحــد درصــد افزایــش یافتــه اســت. 
جــدول 27 مانــده کل تــسهیلات اعــطلایی و ســپرده‌های ارزی و ریالــی سیســتم 

بانکــی را در پایــان اســفند 1403 نشــان می‌دهــد.



45 مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه

جدلو .27  مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییر اسفند 1403 اسفند 1402

70,682/3106,789/851/1تسهیلات

91,629/2135,254/547/6سپرده‌ها

82,974/0123,756/149/2سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 

-85/286/3نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی

از  تــسهیلات  ریــال  میلیــارد  هــزار   76,643/0 معــادل   1403 ســال  طول  در 
سوی نظــام بانکــی بــه بخش‌هــای مختلــف پرداخــت شــده کــه نســبت بــه ســال 
1402 معــادل 32/9 درصــد افزایــش یافتــه اســت. در ســال 1403،  معــادل 
77/8 درصــد از کل تــسهیلات پرداختــی معــادل 59,658/6 هــزار میلیــارد ریــال 
بــه صاحبــان کســب‌و‌کار )حقیقــی و حقوقی( و 22/2 درصــد معادل 16,984/4 
هــزار میلیــارد ریــال بــه مصرف‌کننــدگان نهــایی )خانوارهــا( تخصیــص داده شــده 
بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف  اســت. بررســی سهــم تــسهیلات اعــطلایی 
نشــان می‌دهــد کــه در طول ســال 1403، بیشــترین سهــم از کل تــسهیلات 

بخــش  بــه  متعلــق  حقوقــی(  و  )حقیقــی  کســب‌و‌کار  صاحبــان  بــه  اعطــایی 
صنعــت و معــدن بــا 40/3 درصــد و پــس از آن بخــش خدمــات بــا 39/4 درصــد 
بــوده اســت. همچنیــن در میــان انــواع تــسهیلات پرداختــی در ســال 1403، 
تأمیــن ســرمایه در گــردش هماننــد ســال‌های قبــل از آن همچنــان پیشــتاز 
در  را  سهــم  بیشــترین  درصــد،   60/7 و  درصــد   78/0 بــا  ترتیــب  بــه  و  بــوده 
تــسهیلات پرداخت‌شــده بــه صاحبــان کســب‌و‌کار و کل تــسهیلات اعطــایی از 
آن خــود کــرده اســت. جــدول 28 تــسهیلات پرداختــی بانک‌هــا و مؤسســات 
اعتبــاری را در ســال‌ 1403 بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف نشــان می‌دهــد.

جدلو .28  تسهیلات پرداختی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری به تفکیک صاحبان کسب‌و‌کار و خانوارها در سال ۱۴۰۳)هزار میلیارد ریال- درصد( 
مصرف�کننده نهاییصاحبان کسب�و�کار

) جمع کل)خانوار
کل بخش�هامتفرقهخدماتبازرگانی مسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی 

سهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغسهم از کلمبلغ

3,210/55/424,060/440/32,827/34/75,996/810/123,514/039/449/50/159,658/677/816,984/422/276,643/0100/0

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی
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	7 قیمت‌ها و تورم .

خ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه از اوایــل ســال 1402 آغــاز شــده بــود بــه ســال 1403 نیــز تســری یافــت و تــا بهمــن  رونــد کاهشــی نــر
خ تــورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران در فروردیــن 1403 بــه 38/8 درصــد رســیده  آن ســال ادامــه داشــت. نــر
ــان رســاند. از ســوی دیگــر  ــه پای ــا 0/5 واحــد درصــد افزایــش ســال 1403 را ب بــود، در بهمــن آن ســال بــه کــف 32/0 درصــد رســید و ب
خ تــورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده کــه در 10 مــاه نخســت ســال 1403 حــول 32/0 درصــد در نوســان بــود، از دی آن ســال وارد  نــر
خ‌هــای تــورم ماهانــه در ســال 1403 نشــان می‎دهــد  رونــد افزایشــی شــد و در اســفند 1403 بــه 37/1 درصــد افزایــش یافــت. بررســی نر
خ تــورم ماهانــه در ایــن ســال در بهمــن بــا 4/1 درصــد و کمتریــن آن در شــهریور بــا 1/7 درصــد بــوده اســت. نمــودار 9  کــه بیشــترین نــر

خ‌هــای تــورم مصرف‌کننــده را در ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.  نر

دار 9.  نمو نرخ‌های تورم مصرف‌کننده در سال‌های 1402 و 1403

، گزارش‌های مختلف  مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور

خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده بــه مــدد سیاســت‌ کنــترل مقــداری ترازنامــه  نر
بانک‌هــا کــه از ســال 1400 از سوی بانــک مــرکزی ابلاغ شــده بــود، از خــرداد 
خ کــه  1402 وارد رونــدی کاهشــی شــد. طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، ایــن نر
در طول ســال 1402 همــواره بالاتــر از 40 درصــد بــود، بالاخــره در فروردیــن 
1403 بــه زیــر 40 درصــد فروافتــاد و رقــم 38/8 درصــد را بــه ثبــت رســاند. رونــد 
خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده تــا بهمــن 1403 نیــز ادامــه یافــت و در  کاهشــی نر
آن مــاه بــه کــف 32/0 درصــد رسیــد امــا بــا 0/5 واحــد درصــد افزایــش در اســفند 
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده  1403، رقــم 32/5 درصــد را ثبــت کــرد. نر
کــه در طول 10 مــاه نخســت ســال 1403 از ثباتــی نســبی بــرخوردار بــود، از 
دی 1403 وارد رونــدی افزایشــی شــد و از 31/7 درصــد در آن مــاه بــه 37/1 
درصــد در اســفند 1403 افزایــش یافــت. بنابرایــن بــرخلاف زمســتان ســال 
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده دارای رونــد کاهشــی مســتمری  1402 کــه نر
خ تورم ماهانــه  خ در زمســتان 1403 رونــدی افزایشــی را طــی کــرد. نر بــود، ایــن نر
مصرف‌کننــده در طول ســال 1403 ســطوح مختلفــی را تجربــه کــرد و میانگیــن 
خ تورم ماهانــه  ــود. بیشــترین نر ــر ب ــه میانگیــن ســال 1402 بالات آن نســبت ب
مصرف‌کننــده در ســال 1403 در بهمــن بــا 4/1 درصــد و کمتریــن آن بــا 1/7 

1. برای اطلاعات بیشتر در این مورد به بخش متغیرهای پولی و اعتباری نگاه کنید. 

درصــد در شهریور بــه ثبــت رسیــد کــه هــر دوی آنهــا از بیشــترین و کمتریــن 
خ‎هــای تورم ماهانــه مصرف‌کننــده در ســال 1402 بالاتــر بودنــد. بــر اســاس  نر
خ رشــد  از ارقــام عمــده پولــی، متوســط نر آخریــن گزارش‌هــای بانــک مــرکزی 
ماهانــه نقدینگــی در تمــام فــصول ســال 1403 بــه جــز فصــل تابســتان نزدیــک 
بــه محــدوده تعیین‌شــده از سوی بانــک مــرکزی بــوده اســت. بنابرایــن تغییــر 
پایانــی  فصــل  در  مصرف‌کننــده  نقطه‌به‌نقطــه  و  ســالانه  تورم  خ‌هــای  نر رونــد 
ســال 1403 را می‌تــوان تــا حــدودی بــه افزایــش آهنــگ رشــد ماهانــه نقدینگــی 

در تابســتان 1403 نســبت داد.1 

گــزارش شــاخص‌ بهــای مصرف‌کننــده از اســفند ســال 1401 بــه بعــد از سوی 
ــن  ــار ای ــن اخب ــق آخری ــا طب ــود، ام ــر نمی‌ش ــمی منتش ــه طور رس ــرکزی ب ــک م بان
خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده منتهــی بــه پایــان اســفند 1403  نهــاد پولــی، نر
خ متناظــر 32/5 درصدی  معــادل 35/8 درصــد محاســبه شــده که نســبت بــه نر
نقطه‌به‌نقطــه  تورم  خ  نر اســت.  بالاتــر  ایــران  آمــار  مرکــز  سوی  از  اعلام‌شــده 
مصرف‌کننــده نیــز طبــق محاســبات بانــک مــرکزی در اســفند 1403 بــه 39/7 
خ 37/1 درصــدی مرکــز آمــار ایــران بــرای مــاه مشــابه  درصــد رسیــده کــه از نر
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خ‌هــای تورم  بالاتــر اســت. بــا ایــن حــال و بــه رغــم ایــن تفــاوت، رونــد تحــولات نر
مصرف‌کننــده محاسبه‌شــده از سوی هــر دو نهــاد مشــابه بــوده اســت. 

خ‌هــای تورم مصرف‌کننــده بــه تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌گانــه ســبد  بررســی نر
کالاهــا و خدمــات مصرفــی در اســفند 1403 و بــر مبنــای گــزارش مرکــز آمــار 
آخریــن مــاه ســال  خ تورم ســالانه در  ایــران نشــان می‌دهــد کــه بیشــترین نر
بــا 39/8  آب، برق، گاز و ســایر ســوخت‌ها  بــه گروه مســکن،  1403 مربــوط 
خ مربــوط بــه گروه ارتباطــات بــا 21/1 درصــد بــوده اســت.  درصــد و کمتریــن نر
و  کالاهــا  گروه  بــه  مربــوط  مشــابه  مــاه  در  نقطه‌به‌نقطــه  تورم  خ  نر بیشــترین 
ــا  خ مربــوط بــه گروه ارتباطــات ب ــا 48/3 درصــد و کمتریــن نر خدمــات متفرقــه ب
خ‌هــای تورم ماهانــه نیــز نشــان ‌می‌دهــد  23/6 درصــد بــوده اســت. بررســی نر
 5/1 خ‌هــای  نر بــا  ترتیــب  بــه  آموزش  و  متفرقــه  خدمــات  و  کالاهــا  گروه‌هــای 
خ‌هــای تورم ماهانــه را در اســفند  درصــد و 0/1 درصــد، بیشــترین و کمتریــن نر

1403 تجربــه کرده‌انــد.

دارای  کــه  ســوخت‌ها  ســایر  و  گاز  برق،  آب،  مســکن،  گروه  ســالانه  تورم  خ‌  نر
بیشــترین وزن در ســبد مصرفــی کالاهــا و خدمــات اســت، در خــرداد ســال 1403 
خ از تیــر 1403  بــه کمتریــن ســطح خــود معــادل 39/3 درصــد رسیــد. ایــن نر
وارد رونــد افزایشــی شــد و در مهــر آن ســال بــه قلــه 41/0 درصــد رسیــد و از آن 
خ 39/8  مــاه بــه بعــد رونــد کاهشــی مســتمری را طــی کــرد تــا ســال 1403 را بــا نر
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه در همیــن گروه در مــرداد 1403  درصــد بــه پایــان رســاند. نر
بــه بالاتریــن ســطح خــود معــادل 42/1 درصــد رسیــد و تــا آذر آن ســال بــه 38/0 

درصــد کاهــش یافــت، امــا آهنــگ کاهــش آن در زمســتان کند شــد و در نهایت در 
خ‌هــای ســالانه و نقطه‌به‌نقطه،  اســفند 1403 بــه 37/1 درصــد رسیــد. بــرخلاف نر
خ تورم ماهانــه در ایــن گروه در طول ســال 1403 رونــد پرنوســانی را تجربــه کرد.  نر
خ‌ تورم ســالانه در گروه خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها کــه از نظــر وزنــی در رتبــه دوم  نر
قــرار دارد، از ابتــدای ســال 1403 تــا دی آن ســال دارای رونــد کاهشــی مســتمری 
بــود و از 37/3 درصــد در فروردیــن 1403 بــه کــف 26/0 درصــدی در دی 1403 
خ  فرو افتــاد، امــا از آن مــاه بــه بعــد وارد رونــدی افزایشــی شــد و ســال 1403 را بــا نر
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه  خ تورم ســالانه، نر 28/0 درصــد بــه پایــان رســاند. بــرخلاف نر
در ایــن گروه در بیشــتر ماه‌هــای ســال افزایشــی بــود و تنهــا در تابســتان 1403 
خ در زمســتان 1403 شــدت  رونــدی کاهشــی را تجربــه کــرد. رونــد افزایشــی ایــن نر
خ کــه ســال 1403 را بــا 23/6 درصــد آغــاز کــرده بــود، در آخریــن  گرفــت و ایــن نر
خ تورم ماهانــه در ایــن گروه در  مــاه 1403 بــه 41/0 درصــد افزایــش یافــت. نر
خ‌هــای تورم  طول ســال رونــد پرنوســانی را تجربــه کــرد. بــه طور کلــی بررســی نر
ــموع  ــه در مج ــت ک ــب اهمی ــب ضری ــه ترتی ــی ب ــبد مصرف ــالانه دو گروه اول س س
بــه نوعــی نیازهــای اولیــه  را تشــکیل داده و  از وزن ســبد مصرفــی  65 درصــد 
معشیتــی را در بــر می‌گیرنــد، نشــان می‌دهــد کــه در پایــان ســال 1403 نســبت 
خ تورم ســالانه در گروه اول افزایــش )39/2 درصــد در  بــه پایــان ســال 1402، نر
پایــان ســال 1402( و در گروه دوم کاهــش )41/2 درصــد در پایــان ســال 1402( 
خ‌هــای تورم ســبد کالاهــا و خدمــات مصرفــی  یافتــه اســت.  جــدول 29 انــواع نر
 1403 اســفند  در  دوازده‌گانــه  گروه‌هــای  تفکیــک  بــه  را  کــشور  خانوارهــای 

نشــان می‌دهــد. 

جدلو .29  نرخ‌های تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور در اسفند 1403 )درصد(

ح ضریب اهمیتشر
خ تورم نر

دوازده ماههنقطه به نقطهماهانه

100/003/337/132/5شاخص کل 

36/112/037/139/8مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
28/824/941/028/0خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 

8/932/529/327/6حمل و نقل 
6/681/532/429/2بهداشت و درمان 

4/524/932/431/3پوشاک و کفش
4/425/148/338/4کالاها و خدمات متفرقه 

4/404/134/127/2مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 
2/412/423/621/1ارتباطات

1/352/830/033/5هتل و رستوران
0/880/134/836/9آموزش

0/872/733/129/8تفریح و فرهنگ
0/623/730/027/5دخانیات 

، اسفند 1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور

خ تورم ماهانــه مصرف‌کننــده بــه تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای نشــان  بررســی نر
می‌دهــد کــه در 4 مــاه نخســت و همچنیــن در اســفند 1403، ســه دهــک اول 
خ‌های تورم ماهانه در خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها  هزینــه‌ای بــه ترتیــب کمتریــن نر
خ‌هــای  و دخانیــات و از مــرداد تــا بهمــن 1403 همیــن ســه دهــک بیشــترین نر
تورم ماهانــه را در اقلام یادشــده نســبت بــه ســایر دهک‌هــای هزینــه‌ای تجربــه 

خ تورم ماهانــه خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها و دخانیــات در ســه دهــک  کرده‌انــد. نر
اول هزینــه‌ای در بهمــن 1403 بــه ترتیــب بــه 7/2 درصــد، 7/0 درصــد و 6/8 
خ‌هــای تورم ماهانــه در بیــن دهک‌هــای هزینــه‌ای  درصــد رسیــد کــه بالاتریــن نر
در طول ســال 1403 بودنــد. بــه ایــن ترتیــب، بــا توجــه بــه وزن قابــل توجــه 
گروه‌هــای یادشــده در دهک‌هــای پاییــن هزینــه‌ای، در 7 مــاه از ســال 1403 
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بــه ویــژه در بهمــن آن ســال، دهک‌هــای هزینــه‌ای یادشــده بیشــترین فشــار 
تورمــی را در تأمیــن نیازهــای اولیــه زندگــی نســبت بــه ســایر دهک‌هــای هزینــه‌ای 

خ‌هــای تورم ماهانــه خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها  متحمــل شــده‌اند. نمــودار 10 نر
و دخانیــات را در 3 دهــک اول هزینــه‌ای در ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

ــر  ــر فصلــی و ب ــا توات گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت تولید‌کننــده ب
ــا  مبنــای ســال پایــه 1395 اســت. آمــار بانــک مــرکزی نیــز شــاخص مــذکور را ب
ــار  ــاس آم ــر اس ــد. ب ــزارش می‌کن ــه 1400 گ ــال پای ــای س ــر مبن ــه و ب ــر ماهان توات
خ  خ تورم ســالانه تولید‌کننــده - بــه عنــوان متغیــر پیشــران نر بانــک مــرکزی نر
تورم مصرف‌کننــده - در ادامــه رونــد کاهشــی خــود کــه از زمســتان 1402 آغــاز 
30 درصد فرو افتــاد و در دی 1403  شــده بــود، در پایــان شهریور 1403 بــه زیــر
بــه کــف 26/5 درصــد رسیــد، امــا از آن مــاه بــه بعــد وارد رونــدی افزایشــی شــد و 
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه تولیدکننــده  در اســفند 1403 بــه 27/6 درصــد رسیــد. نر
ــد(  ــال )24/5 درص ــن س ــود در ای ــطح خ ــن س ــه کمتری ــر 1403 ب ــه در مه ــز ک نی
رسیــده بــود، از آن مــاه بــه بعــد بــا شیــب فزاینــده‌ای افزایــش یافــت و ســال 

ــار  ــز آم ــزارش مرک ــاس گ ــر اس ــاند. ب ــان رس ــه پای ــد ب خ 37/0 درص ــا نر 1403 را ب
کــه در طول  پایــان هــر فصــل  بــه  تولید‌کننــده منتهــی  تورم ســالانه  خ  نر نیــز 
ســال 1403 دارای رونــدی کاهشــی بــود، در پایــان زمســتان آن ســال بــه 31/7 
آمــار ایــران  خ تورم ســالانه تولید‌کننــده مرکــز  آمــار نر درصــد افزایــش یافــت. 
ــار  ــا آم ــت، ام ــرکزی اس ــک م ــی بان ــداد اعلام ــتر از اع ــداری بیش ــر مق ــه از نظ اگرچ
خ تورم  گزارش‌شــده از سوی هــر دو نهــاد حاکــی از رونــد مشــابهی از تغییــرات نر
خ تورم  ســالانه تولید‌کننــده در ســال 1403 اســت. نمــودار 11 رونــد تحــولات نر
ــا پایــان 1403  ســالانه و نقطه‌به‌نقطــه تولید‌کننــده را از ابتــدای ســال 1402 ت

بــر اســاس داده‌هــای بانــک مــرکزی بــه تصویــر می‌کشــد.

ا نمود .10 ر نرخ‌ تورم ماهانه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها و دخانیات در سه دهک اول هزینه‌ای در سال 1403

ا نمود .11 ر نرخ‌های تورم تولیدکننده در سال‌های 1402 و 1403

، گزارش‌های مختلف  مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور

، گزارش‌های مختلف                مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور
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	8 بازار سرمایه .

شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران از 2 میــلیون و 195 هــزار واحــد در پایــان اســفند 1402 بــا 23/5 درصــد افزایــش بــه 2 میــلیون 
و 710 هــزار واحــد در پایــان اســفند 1403 بالــغ شــد. شــاخص هــم‌وزن بورس اوراق بهــادار تهــران نیــز از 742/6 هــزار واحــد در پایــان 
ســال 1402 بــا 7/1 درصــد افزایــش بــه 795/3 هــزار واحــد در پایــان ســال 1403 رسیــد. شــاخص کل بورس بــه تغییــرات قیمــت و 
ــا اندازه‌هــای  ــازده سهــام شــرکت‌های ب ــه قیمــت و ب ــازده سهــام شــرکت‌های بزرگ حســاس‌تر اســت و در مقابــل شــاخص هــم‌وزن ب ب
متفــاوت، وزن‌هــای یکســانی می‌دهــد. بنابرایــن می‌تــوان اظهــار کــرد کــه رشــد نمادهــای شــرکت‌های کوچکتــر حاضــر در بورس تهــران در 
ســال 1403 از رشــد نمادهــای شــرکت‌های بزرگتــر ایــن بــازار کمتــر بــوده اســت. شــاخص کل فــرابورس نیــز در انتهــای اســفند 1403 بــه 
24 هــزار و 315 واحــد رسیــد کــه نســبت بــه انتهــای ســال 1402 کاهــش 4/1 درصــدی را نشــان می‌دهــد. نمــودار 12 تحــولات روزانــه 

شــاخص‌های کل بورس و فــرابورس را طــی ســال‌های 1401 تــا 1403 نـشـان می‌دـهـد.

ا نمود .12 ر شاخص‌های کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران طی سال‌های 1401 تا 1403
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	.81- بورس اوراق بهادار تهران

۱. ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران، حاصل جمع ارزش بازار سهام، اوراق‌بدهی و صندوق‌های قابل معامله در بورس اوراق بهادار تهران است که از سازمان بورس و اوراق بهادار دریافت شده است.
، آن بخش از سهام شرکت‌ که در مالکیت سهامداران بلندمدت،  ۲. شناوری سهام یک شرکت نشان‌دهنده آن بخش از سهام شرکت‌ است که توسط معامله‌گران کوتاه‌مدت خرید و فروش می‌شود. به عبارت دیگر

عمده و شرکت‌های بزرگ نیست. افزایش شناوری سهام شرکت‌ها در بازار سرمایه منجر به کاهش دستکاری قیمت، کاهش ریسک نقد‌شوندگی سهام و کاهش حباب قیمتی در بازار می‌شود. شاخص آزاد شناور 
بورس اوراق بهادار تهران، تغییرات ارزش شرکت‌ها در این بازار را بر وزن درصد سهام شناور آنها محاسبه می‌کند.

ارزش کل بــازار بورس اوراق بهــادار تهــران1 در انتهــای ســال 1403 بــا 14/3 
هــزار   89,562 بــه   1402 مــاه  اســفند  انتهــای  بــه  نســبت  افزایــش  درصــد 
میلیــارد ریــال بالــغ شــد. ارزش بازارهــای سهــام، صندوق‌هــای قابــل معاملــه 
و اوراق بدهــی بــه ‌ترتیــب حــدود 13/2 درصــد، 77/4 درصــد و 20/4 درصــد 
نســبت بــه انتهــای اســفند 1402 افزایــش یافته‌انــد. همچنیــن ارزش بازارهــای 
‌ترتیــب حــدود 96/3  سهــام، صندوق‌هــای قابــل معاملــه و اوراق بدهــی بــه 
درصــد، 2/5 درصــد و 1/3 درصــد از کل ارزش بــازار بورس اوراق بهــادار تهــران 
را در انتهــای ســال 1403 در بــر می‌گیرنــد. شــاخص کل بورس اوراق بهــادار 
تهــران و شــاخص کل هــم‌وزن ایــن بــازار در ایــن بــازه یــک ‌ســاله بــه ترتیــب 23/5 
درصــد و 7/1 درصــد افزایــش یافته‌انــد. بیشــتر بــودن رشــد شــاخص کل بورس 

اوراق بهــادار تهــران از رشــد شــاخص هــم‌وزن حاکــی از آن اســت کــه در ســال 
1403 بــه طور متوســط شــرکت‌های بزرگتــر بــا افزایــش قیمــت سهــام بیشــتری 
2 بورس  نســبت بــه شــرکت‌های کوچکتــر مواجــه شــده‌اند. شــاخص آزاد شــناور
اوراق بهــادار تهــران در انتهــای ســال 1403 بــا 18/7 درصــد افزایــش نســبت بــه 
انتهــای ســال 1402 بــه 3,385 هــزار واحــد رسیــد. کمتــر بــودن رشــد شــاخص 
آزاد شــناور نســبت بــه رشــد شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران، بــه معنــی 
آن اســت کــه در ســال 1403، رشــد قیمــت سهــام شــرکت‌های بــا شــناوری 
ــا شــناوری  سهــام کمتــر بــه طور متوســط بیــش از رشــد قیمــت شــرکت‌هایی ب
سهــام بــالا بــوده اســت. رشــد بیشــتر شــاخص کل نســبت بــه شــاخص هــم‌وزن 
و شــاخص آزاد شــناور در ســال ۱۴۰۳ می‌توانــد نشــان‌دهنده آن باشــد کــه 
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بــر معــاملات سهــام شــرکت‌های  بــا تمرکــز  برخــی سهامــداران حقوقــی بزرگ 
ــا  ــا ب ، به‌ویــژه آنهــایی کــه شــناوری پایینــی دارنــد، تلاش کرده‌انــد ت شاخص‌ســاز
ایجــاد ثبــات در نماگرهــای اصلــی، تصویــر مثبتــی از بــازار ارایــه دهنــد یــا ایــن کــه 
ــازار ســرمایه را کنــترل و از نوســان‌های شــدید جلــوگیری کننــد.  فضــای روانــی ب
، تــداوم فاصلــه قابــل ‌ملاحظــه میــان رشــد شــاخص کل و رشــد  از سوی دیگــر
از نشــانه‌های کاهــش  بــه‌ عنــوان یکــی  ، ممکــن اســت  آزاد شــناور شــاخص 
ســطح نقدشــوندگی و افزایــش درجــه ابهــام در ســبد سهم‌هــای قابــل معاملــه 
تعــداد  بــر  معــاملات  تمرکــز  انعــکاس  بــر  علاوه  واگــرایی،  ایــن  شــود.  تلقــی 

بی‌اعتمــادی  بیانگــر  می‌توانــد   ، شاخص‌ســاز و  بزرگ  نمادهــای  از  محــدودی 
نســبی ســرمایه‌گذاران نســبت بــه آینــده اقتصــادی یــا تأثیرپــذیری از تحــولات 
سیاســی باشــد. همچنیــن، در ســال 1403 رشــد شــاخص ۳۰ شــرکت بزرگ 
رشــد  از  بیشــتر  کــه  بــوده  درصــد   25/9 معــادل  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس 
ســالانه شــاخص کل محســوب می‌شــود و نشــان می‌دهــد کــه ایــن شــرکت‌ها 
نقــش برجســته‌تری در رونــد کلــی بــازار داشــته‌اند. جــدول 30 اهــم آمــار و ارقــام 

بورس اوراق بهــادار تهــران را نشــان می‌دهــد.

جدول .30  برخی از شاخص‌های بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال‌های 1402 و 1403
ارزش بازار

)هزار میلیارد ریال(
شاخص هم�وزن

)هزار واحد(
شاخص کل
)هزار واحد(

شاخص مالی
)هزار واحد(

شاخص صنعت
)هزار واحد(

شاخص آزاد شناور
)هزار واحد(

78,3747432,1951,9182,0902,851پایان اسفند 1402

89,5627952,7102,3112,5903,385پایان اسفند 1403

14/37/123/520/523/918/7درصد تغییر
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مجــموع ارزش معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در ســال 1403 نســبت 
بــه ســال 1402، حــدود 14/8 درصــد افزایــش یافتــه اســت. در ســال 1403، 
بــه  مربــوط  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  در  معــاملات  ارزش  رشــد  بیشــترین 
ــازار  ــاملات ب ــن ارزش مع ــت. همچنی ــوده اس ــد ب ــا 102/4 درص ــتقه ب ــازار مش ب
افــت  بیشــترین  تــا  داشــته  درصــدی   25/1 کاهــش   1403 ســال  در  سهــام 
را از آن خــود کنــد. بــه نظــر می‌رســد افزایــش ریســک‌های سیاســی و اعمــال 
محدودیــت‌ در دامنــه نوســان، از مهمتریــن دلایــل ایــن افــت بوده‌انــد. بــازار 
شــرکت  زیرمجموعــه  بازارهــای  از  یکــی  عنــوان  بــه‌  حرفــه‌ای  ســرمایه‌گذاری 
بورس اوراق بهــادار تهــران، از ســال ۱۴۰۲ آغــاز بــه کار کــرد. ایــن بــازار کــه بــر 

، صندوق‌هــای ســرمایه‌گذاری جسورانــه  عرضــه سهــام شــرکت‌های پروژه‌مــحور
 67/0 رشــدی  بــا   ۱۴۰۳ ســال  در  دارد،  تمرکــز  خصوصــی  صندوق‌هــای  و 
ارزش  درصــدی   81/6 افزایــش  شــد.  مواجــه  معــاملات  ارزش  در  درصــدی 
معــاملات صندوق‌هــای قابــل معاملــه در ســال 1403، حاکــی از  آن اســت کــه 
ــه ویــژه صندوق‌هــای  ــه ب ــه صندوق‌هــای قابــل معامل در ســال 1403 توجــه ب
طلا  نســبت بــه بــازار سهــام بیشــتر بــوده اســت. جــدول 31 ارزش معــاملات 
بازارهــای مختلــف بورس اوراق بهــادار تهــران را در ســال‌های 1402 و 1403 

بــا هــم مقایســه می‌کنــد.

جدول .31  ارزش معاملات بازارهای مختلف بورس اوراق بهادار تهران در سال‌های 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییر 14021403بازار

25/1-12,5459,391سهام

1,1061,29116/7اوراق بدهی

252510102/4مشتقه

183167/0سرمایه‌گذاری حرفه‌ای

7,12812,94281/6صندوق‌های قابل معامله

ع 21,04924,16514/8مجمو
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 3,241/2 بــه   1403 ســال  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  معــاملات  حجــم 
میلیــارد سهــم یــا ورقــه رسیــد کــه حــدود 14/7 درصــد نســبت بــه ســال 1402 
افزایــش یافتــه اســت. همچنیــن تعــداد دفعــات معــاملات در ســال 1403 
ــن  ــت. بنابرای ــه اس ــش یافت ــد کاه ــدود 23/8 درص ــال 1402 ح ــه س ــبت ب نس
 152/2 از  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  در  معاملــه  دفعــه  هــر  ارزش  متوســط 

میــلیون ریــال در ســال 1402 بــا 50/7 درصــد افزایــش بــه 229/5 میــلیون 
ریــال در ســال 1403 افزایــش یافتــه اســت. در جــدول 32 حجــم، دفعــات و 
متوســط ارزش هــر دفعــه معاملــه در بورس اوراق بهــادار تهــران بــه تفکیــک 

انــواع بــازار در ســال‌های 1402 و 1403 عنــوان شــده اســت.
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جدول .32  حجم معاملات، دفعات معاملات و متوسط ارزش هر دفعه معامله در سال‌های 1402 و 1403
متوسط ارزش هر دفعه معامله )میلیون ریال(دفعات معاملات )هزار دفعه(حجم معاملات )میلیارد سهم یا ورقه(

درصد تغییر14021403درصد تغییر14021403درصد تغییر14021403

37/3111/0132/519/4-2,368/92,502/25/6113,000/070,859/6 سهام

21/5-1/21/418/311/517/148/795,997/175,352/0 اوراق بدهی

7/3-28/930/65/96,201/113,536/8118/340/637/7  مشتقه

414/6686/165/518,873/620,605/49/2377/7628/166/3صندوق‌های قابل معامله

11/821/077/5207/6295/142/188/7104/217/5سرمایه‌گذاری حرفه‌ای

23/8152/2229/550/7-2,825/43,241/214/7138,293/8105,314/0جمع

http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

معــادل   1403 ســال  در  تهــران  بهــادار  اوراق  بــورس  در  حاضــر  شــرکت‌های 
3,581/3 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی انجــام دادنــد کــه 86/9 درصــد آن 
یــا اندوخته‌هــا و ســود  آورده نقــدی  از طریــق افزایــش ســرمایه )مطالبــات و 
از  آن  اوراق بدهــی و 3/0 درصــد  انتشــار  از طریــق  آن  انباشــته(، 8/8 درصــد 
طریــق اوراق اختیــار فــروش تبعــی صــورت گرفــت. همچنیــن پنــج شــرکت ســهام 

خــود را بــرای اولیــن بــار در بــورس اوراق بهــادار تهــران عرضــه اولیــه کردنــد کــه در 
مجمــوع بــه تأمیــن مالــی 31/1 هــزار میلیــارد ریالــی از ایــن طریــق منجــر شــد. 
جــدول 33 جزییــات روش‌هــای مختلــف تأمیــن مالــی شــرکت‌های بورســی را در 

ســال‌های 1402 و 1403 بــا هــم مقایســه می‌کنــد.

جدول .33  روش‌های تأمین مالی شرکت‌های حاضر در بورس  اوراق بهادار تهران )هزار میلیارد ریال(
۱۴۰۲1403

درصد تغییر 1403 به 1402
سهم از کل )درصد(ارزشسهم از کل )درصد(ارزش

2,869/3100/03,581/3100/024/8جمع کل 

2,495/887/03,113/086/924/7افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی و صرف سهام(

15/70/531/10/998/5عرضه اولیه

208/27/3313/88/850/7انتشار اوراق بدهی

18/3-129/64/5105/83/0انتشار اوراق اختیار فروش تبعی

12/2-20/00/717/60/5پذیره‌نویسی

، اسفند ماه 1403 مأخذ: شرکت بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت آمار و اطلاعات، گزارش تفصیلی ماهانه بازار

بــا   1403 ســال  در  را  تهــران  بهــادار  اوراق  بورس  مختلفــی  رویدادهــای 
ســرمایه  بــازار   ،1403 ســال  نخســت  فصــل  در  ســاختند.  همــراه  نوســان 
 متأثــر از افزایــش تنش‌هــای منطقــه‌ای، درگذشــت رییــس جــمهور 

ً
عمدتــاً

ایــن  نتیجــه  در  بــود.  نوســان  دامنــه  کاهــش  و  همــراه  هیــأت  و  ایــران 
تحــولات، شــاخص‌های کل  بورس اوراق بهــادار تهــران و فــرابورس ایــران در 
ــدود  ــب ح ــه ترتی ــال 1402 ب ــان س ــه پای ــبت ب ــاه 1403 نس ــرداد‌ م ــان خ پای

یافتنــد. کاهــش  درصــد   13/7 و  درصــد   6/9

در فصــل دوم ســال 1403، بــا اســتقرار دولــت جدیــد ایــران و اعلام وعده‌هــایی 
مبنــی بــر رفــع ‌قیمت‌گــذاری دســتوری صنایــع و تلاش بــرای الحــاق بــه گروه 
رفــع تحریم‌هــای اقتصــادی، چشــم‌انداز مثبتــی  اقــدام مالــی )FATF( و  ویــژه 
خ‌هــای ارز در بــازار  ، در پی افزایــش نر بــرای بورس ترسیــم شــد. از سوی دیگــر
خ حوالــه دلار در  خ اســکناس دلار در بــازار آزاد بــا نر متشــکل ارزی، شــکاف نر
ــازار متشــکل ارزی از حــدود 47/9 درصــد در فروردیــن‌ مــاه 1403 بــه حــدود  ب
 ، 30/0 درصــد در شهریور مــاه ایــن ســال کاهــش یافــت. در نتیجــه ایــن امــر
خ تســعیر درآمدهــای صادراتــی صنایــع مختلــف - بــه ویــژه صنایــع فــولادی و  نر
خ تســعیر قیمت‌هــای پایــه محصــولات پتروشیمــی  پتروشیمــی - و همچنیــن نر

فروش  خ  نر بهبــود  بــه  منجــر  و  یافــت  افزایــش  کالا  بورس  در  فــولادی  و 
 افزایــش درآمــد عملیاتــی ایــن صنایــع شــد. بنابرایــن 

ً
محصــولات و متعاقبــاً

بــازار ســرمایه از ایــن بابــت نیــز بــا چشــم‌اندازی مثبــت مواجــه شــد. امــا یکــی از 
مهمتریــن عوامــل اثرگــذار بــر بــازار ســرمایه در فصــل دوم ســال 1403، ناتــرازی 
 قطعــی برق صنایــع مختلــف و کاهــش تولیــد محصــولات بــود. 

ً
انرژی و متعاقبــاً

، در مــرداد مــاه ســال 1403  بــر اســاس گــزارش ســازمان بورس و اوراق بهــادار
نســبت بــه مــاه قبــل از آن و در پی قطعی‌هــای مــکرر برق صنایــع، میــزان مصرف 
برق صنایــع سیمــان، آهــک و گــچ، فلــزات اساســی، اســتخراج کانی‌هــای فــلزی و 
محصــولات شیمیــایی بــه ترتیــب بــا کاهش‌هــای 29 درصــدی، 28 درصــدی، 
 کاهــش تولیــد ایــن صنایــع 

ً
14 درصــدی و 7 درصــدی مواجــه شــد کــه طبیعتــاً

ــه عنــوان  ــزات اساســی - ب ــرای مثــال، تولیــد صنعــت فل ــه همــراه داشــت. ب را ب
بزرگتریــن مصرف‌کننــده برق در میــان صنایــع بورســی - در ماه‌هــای تیــر و مــرداد‌ 
1403 نســبت بــه خــرداد مــاه 1403 بــه ترتیــب 39/1 درصــد و 44/0 درصــد 
ــاری  ــال ج ــتان س ــی در تابس ــی منف ــل واقع ــر عوام ــت اث ــت. در نهای ــش یاف کاه
ــد بــود،  شــدیدتر از خوش‌بینــی نســبی ایجادشــده در پی اســتقرار دولــت جدی
بــه نــحوی کــه شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران در طول ایــن فصــل تنهــا 
خ تورم تجربــه شــده در همیــن دوره( افزایــش یافــت  2/6 درصــد )کمتــر از نر
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و شــاخص کل فــرابورس ایــران نــه تنهــا افزایــش نیافــت، بلکــه بــا تــنزل 0/1 
درصــدی در همیــن مــدت مواجــه شــد.

در مهــر مــاه ۱۴۰۳، شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران نســبت بــه شهریور 
 بــه 

ً
مــاه همیــن ســال بــا کاهــش 4/3 درصــدی همــراه بــود. ایــن کاهــش عمدتــاً

خ داد  دلیــل تشــدید تنش‌هــای منطقــه‌ای و فضــای نااطمینانــی حاصــل از آن ر
کــه منجــر بــه خروج بی‌ســابقه ســرمایه اشــخاص حقیقــی از بــازار ســرمایه شــد. 
خالــص خروج پول اشــخاص حقیقــی از سهــام و صندوق‌هــای قابــل معاملــه 
در مهــر مــاه 1403 حــدود 7/8 هــزار میلیــارد ریــال بــود - رقمــی کــه طــی ۱۲ 
‌مــاه گذشــته آن بی‌ســابقه بــود. بــا ایــن حــال، در ماه‌هــای آبــان و آذر ۱۴۰۳، بــا 
ــه ارز در  خ حوال کاهــش تنش‌هــای سیاســی در منطقــه خاورمیانــه، افزایــش نر
بــازار متشــکل ارزی، ارزندگــی قابــل توجــه بسیــاری از سهم‌هــا در بــازار ســرمایه 
، رونــد  و تقویــت انتظــارات بــرای رشــد ســودآوری شــرکت‌های صادرات‌مــحور
بــازار ســرمایه تغییــر کــرد. ایــن عوامــل مثبــت نــه تنهــا بــه بازگشــت آرامــش 
نســبی بــه بــازار ســرمایه کمــک کردنــد، بلکــه زمینه‌ســاز جلــب دوبــاره توجــه 
ســرمایه‌گذاران بــه ایــن بــازار شــدند. ایــن تحــولات مثبــت، تأثیــر ملموســی بــر 
بهــادار  اوراق  بورس  کل  شــاخص‌های  داشــتند.  ســرمایه  بــازار  شــاخص‌های 

تهــران و فــرابورس ایــران در پایــان پاییــز ۱۴۰۳ بــه ترتیــب 27/8 درصــد و 17/5 
درصــد نســبت بــه پایــان فصــل تابســتان رشــد کردنــد.

زمســتان 1403 مصــادف بــا آغــاز دور دوم ریاســت جــمهوری دونالــد ترامــپ 
در آمریــکا و بازگشــت سیاســت‌های فشــار حــداکثری علیــه ایــران بــود. ایــن 
سیاســت‌ها کــه بــا اعمــال تحریم‌هــای اقتصــادی جدیــد علیــه صنعــت نفــت و 
پتروشیمــی ایــران همــراه بودنــد، بــا واکنــش منفــی بــازار ســرمایه مواجــه شــدند. 
همچنیــن در اســفند  مــاه 1403، وزیــر اقتصــاد ایــران توســط مجلس عزل شــد 
تــا ریســک‌های بیشــتری متوجــه بــازار ســرمایه در ایــن فصــل باشــند. مجــموع 
ایــن رویدادهــا توجــه ســرمایه‌گذاران را بــه بــازار طلا بــه عنــوان دارایی امــن سوق 
داد. صندوق‌هــای طلا در بــازار ســرمایه بــه طور متوســط در ایــن فصــل با بازدهی 
ــران و  ــادار ته ــاخص‌های کل بورس اوراق به ــدند. ش ــه ش ــدی مواج 73/4 درص
فــرابورس ایــران در پایــان زمســتان ۱۴۰۳ نســبت بــه پایــان پاییــز همیــن ســال 
بــه ترتیــب 1/1 درصــد افزایــش و 5/3 درصــد کاهــش یافتنــد. نمــودار 13 رونــد 
تحــولات ماهانــه شــاخص‌های کل و هــم‌وزن بورس اوراق بهــادار تهــران را در 

ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.

ا نمود .13 ر شاخص کل و شاخص هم‌وزن بورس اوراق بهادار تهران در سال‌های 1402 و 1403

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

	.82- فرابورس ایران
ارزش کل بــازار فــرابورس ایــران در پایــان ســال 1403 با افزایش 12/2 درصدی 
نســبت بــه پایــان ســال 1402 بــه 29,118 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه حــدود 
60/5 درصــد آن مربــوط بــه ارزش سهــام شــرکت‌ها، 32/6 درصــد مربــوط بــه 
و  معاملــه  قابــل  صندوق‌هــای  بــه  مربــوط  دیگــر  درصــد   7/0 و  بدهــی  اوراق 
بــازار ســرمایه  کل  ارزش  بنابرایــن مجــموع  بــود.  تــسهیلات مســکن  گواهــی 
)شــامل بورس و فــرابورس( در انتهــای ســال 1403 بــه حــدود 118,679 هــزار 
میلیــارد ریــال رسیــد کــه رشــد 13/7 درصــدی را نســبت بــه انتهــای ســال 1402 

نشــان می‌دهــد. ایــن درحالــی اســت کــه ارزش بــازار ســرمایه در انتهــای ســال 
بــه انتهــای ســال 1401 داشــت. حجــم  1402 رشــد 5/9 درصــدی نســبت 
معــاملات انجام‌‌شــده در فــرابورس ایــران در ســال 1403 معــادل 12/4 درصــد 
نســبت بــه ســال قبــل از آن افزایــش یافــت و بــه 2,034/9 میلیــارد ورقــه بالــغ 
شــد. جــدول 34 خلاصــه اطلاعــات مهــم فــرابورس ایــران را در ســال‌های 1402 

و 1403 نشــان می‌دهــد.
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یه
ما

سر
زار 

با

جدول .34  برخی شاخص‌ها و ارقام مهم فرابورس ایران
ارزش کل بازار 

)هزار میلیارد ریال(
ارزش کل معاملات 
)هزار میلیارد ریال(

حجم کل معاملات 
)میلیارد ورقه(

شاخص کل
)هزار واحد(

24,726/7169,718/61,810/425,367سال 1402

28,597/6253,004/92,034/924,315سال 1403

4/1-15/749/112/4درصد تغییر

مأخذ: فرابورس ایران، اداره آمار و تحلیل اطلاعات، گزارش آماری سالانه 1403

، پرتفوی آن  ۱. . صندوق در صندوق یا فراصندوق که در کتب مالی به آن )Fund Of Funds (FOF می‌گویند، یک صندوق سرمایه‌گذاری تلفیقی است که در انواع دیگر صندوق‌ها سرمایه‌گذاری می‌کند. به عبارت دیگر
شامل پرتفوهای مختلف سایر صندوق‌ها است.

بــه غیــر از اوراق مالکیتــی، ســایر اوراق بهــادار موجــود در فــرابورس ایــران در 
زیرمجموعــه ابزارهــای نویــن مالــی طبقه‌بنــدی می‌شــوند. اگرچــه بــازار ابزارهــای 
نویــن مالــی تنهــا حــدود ۳۸/۴ درصــد از کل ارزش بــازار فــرابورس را در ســال 
معــاملات  ارزش  کل  از  درصــد   98/5 بــه  نزدیــک  امــا  شــده،  شــامل   1403
ــال  ــن، در س ــت. بنابرای ــوده اس ــازار ب ــن ب ــه ای ــوط ب ــال مرب ــن س ــرابورس در ای ف
1403 بیــش از 85/۸ درصــد از ارزش معــاملات بــازار ســرمایه ایــران )شــامل 
بورس و فــرابورس( متعلــق بــه معــاملات اوراق بدهــی، تنهــا ۴/۷ درصــد متعلــق 
 مربــوط بــه معــاملات صندوق‌هــای قابــل معامله 

ً
بــه بــازار سهــام و مابقــی عمدتــاً

ـبـوده اـسـت.

شــایان ذکــر اســت ارزش بــازار و ارزش معــاملات ابزارهــای نویــن مالــی فــرابورس 
را  درصــدی   52/3 و  درصــدی   15/7 رشــدهای  ترتیــب  بــه   1403 ســال  در 
نســبت بــه ســال 1402 تجربــه کرده‌انــد. اوراق‌هــای تأمیــن مالــی بخــش مهمــی 
از بــازار ابزارهــای نویــن مالــی را تشــکیل می‌دهنــد، بــه نــحوی کــه بزرگتریــن جــزء 
آن در ســال 1403 - همــچون ســال 1402 - اوراق مرابحــه عــام دولــت اســت. 
ارزش معــاملات اوراق مرابحــه عــام دولــت از 129,382 هــزار میلیــارد ریــال 
در ســال 1402 بــا 61/7 درصــد افزایــش بــه 209,192 هــزار میلیــارد ریــال 
، اوراق موســوم بــه اخــزا )اســناد  در ســال 1403 رسیــده اســت. از طــرف دیگــر
خزانــه اسلامــی( کــه بــه منــظور تأمیــن مالــی دولــت بــرای پرداخــت بدهــی دولــت 
بــه پیمانــکاران منتشــر می‌شــود، در بــازار ثانویــه وارد فــرابورس می‌شــود. ارزش 
معــاملات ایــن اســناد در طول ســال 1403 نزدیــک بــه 26,723 هــزار میلیــارد 

ریــال بــوده اســت. 

بخــش  دو  نیــز  جسورانــه  و  معاملــه  قابــل  ســرمایه‌گذاری  صندوق‌هــای 
کــه طــی ســال 1403 ارزش معــاملات  دیگــر بــازار ابزارهــای نویــن مالی‌انــد 
داشــته  افزایــش  درصــد   388/0 و  درصــد   67/0 حــدود  ترتیــب  بــه  آن‌هــا 
در  معاملــه  قابــل  ســرمایه‌گذاری  صندوق‌هــای  معــاملات  افزایــش  اســت. 
بخشــی  صندوق‌هــای  پذیره‌نویســی  افزایــش  دلیــل  بــه   

ً
عمدتــاً فــرابورس، 

جدیــد و افزایــش معــاملات صندوق‌هــای اهرمــی در ایــن ســال بــوده اســت. 
علاوه بــر ایــن، در ســال 1400 اولیــن صنــدوق ســرمایه‌گذاری صنــدوق در 
صنــدوق یــا فراصنــدوق1  وارد فــرابورس شــد‌. ارزش معــاملات بــازار مــذکور 
)صنــدوق  آن  صنــدوق  دومیــن  پذیره‌نویســی  دلیــل  بــه   1403 ســال  در 
خوشــه(، نســبت بــه ســال 1402 افزایــش بیــش از 19 بــرابری را بــه ثبــت 
رســاند. در ســال‌های اخیــر توجــه بــه ســرمایه‌گذاری غیرمســتقیم از طریــق 
صندوق‌هــای اهرمــی و بخشــی در بــازار ســرمایه ایــران افزایــش قابــل توجهــی 
سهــام  در  ســرمایه‌گذاری  منــظور  بــه  بخشــی  صندوق‌هــای  اســت.  داشــته 
از  شــرکت‌های فعــال در یــک صنعــت خــاص طراحــی شــده‌اند و می‌تواننــد 
فرصت‌هــای ســرمایه‌گذاری در ایــن صنایــع بهره‌بــرداری کننــد. رشــد معــاملات 
ایــن صندوق‌هــا  بــودن  تــازه وارد  بــه دلیــل  صندوق‌هــای اهرمــی و بخشــی 
مســکن  بانــک  توســط  کــه  مســکن  تــسهیلات  گواهــی  اســت.  توجــه  قابــل 
بــه منــظور تأمیــن مالــی خریــد مســکن منتشــر می‌شــود، در ســال 1403 
جــدول  اســت.  بــوده  همــراه  معــاملات  ارزش  درصــدی   35/2 افزایــش  بــا 
مالــی  نویــن  ابزارهــای  بــازار  در  معامله‌شــده  نمادهــای  تعــداد  و  ارزش   35

فــرابورس ایــران را بــه تفکیــک نشــان می‌دهــد.
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جدول .35  ارزش معاملات و تعداد نمادهای عادی معامله‌شده در بازار ابزارهای نوین مالی فرابورس ایران

ابزار
۱۴۰۲1403

درصد رشد ارزش معاملات ارزش معاملات 
)هزار میلیارد ریال(

تعداد نمادهای 
عادی معامله�شده

ارزش معاملات 
)هزار میلیارد ریال(

تعداد نمادهای 
عادی معامله�شده

صکوک

25,472/43726,723/3304/9اسناد خزانه اسلامی

7/9-459/845423/545اجاره

0/000/00رهنی

-0/00--خريد دين

-0/000/00مشارکت

129,381/7214209,192/229561/7مرابحه

99/9-501/130/31قرض‌الحسنه

98/7-140/7181/96گواهی اعتبار مولد

100/0-138/960/00منفعت

صندوق سرمایه‌گذاری

7,340/38012,259/410167/0قابل معامله

2/1140/821,803/6صندوق در صندوق

‌0/8143/813388/0جسورانه

‌18/63227/041,119/4املاک و مستغلات

54/79184/923237/8بخشی

54/8-‌8/263/75خصوصی

-0/0050/93اهرمی

75/539102/1۱۰35/2اوراق گواهی تسهیلات مسکن

ع 163,595/0475249,214/153852/3مجمو

مأخذ: فرابورس ایران، اداره آمار و تحلیل اطلاعات، گزارش آماری سالانه 1403

در ســال 1403 بالــغ بــر 7,258/1 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی از طریــق 
فــرابورس ایــران صورت گرفتــه کــه 92/9 درصــد بیشــتر از ســال 1402 بــوده 
اســت. از ایــن مقــدار 67/1 درصــد شــامل پذیره‌نویســی و 19/9 درصــد مربــوط 
بــه اســناد خزانــه اسلامــی بــوده اســت. در ایــن ســال شــرکت‌های حاضــر در 
فــرابورس حــدود 886/5 هــزار میلیــارد ریــال - بــدون محاســبه تجدیــد ارزیــابی 
دارایی‌هــا - افزایــش ســرمایه داده‌انــد و نزدیــک بــه 51/9 هــزار میلیــارد ریــال نیــز 
ــت.  ــه اس ــرابورس صورت گرفت ــه ف ــازه ‌وارد ب ــرکت‌های ت ــام ش ــه سه ــه اولی عرض

از  مالــی  تأمیــن  مجــموع   ، بهــادار اوراق  و  بورس  ســازمان  آمــار  اســاس  بــر 
طریــق بورس و فــرابورس بــا احتســاب اوراق بدهــی، بــا 47/8 درصــد افزایــش 
ریــال در ســال 1403  بــه 11,569 هــزار میلیــارد  بــه ســال 1402  نســبت 

ریالــی  میلیــارد  هــزار   59,659 مالــی  تأمیــن  بــه  توجــه  بــا  همچنیــن  رسیــد. 
می‌تــوان  ســال،  ایــن  در  بانکــی  تــسهیلات  دریافــت  طریــق  از  کســب‌وکارها 
ــا  ــازار ســرمایه ب عنــوان کــرد کــه در ســال 1403 سهــم تأمیــن مالــی از طریــق ب
احتســاب اوراق بدهــی دولتــی حــدود 16/2 درصــد بــوده اســت. امــا از آنجــایی 
ــه در بورس  ــی انجام‌گرفت ــن مال ــال از تأمی ــارد ری ــزار میلی ــادل 6,039 ه ــه مع ک
ج کــردن  تهــران و فــرابورس ایــران مربــوط بــه اوراق بدهــی دولتــی بــوده، بــا خــار
ایــن رقــم از مجــموع تأمیــن مالــی صورت‌گرفتــه در اقتصــاد ایــران، سهــم بــازار 
ســرمایه از ایــن تأمیــن مالــی )بــدون احتســاب اوراق بدهــی دولتــی( بــه 8/5 
درصــد کاهــش می‌یابــد. جــدول 36 جزییــات روش‌هــای تأمیــن مالــی از طریــق 

فــرابورس ایــران را در ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.

جدول .36  روش‌های تأمین مالی از طریق فرابورس ایران )هزار میلیارد ریال(
۱۴۰۲1403

درصد تغییر  ارزش 1403 به 1402
سهم از کلارزشسهم از کل ارزش

3,۷۶۲/۳100/07,258/1100/092/9جمع کل 

47/8-99/52/651/90/7عرضه اولیه

734/519/51,147/619/997/1اسناد خزانه اسلامی

2,442/865/04,872/167/199/4پذیره‌نویسی

۴۸۵/۵12/9886/512/282/6افزایش سرمایه شرکت‌ها )بدون تجدید ارزیابی دارایی‌ها(

مأخذ: فرابورس ایران، اداره آمار و تحلیل اطلاعات، گزارش آماری سالانه 1403
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	9 محیط کسب‌و‌کار .

منــظور از محیــط کســب‌وکار مجموعــه عوامــل تأثیرگــذار بــر عملکــرد یــک بنــگاه اســت کــه در کنــترل مدیــران آن نیســت. بــه طور کلــی 
ایــن عوامــل بــه دو گروه درونــی و بیرونــی تقسیم‌بنــدی می‌شــوند. از جملــه عوامــل درونــی می‌تــوان بــه منابــع و کارکنــان و از جملــه عوامــل 
بیرونــی می‌تــوان بــه مشــتریان و بازارهــا اشــاره کــرد. بهبــود فضــای کســب‌وکار لازمــه حــضور مؤثــر و موفــق بخــش خصوصــی در اقتصــاد 
اســت. دولــت بــه عنــوان شــکل‌دهنده نهادهــا و قواعــد مؤثــر بــر عملکــرد بنگاه‌هــا تأثیــر قابــل توجهــی در مســاعد یــا نامســاعد کــردن 
محیــط کســب‌وکار دارد. دولــت می‌توانــد از طریــق کاهــش مــداخلات غیــرضروری در امور بنگاه‌هــا، بــه رســمیت شــناختن آزادی‌هــا و 
حــقوق مالکیــت صاحبــان کســب‌وکار و همچنیــن اجتنــاب از توزیــع رانت بــه طرق مختلف بین فعــالان اقتصادی، اعتماد ســرمایه‌گذاران 
و کارآفرینــان را جــذب کــرده و زمینــه دســتیابی بــه رشــد اقتصــادی را فراهــم کنــد. چندیــن مؤسســه معتبــر بین‌المللــی بــه صورت ســالانه 
محیــط کســب‌وکار را در کشورهــای مختلــف بررســی و نتایــج را در قالــب چنــد شــاخص گــزارش می‌کننــد. در نظــر گرفتــن مجــموع ایــن 

شــاخص‌ها تصویــر جامعــی از محیــط کســب‌وکار در کــشور و الزامــات و اولویت‌هــای بهبــود آن در آینــده بــه دســت می‌دهــد.

1 . E c o n o m i c  F r e e d o m  o f  t h e  W o r l d  ( E F W )
2 . I n d e x  o f  E c o n o m i c  F r e e d o m  ( I E F )

یکــی از شــاخص‌های مهــم در ایــن زمینــه شــاخص انجــام کســب‌وکار بانــک 
جهانــی بــود کــه از ســال 2003 تــا ســال 2020 در قالــب گزارش‌هــای ســالانه 
می‌پرداخــت.  اصلــی  شــاخص   10 منظــر  از  کســب‌و‌کار  محیــط  ارزیــابی  بــه 
دســتکاری  زمینــه  در  تخلفــات  از  پــاره‌ای  افشــای  دلیــل  بــه  متأســفانه 
 ،2020 ســال  در  جهانــی  بانــک  گــزارش  در  کشورهــا  از  برخــی  داده‌هــای 
گــزارش از ایــن ســال بــه بعــد متوقــف شــد امــا از ســپتامبر ســال  انتشــار 
2024 گــزارش جدیــدی بــا عنــوان Business Ready جایگزیــن آن شــد. ایــن 
گــزارش نیــز بــه ارزیــابی محیــط کســب‌و‌کار بــر اســاس 10 شــاخص می‌پــردازد 
کــه در ســه فــاز تهیــه خواهــد شــد. البتــه ایــران در فازهــای اولیــه آن در جمــع 

ــه بعــد  کشورهــای مورد بررســی نخواهــد بــود و قــرار اســت از ســال 2026 ب
بــه جمــع کشورهــای مورد ارزیــابی اضافــه شــود. 

شــاخص  از  اقتصــاد  جهانــی  مجمــع  معتبــر  گــزارش  انتشــار  همچنیــن 
رقابت‌پــذیری جهانــی کــه بــه رتبه‌بنــدی کشورهــا در چهــار مؤلفــه‌ کلــی عوامــل 
مربــوط بــه توانمندســازی محیــط، ســرمایه‌ انســانی، بــازار و عوامــل مربــوط بــه 
پویــایی و نــوآوری فضــای کســب‌و‌کار می‌پرداخــت، از ســال 2020 بــه ایــن ســو 

متوــقف ــشده اــست.

	.91- بررسی محیط کسب‌وکار کشور از نظر آزادی اقتصادی و فساد

آزادی  درجــه  ارزیــابی  بــه  ســالانه  صورت  بــه  بین‌المللــی  مؤسســه  چنــد 
بــا معرفــی شــاخصی  کــه مؤسســه فریزر  اقتصــادی در کشورهــا می‌پردازنــد 
در نشریــه آزادی اقتصــادی جهــان1 و مؤسســه هریتــج بــا ارایــه شــاخصی بــه 
نــام شــاخص آزادی اقتصــادی2 از مهمتریــن آنهــا بــه شــمار می‌رونــد. ارزیــابی 
پنــج مؤلفــه  اســاس  بــر  کشورهــا  اقتصــادی  آزادی  از درجــه  فریزر  مؤسســه 
انــدازه دولــت، سیســتم‌های قانونــی و حــقوق مالکیــت، ثبــات پولــی، آزادی 
 ) تجــارت بین‌المللــی و نظــارت )مربــوط بــه بــازار اعتبــارات، بــازار کار و کســب‌وکار
صورت می‌گیــرد. آخریــن گــزارش مؤسســه فریزر کــه در ســال 2024 منتشــر 
ســال  در  جهــان  کــشور   165 اقتصــادی  آزادی  ارزیــابی  نتایــج  حــاوی  شــده، 
2022 اســت کــه در آن ایــران بــا کســب رتبــه 158 و امتیــاز کلــی 4/63 )از 
۱۰(، نســبت بــه ســال قبــل از آن دو پلــه بهبــود داشــته اســت. بــه رغــم ایــن 
بهبــود، ایــران همچنــان در گروه 10 کــشور آخــر از نظــر آزادی اقتصــادی بــوده و 
، سوریــه، ســودان  ، الجزایــر پــس از آن بــه ترتیــب کشورهــای آرژانتیــن، میانمــار
ــن  ــای پیشی ــابه گزارش‌ه ــته‌اند. مش ــران داش ــر از ای ــی بدت ــوه وضعیت و زیمباب

ایــن نهــاد، بهتریــن رتبــه ایــران در بیــن ایــن پنــج مؤلفــه در رتبه‌بنــدی ســال 
2022 مربــوط بــه انــدازه دولــت )امتیــاز 6/99 از 10/0 و رتبــه 64( و بدتریــن 
آن مربــوط بــه آزادی تجــارت بین‌المللــی )امتیــاز 2/48 از 10/0 و رتبــه 165( 
بــوده کــه هــر دو نســبت بــه ســال 2021 در وضعیــت بهــتری قــرار گرفته‌انــد. 
بــا توجــه بــه توقــف انتشــار شــاخص انجــام کســب‌و‌کار از سوی بانــک جهانــی و 
نیــز شــاخص رقابت‌پــذیری جهانــی از سوی مجمــع جهانــی اقتصــاد بــه عنــوان 
، ایــن مؤسســه در آخریــن گــزارش  دو منبــع اصلــی داده‌‌هــای مؤسســه فریــز
خــود بــا مشــکل کمبــود داده مواجــه بــوده و در ایــن راســتا داده‌هــای بخــش 
ح و بســط  تحقیقــات نشریــه اکونومیســت را مورد اســتفاده قــرار داده و بــه شر

نپرداخــته اــست.  اقتــصادی  آزادی  زیرــشاخه‎های مؤلفه‎ــهای 

گــزارش ســال 2025 مؤسســه هریتــج دربــاره وضعیــت آزادی اقتصــادی بــازه 
کــشور جهــان  بــرای 184  را  ژوئــن 2024  تــا 30  یــک جــولای 2023  زمانــی 
شــاخص  امتیــاز  گــزارش،  ایــن  اســاس  بــر  اســت.  داده  قــرار  بررســی  مورد 
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مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه

 1/1 بــا   2024 ســال  گــزارش  در   )۱۰۰ )از   58/6 از  جهــان  اقتصــادی  آزادی 
 ، واحــد افزایــش بــه 59/7 رسیــده اســت. بــه رغــم افزایــش انــدک ایــن امتیــاز
توصیــف  شــکننده  بسیــار  را  جهــان  اقتصــادی  وضعیــت  هریتــج  مؤسســه 
کــرده و ایــن وضعیــت را ناشــی از اثــرات باقی‌مانــده از سیاســت‌های نادرســت 
 ناآرامی‌هــای 

ً
دوران همــه‌گیری کرونــا، ادامــه جنــگ روسیــه و اوکرایــن و نهایتــاً

بــه وجــود آمــده در منطقــه خاورمیانــه می‌دانــد. در گــزارش ســال 2025، تنهــا 
ســه کــشور امتیــاز 80 و بالاتــر را کســب کرده‌انــد کــه نســبت بــه گــزارش قبــل، 
بررســی،  کــشور مورد  از 184  بــه ذکــر اســت  کمتــر اســت. لازم  کــشور  یــک 
اطلاعــات هشــت کــشور عــراق، افغانســتان، لیبــی، لیختن‌اشــتاین، ســومالی، 
سوریــه، یمــن و اوکرایــن بــه طور کامــل در دســترس نبــوده و بنابرایــن رتبــه‌ 
کلــی کشورهــا در بخش‌هــای بعــد بــر اســاس 176 کــشوری کــه همــه اطلاعــات 

آنهــا موجــود بــوده ارایــه شــده اســت. 

حــقوق  مؤلفــه   12 حســب  بــر  هریتــج  مؤسســه  اقتصــادی  آزادی  شــاخص 
مالکیــت، اثربخشــی قضــاوت در دادگاه‌، یکپارچگــی دولــت، فشــار مالیاتــی، 
، آزادی  ، آزادی نیروی کار هزینه‌کــرد دولــت، سلامــت بودجــه‌ای، آزادی کســب‌وکار
سیاســت‌گذاری پولــی، آزادی تجــارت، آزادی ســرمایه‌گذاری و آزادی مالــی مورد 

1 .   I n t e r n a t i o n a l  P r o p e r t y  R i g h t  I n d e x
2 .   P r o p e r t y  R i g h t  A l l i a n c e
3 .   C o r r u p t i o n  P e r c e p t i o n  I n d e x
4 .   T r a n s p a r e n c y  I n t e r n a t i o n a l
5 .   L e g a t u m  P r o s p e r i t y  I n d e x

محاســبه قــرار می‌گیــرد. بــر اســاس گــزارش ایــن مؤسســه در ســال 2025، 
جایــگاه ایــران در بیــن 176 کــشور مورد مطالعــه تغییــر نکــرده و همچنــان 
ــا 1/3  ــی آن ب ــاز کل ــا امتی ــرار دارد و تنه ــه 169 ق ــل از آن در رتب ــال قب ــد 2 س مانن
واحــد افزایــش بــه 42/5 )از ۱۰۰( رسیــده اســت. ماننــد گــزارش ســال 2024، 
تنهــا کشورهــای برونئــی، اریتــره، ســودان، زیمبابــوه، ونزوئلا، کوبــا و کــره شــمالی 
بررسی‌شــده  کــشور   14 بیــن  در  ایــران  داشــته‌اند.  ایــران  از  بدتــر  وضعیتــی 
آخــر را کســب کــرده اســت.  آفریقــا نیــز رتبــه  در منطقــه خاورمیانــه و شــمال 
همچنیــن، بدتریــن امتیــاز ایــران در بیــن مؤلفه‌هــای آزادی اقتصــادی بــه ترتیــب 
مربــوط بــه آزادی ســرمایه‌گذاری، آزادی مالــی و یکپارچگــی دولــت و در مقابــل 
بــه هزینه‌کــرد دولــت، سلامــت  ترتیــب مربــوط  بــه  امتیــاز مؤلفه‌هــا  بهتریــن 
بودجــه‌ای و فشــار مالیاتــی بــوده اســت. از بیــن 12 مؤلفــه مورد بررســی، تنهــا در 
چهــار مؤلفــه فشــار مالیاتــی، سلامــت بودجــه‌ای، آزادی کســب‌و‌کار و آزادی پولــی 
وضعیــت ایــران نســبت بــه گــزارش قبــل بهبــود داشــته‌ و در ســایر مؤلفه‌هــا 
یــا بــدون تغییــر بــوده یــا بدتــر شــده ‌اســت. جــدول 37 وضعیــت ایــران را در 
بــرای  هریتــج  مؤسســه  سوی  از  محاسبه‌شــده  اقتصــادی  آزادی  شــاخص 

می‌دهــد. نشــان  مختلــف  ســال‌های 

جدول .37  وضعیت ایران در شاخص آزادی اقتصادی مؤسسه هریتج )امتیاز از 100( 
امتیاز 2025 امتیاز 2024امتیاز 2023امتیاز 2022امتیاز 2021مولفه

90/192/594/895/394/0هزینه‌کرد دولت
80/880/881/181/181/3فشار مالیاتی

82/854/758/862/584/1سلامت بودجه‌ای
50/149/450/748/843/6آزادی نیروی کار

28/329/426/318/818/6اثربخشی قضایی
57/138/938/937/938/4آزادی کسب‌وکار

54/259/255/855/855/8آزادی تجارت
31/819/819/617/116/3یکپارچگی دولت

33/526/625/023/823/3حقوق مالکیت
42/142/340/638/239/0آزادی پولی

55555آزادی سرمایه‌گذاری
1010101010آزادی مالی

مأخذ: مؤسسه هریتج، شاخص آزادی اقتصادی، سال‌های 2021 تا 2025

همچنیــن در رابطــه بــا حــقوق مالکیــت و ادراک فســاد کــه در میــزان درجــه آزادی 
فعالیت‌هــای اقتصــادی مؤثرنــد، آخریــن گــزارش شــاخص‌ بین‌المللــی حــقوق 
مالکیــت1 کــه توســط اتحادیــه حــقوق مالکیــت2 منتشــر می‌شــود و مربــوط بــه 
ســال 2024 اســت، نشــان می‌دهــد ماننــد گــزارش 2023، ایــران در بیــن 125 
کــشور مورد بررســی در جایــگاه 113 جهانــی قــرار گرفتــه، امــا امتیــاز آن نســبت 
بــه گــزارش قبــل اندکــی کاهــش یافتــه اســت. جایــگاه منطقــه‌ای ایــران در گزارش 
ســال 2024  یــک پلــه تــنزل داشــته و در رتبــه 14 در میــان 15 کــشور قــرار گرفته 

اســت.

از سوی دیگر، در زمینه شــاخص ادراک فســاد3 که از سوی مؤسســه شــفافیت 
بین‌الملــل4 منتشــر می‌شــود، ایــران در ســال 2024 بــا یــک واحــد کاهــش 

امتیــاز نســبت بــه ســال قبــل از آن، تــنزل رتبــه دو پلــه‌ای را تجربــه کــرده و در 
جایــگاه 151 در میــان 180 کــشور مورد بررســی قــرار گرفتــه اســت.

علاوه بــر ایــن شــاخص‌ها، شــاخص رفــاه لگاتــوم5 نیــز بــه دلیــل داشــتن برخــی 
مؤلفه‌هــای مربوطــه بــه کســب‌و‌کارها می‌توانــد تــصویری از فضــای کســب‌و‌کار 

ــد. ــه کن ــران را ارای ای

 167 کــه   2023 ســال  در  شــاخص  ایــن  ‌شــده  منتشر گــزارش  آخریــن  در 
کــشور را مورد بررســی قــرار داده اســت، 12 مؤلفــه مورد بررســی قــرار گرفتــه 
: امنیــت، آزادی فــردی، فضــای ســرمایه‌گذاری، شــرایط فعالیــت  کــه عبارت‌انــد از
شــرکت‌ها، شــرایط زندگــی، سلامــت، حکمرانــی، ســرمایه اجتماعــی، زیرســاخت 
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، کیفیت اقتصاد، آموزش و در نهایت محیط زیست. و دسترسی به بازار

بــر اســاس گــزارش مؤسســه لگاتــوم، در ســال 2023 و در میان 167 کــشور مورد 
بررســی، ایــران در جایــگاه 126 قــرار گرفتــه کــه حاکــی از تــنزل یــک پله‌ای آن نســبت 
بــه ســال 2022 اســت. در میــان 19 کــشور مورد بررســی منطقــه منــا )خاورمیانه و 

شــمال آفریقــا(، ایــران در ســال 2023 رتبــه 15 را کســب کرده اســت.

بررســی ایــن شــاخص بــه تفکیــک مؤلفه‌هــای دوازده‌گانــه نشــان می‌دهد در ســال 
2023، ایــران در میــان 10 کــشوری بــوده کــه بدتریــن وضعیــت را در زمینه‌هــای 

آزادی فــردی، شــرایط فعالیــت شــرکت‌ها و محیــط زیســت ‌داشــته‌اند.

	.92- نتایــج پایــش محیــط کســب‌وکار از ســوی اتــاق بازرگانــی، صنایــع، معــادن و 
کشــاورزی ایــران

بــه موجــب قــانون بهبــود مســتمر محیــط کســب‌و‌کار مصــوب ســال 1390، 
سیاســت‌گذاران  اطلاع‌  منــظور  بــه  موظف‌‌انــد  کــشور  بازرگانــی  اتاق‌هــای 
محیــط  ملــی  شــاخص‌های   ، کــشور در  کســب‌و‌کار  محیــط  وضعیــت  از 
کســب‌‌و‌کار در ایــران را تدویــن کــرده و بــه طور ســالانه و فصلــی و حســب 
مورد بــه تفکیــک اســتان‌ها، بخش‌هــا و فعالیت‌هــای اقتصــادی اعلام کننــد. 
گزارش‌هــا  ایــن  انتشــار  ابتــدا مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس مسؤولیــت  در 
اتــاق بازرگانــی، صنایــع، معــادن  بــر عهــده داشــت، امــا در ســال 1394،  را 
یــک  اتاق‌هــای تعــاون و اصنــاف در قالــب  بــا همــکاری  ایــران  و کشــاورزی 
پایــش  ملــی  شــاخص‌های  معرفــی  و  شناســایی  بــه  اقــدام  پژوهشــی  ح  طر
محیــط کســب‌و‌کار کــرد و از ســال 1395 بــه ایــن ســو تهیــه‌ گــزارش در مرکــز 

شــد. متوقــف  مجلــس  پژوهش‌هــای 

آخریــن گــزارش فصلــی منتشــر شــده از سوی اتــاق بازرگانــی در زمینــه پایــش 
محیــط کســب‌و‌کار ایــران مربــوط بــه زمســتان 1403 اســت. در ایــن گــزارش،‌ 
داده‌هــای پیمایشــی حاصــل از ادراک‌ســنجی از وضعیــت مؤلفه‌هــای محیــط 
ســه  زیرمجموعــه  اقتصــادی  فعــال   955 و  هــزار   2 از  کــشور  کســب‌و‌کار 
اتــاق بازرگانــی،‌ تعــاون و اصنــاف و بــا اســتفاده از روش تکمیــل پرسشــنامه 
گرفتــه‌  صورت  رایانــه  کمــک  بــا  تلفنــی  آمــارگیری  همچنیــن  و  الکترونیکــی 

آمــاری رســمی کــشور تهیــه و مورد  از منابــع  آمــاری نیــز  اســت و داده‌هــای 
بررســی قــرار گرفته‌انــد.

ــتان  ــب‌و‌کار در زمس ــط کس ــی محی ــاخص مل ــزارش، ش ــن گ ــج ای ــاس نتای ــر اس ب
 6/04 شــاخص   بــا  مقایســه  در  کــه  اســت  رسیــده   6/01 عــدد  بــه   1403
انــدک محیــط کســب‌و‌کار  از بهتــر شــدن  واحــدی در زمســتان ســال 1402، 
بــه  بــا فصــل پایانــی ســال 1402 حکایــت دارد، اگرچــه نســبت  در مقایســه 
شــاخص 5/96 واحــدی در پاییــز 1403، اندکــی وضعیــت بدتــر شــده اســت. 
لازم بــه ذکــر اســت کــه ایــن شــاخص عــددی بیــن 0 و 10 اســت کــه عــدد 10 
فعــالان   ،1403 زمســتان  در  می‌دهــد.  نشــان  را  ممکــن  وضعیــت  بدتریــن 
اقتصــادی مشــارکت‌کننده در ایــن پایــش، ســه مؤلفــه غیرقابــل پیش‌بینــی 
بــودن و تغییــرات قیمــت مــواد اولیــه و محصــولات، دشــواری تأمیــن مالــی از 
 بی‌ثباتــی سیاســت‌ها و قوانیــن و مــقررات و رویه‌هــای اجــرایی 

ً
بانک‌هــا و نهایتــاً

را - همــچون ســال‌های گذشــته - نامســاعدترین و ســه مؤلفــه‌ نحــوه اســتقبال 
مشــتریان از نــوآوری و ابتــکار در ارایــه خدمــات و محــصول، دسترســی بــه آب و 
نیــز تمایــل عمومــی بــه خریــد کالاهای خارجــی را مســاعدترین مؤلفه‌هــای محیط 
کســب‌و‌کار معرفــی کرد‌ه‌انــد. نمــودار 14 رونــد شــاخص کل محیــط کســب‌و‌کار را 

بــه صورت فصلــی از بهــار 1400 تــا زمســتان 1403 نشــان می‌دهــد.

ا نمود .14 ر * روند شاخص کل محیط کسب‌و‌کار

، شماره‌های مختلف  مأخذ: اتاق بازرگانی، ‌صنایع، معادن و کشاورزی ایران، گزارش‌های فصلی پایش محیط کسب‌و‌کار
* کاهش شاخص نشانه بهبود وضعیت محیط کسب و کار است.
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مســاعدترین  کــشور  اقتصــادی  فعــالان  نظــر  از   ،1403 زمســتان  در 
در  آن  نامســاعدترین  و  صنعــت  بخــش‌  در  کســب‌و‌کار  محیــط  وضعیــت 
بــا  مقایســه  در   1403 زمســتان  در  البتــه  اســت.  بــوده  خدمــات  بخــش 
پاییــز آن ســال، محیــط کســب‌و‌کار در دو بخــش صنعــت و خدمــات اندکــی 
در  شــاخص  ایــن  عــدد  کشــاورزی  بخــش  در  اگرچــه  شــده،  نامســاعدتر 
1403 در  بــوده اســت. در زمســتان  هــر دو فصــل مورد بررســی یکســان 
هــر ســه بخــش عمــده اقتصــادی، غیرقابــل پیش‌بینــی بــودن و تغییــرات 

 تحت تأثیر مؤلفه‌های پیمایشی نیست، از ذکر آن در این جدول پرهیز شده است. 
ً
۱. با توجه به این که شاخص ملی محیط کسب‌وکار از ترکیب مؤلفه‌های پیمایشی و داده‌های آماری به ‌دست می‌آید و صرفاً

خدمــات،  دربخــش  و  نامســاعدترین  محصــولات  و  اولیــه  مــواد  قیمــت 
محدودیــت دسترســی بــه آب و در بخش‌هــای صنعــت و کشــاورزی نحــوه 
محصــولات،   و  خدمــات  ارایــه  در  ابتــکار  و  نــوآوری  از  مشــتریان  اســتقبال 
محیــط  شــاخص   38 جــدول  شــده‌اند.  ارزیــابی  مؤلفــه  مســاعدترین 
کســب‌و‌کار را بــه تفکیــک مؤلفه‌هــای پیمایشــی در گــزارش مــذکور کــه بــر 
اســاس اعــداد زمســتان 1403 از بیشــترین بــه کمتریــن مرتــب شــده‌اند، 

می‌دهــد.1 نشــان 

جدول .38  شاخص محیط کسب‌و‌کار به تفکیک مؤلفه‌های پیمایشی سه اتاق بازرگانی، تعاون و اصناف در سال 1403
زمستانپاییز تابستانبهارمؤلفه�های پیمایشی محیط کسب�و�کار

7/957/737/858/34غیرقابل پیش‌بینی بودن و تغییرات قیمت اولیه و محصولات

7/807/707/657/68دشواری تأمین مالی از بانک‌ها

7/297/197/017/18بی‌ثباتی سیاست‌ها، قوانین و مقررات و رویه‌های اجرایی ناظر بر کسب‌و‌کار

6/866/816/716/72رویه‌های ناعادلانه ممیزی و دریافت مالیات

6/486/386/336/49دخالت‌های غیرمنطقی نهادهای حاکمیتی در تعیین قیمت‌ها در بازار

 آزاد کالاهای غیراستاندارد و تقلبی در بازار
ً
6/476/416/316/33تولید و عرضه نسبتاً

، امتیاز یا هر نوع رانت به یک یا تعدادی از رقبا در بازار 6/416/256/196/29وجود انحصار

6/336/246/156/26فساد و سوء استفاده افراد از مقام و موقعیت اداری در دستگاه‌های اجرایی

6/176/276/156/19موانع در فرآیندهای اداری و اخذ مجوزهای کسب‌و‌کار در دستگاه‌های اجرایی

6/366/246/086/16وجود رقابت غیرمنصفانه شرکت‌ها و مؤسسات دولتی یا شبه‌دولتی در بازار

6/186/126/016/13رویه‌های سختگیرانه اداره‌های کار و بیمه‌ تأمین اجتماعی برای مدیریت نیروی انسانی

، گازوئیل و ...( 4/525/815/746/13محدودیت دسترسی به حامل‌های انرژی )برق، گاز

6/306/105/946/12ضعف دادگاه‌ها در رسیدگی به شکایات و پیگرد مؤثر متجاوزان به حقوق دیگران

6/196/185/986/04فقدان یا شفاف نبودن آمار و اطلاعات مورد نیاز برای فعالیت‌ اقتصادی

6/096/105/946/01کارگریزی عمومی و ضعف در بازار

6/256/156/015/95برداشت‌های سلیقه‌ای از قوانین و مقررات توسط مأموران محیط زیست، شهرداری، گمرک، بهداشت و ...

6/016/166/005/92کمبود نیروی کار ماهر

5/925/865/845/91عرضه کالاها و محصولات قاچاق در بازار ایران

5/675/815/695/83کمبود فناوری‌های نوین و تجهیزات مورد نیاز

5/345/495/435/46کمبود تقاضا در بازار

5/585/605/545/45ضعف زیرساخت‌های حمل‌ونقل )جاده‌ای، ریلی، هوایی، دریایی و بندری(

5/305/325/195/20فقدان ارتباط مناسب میان عوامل تأمین مواد اولیه، تولید و عرضه‌ یک محصول در بازار

5/395/375/165/17بی‌تعهدی طرف‌های قرارداد و معامله به اجرای تعهدات و وعده‌هایشان

5/215/315/184/89محدودیت‌های دسترسی به شبکه‌ تلفن همراه و اینترنت

5/095/024/854/88ضعف نظام توزیع و مشکل در رساندن محصول به بازار

5/125/134/994/87تمایل عمومی به خرید کالاهای خارجی و بی‌رغبتی به خرید محصولات ایرانی

3/944/264/083/92محدودیت دسترسی به آب

4/124/133/793/86نحوه استقبال مشتریان از نوآوری و ابتکار در ارایه خدمات و محصول

مأخذ: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، گزارش‌های فصلی پایش محیط کسب‌و‌کار
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و  کهگیلویــه  اســتان‌های  کــه  می‌دهــد  نشــان   1403 زمســتان  ارزیــابی 
بویراحمــد، هرمــزگان و مازنــدران بــه ترتیب دارای نامســاعدترین و اســتان‌های 
خوزســتان، خراســان رضوی و زنجــان بــه ترتیــب دارای مســاعدترین وضعیــت 
وضعیــت  شــاخص  عــدد  اخــتلاف  بوده‌انــد.  ایــران  در  کســب‌و‌کار  محیــط 
محیــط کســب‌وکار در بهتریــن و بدتریــن اســتان معــادل 0/85 واحــد اســت. 
همچنیــن در بیــن رشــته فعالیت‌هــای اقتصــادی، رشــته فعالیت‌هــای »ســایر 
فعالیت‌هــای خدماتــی«، »خدمــات مربــوط بــه تأمیــن جــا و غــذا« و »حمل‌ونقــل 
و  کســب‌وکار  محیــط  وضعیــت  بدتریــن  دارای  ترتیــب  بــه  انبــارداری«  و 
»آموزش«، »مالــی و بیمــه« و »اداری و خدمــات پشــتیبانی« بــه ترتیــب دارای 
بهتریــن وضعیــت محیــط کســب‌وکار در مقایســه بــا ســایر رشــته فعالیت‌هــای 
اقتصــادی در کــشور بوده‌انــد. در ایــن زمینــه اخــتلاف عــدد شــاخص وضعیــت 
محیــط کســب‌وکار در بهتریــن و بدتریــن رشــته فعالیــت معــادل 1/33 واحــد 
کســب‌و‌کار بنگاه‌هــایی  بنــگاه عــدد شــاخص محیــط  انــدازه  نظــر  از  اســت. 

کــه  شــده  محاســبه   5/53 معــادل  دارنــد  کارکــن  نفــر   200 از  بیشــتر  کــه 
نســبت  بنگاه‌هــا  ایــن  در  بهتــر  اندکــی  کســب‌وکار  وضعیــت  نشــان‌دهنده 
بــه ســایر بنگاه‌هــای اقتصــادی اســت. از سوی دیگــر عــدد شــاخص محیــط 
کارکــن، 6/02 محاســبه شــده  تــا 49 نفــر  بــا 11  کســب‌وکار در بنگاه‌هــای 
اســت و ایــن بنگاه‌هــا وضعیــت بــدتری نســبت بــه بنگاه‌هــای دیگر داشــته‌اند. 
از نظــر ســابقه فعالیــت بنــگاه، در بنگاه‌هــایی کــه فعالیــت اقتصــادی آنهــا بیــن 
6 تــا 10 ســال اســت، نامســاعدترین وضعیــت محیــط کســب‌و‌کار اعلام شــده 
از 2 ســال، مســاعدترین  بــا ســابقه فعالیــت کمتــر  و بنگاه‌هــای اقتصــادی 
وضعیــت محیــط کســب‌وکار را گــزارش کرده‌انــد، اگرچــه در ایــن زمینــه اخــتلاف 
بسیــار ناچیــز بــوده و معنــادار نیســت. بنگاه‌هــای اقتصــادی مشــارکت‌کننده 
خــود  اســمی  ظرفیــت  از  درصــد   41/35 بــا  متوســط  طور  بــه  ح  طر ایــن  در 
کاهــش 0/75 واحــد  بــه زمســتان 1402،  کــه نســبت  فعالیــت داشــته‌اند 

درصــدی را نشــان می‌دهــد.
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.	10 نکات کلیدی

رشد اقتصادی تجربه‌شده در سال 1403 مثبت اما کمتر از سال قبل از آن ▪ 
بود. آهنگ رشد اقتصادی در طول سال 1403 نیز روندی نزولی داشت و 
حتی پیش‌بینی می‌شود این روند نزولی در سال 1404 منجر به بروز رکود 

شود. بخش نفت در بروز این تحولات نقش کلیدی دارد.
با وجود رشد ملایم تولید و افزایش نسبی صادرات نفت ایران در سال ۱۴۰۳، ▪ 

همچنان فاصله چشمگیری با سطوح پیشاتحریم وجود دارد. ظرفیت تولید 
نفت خام به سقف‌های فنی نزدیک شده و تداوم صادرات بیش از هر چیز در 

گروی تحولات دیپلماتیک و بین‌المللی است.
در سال 1403 نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر با کاهش 0/5 واحد ▪ 

درصدی نسبت به سال 1402، به 7/6 درصد رسید که این کاهش نه به 
دلیل بهبود نسبت اشتغال، بلکه به دلیل تضعیف 0/3 واحد درصدی نرخ 
مشارکت اقتصادی در سال 1403 بود. در این سال سهم بیکاری افراد دارای 
تحصیلات دانشگاهی از کل بیکاری کشور به حدود 42/2 درصد رسید که 

نسبت به سال 1402 افزایش حدود 0/9 واحد درصدی داشت.
 کامل درآمدهای مالیاتی، ▪ 

ً
منابع عمومی بودجه دولت با وجود تحقق تقریبا

رشد قابل توجه انتشار اوراق بدهی دولتی و همچنین برداشت قابل توجه از 
صندوق توسعه ملی در سال 1403، حدود 400 هزار میلیارد ریال نسبت به 

مصارف عمومی تحقق‌یافته در این سال کسری داشتند.
رشد چشمگیر صادرات نفتی و غیرنفتی در نه ماهه نخست سال ۱۴۰۳ ▪ 

موجب بهبود تراز تجاری و افزایش مازاد حساب جاری شد، اما تداوم خروج 
سرمایه، ضعف در جذب منابع مالی خارجی و کاهش منابع شناسایی‌نشده، 
مانع از بهبود تراز پرداخت‌ها شد و فشار بر منابع ارزی کشور را تداوم بخشید.

بازار ارز ایران در سال 1403 با نوسان زیادی مواجه بود. قیمت دلار آمریکا ▪ 
در برابر ریال ایران سال 1403 را با حدود ۵۸/۱ درصد افزایش نسبت به 
روز اول معاملاتی آن سال به پایان رساند. با آغاز فعالیت بازار ارز تجاری در 
مرکز مبادله ارز و طلای ایران و گذر از نرخ‌های نیمایی، تا حدودی شفافیت در 

معاملات ارزی بهبود یافت. 
در سال 1403، سرمایه‌گذاری در قالب سپرده‌های بلندمدت بانکی جذابیت ▪ 

نداشت که این امر را می‌توان به نرخ تورم بالا و بازدهی بالاتر بازارهای ارز و طلا 
به دلیل تحولات سیاسی داخلی و بین‌المللی نسبت داد.

 ▪ 
ً
در نتیجه عدول از سقف تعیین‌شده رشد ماهانه ترازنامه بانک‌ها که عمدتا
در تابستان 1403 روی داد و منجر به رشد نقدینگی شد، روند کاهشی نرخ 
تورم سالانه و نقطه‌به‌نقطه در ماه‌های پایانی سال 1403 معکوس شد و با 
شکل‌گیری انتظارات تورمی جدید، انتظار می‌رود این روند به سال  1404 نیز 

تسری یافته و نرخ تورم افزایش یابد.
جنگ‌های ▪  و  سیاسی  تنش‌های  نظیر  برون‌زا  ریسک‌های  از  مجموعه‌ای 

منطقه‌ای باعث شدند تا بازدهی بازار سرمایه ایران در سال ۱۴۰۳ )بازدهی 
اسمی 14/3 درصدی برای بورس اوراق بهادار تهران و منفی 4/3 درصدی برای 
فرابورس ایران( نه تنها از سایر بازارهای موازی، بلکه حتی از نرخ تورم سالانه 

کشور برای این سال کمتر  باشد.
بررسی‌های مؤسسات بین‌المللی نشان می‌دهند که ایران در سال 1403 ▪ 

نیز همچنان در گروه کشورهای دارای نامساعدترین محیط کسب‌و‌کار در 
تقسیم‌بندی‌های جهانی و منطقه‌ای بوده است.
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