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 مقدمه -1

تحولات در  تأثیر اینبوده است.  یشاهد تحولات گسترده و بزرگ ریاخ یهاسال یدر جهان ط یصنعت بانکدار

شدن  یجهان ،یالمللنیب یاست. گسترش بازارها نمایانگر بوده نیادیشگرف و بن یکسب و کار و مبادلات اقتصاد

و  یها در سطح ملبانک یرقابت تیفعال رها،ابزارها و بازا یو استانداردساز یمال نیتأم دیجد یبازارها، ورود ابزارها

در سطح جهان  یاقتصاد ریاخ یهاو وقوع بحران یتیچند مل یهابانک لیبزرگ و تشک یهاادغام بانک ،یالملل نیب

به ثبات و  ازی. امروزه نردیمد نظر قرار گ یبصورت جد یبانکدار یهاتحول در روش جادیاست تا ا دهیباعث گرد

 است.مورد نظر  شیاز پ شیب داریپا یاز توسعه اقتصاد یبانیپشت یراستا در یتوسعه نظام بانک

ها به عنوان ابزار تحقق دولت بر استفاده از بانک دیو تأک یانتظارات از نظام بانک زیدر کشور ما ن گر،یطرف د از

چنین با توجه به مورد نظر قرار داده است.  شیاز پ شیرا ب یکشور، ضرورت تحول در نظام بانک یاهداف اقتصاد

لازم  یریاز انعطاف پذ یکشور با برخوردار یاز اهداف اقتصاد یبانیبتواند علاوه بر پشت دیبا ینظام بانک دیدگاهی،

. دینما جادیرا در خود ا یعاد طیبه شرا یریپذبرگشت یهاتیمقاومت نموده و قابل یاقتصاد یهادر مقابل شوک

 ی. نظام بانکدینما جادیرا ا داریپا یتوسعه اقتصاد یلازم برا یخرد، بسترها یهاسپرده تیریبا مد دیبا ینظام بانک

 لاتیکنندگان تسه افتیگذاران و در هیسرما ،گذارانسپرده یلازم را برا تیجذاب ،یرقابت طیمح کی جادیبا ا دیبا

کوچک و متوسط  یهابه مصرف کنندگان و شرکت یشتریب لاتیکه تسه دینما نیتضم دیبا ی. نظام بانکدینما جادیا

 ییاجرا نهینموده و زم قیتطب یو اسلام یجهان یبانکدار یهابا مشخصهرا  خود دیبا یاعطا خواهد شد. نظام بانک

اصلاحات در ساختار و ارکان  جادیا ازمندیمهم خود ن نیبه ا یابی. دستدیرا فراهم نما هیپول و سرما تیریشدن مد

 یفناور یها، بسترهابانک تیریمد ،ینظارت بانک ،یو مقررات بانک نیقوان ،یبانک اتیو عمل ندهایفرا ،ینظام پول

 است.  غیرهاطلاعات و 

عنوان آغازی برای پایان حبس منابع توان جراحی ظریف و حساسی نامید که از آن به طرح اصلاح نظام بانکی را می

گذاران و تصمیم گیران ا مورد توجه سیاستهای گذشته، بارهشود. طرحی که در طی سالها نیز نام برده میبانک

تنیده اقتصاد ایران، بدون اینکه به های درهمها و چالشحوزه بانکی قرار گرفته است اما هر بار به دلیل محدودیت

ها در حال، اوضاع نابسامان بانکگذاران خارج شده است. بااینهای سیاستنتیجه خاصی منتج شده باشد، از اولویت

ها، مطالبات معوق، عدم کفایت سرمایه، ها، انجماد داراییهای چسبنده سود سپردهنگنای اعتباری، نرخزمینه ت

دار در جذب سپرده و گسترش قارچ گونه مؤسسات اعتباری بدون المللی، رقابت مشکلمحدودیت مراودات بین

توجه بیشتری به  اخیر هایسال در گذاران حوزه نظام بانکی،مجوز بانک مرکزی و غیره باعث شده است که سیاست

 اصلاح نظام بانکی داشته باشند.

شروع شده است، نقطه شروعی برای اصلاح ساختار و رفع  95طرح اصلاح نظام بانکی که فاز اول آن از سال 

مشکلات نظام بانکی اقتصاد ایران است. البته باید توجه نمود که اصلاح ساختار نظام بانکی به تنهایی برای حل 

یست و برای حل این مشکلات باید هر دو بخش های رکود تورمی کافی نرفت از دورهمشکلات اقتصاد ایران و برون

ریزی برای تحول در نظام بانکی را با صورت توأمان مورد توجه قرار داد و برنامهحقیقی و مالی اقتصاد ایران را به
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عنوان گام اول اصلاح حال، اصلاح نظام بانکی بهبااین جمله تحول در چرخه تولید همراه ساخت. سایر ملزومات از

های مالی و های متقابل بین بخشتواند اثرات مثبتی بر تولید داشته باشد و در اثر کنشاقتصاد ایران می ساختار

 حقیقی، برخی از مشکلات مزمن اقتصاد ایران مرتفع می گردد.

ها و با ظرافت زین هاآند، روش اصلاحات در نها دارشرکت ریبا سا یها ساختار متفاوتبانکاز آنجایی که 

در  زیگذاران نسپرده ای باطور ویژهبهو سهامداران،  رانیعلاوه بر مد هابانک همراه است؛ یخاص یهایگدیچیپ

که اثر این موضوع در ترازنامه  کندیم زیمتما یتجار یهابنگاه گریرا از د نفعانیذ بیموضوع ترک نیاند که اارتباط

ها شود. همچنین به دلیل ارتباطات متقابلی که بین بانکمینمایان  هاها نسبت به سایر شرکتبه شدت اهرمی بانک

ها با یکدیگر و چه از طریق اثرات روانی و القایی بر روی مشتریان سایر وجود دارد، چه از منظر ارتباط مستقیم بانک

ظور انجام ه منکند. بنابراین با توجه به نکات ذکر شده بها، انجام هرگونه اصلاحات را حساس و پیچیده میبانک

 .است ناپذیراجتنابنظام بانکداری در کشور یک نیاز و ضرورت های چالششناسی دقیق ، آسیباتحلاهرگونه اص

در ادامه این گزارش سعی شده مروری بر تاریخچه اصلاح نظام بانکی شود و در این راستا بحران های بانکی رخ 

های ایی در جهت مقابله با آن بررسی شود و راه حلداده در کشورهای مختلف و سیاست های پولی و مالی اجر

 کشورهای مختلف مورد ارزیابی قرار گیرد.

 

 تاریخچه اصلاح ساختار نظام بانکی -2

های فراوان بوده است. تأسیس اولین نظام بانکداری ایران از زمان پیدایش تاکنون دستخوش تغییرات و دگرگونی

های ، فعالیت بانک1306عنوان بانک مرکزی از سال ملی و فعالیت آن به، تأسیس بانک 1266بانک در کشور در سال 

، تصویب قانون بانکی و 1334مصوب  دولتی و خصوصی تحت نظارت بانک ملی، تصویب قانون بانکداری کشور

، اصلاح قانون بانکی و پولی و تصویب قانون 1339، تأسیس بانک مرکزی مستقل در سال 1339پولی کشور مصوب 

، 1358ها در سال ها پس از پیروزی انقلاب اسلامی و ادغام بانک، ملی شدن بانک1351و بانکی کشور مصوب  پولی

های خصوصی در سال ، صدور مجوز فعالیت مجدد بانک1362تصویب قانون عملیات بانکی بدون ربا مصوب 

های های دولتی طی سالسازی برخی از بانکهای جدید به صنعت بانکداری، خصوصی، ورود تکنولوژی1379

ترین تغییرات و ازجمله مهم 1397تا  1395های و نهایتاً ساماندهی مؤسسات مالی غیرمجاز طی سال 1388و  1387

حال در هرکدام از این ادوار به اقتضای هایی بوده است که نظام بانکداری کشور تجربه کرده است. باایندگرگونی

لزوم  عملیات بانکداری کشور وجود داشته است که این موضوعات هموارههایی در ها و کاستیشرایط، نقص

 مطرح کرده است. بازنگری و اصلاح ساختارهای موجود را

قدمت عمر بانکداری در کشور در نظر گرفت  توان بهبر این اساس اگرچه سابقه تغییر در ساختار نظام بانکی را می

اهمیت و تأثیر بیشتری نسبت به سایر موارد داشته است. اولین نقطه در حقیقت، چند نقطه عطف وجود دارد که  اما

نوعی ساختار بانکی کشور را از خصوصی به بود که به 1357ها پس از انقلاب عطف مهم، ادغام و ملی شدن بانک

را  ملی )دولتی( بانک موجود در کشور، با یکدیگر ادغام شده و هشت بانک 36دولتی تغییر داد. در این دوران 



 در  ایمنتخب دن یکشورها تجربه و یبانک یبحران ها....... 

 

3 

 

های موجود، علاوه بر تشکیل دادند. سپس در مدت کوتاهی قانون بانکداری بدون ربا به تصویب رسید تا بانک

پیروی از قانون پولی و بانکی کشور، به منظور رعایت موازین اسلامی، بدون ربا بودن عملیات بانکی را نیز مورد 

بود که موجب  1379های خصوصی در سال بانکنقطه عطف دوم، صدور مجوز فعالیت مجدد  توجه قرار دهند.

های خصوصی مختلفی های خصوصی پس از انقلاب گردید. پس از صدور این مجوز، بانکپیدایش نخستین بانک

های کشور، چرخ اقتصاد با سرعت بنگاه های دولتی در تأمین مالیپا به عرصه بانکداری نهادند تا با کمک بانک

ها بود که مؤسسات مالی و اعتباری غیر بانکی )که مجوز فعالیت آن این دوران بیشتری به چرخش درآید. در

های خصوصی و مؤسسات مالی غیراز بانک مرکزی صادر شده باشد( نیز در کنار بانکتوانست توسط نهادهایی بهمی

چندانی در نظام های اولیه فعالیت این مؤسسات، مشکل مجاز به جرگه واسطه گران مالی کشور پیوستند. در سال

های دولتی و خصوصی در جذب سپرده و ها با بانکزمان و با تشدید رقابت آن مروراما به شدبانکی احساس نمی

تا  1389های ها، مشکلات به تدریج نمایان شد. نقطه عطف سوم، به سالعدم امکان نظارت بانک مرکزی بر آن

با هدف ساماندهی مؤسسات مالی غیرمجاز، در ابتدا سعی در ادغام  ها بانک مرکزیگردد که در این سالباز می 1396

ازجمله وابستگی این  این مؤسسات مالی نمود ولی به دلایل مشکلات فنی و شرایط خاصی که بر اقتصاد حاکم بود

های ادغاماین  ها بر ایفای تعهدات، نگرانی از بابت هجوم بانکی و غیره،ها، عدم توانایی آنمؤسسات به برخی بانک

گذاران، حال با اعلام عمومی ناتوانی این مؤسسات در پرداخت تعهدات خود نسبت به سپردهمحتاطانه مؤثر نبود. بااین

ایجاد شد که درنهایت با مداخله پولی بانک مرکزی و تزریق پول « بحران مؤسسات مالی غیرمجاز»بحرانی به نام 

 ان این مؤسسات )عمدتاً از محل پایه پولی( پرداخت گردید.گذارای از مطالبات سپردهجدید، بخش عمده

که شود درحالیهای فعال در سیستم بانکی کشور را شامل میشده، عمدتاً در حوزه ساختار بانک نقاط عطف یاد

اصلاح ساختار نظام بانکی، علاوه بر نوع مؤسسات فعال، مواردی چون نحوه فعالیت، میزان دخالت دولت، قوانین 

تا حدودی  گذاران حوزه پولی و مالی کشور،شود که سیاستهای حسابداری و غیره را نیز شامل میع، سیستممرج

بانکی در کشور، در تمامی دوران  یافتگی نظام تأمین مالی غیررو با توجه به عدم توسعهاند. ازاینها توجه داشتهبه آن

اصلاح ساختارهای نامناسب نظام بانکی معطوف بوده است.  گذاران به سمت تغییر وها، نگاه سیاستفعالیت بانک

گانه طرح تحول عنوان یکی از ابعاد هفتبه 1386-1387 حال اصلاح نظام بانکی با مفهوم امروزی از سالبااین

اصلاح ساختارهای اقتصادی با تأکید بر هفت  برای یک برنامه عنوانبهطرح تحول اقتصادی اقتصادی مطرح گردید. 

گذاری پول ملی و اصلاح ها و ارزشر اساسی تحول در نظام مالیاتی، گمرکی، بانکی، توزیع کالا، توزیع یارانهمحو

ها واسطه گستردگی محورهای آن، توجه دولت و مجلس معطوف محور توزیع یارانهشد که بهساختار دولت تدوین 

 اً به آینده نامعلومی موکول شدند.ها شد و مابقی محورهای این طرح عمدتبا عنوان هدفمندی یارانه

توجهی دولت با کم 1387مطرح شده در بند چهارم طرح تحول اقتصادی که در سال « اصلاح نظام بانکی»موضوع 

 بانکی تحول طرح در مدنظر مطرح شد. در این دوره اصلاحات 1391و مجلس روبرو شده بود، مجدداً در سال 

 وصول به مربوط مقررات ها،بانک امور اداره نحوه قانون ،1351 مصوب بانکیپولی و  قانون در اصلاحات شامل

مورد توجه قرار گرفت. بر این اساس  ربا بدون بانکی عملیات قانون و ثبت قانون 34 ماده مشکلات و معوق مطالبات
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 مبحث فعالیت، شرایط ها،بانک ساختار ها،بانک تأسیس به شرایط که ماده 98شامل  بانکداری جدید قانون نویسپیش

 اشاره هابانک تسویه و انحلال ورشکستگی، بازسازی، توقف، و هاسپرده ضمانت صندوق انتظامی، مقررات نظارت،

 ربا بدون بانکداری قانون به مربوط اصلاحات کشور، بانکداری قانون اصلاح بر دارد، تدوین گردید. همچنین علاوه

 طرح این در دولت .بود مرکزی بانک قانون و بانکداری قانون تفکیک ها،دیدگاه ازاین دیگر یکی و شد پیشنهاد نیز

 نقش بر تأکید با هارویه و مقررات در بازنگری و بانکی قوانین اصلاح شامل: کرد کهمی دنبال را اصلی هدف 10

 منظومه تکمیل اسلامی، بانکداری عقود و احکام صحیح اجرای و بانکی نظام از ربا حذف ها،بانک گریواسطه

 فساد با مقابله ها،قیمت ثبات و تورم کنترل کشور، بانکداری صنعت معماری به بخشی انتظام و اسلامی بانکداری

 اطمینان و مقررات و روابط چارچوب در هابانک نقش ارتقای از اطمینان بانکی، نظام در جویی رانت و اداری و مالی

 بانکی نیز دربردارنده: ارتقای تحول طرح دیگر بود. اهداف قراردادها در عنوان شده هایزمینه در تسهیلات مصرف از

 سود نرخ کردن منطقی ها،بانک المللیبین هایحوزه تقویت عمران کشور، و توسعه مسیر در هاتکمیلی بانک نقش

 خدمات ارائه طریق از اجتماعی رضایت افزایش و مداری مشتری نظام ارتقای نهایتاً و بانکی تسهیلات و سپرده

 بود. آسان و مؤثر ارزان، صورتبه بانکی متنوع

، طرح تحول بانکی 1392و 1391المللی و سخت شدن شرایط اقتصادی کشور در سال های های بینبا تشدید تحریم

رز و افزایش نرخ واسطه جهش نرخ ابدون اینکه دستاورد خاصی داشته باشد، مجدداً متوقف گردید. در این زمان، به

درصد  30های سود بانکی به حدود تورم و همچنین رقابت مؤسسات غیرمجاز در زمینه جذب سپرده مردم، نرخ

نوعی بانکداری سایه را تشکیل داده بودند، با داشتن بیش از هفت هزار رسیده بود. مؤسسات مالی غیرمجاز که به

گیری را داشتندکه به خاطر عدم امکان نظارت بانک  در سپردهها و مؤسسات مجاز موسسه، رقابت شدیدی با بانک

وجود آمد. در این زمان بود  ای در نظام بانکی و شرایط اقتصادی کشور بهمرکزی بر این مؤسسات، مشکلات عدیده

ها سعی در کنترل شرایط نمود. آوری و ادغام آنکه بانک مرکزی به فکر ساماندهی این مؤسسات افتاد و با جمع

 بانک پولی ها مؤثر واقع نشد و درنهایت مداخلهبر مشکلاتی، این ادغام طور که قبلاً عنوان گردید، بناهمان حال،بااین

 مرکزی به قائله خاتمه بخشید.

های زیادی بحث 1397تا 1395، مجدداً در سال های 90های دهه با عمیق شدن مشکلات نظام بانکی در طی سال

 سه در همزمان طورموجود به هایرویه تغییر و مالی نظام مناسب ساختار نظام بانکی ، معماریدر زمینه اصلاح 

 بندیبودجه دولت شکل گرفت. در این زمان، معضلات نظام بانکی در سه لایه طبقه و سرمایه بازار بانکی، نظام حوزه

. مسائلی مانند ضعف قوانین گردید مطرحساختاری و نهادی  مسائللایه اول معضلات بنیادینی از جنس در  شد؛

 حوزه این مهم هاینمونه پولی و بانکی، ضعف قوانین و ساختارهای نظارت بانکی و ضعف قوانین حاکمیت شرکتی،

که  بود هالایه سوم نیز معضل افت جریان نقد بانک و هابانک هایدارایی انجماد معضل دوم، لایه. شودمی شامل را

و جنگ قیمتی بین مؤسسات مالی نمایان  هاسپرده ها، نرخ بالای سوددر قالب افت نسبت تسهیلات اعطایی به سپرده

 .بودشده 
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بهبود موقت در شرایط بازار به دنبال ، «برنامه اصلاحی مقدماتی»یک بر این اساس بود که بانک مرکزی با تعریف 

ن مسائل و معضلات برای حل پایدار ای «برنامه جامع اصلاحی»ای اجرای بر ایجادشدهاز فضای مناسب  بود تابانکی 

 برای اولیه اقدامات ، سپس می گیرد صورت عاجل اقدامات اول، فاز در بهره جوید. بر اساس برنامه بانک مرکزی،

 با نیز بانکی ظامن و شده انجام بنیادین اصلاحات هایسازیزمینه اول فاز انتهای در. شودمی اجرا بنیادین اصلاحات

 .آورددست میتغییر ساختارهای اولیه از بحران محتمل دور شده و توان و آمادگی خود را برای اصلاحات اساسی به

، «بانکیبینمدیریت فعالانه بازار »تا از طریق  داشتح نظام بانکی، بانک مرکزی برنامه اصلا طرح مقدماتی مرحله در

ها و نظارت بانک بندیدسته»، «های تجاریتعدیل نسبت سپرده قانونی بانک»، «بانکیتجهیز و تخصیص منابع شبکه »

انتظام بخشی بازار پول »، «های پولیکارگیری عملیات بازار باز در اجرای سیاستبه»، «دارهای مشکلبر رفتار بانک

، «هامطالبات غیر جاری بانک وفصلحل»، «های غیردولتیافزایش سرمایه بانک»، «غیرمجاز مؤسساتبا ساماندهی 

« هابر فعالیت بانک مؤثرارتقای نظارت »و « اعتباری مؤسساتها و ادغام، اصلاح و بازسازی، تصفیه و انحلال بانک»

 .فراهم کند را سازی برای اصلاحات بنیادین در نظام بانکیزمینه

که اطلاعاتی اصلاح نظام بانکی، با وجود اینو با گذشت بیش از یک سال از اعلام آغاز فاز اول طرح  1396در سال 

صورت غیررسمی )بر در مورد عملکرد و خروجی فاز اول این اصلاح به دست نیامده بود، فاز دوم این اصلاح به

ها کلید خورد. ادغامی که سرآغاز های اقتصاددانان و متخصصان بانکی( و با محوریت ادغام بانکزنیاساس گمانه

سیاست های ذکر شده در راستای جلوگیری از مبحث بحران و هراس  های نظامی در یکدیگر بود.آن، ادغام بانک

 بانکی بود که ادامه به این مفاهیم پرداخته می شود.

 

 بحران و ریسک بانکی -3

با مطالعه متون های بانکی تعاریف و عبارات متعددی ارائه شده است. در مجموع در ادبیات مالی در خصوص بحران

مند یا و بحران بانکی نظام 2، هراس بانکی1هجوم بانکی در قالب سه محور های بانکی رابحرانتوان وطه میمرب

 . مفاهیم مربوطه در ادامه توضیح داده خواهد شد.(1993دیاموند )نمود بندی تقسیم 3سیستمی

 

 های بانکیریسک 1-3

 مالی ساختار بر متفاوتی هایریسک روزه همه مالی، هایسیستم و محیطی عوامل در مداوم تغییرات به توجه با

 و بازرگانی خدماتی، تولیدی، موسسات جمله مختلف از موسسات گذارند.می اثر هاموسسات مالی به ویژه بانک

 هستند.  مواجه خاصی هایریسک با خود عملکرد حوزه به توجه با مالی از جمله مؤسسات پولی موسسات

                                                      
1 . Bank Run 

2 . Bank Panic 

3 . Systemic Bank Crisis 
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در  ،است ریسک عملیاتی و ریسک بازار ریسک اعتباری، شامل هابانک ریسک در بال، کمیته براساس تقسیم بندی 

مخاطرات فراروی نظام بانکی را  دنیا کشورهای اکثرمقیاس وسیع تر حسب مطالعات موسسه عالی بانکداری ایران، 

متاثر از ریسک های  اغلبکه بحران بانکی  (1)نمودار  نموده اند تقسیم 2و غیرمالی 1ریسک های مالی در دو طبقه

  .استمالی 

 
 . انواع ریسک در صنعت بانکداری1نمودار 

 1387، همایش بانکداری اسلامی، : گزارش موسسه عالی بانکداریمأخذ

 

 و هراس بانکی هجوم بانکی 2-3

 برای گذارانسپرده ناگهانی هجوم با بانک آن در که است مالی انواع بحران از هجوم به بانک یکی یا هجوم بانکی

دهد که تعداد زیادی از مشتریان همزمان شود. هجوم بانکی هنگامی رخ میمی هایشان مواجهسپرده برداشت

اوراق قرضه دولتی و فلزهای  دارند یاکنند و پول آن را نقد نگه میهایشان در یک نهاد مالی را برداشت میسپرده

کنند زیرا بر این باورند که ممکن است نهاد مالی توانایی تر منتقل میبه یک نهاد امنخرند یا پولشان را گرانبها، می

پرداخت دیون خود را نداشته باشد. چنانچه یک هجوم بانکی ادامه یابد و افراد بیشتری سپرده هایشان را برداشت 

تواند بانک را د. این رویداد میگیرهای بیشتری صورت مییابد، بنابراین برداشتکنند، احتمال سوخت افزایش می

 ثبات کند تا بدان حد که نقدینگی بانک به اتمام برسد و با ورشکستگی ناگهانی مواجه شود.بی

 مواجه صورت در کنند،می پرداخت بلندمدت هایوام صورت به را خود های نقدسپرده هااغلب بانک که آنجا از

دیگر،  سوی از و شوند می رو روبه هاسپرده خروج برای گذارانسپرده هجوم با سو، یک از هجوم بانکی، با شدن

                                                      
1 . Financial Risks 

2 . Non-financial Risks 

ک
یس

ع ر
نوا

ا

ریسک مالی

ریسک اعتباری

ریسک نقدینگی

ریسک نرخ بهره

ریسک نرخ ارز

ریسک غیرمالی
ریسک های سیاسی، عملیاتی، 

قوانین و غیره
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 با را بانک این وضعیت، که شوندمی مواجه پایین نقدشوندگی درجه با ییهادارایی و معوق مطالبات بالای حجم با

 کند.  می مواجه ورشکستگی

تظارات منفی موجود در میان و یا تعدیل ان هراس بانکی های رگولاتوری پولی با هدف اجتناب از بروزنظام

است. این یکی از موارد مذکور . ایجاد صندوق ضمانت سپرده را اعمال می نمایند، اقدامات متعددی گذارانسپرده

شود و از این طریق گذاران میها باعث ایجاد اطمینان در میان سپردهاز طریق تضمین بازپرداخت سپرده صندوق

هایی که دچار ها با ملی کردن بانکدر برخی موارد دولت ،دهد. همچنینحران بانکی را کاهش میپتانسیل ایجاد ب

های آنها محفوظ است و از این دهند که سپردهگذاران اطمینان میای کوتاه به سپردهاند برای دورههجوم بانکی شده

هراس ، در کنار هجوم بانکی کنند. اند کمک میمدت با مشکل مواجه شدههای توانمندی که در کوتاهطریق به بانک

ها از هجوم بانکی همزمان دهد که بسیاری از بانکبانکی یا هراس بانکداری یک بحران مالی است و هنگامی رخ می

های در تهدید کوشند که سپردهدهد که مردم بطور ناگهانی میبرند. در حقیقت این نوع بحران زمانی رخ میرنج می

کنند که با همدیگر از نظام بانکی داخلی خارج شوند. اما بحران سوختشان را به پول نقد تبدیل کنند یا تلاش می

زنجیره  .بانکداری در یک کشور محو شود صنعت دهد که تقریباً همه سرمایهبانکی سیستمی هنگامی رخ می

تواند منجر به یک کسادی اقتصادی طولانی مدت شود و مصرف کنندگان و کسب و کارهای ها میورشکستگی

لی اون و ) شودزمان نظام بانکداری داخلی نیز تعطیل میشوند، همقحطی سرمایه  مبود و نهایتاًداخلی دچار ک

  .(2012 ،1والنسیا

 

 سیستمیبانکی  بحران 3-3

دیگر  های بانک به بانک یک از وضعیتی چنین هرگاه های یک بانک است.هجوم بانکی، برداشت ناگهانی سپرده

و خروج وجوه نقد  گسترش مجموع این شرایط شود. بهمی نامیده بانکی ، هراس)اشاعه اثر دومینویی( نماید سرایت

 در را سیستماتیک یا بحران بانکی بحران  پول المللی صندوق بین شود.گفته می بانکی بحران از نظام بانکی داخلی،

 و است یافته گسترش هابانک و ورشکستگی بانکی هجوم آن، در که نمایدمی تعریف وضعیتی اصطلاح به عنوان

 وسیع مقیاس در بانکی نظام در دولت مداخله آن در وضعیتی که و نیستند خود دیون پرداخت به قادر هابانک

دچار بانکداری در یک کشور صنعت مند همه یا تقریباً همه سرمایه گیرد. در یک بحران بانکداری نظام صورت

 ابعاد مند وهای نظامریسک قبل از بروز بحران، نهاد ناظرتواند ایجاد شود که شود. این امر هنگامی میمی نقصان

  گیرد.اثرات سرایتی را نادیده 

اطلاق های تولیدی بزرگ های مالی وسیع و زیانبه هزینه یا سیستماتیک مندهای بانکداری نظامبحراناز طرف دیگر، 

های کلی برای جلوگیری از چنین های نقدینگی اضطراری و ضمانتوسیعی مدام حمایتکه به طور شود می

 اند، گرچه همیشه موفقیت آمیز نبوده است.ها به کار برده شدههایی توسط دولتبحران

 

                                                      
1 . Laeven and Valencia (2012) 
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 های مشترک آنهاو ریشههای بانکی بحران ترینمعرفی مطرح -4

مختلف برای مقابله با بحران بانکی دو هدف عمده های بررسی تجربه جهانی حاکی از آن است که کشور

ها برای رسیدن علاوه، کشوراند. بهرا دنبال کرده« انتخاب اصولی جامعه متضرر»و « سازی هزینه بحرانکمینه»

نجات »و « 2نجات مالی»، «1انتقال تملک تعهدات یا ادغام دستوری»به این دو هدف، سه مکانیزم مختلف 

هایی که بعضاً تا نیمی از ارزش تولید ناخالص داخلی کشورهای درگیر در هزینهاند. ر گرفتهرا به کا« 3مالکیت

اثرگذاری سیاست های مهار بحران بر هزینه های تحمیلی  بحران را شامل شده است. بدیهی است شناخت کانال های

  رساند. می تواند به ابعاد و پیامدهای ناشی از وقوع بحران با هدف مدیریت مطلوب یاری

شود اما ساختار ضعیف سیستم بانکی های بنیادین بانکی معمولا با یک شوک نه چندان عظیم آغاز میبحران

های واقعی اقتصاد سرایت خواهد داد و در بازارهای نوظهور، نوسان را به تمام بخشهای کماین شوک

ل خواهد داشت. داستان بحران بانکی های ارزی و بدهی دولتی را به دنباهای بانکی معمولا بحرانبحران

کشورهای مختلف معمولا در چند فصل ابتدایی خط داستانی مشترکی دارد. تزلزل مالی معمولا پس از یک 

 افتد.دوره طولانی گسترش سریع و نامتوازن اعتبارات و رشد دارایی سمی اتفاق می

آورند. خلاتی با هدف نجات نظام اعتباری روی میهای مرکزی حسب درجه بحران وقوع یافته به مداها و بانکدولت

و سایر سیاست ها از جمله اقداماتی است که در گام اول با هدف کاهش  5، تجدید ساختار سرمایه4تزریق سرمایه

گردد که زمینه بروز های بحران و در گام های بعدی برای نجات کامل اقتصادی از سوی دولت ها اتخاذ میهزینه

فاوتی را در بازار پول و اعتبار و نیز بخش واقعی اقتصاد از کانال افت تولید و ایجاد شکاف میان روند های متهزینه

 آورد. تولید بالفعل و بالقوه فراهم می

ترین دهد که عظیمنشان می 1970-2017 چهار دهه اخیر طی بازه زمانی های دوره زمانیبحران مطالعه موردی

 صورت ذیل بوده است:ها در این دوره به بحران

  1980بحران آمریکای لاتین در دهه  

  1990بحران کشورهای اسکاندیناوی در ابتدای دهه 

 4199در مکزیک در سال  6بحران موسوم به تکیلا  

  ( ژاپناندونزی، کره و تایلند، )شامل  1997در سال  شرقی و جنوب شرقیبحران کشورهای آسیای 

  1998بحران روسیه در سال  

  2000بحران ترکیه در سال  

                                                      
1 . Merging 

2 . Bail out 

3 . Bail in 

4 . Capital Injection 

5 . Bank Recapitalization 

6 .Tequilla 
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 1200آرژانتین در سال  1بحران پزوی  

  امریکا 2007بحران مالی 

  آمریکا به اروپا و سایر مناطق 2007تسری بحران مالی 

  ونزوئلا 2009بحران بانکی 

  روسیه 2014بحران 

بانکی در دوره زمانی مذکور  توان به طور خلاصه بیان نمود که نخستین بحرانمی ذکر شدهبا مروری در زمینه بحران های 

می شود. پس از آن بحران کشورهای اسکاندیناوی در سال  1980مربوط به بحران بدهی آمریکای لاتین در دهه 

 1994)شامل فنلاند، نروژ و سوئد( در رتبه دوم قرار دارد. بحران سوم که به تکیلا موسوم بود در مکزیک و در سال 1992

و  شرقیاهش ناگهانی ارزش پول این کشور بود. چهارمین بحران مربوط به کشورهای آسیای رخ داد که دلیل اصلی آن ک

در رتبه بعدی بحران های  1998شود. بحران روسیه در سال می 1997)اندونزی، کره و تایلند( در سال  جنوب شرقی

وسیه و نکول این کشور در زمینه ها و افت ارزش پول ربانکی قرار دارد که در نتیجه از دست دادن بیشترین ارز بانک

نیز بحران ترکیه با قطع خطوط اعتباری یک  2000های داخلی کوتاه مدت دولتی ایجاد شد. در سال بازپرداخت بدهی

های کوچک مجبور به نقد کردن اوراق دولتی شدند. بانک بزرگ به چند بانک کوچک آغاز شد که در نتیجه، این بانک

عث افت مارپیچی قیمت اوراق دولتی و زیان بزرگ برای بانک های دولتی شد. پس از آن بحران این امر به نوبه خود با

اعتمادی به توانایی دولت در مدیریت منابع و مصارف و وضعیت که در اثر شکل گیری بی 2001پزوی آرژانتین در سال 

شکل گرفت. همچنین بحران آمریکا و ها ارزی کشور و هجوم سپرده گذاران برای برداشت پس اندازهای خود از بانک

 وام های ریسکی ایجاد شد.  نکولدر اثر  2008 و 2007های اروپا نیز در سال

دهد تنش شدید مالی در کشورهای مختلف معمولا در اثر بررسی تجربه تنش مالی در کشورهای مختلف نشان می

بطوری که قبل از بحران یک رونق اعتباری،  پیوندد،یاز یک دوره توسعه نامتوازن به وقوع معوامل مشترک و عمدتا بعد 

 .های معیوب استوضعیتی که حاصل برخی از مکانیزمدهد، افزایش قیمت دارایی، رشد و بهبود عملکرد مالی رخ می

 

 اقتصادی ناشی از آنهای هزینهبحران بانکی و  -5

سی های اقتصادی، اجتماعی و سیابر شاخص های بانکی طی ادوار گذشته زمینه بروز پیامدهای منفی گستردهبحران

های بانکی زمینه ها در مهار بحران. کیفیت و سرعت مداخلات دولتاندرا فراهم کردهکشورهای درگیر در بحران 

 .استهای متعدد مالی، پولی و نیز اثرگذاری جدی با وقفه بر سطح فعالیت بخش حقیقی اقتصادی ساز تحمیل هزینه

هزینه های  ،های مالیهای عمومی و سیاستهای بانکی بر هزینهتبیین مکانیزم اثرگذاری بحراندر ادامه بعد از 

های مالی، پولی و بخش واقعی بر بخشهای بانکی به تفکیک تجربه شده ناشی از مواجهه دولت ها با بحران تحمیلی

 2005-2017 و 1995- 2005 ،1970-1995 های زمانی در سه بخش بحران های بانکی بوقوع پیوسته در دورهو 

 گردد. ارائه می

                                                      
1 . Peso 
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 بحران بانکی و هزینه مالی دولت 4-1

های بانکی بر تأمین مالی بخش دولتی تمایز وجود دارد که هر های مستقیم و غیرمستقیم تأثیرگذاری بحرانبین کانال

 .استهای مالی کانالی خود حاوی نوعی از هزینه

 

 های مالی مستقیمهزینه 4-1-1

هایی است که در اثر مداخله مستقیم دولت در بخش بانکی در طول بحران جهت مقابله شامل هزینه مستقیم مالیهزینه های 

کند از طریق تأمین آید که در کنار آن بانک مرکزی سعی میبوجود میو در طی گام های مهار، تعدیل و نجات با بحران 

ران بانکی را مهار کند. دولت نیز از طریق تجدید ساختار سرمایه، نقدینگی به میزان قابل توجهی بخش بانکی را تثبیت و بح

 .دکنران در سیستم بانکی مداخله میگذاوجوه نقد جهت پرداخت به سپرده تامین خرید دارایی و همچنین

 

 های مالی غیرمستقیمهزینه 4-1-2

از مسیر عدم  ادامه بروز تنگنای مالی بنگاه های اقتصادی رابروز بحران بانکی زمینه ایجاد تنگنای اعتباری در بازار اعتبارات و در 

فراهم می نماید. در چنین شرایطی به واسطه فقدان تامین مالی مناسب بخش واقعی تکافوی منابع تسهیلات دهی نظام بانکی 

در سطوح  می توان انتظار داشت که واحدهای اقتصادی و خانوارها جهت استمرار فعالیت و یا تثبیت سطح تقاضای خود ،اقتصاد

در کاهش سطح تقاضای کل اقتصاد از از یک سو، مواجه گردند. ماحصل شرایط مذکور  مانع و چالش جدیبا  پیش از بحران

افت مخارج دولت به دلیل کاهش درآمدهای مالیاتی ناشی از با وقفه  ،کانال افت سرمایه گذاری و مصرف کل و از سوی دیگر

در نظام اقتصادی بویژه زمانی که دیهی است در این شرایط تامین مالی نهاد دولت ب.  شودمیکاهش سطح تولیدات داخلی نمایان 

های مالی صلاحدیدی وجود محرک ای بزرگ هستند و یا نیاز به افزایشهای خودکار به طور قابل ملاحظهکنندهتثبیتکشور 

های بدهی دارند. علاوه بر این . این عوامل به طور کلی اثر منفی بر تعادل اولیه و پویاییگرددمی سبیش تر از پیش احسا دارد

  یابد. وسانات نرخ ارز افزایش میهزینه بهره به دلیل افزایش صرف ریسک، کمبود نقدینگی و ن
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 اصلی( هایهای بانکی و تأمین مالی بخش دولتی )کانال. بحران2 نمودار
 (1396)، ییوازارت امورد اقتصاد و دارا یمعاونت اقتصاد یگزارش هامأخذ: 

 

 عبارتند از: را می توان تصور کرد که دولت همداخلالذکر سه نوع فوقدر مجموع حسب موارد 

 تمدید  ،افتد که دولت اقدام به خرید سهام: این حالت زمانی اتفاق می1بازسازی ساختار سرمایه متقابلانه

 کند.میها به ارزش بازاری بد بانک هایو خرید داراییها به بانک تسهیلات اعطاییوام و 

 زریق سرمایه از سوی دولت با هدف بازسازی ساختار به مفهوم ت: 2بازسازی ساختار سرمایه غیرمتقابلانه

افتد که دولت به این حالت زمانی اتفاق می .اسررت سرررمایه بدون درگیر شرردن در سررهامداری و مدیریت

 ایجاد نمی شود. کند ولی هیچگونه ادعای مالکیتی برای دولتسیستم بانکی سرمایه تزریق می

 ستم بانکی به قیمت بالاتر از ارزش بازاری آنخرید دارایی سی این حالت زمانی اتفاق میافتد که  :3های 

 دولت دارایی های بد موجود در ترازنامه بانک نمونه را با ارزشی بالاتر از ارزش بازاری آن تحصیل می نماید.

 

                                                      
1 . Requited recapitalization  
2. Unrequited recapitalization or Capital Injection 
3. The purchase of a bad asset at a premium  

 مالیهای کل هزینه

مشارکت بانک 

 مرکزی

 های مالی مستقیمهزینه

هاتجدید ساختار سرمایه بانک  

هاخرید دارایی 

پرداخت منابع سپرده گذاران 

هاهای سپردهاعمال تضمین 

های بانکیبازسازی ارزش دارایی 

 های مالی غیر مستقیمهزینه

 های استقراضهزینهرشد 

محرک مالی صلاحدیدی 

های خودکارکنندهتثبیت 

کاهش درآمدهای مالیاتی 

بحران 

 بانکی
 مهار بحران

 مهار و تعدیل

 بحران
 نجات اقتصاد
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 های بانکی ای بحرانهای بودجهبررسی هزینه 4-2

های بانکی در این بخش با بهره گیری از های مالی ناشی از وقوع و مدیریت بحرانجهت برآورد و نمایش هزینه

(، از سه شاخص زیر بهره 2012منتشره صندوق بین المللی پول ) 1اون و والنسیاپژوهش صورت گرفته توسط لی

 گرفته می شود:

های ناخالص مالی ای در این گزارش به صورت ترکیب هزینهشاخص هزینه بودجه :2ایهای بودجههزینه  -1

ای مرتبط با تجدید ساختار های بودجهشود. این هزینه شامل هزینهصرف شده در احیای ساختار بازار مالی تعریف می

. این استها و تامین مستقیم نقدینگی از خزانه های موجود در ترازنامه بانکها بجز خرید داراییسرمایه بانک

 شاخص به شکل درصدی از تولید ناخالص داخلی محاسبه شده است.

این شاخص به صورت تغییر در نسبت بدهی  :3داخلیافزایش بدهی عمومی نسبت به تولید ناخالص  -2

 ران محاسبه شده است.به تولید ناخالص داخلی در طول بحران نسبت به میزان این شاخص قبل از بح دولتی

، اعطای تسهیلات و طریقتأمین نقدینگی یا حمایت نقدینگی در شرایط بروز بحران از  :4تأمین نقدینگی -3

های بانکی ردههاست، جهت تعدیل از سپها، جهت امکان ایفای تعهدات آناعتبارات از محل منابع بانک مرکزی به بانک

 . شودبهره گرفته می

 میلادی در کشورهای منتخب 1975-1995های بانکی در دوره مالی بحرانهای هزینه -1جدول 

 تأمین  نقدینگی* پایان بحران شروع بحران کشور
 ایهای بودجههزینه

 (GDP)ارقام درصدی از 

 افزایش در بدهی عمومی 

 (GDP)ارقام درصدی از 

 3.8 5.6 3.5 1981 1977 اسپانیا

 10.5 3.7 0.1 1988 1988 ایالات متحده

 -14.2 17.0 6.6 1991 1988 سنگال

 36.2 3.6 0.2 1995 1991 سوئد

 19.2 2.7 4.2 1993 1991 نروژ

 -21.6 3.5 8.7 1994 1992 لهستان

 -23.0 15.0 1.6 1998 1994 ونزوئلا

 ( و گزارش های صندوق بین المللی پول1397-1396) ییوازارت امورد اقتصاد و دارا یمعاونت اقتصاد یگزارش هاماخذ: 

 . از بانک های تجاری به پایه پولی در نظر گرفته می شودمجموع مطالبات بانک مرکزی  نسبت تأمین نقدینگی از طریق* 

بوده درصد  6.6و  8.7 در کشورهای لهستان و سنگال به ترتیب  تأمین نقدینگینمایان است،  (1)همانگونه که در جدول 

ن هزینه های مالی ونزوئلا بیشترین میزا دو کشور سنگال و در رابطه با هزینه های صورت گرفته توسط دولت، است.

های انجام شده توسط این دو کشور در مقایسه با کشورهای دیگر اند که هزینههای منتخب داشتهرا در بین کشور

کشورهای منتخب کشورهای سنگال، لهستان و ونزوئلا  در بین اختلاف فاحشی داشته و بسیار بیشتر بوده است.

                                                      
1 . Laeven.L,and Valencia 
2 . Fiscal cost 

3 . Increase in public debt 
4 . Liquidity support 
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های دولتی هم مربوط به کشور ونزوئلا های دولتی را تجربه کرده اند که بیشترین کاهش در بدهیکاهش در بدهی

های دولتی مواجه شده اند، کشور درصد بوده است. همچنین در بین کشورهایی که با افزایش در بدهی 23به میزان 

 درصد بیشترین افزایش در بدهی های دولتی را تجربه کرده است. 36.2سوئد با 

 در کشورهای منتخبمیلادی  1995-2005 در دوره بانکی هایهزینه های مالی بحران -2جدول 

 *تأمین  نقدینگی پایان بحران شروع بحران کشور

 ایبودجههای هزینه

)ارقام درصدی از 

GDP) 

 افزایش در بدهی عمومی 

 (GDP)ارقام درصدی از 

 16.4 19.3 15.8 1996 1994 مکزیک

 42.1 43.8 4.4 2000 1997 تایلند

 9.9 31.2 11.9 1998 1997 جنوبی کره

 0.2 16.4 8.8 1999 1997 مالزی

 41.7 14 1.6 2001 1997 ژاپن

 67.6 56.8 17.2 2001 1997 اندونزی

 15.3 32 15.2 2001 2000 ترکیه

 81.9 9.6 22.6 2003 2001 آرژانتین

 همانماخذ:  

 .از بانک های تجاری به پایه پولی در نظر گرفته می شودمجموع مطالبات بانک مرکزی  نسبت تأمین نقدینگی از طریق* 

تأمین نقدینگی که از نسبت اوراق بهادار ( 1995-2005در دوره زمانی )نمایان است،  (2) همانگونه که در جدول

های خارجی ها و بدهیبه کل سپرده بحرانپیامدهای  و در حین بحران به هدف مدیریت آثاردولتی منتشر شده 

، در این دوره درصد بوده است.  17.2و  22.6حاصل شده است، در کشورهای آرژانتین و اندونزی به ترتیب 

 56.8ونزی و تایلند با اند های مالی که دولت جهت مقابله با بحران متعهد شده است به ترتیب در کشورهایهزینه

را ای بودجههای درصد کمترین میزان هزینه 9.6با  آرژانتیندهد و دولت درصد بیشترین مقدار را نشان می 43.8و 

 داشته است.

 در کشورهای منتخب میلادی 2005-2009 دوره بانکی هایهای مالی بحرانهزینه -3جدول 

 (GDP)ارقام درصدی از 

 *تأمین نقدینگی شروع بحران کشور
 ایبودجههای هزینه

 (GDP)ارقام درصدی از 

 افزایش در بدهی دولتی

 (GDP)ارقام درصدی از 

 23.6 4.5 4.7 2007 آمریکا

 24.4 8.8 5.6 2007 انگلیس

 14.8 4.9 7.7 2008 استرالیا

 17.3 1 7.4 2008 فرانسه

 17.8 1.8 3.6 2008 آلمان

 44.5 27.3 42.3 2008 یونان

 8.6 0.3 5.7 2008 ایتالیا
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 -0.3 2.7 1.3 2008 مجارستان

 72.2 44.2 16.8 2008 ایسلند

 7.7 11.8 11.7 2009 نیجریه

 33.6 0 16.7 2008 پرتغال

 6.4 2.3 23.9 2008 روسیه

 30.7 3.8 6.4 2008 اسپانیا

 11.1 0.7 13 2008 سوئد

 -0.2 1.1 3 2008 سوئیس

 همانماخذ: 

 .از بانک های تجاری به پایه پولی در نظر گرفته می شودمجموع مطالبات بانک مرکزی  نسبت نقدینگی از طریقتأمین * 

درصد از  4.5ایالات متحده آمریکا،  میلادی 2007-2009های مالی دوره (، در خصوص بحران3براساس جدول )

داشته که در واقع تعهدات مالی مستقیم دولت برای حل بحران بانکی  ایبودجههای تولید ناخالص ملی خود، هزینه

درصد از تولید ناخالص  23.6های دولتی آمریکا افزایش در بدهیمیلادی،  2007 دهد. از طرفی در بحران را نشان می

های هزینه، به ترتیب ایسلند و یونان بیشترین مذکور. در بحران استچشمگیری  میزانداخلی این کشور است که 

، افزایش در GDPدرصد از  72.2را برای حل بحران بانکی متقبل شدند و برای این منظور ایسلند  ایبودجه

 های دولت را تجربه کرده است که این نسبت تفاوت فاحشی با سایر کشورهای درگیر در بحران اخیر دارد.بدهی

و  هاکانال انتشار اوراق بهادار دولتی نسبت به کل سپرده تأمین مالی لازم از میلادی، 2008و  2007در بحران بانکی 

درصد بود. بیشترین نسبت تأمین نقدینگی در این دوره  4.7های خارجی )نسبت تأمین نقدینگی( برای آمریکا، بدهی

ا هدرصد از کل سپرده 23.9درصد و روسیه  42.3به طوریکه یونان ، متعلق به یونان و در مرتبه بعدی روسیه است

 اند.های خارجی خود را از طریق انتشار اوراق بهادار دولتی تأمین مالی کردهو بدهی

 

 های تحمیل شده بر بخش واقعی اقتصادهزینه 4-3

. در حقیقت در شرایطی که اشدب را به دنبال داشته اقتصاد بخش واقعی ی برثیر وسیعأتواند تهای مالی میبروز بحران

گردند. ، واحدهای اقتصادی در زمینه تجهیز منابع مالی با چالش جدی روبرو میاستنظام بانکی با بحران مالی روبرو 

در سوی مقابل به واسطه کاهش درآمدهای مالیاتی، تقاضای کل از کانال انقباض مخارج عمومی کاهش محسوسی 

 یابد. می

جهت برآورد اثرپذیری بخش حقیقی از بحران بانکی از ری از گزارش صندوق بین المللی پول، با بهره گی بخشدر این 

های وارد شده بر بخش حقیقی از هزینه نمونه ای بالقوه آن به عنواناز روند  بالفعل انحراف تولید ناخالص داخلیشاخص 

شده  استفاده GDPبه صورت درصدی از  1زیان تولید جهت برآورد این مهم از استفاده می گردد.اقتصاد در زمان بحران 

سال شروع  T 2-) است( T , T+3حقیقی در دوره ) بالقوه GDPبالفعل حقیقی و روند  GDPبین  تجمیع فاصلهکه  است

                                                      
1 . Output losses 
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بدیهی است عوامل عدیده ای بر افت رشد اقتصادی در کشورهای مختلف دخیل بوده است و بحران بانکی  بحران است(.

 .استنیز از جمله عوامل پیرامونی 

در  میلادی 1975-1995 دوره بانکی هایهای تحمیل شده بر بخش واقعی اقتصاد در بحرانهزینه -4جدول 

 (GDP)ارقام درصدی از  کشورهای منتخب
 زیان تولید پایان بحران  شروع بحران کشور

 58.5 1981 1977 اسپانیا

 0.0 1988 1988 ایالات متحده

 5.6 1991 1988 سنگال

 39.2 1995 1991 سوئد

 5.1 1993 1991 نروژ

 0.0 1994 1992 لهستان

 1.2 1998 1994 ونزوئلا

 همانماخذ: 

و در بین  1975-1995های بانکی رخ داده در دوره زمانی در بحراناست،  نمایان (4)همانگونه که در جدول 

با  اسپانیاکشورهای منتخب دو کشور ایالات متحده و لهستان هیچگونه زیان تولیدی را تجربه نکرده اند و کشور 

 بیشترین درصد زیان تولید را در بین کشورهایقبل از بحران،  درصد نسبت به دوره زمانی 58.5 زیان تولید به میزان

 منتخب داشته است.

در  1995-2005 دوره بانکی هایهای تحمیل شده بر بخش واقعی اقتصاد در بحرانهزینه -5جدول 

 ( GDP)ارقام درصدی از  کشورهای منتخب
 زیان تولید پایان بحران شروع بحران کشور

 13.7 1996 1994 مکزیک

 109.3 2000 1997 تایلند

 57.6 1998 1997 جنوبی کره

 31.4 1999 1997 مالزی

 45 2001 1997 ژاپن

 69 2001 1997 اندونزی

 37 2001 2000 ترکیه

 71 2003 2001 آرژانتین

 همانماخذ: 

زیان تولید در اکثر کشورهای درگیر بحران بانکی  1995-2005شود در دوره مشاهده می( 5در جدول )همانطور که 

 بسیار بالا بوده است. 

مدت و تضعیف واحد پول تایلند همزمان بحران کشورهای جنوب شرق آسیا که با سررسید شدن بدهی خارجی کوتاه

درصد برای تایلند به همراه داشت  109.3با کیفیت پایین اعتبارات و مدیریت ناصحیح بانکی آغاز شد، زیان تولیدی 
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انحراف تولیدناخالص ملی بالفعل از روند بلندمدت که این بدین معنی است که در طول بحران در این کشور مجموع 

 .دهنده زیان بسیار سنگینی برای این کشور استدرصد تولید ناخالص ملی بوده است که نشان 109.3آن 

درصد  57.6با  جنوبی درصد و کره 69در سایر کشورهای جنوب شرق آسیا در مراتب بعدی اندونزی با  ،همچنین 

سایر بحرانزیان، هزینه بالایی را  درصد از تولید ناخالص ملی،  71ها آرژانتین با از دست دادن متحمل شدند و در 

 . ه استزیان قابل توجهی داشت

در میلادی  2007-2009 دوره بانکی هایهای تحمیل شده بر بخش حقیقی اقتصاد در بحرانهزینه -6جدول 

 (GDP)ارقام درصدی از  کشورهای منتخب
 زیان تولید شروع بحران کشور

 31 2007 آمریکا

 25 2007 انگلیس

 14 2008 استرالیا

 23 2008 فرانسه

 11 2008 آلمان

 43 2008 یونان

 32 2008 ایتالیا

 40 2008 مجارستان

 43 2008 ایسلند

 14 2009 نیجریه

 37 2008 پرتغال

 0 2008 روسیه

 39 2008 اسپانیا

 25 2008 سوئد

 0 2008 سوئیس

 همانماخذ: 

های بین تولید ایالات متحده آمریکا، مجموع تفاوتزیان تولید ، میلادی 2007-2009دوره بانکی های در بحران

، بیشترین طی این دورهدرصد تولید ناخالص ملی است.  31 ،ناخالص ملی بالفعل از مقدار بلندمدت آن )بالقوه(

درصد تولید ناخالص ملی خود  43طوریکه این دو کشور  به ،درصد زیان تولید مربوط به کشور یونان و ایسلند است

 .استرا در طول بحران اخیر از دست دادند که بسیار قابل توجه 

 

 بانکی هایبحرانمنتج از پولی های سیاستهای هزینه 4-4

پولی در هزینه های مالی منتج از بحران بانکی در بازار پول و صنعت بانکداری بسته به میزان مداخله سیاستگذار 

بروز اختلالات ترازنامه ای در  و دامنه آثار بحران بانکیبرون رفت از شرایط پیش رو با هدف  بیشتر خلق پول
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برآورد آثار پولی ناشی از بحران از  به منظور این قسمتدر است. بوده های مالی فعال در بازار پول متفاوت واسطه

 متغیرهای زیر بهره گرفته می شود:

  هت برآورد مهج نا خه میزان اختلالات تراز خارج شرررده از چر نابع  بانکی و برآورد حجم م ظام  ای ن

سهیلات سهیلات غیرجاریدهی به دلیل انجماد داراییت سبت مانده ت سهیلات  NPL( 1( ها از ن به مانده ت

شرررود. در شررررایط بحران بانکی، اعسرررار و ناتوانی دریافت کنندگان اعطایی نظام بانکی بهره گرفته می

 .استتسهیلات بانکی در بازگشت منابع استقراضی امری معمول 

  ،شی از بحران بانکی شده نا ساط پولیجهت برآورد حجم نقدینگی مازاد ایجاد  صورت تغییر در  2انب به 

شترین مقدار خود در طول بحران و مقدار  سبه پایه پولی بین بی شروع بحران محا سال قبل از  آن در یک 

 شود.می

 گردد:، ارائه میگزارشبه تفکیک دوره های زمانی مورد بررسی در این پیامدهای پولی ناشی از بحران، در ادامه 

در کشورهای میلادی  1975-1995 دوره بانکی هایهای پولی در زمان بحرانوضعیت شاخص -8جدول 

 منتخب

 پایان بحران  شروع بحران کشور
بالاترین سطح 

 نقدینگی)درصد(

بالاترین سطح 

NPL )درصد( 

انبساط پولی 

)درصد افزایش پایه 

 پولی(

 ... 5.8 7.6 1981 1977 اسپانیا

 -0.1 4.1 0.1 1988 1988 ایالات متحده

 2.0 50.0 74.7 1991 1988 سنگال

 5.1 13.0 3.1 1995 1991 سوئد

 0.5 16.4 16.9 1993 1991 نروژ

 -0.7 24.0 45.9 1994 1992 لهستان

 1.3 24.0 2.9 1998 1994 ونزوئلا

 همانماخذ:  

های خود، نسبت تسهیلات غیر جاری های بانکی بدلیل عدم توانایی بدهکاران بانکی از بازپرداخت بدهیدر بحران

حال همانطور که شد. یابد و افزایش تسهیلات غیر جاری باعث افزایش ریسک نقدینگی بانک ها خواهد افزایش می

اتفاق  مانده تسهیلاتدرصد  50ل و به میزان مشاهده می شود بالاترین سطح تسهیلات غیر جاری در کشور سنگا

  افتاده است که گویای ریسک نقدینگی بالای نظام بانکی در این کشور است.

در رابطه با سطح نقدینگی، همانطور که مشاهده می شود نوسان زیادی در بین کشورها وجود دارد و ایالات متحده 

ترین سطح از نظر میزان نقدینگی ایجاد شده در  کشورها در پاییندرصدی در مقایسه با سایر  0.1با سطح نقدینگی 

 درصدی در صدر کشورهای منتخب قرار گرفته است. 74.7طول بحران قرار دارد و کشور سنگال با میزان نقدینگی 

                                                      
1 . Nonperforming Loan 
2 . Monetary expansion 
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یستم در زمان بحران بانکی یکی از اقدامات رایجی که برای مدیریت بحران و همچنین بازگرداندن اعتماد عمومی به س

 بانکی اتخاذ می شود تزریق سرمایه به سیستم بانکی است که این امر خود می تواند باعث انبساط پولی در اقتصاد شود.

حال انبساط پولی به صورت تغییر در پایه پولی بین بالاترین مقدار خود در طول بحران و مقدار آن در سال قبل از شروع 

  این تعریف کشور سوئد بالاترین میزان انبساط پولی را تجربه کرده است.که با توجه به  شود،بحران محاسبه می

نکته حائز اهمیت این است که در برخی از کشورهای منتخب، با وجود رشد بالای نقدینگی شاهد کاهش میزان انبساط 

الات متحده و کشور پولی و در واقع کاهش پایه پولی این کشورها بوده ایم که همانطور که مشاهد می شود دو کشور ای

در ابتدا بیانگر نوعی . این امر رشد انبساط پولی در این کشورها مقداری منفی بوده است لهستان با وجود رشد نقدینگی،

که این موضوع با توجه به تعریف شاخص سطح نقدینگی، ناشی از  اما باید گفت ،مارهای ارائه شده استآتناقض در 

 . استدر طول بحران بانکی  هاکاهش سپرده پولی بانک

در کشورهای میلادی  1995-2005 دوره بانکی هایهای پولی در زمان بحرانوضعیت شاخص -8جدول 

 منتخب

 پایان بحران شروع بحران کشور
 بالاترین سطح نقدینگی

 درصد()

بالاترین میزان 

NPL 

 )درصد(

 انبساط پولی

)درصد افزایش پایه 

 پولی(

 0.4 18.9 16.8 1996 1994 مکزیک

 3.9 33 5.1 2000 1997 تایلند

 -0.4 35 27.4 1998 1997 جنوبی کره

 4 30 9.7 1999 1997 مالزی

 7.2 35 2.4 2001 1997 ژاپن

 4.5 32.5 23.1 2001 1997 اندونزی

 .... 27.6 20.5 2001 2000 ترکیه

 8.2 20.1 22.9 2003 2001 آرژانتین

 همانماخذ: 

درصد بوده است و در  40تا  30در کشورهای درگیر بحران جنوب شرق آسیا بین  NPLبالاترین میزان  نسبت

  (.8درصد رسیده است )جدول  27.6این نسبت به بحران بانکی ترکیه 

 درصد بوده است 27.4با  جنوبیکشور کره بالاترین سطح نقدینگی در بین کشورهای جنوب شرق آسیا مربوط به 

های رسمی بانک مرکزی در کشورهای در حال بررسی بوسیله نسبت ح نقدینگی برگرفته از دادهکه شاخص سط

به صورت تغییر در پایه پولی بین که انبساط پولی  ها محاسبه شده است.مطالبات بانک مرکزی به سپرده پولی بانک

درصد  8.2در آرژانتین  ،شودمحاسبه میبالاترین مقدار خود در طول بحران و مقدار آن در سال قبل از شروع بحران 

درصد مربوط به کشور ژاپن  7.2بوده است و در بین کشورهای جنوب شرق آسیا بیشترین انبساط پولی در حدود 

 بوده است.
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شود کشور همانطور که مشاهده میدرصد دارای کاهش پایه پولی بوده است.  -0.4با  جنوبی در این بین، کشور کره 

شاخص کره با وجود  ست که با توجه به تعریف  سطح نقدینگی بوده ا کاهش در پایه پولی در طول بحران، دارای بالاترین 

 .استدر طول بحران بانکی ها سطح نقدینگی، ناشی از کاهش سپرده پولی بانک

در کشورهای میلادی  2007-2009 دوره بانکی هایهای پولی در زمان بحرانوضعیت شاخص -9جدول 

 منتخب

 شروع بحران کشور
بالاترین سطح 

 نقدینگی)درصد(

 NPLبالاترین میزان  

 )درصد(

انبساط پولی )درصد 

 افزایش پایه پولی(

 7.9 5 4.7 2007 آمریکا

 9.4 4 9 2007 انگلیس

 8.3 2.8 11.7 2008 استرالیا

 8.3 4 8.9 2008 فرانسه

 8.3 3.7 11.5 2008 آلمان

 8.3 14.7 44.3 2008 یونان

 8.3 11 7.7 2008 ایتالیا

 -0.8 13.3 1.4 2008 مجارستان

 -2.3 61.2 21.2 2008 ایسلند

 -0.5 30.1 25.3 2009 نیجریه

 8.3 7.3 18 2008 پرتغال

 1 9.6 24.8 2008 روسیه

 8.3 5.8 8.3 2008 اسپانیا

 6.3 2 13.2 2008 سوئد

 7.6 0.5 4.6 2008 سوئیس

 همانماخذ: 

ها در های پولی بانک، بالاترین نسبت مطالبات بانک مرکزی به کل سپردهمیلادی 2007 - 2009در بحران بانکی 

درصد( را داشته است. در این دوره  44.3درصد بوده است. در این بحران، یونان بیشترین اوج نقدینگی ) 4.7آمریکا 

در این  NPLباشد. بیشترین نسبت درصد می 5بالاترین نسبت مطالبات غیر جاری به کل تسهیلات کشور آمریکا 

 (.9درصد است )جدول  61.2تعلق به ایسلند با دوره م

 

 های اتخاذ شده در کشورهای مختلف در زمان بحران بانکیسیاست  -6

های مهار یعنی سیاست های سیاستگذار در مسیر حل بحران بایستی بین دو نوع سیاستدر خصوص عکس العمل

های آنی هستند که از سوی های مهار بحران، پاسخو حل بحران تمایز قائل شد. سیاست های مقابلهبحران و سیاست

 سیاستگذار در گام اول از سوی مقام ناظر و در گام دوم و در صورت عدم توانایی مقام رگولاتور

لی به بخش )بانک های مرکزی(، دولت )به مفهوم عامل( در زمان بحران با هدف اجتناب از اشاعه بحران از بخش ما
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ها کوتاه مدت است و اساسا حسب بررسی روند. ماهیت این سیاستحقیقی و مدیریت سریع ابعاد بحران بکار می

های اتخاذی در عمل ضمن ماهیت شناخته های صورت گرفته می توان اذعان داشت که این دسته از بسته سیاست

 یستند.های جدید و پیچیده متکی نشده، بر اساس ساختار و مکانیسم

های بانکی از ماهیت بلندمدت تری های ناظر بر تعدیل پیامدهای بحراناین در حالیست که در نقطه مقابل، سیاست

که با هدف برون رفت کامل از  هستندها متمرکز بر هسته اصلی بحران . در حقیقت این سیاستهستندبرخوردار 

پذیرد، سیاستگذاران در ی اقتصادی درگیر بحران صورت میهاوضعیت اشاعه نااطمینانی در محیط اقتصاد کلان نظام

اقدام به پایش متغیرهای کلان اقتصادی بویژه روند رشد اقتصادی و اجتناب از  ذکر شدههای قبال اعمال سیاست

انحراف جدی از مقادیر بالقوه می نمایند، این مهم از طریق اعمال سیاست های پیشگیرانه در خصوص عدم بازگشت 

 های بلندمدت و اساسی صورت می پذیرد. ره بحران و پاسخدوبا

های فوق نوعاً حسب ساختار اقتصادی کشور و شرایط بودجه دولت ها و نیز دهد که سیاستبررسی ها نشان می

شکاف ایجاد شده میان رشد بالقوه و بالفعل، با وجود اشتراکات قابل توجه، از سطح افتراقات قابل تاملی برخوردار 

. بدیهی است هرکدام از سیاست های مورد نظر که در مسیر مدیریت بحران بکار می روند پیامدهای پولی و هستند

 مالی متفاوتی را بر اقتصاد تحمیل می نمایند که می تواند متغیرهای کلان اقتصادی را متاثر سازد.

 

  1مدت برای مهار بحرانهای کوتاهسیاست 1-6

های فوری اتخاذی با هدف مهار بحران، لازم است به مرور اجمالی مکانیزم انتشار جهت شناسایی و معرفی سیاست

 کشورهای در بانکی های مطروحه به وضوح تبیین گردد. بحرانبحران پرداخت تا از این رهگذر دلایل اعمال سیاست

 مطلب این و شود یم  تضعیف دچار مالی مؤسسات ترازنامه اول، مرحله در. کنند می طی را مرحله چندین مختلف

 مؤسسات ترازنامه وخامت تشدید فاز سوم، شود. مرحلهمی پولی بحران یعنی بحران دوم فاز شکل گیری موجب

 ،2مرحله به سبب بروز هجوم بانکی و بانک هراسی این است. در نقدینگی کمبود و پولی بحران نتیجه در مالی

از سوی دیگر (. 2001، 3دارد )میشکین دنبال به مخربی نتایج که شود عیار می تمام بحران بانکی دچار کشور اقتصاد

بعد از بروز بحران بانکی به تبع شرایط پیرامونی اقتصاد کشور درگیر، درجه بانک محور بودن نظام تامین مالی کشور 

دن نظام و وابستگی بخش واقعی به تامین مالی صورت گرفته از سوی سیستم بانکی، عمق بازار بدهی، درجه باز بو

مالی و سطح تعاملات با بازارهای بین المللی، وضعیت بودجه دولت، نظام ارزی حاکم و غیره، سایر بخش های 

اقتصاد کشور نیز از بحران بوجود آمده متاثر شده و در صورت گستردگی ابعاد بحران، بحران بانکی می تواند با وقفه 

  خروج سرمایه( بیانجامد.بدهی و ارزی )های های زمانی کوتاه و میان مدت به بروز بحران

ها موجب بروز عدم تقارن میان سررسید سپرده ها و تسهیلات شده و در اغلب بروز اختلالات در ترازنامه بانک

مواقع با انباشت دارایی های سمی در ترازنامه بانک ها و کاهش قدرت نقدشوندگی آنها، مدیران بانک جهت 

                                                      
1 . Containment phase 

2 . Bank Panic 

3 . Mishkin 
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خود در قبال منابع تجهیزی سپرده گذاران، اقدام به مصروف نمودن سرمایه پایه بانک پاسخگویی به ایفای تعهدات 

های مختلف( عملا وضعیت نامناسبی در ها و سوخت سرمایه )در لایهنموده و در نتیجه با پرریسک تر شدن دارایی

فرع منابع سپرده گذاران  دو سمت ترازنامه رخ می دهد. از این منظر، در شرایطی که بانک در قبال پرداخت اصل و

دچار مشکل شده و هجوم بانکی روی داده است، سیاستگذار با هدف اجتناب از بانک هراسی و فروپاشی سریالی، 

 بندی نمود:توان آنرا به شرح ذیل طبقهنماید که میهای مهار میاقدام به اتخاذ سیاست

 :3هاو تعطیل کردن موقت بانک 2نجماد سپردهمدت(، ا)بلندمدت به کوتاه 1وقفه در قابلیت تبدیل سپرده -1

ها گذاران به بانکها، باعث توقف و مانع از هجوم بیشتر سپردهاین موارد با جلوگیری از نقل و انتقال سپرده

 خواهد شد.

ها و : با عنایت به بروز عدم تطابق سیستماتیک در سررسید دارایی4گیری مقررات مربوط به سرمایهسهل -2

بهره گیری از سرمایه پایه در مسیر ایفای اصل تعهدات بانک )و در صورت امکان فرع ناشی از ها، بدهی

احتساب بهره های تضمینی( به صاحبان سپرده در روزهای آغازین بحران با هدف عدم شکل گیری هجوم 

رخی قوانین دهد تا در خصوص رعایت بها اجازه میبانکی قابل توصیه است. از این رو نهاد ناظر به بانک

 احتیاطی محدود کننده از آزادی عمل موقت برخوردار شوند.  

: در شرایطی که عملا منابع موجود در بانک کفایت پاسخگویی به سپرده گذاران 5تأمین نقدینگی اضطراری -3

ک را ندارد و هجوم بانکی اتفاق افتاده و یا در مرز خطر قرار دارد، در این شرایط سیاستگذار )دولت یا بان

های با درجه نقدشوندگی پایین موجود در ترازنامه بانک در تلاش برای نقدپذیر مرکزی( با خرید دارایی

های سالم های بانک از طریق تأمین نقدینگی لازم برای بانک است. این امر شامل خرید دارایینمودن دارایی

های رهنی و همچنین ی بر دارایی و وامنظیر اوراق قرضه با سررسید بلندمدت دولت و یا اوراق بهادار مبتن

 های غیرسالم و غیرنقد )نظیر تسهیلات غیرجاری( و یا وام دادن به آنهاست.دارایی

گذاران با جلوگیری از عدم : اعطای ضمانت به تمامی اعتباردهندگان و سپرده6ها توسط دولتتضمین سپرده -4

ها شده بلکه از موانع موجود در افزایش نقدینگی بانکاعتماد به سیستم بانکی، نه تنها مانع از کاهش شدید 

 کند. های دیگر تجدید ساختار جلوگیری میسرمایه و سیاست

در مجموع باید در این بخش اشاره نمود که انتخاب پاسخ سیاستی مناسب بستگی به منشا بحران دارد. اگر بحران 

یل در مقررات مربوط به کفایت سرمایه و میزان ذخایر های کلان در اقتصاد باشد، تسهبانکی ناشی از عدم تعادل

هاست، تواند مفید باشد و اگر مشکل بانکی به دلیل مشکل هجوم بانکی جهت خارج کردن سپردهنقدی احتیاطی می

                                                      
1 . Suspension of convertibility of deposit 

2 . Deposit freeze 

3 . Bank holiday 

4 . Regulatory capital forbearance 

5 . Emergency liquidity support 

6 . Government guarantee of depositors 



 در  ایمنتخب دن یکشورها تجربه و یبانک یبحران ها....... 

 

22 

 

تر است و در غیر اینصورت، چنانچه شرایط مالی و سیاسی دولت اجازه دهد ضمانت فراگیر تعهدات بانکی مناسب

تواند انجام خروج سپرده و یا تعطیلی موقت بانک و تأمین نقدینگی اضطراری از طریق بانک مرکزی میممانعت از 

گیرد. اگر ریشه بحران به دلیل ورشکستگی چند بانک در اثر سوء استفاده مدیران داخلی باشد، راه حل متعارف طیفی 

ها د نظارتی، تعطیلی یک بانک و فروش داراییاز اقدامات نظیر عزل مدیران فعلی و انتصاب مدیران جدید توسط نها

 های دیگر خواهد بود.های سالم یا کمک به ادغام با بانکو همچنین انتقال تعهدات آن به بانک

 

 1بلندمدت جهت مقابله با بحران هایسیاست 2-6

ناتوان و های گذاران پس از اقدامات فوری، دولت جهت حل مشکلات بانکبه محض بازگشت اعتماد سپرده

 های متناسب با تغییر شرایط اقتصادی بپردازد.های قابل دوام، بایستی به تعدیل سیاستقدرتمندسازی بانک

 شود:های این مرحله به سه بخش اصلی تقسیم میسیاست

: از آنجا که نقدینگی کافی در بازار وجود ندارد، مکانیزم تعیین قیمت تسهیل و مدارا در طول بحران -1

به دلیل گسترش رکود در بازار از مسیر فقدان تقاضای موثر مختل می گردد، از سوی دیگر معمولا  هادارایی

ای محدود بوده و بازار اوراق بدهی نیز غیرقابل استفاده می در شرایط مذکور منابع تزریق وجوه سرمایه

به طور رسمی و برای مدت  باشد. بنابراین، مقامات ناظر بازار پول در این شرایط ناشی از شرایط پیرامونی

دهند و در طی های اجرایی اساسی از خود نشان میمشخص، نوعی امساک و مدارا در حوزه ابلاغ سیاست

های مالی، روند تغییرات نرخ های بهره از این مدت پایش مستمر وضعیت ثبات و سلامت مالی واسطه

تری در چتر نظارتی خود قرار می دهند. شکل جدیجمله نرخ بهره واقعی، نرخ بهره بازار بین بانکی را به 

حسب شرایط سهل گیری هایی را با هدف کاهش بار مالی بانک ها و در مسیر بر  در صورت لزوملیکن 

 تسهیل صورت می دهند. 

حسب بررسی های صورت گرفته می توان مجموعه سیاست های موصوف به سیاست های فاز پایش و 

 یر دسته بندی نمود: مدارا را در قالب موارد ز

 های قانونی سرمایه(مدارای احتیاطی یا نظارتی )مانند پایین آوردن نیازمندی 

  گیری در رعایت استانداردهای حسابداری، مانند پایین آوردن مدارای حسابداری )معافیت یا سهل

 ( 2الوصولذخیره قانونی برای تسهیلات مشکوک

 های مالیاتی(. اغلب کشورها مقررات گیرتر و تخفیفسانمدارای مالیاتی )برخوردهای مالیاتی آ

های با سرمایه ای را پوشش داده و به بانکهای سرمایهکنند تا در عمل زیانرا تسهیل می 3احتیاطی

 ناکافی و یا حتی ورشکسته در بازپرداخت دیون اجازه ادامه حیات دهند. 

                                                      
1 . Resolution phase 
2 . Loan loss reserve 

3 . Prudential regulation 
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 باشد: ها به شکل موارد زیر میمداخله عظیم دولت جهت تجدید ساختار بانک: 1تجدید ساختار نظام بانکی  -2

 هاانحلال بانک 

 هاملی کردن بانک 

 هاادغام بانک 

 هافروش بانک 

 2هاتشکیل مؤسسه جهت مدیریت دارایی بانک 

 گذاران خارجی(. تر )اغلب به سرمایههای ضعیففروش بانک 

 

 (: 3ها )تجدید ساختار سرمایه بانکبرای بانکهای ناظر بر تأمین سرمایه سیاست -3

ها با حمایت دولت اجرا شده است. عدم تأمین سرمایه کافی های تجدید ساختار سرمایه بانکدر تمامی کشورها برنامه

شوند. حمایت سبب اختلال در سیستم بانکی شده بنابراین، منابع مالی عمومی جهت فرایند بهبود اوضاع بکار گرفته می

های سمی، تقبل بدهی ومی به صورت حمایت نقدی، تزریق اوراق قرضه دولتی، اوراق بدهی فرعی، خرید داراییعم

گیرد. که در این میان کیفیت سرمایه تزریقی حسب طبقه بندی ها، خط اعتباری، سهام ممتاز و سهام عادی صورت میبانک

و با سهام ترجیحی بدون حق رأی 5گر به سرمایه درجه دوو  نیمی دی4درصد به سرمایه درجه یک 50مرسوم شامل تزریق 

 . 6تبدیل شده است

 

 ی نظام بانکی در داخل کشورهاچالشمشکلات و  -7

صورت کلی مشکلات نظام بانکی شامل ابعاد گوناگونی است. ضعف محتوایی قوانین، ضعف الزامات اجرایی به

های های ناشی از تحریمتکنولوژی بانکی، محدودیتیافتگی سطح قوانین، ضعف سازوکارهای نظارتی، عدم توسعه

ترین مسائلی های اقتصادی به سیستم بانکی مهمهای داخلی و سرایت مشکلات سایر بخشالمللی، سوء مدیریتبین

ترین ها و مشکلات عدیده روبرو کرده است. در این قسمت از گزارش، مروری بر مهمها را با چالشاست که بانک

های شود تا با شناخت هرکدام از این مشکلات و ریشههای یاد شده انجام میود در هرکدام از حوزهمشکلات موج

 ها ارائه نمود.ها، بتوان پیشنهادات عملی و کاربردی در جهت رفع آنپیدایش آن

                                                      
1 . Restructuring 

2 . Asset management company (AMC) 

3 . Recapitalization  
4 . Tier Ι capital 

5 . Tier ΙΙ capital 

کند. سرمایه درجه اول شامل تمام سهام پرداخت شده، سهام ممتاز غیرانباشته ، دو سطح از سرمایه )سرمایه درجه اول و سرمایه درجه دوم( را تعریف می1. بال   6

. سرمایه درجه دو نیز شامل سهام است( پذیردائمی و ذخایر افشا شده )اندوخته قانونی، اندوخته عمومی، صرف سهام، سود تقسیم نشده، سهام اقلیت در بانک سرمایه

 سال است. 5های غیرمرجح )بدون اولویت( با سررسید بیش از الوصول و وامممتاز دائمی انباشته، ذخایر تجدید ارزیابی، ذخایر افشا نشده، ذخیره مطالبات مشکوک
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 عدم استقلال بانک مرکزی و کمبود ابزارهای سیاستی -7-1

های پولی کشور و مزایای حرکت به گیری سیاستلاترین نهاد تصمیمعنوان باتاکنون درباره استقلال بانک مرکزی به

های فراوانی شده است. اما از آنجا که تنظیم مقرراتِ نحوه تعامل دولت و بانک مرکزی دشوار است، سمت آن بحث

حرکت به سمت استقلال بانک مرکزی بسیار کند و حتی گاهی در خلاف جهت نیز صورت پذیرفته است. بنابراین 

تواند در های استقلال آن میرسد که بازتعریف روابط بین دولت و بانک مرکزی و همچنین تعیین حوزهبه نظر می

 امر ثبات اقتصادی و عملکرد مؤثر بانک مرکزی مفید واقع گردد.

انک حال در کنار بحث استقلال بانک مرکزی، موضوعی که مغفول مانده است، محدودیت ابزارهای در اختیار ببااین

های پولی و همچنین ابزارهای در اختیار دولت برای جبران کسری بودجه است که این مرکزی برای اجرای سیاست

 کند.موضوع نیز حرکت به سمت استقلال بانک مرکزی را دشوارتر می

رکزی و بر این اساس، برای ایجاد ثبات و پایداری بیشتر در اقتصاد کشور نیاز است که حدود روابط میان بانک م

طور مشخص و شفاف بازتعریف شود و همچنین ضمن رعایت احکام شرعی با خلق ابزارهای جدید دولت به

سیاست پولی و تأمین مالی دولت، قدرت انتخاب بانک مرکزی در انتخاب ابزارهای مناسب و کارآمد و همچنین 

 انک مرکزی هموارتر گردد.های موثر جبران کسری بودجه دولت، افزایش یابد تا مسیر استقلال براه

 

 تعدد و عدم یکپارچگی قوانین پولی و بانکی کشور -7-2

صورت بالقوه تواند بهتنها در نظام پولی و بانکی بلکه در هر بخش اقتصادی و اجتماعی میمرجع، نه قوانینتعدد 

ه و حتی سایر نماید موجب آسیب رساندن به بخش های مربوطخطرناک باشد و با خلأهای قانونی که ایجاد می

تدوین نظام پولی و بانکی کشور بر اساس قوانین متعدد،  بخش های نظام اقتصادی و اجتماعی گردد. در حال حاضر

 شود. های جدید اداره مینامهای، مواد الحاقی و حتی آئینصورت تبصرهبعضاً به

 اند از:قوانین و مقررات به ترتیب تصویب عبارت ترینمهم

 1351مصوب هجدهم تیرماه سال  لی و بانکی کشور،الف( قانون پو

 1358ها مصوب هفدهم خردادماه سال ب( قانون ملی شدن بانک

 1358ها مصوب سوم مهرماه سال ج( لایحه قانونی اداره امور بانک 

 1362د( قانون عملیات بانکی بدون ربا مصوب هشتم شهریورماه سال 

 1386 اعتباری مصوب گذاری مؤسساته( دستورالعمل های سرمایه
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علاوه بر قوانین و مقررات مذکور، تعداد زیادی از مصوبات مراجع و نهادهای همچون بانک مرکزی، شورای پول و 

اگرچه ها، هیئت دولت و ... بایستی به این مجموعه افزوده گردد. ها، مجمع عمومی بانکاعتبار، شورای عالی بانک

انی و در فواصل زمانی کوتاه مدت غیرمنطقی و نشدنی است و مستلزم افزودن تغییر و تحول در قوانین مرجع به آس

که ساختار اقتصادی و موارد جدیدی همچون، تبصره و مواد الحاقی به قوانین مرجع است اما این رویه درصورتی

از این قوانین هرکدام نظام پولی و بانکی کشور دستخوش تغییرات شدیدی شده باشد، کارا نخواهد بود. از آنجا که 

با رویکردهای متفاوت و بنا به ضرورت دوره زمانی خود تهیه گردیده بود و مضافاً اینکه قانون بانکداری بدون ربا 

های بعدی بازنگری و مجدداً تدوین شود، اما صورت آزمایشی گردآوری شده بود تا در سالبه 1362مصوب سال 

 ها مواجه است.های موجود در بین آنتعدد قوانین و ناسازگاریحال نظام بانکی کشور همچنان با این بااین

روزرسانی بانک مرکزی با توجه به آسیب مطرح شده، سعی در به 1396و  1395های است که در سال ذکرشایان 

تواند خلأهای تنهایی نمیروزرسانی، بهحال، این بهنموده است اما بااین 1351قانون پولی و بانکی مصوب سال 

 موجود را پر کند و همچنان ضرورت تجمیع و تنقیح قوانین به قوت خود باقی است.

 

 شیوه نادرست تعیین نرخ سود -7-3

فصل چهارم این قانون،  نامهآیینفصل سوم و ماده سه  نامهآیینعملیات بانکی بدون ربا، ماده دو قانون  20طبق ماده 

و اعتباری کشور، تعیین حداقل و حداکثر نرخ سود مورد  یکی از اختیارات بانک مرکزی برای مدیریت نظام پولی

و تسهیلات  گذاریسرمایه هایطرقو تعیین حداقل نرخ سود )بازده( احتمالی برای انتخاب  ایمبادلهانتظار تسهیلات 

 اقدام به تعیین هاسالمشارکتی است. بانک مرکزی و شورای پول و اعتبار هم بر اساس همین قانون در طول این 

و  مختلف هایحوزهدر  ایمبادله، حداقل و حداکثر نرخ سود عقود گذاریسرمایه هایسپرده الحسابعلینرخ سود 

 .حداقل نرخ سود مورد انتظار برای اعطای تسهیلات در قالب عقود مشارکتی کرده است

بانک مرکزی برای  عموماً این نحوه ورود جزئی در تعیین انواع نرخ سود توسط بانک مرکزی معمولًا مرسوم نیست. 

یک بازیگر مهم ورود  همچونمنابع مالی  فروشیعمدهبازار  عنوانبهبانکی سود، در بازار بین هاینرخساماندهی 

، و مجاز نبودن بانک مرکزی به انجام عملیات بازار باز بانکی؛ لیکن در ایران به دلیل عدم توسعه بازار بینکندمی

. مداخله کندمیدر سطح خرد ورود  تنها بانکی نداشته وبینوجوه برای مداخله در سطح  بانک مرکزی ابزاری عملاً

، موجب عدم تخصیص ها و تسهیلات در سطح کلان سیستم بانکیتعیین دستوری نرخ سود سپردهبانک مرکزی در 

مالی است ترغیب  گریواسطه همان را به فاصله گرفتن از رسالت اصلی خود که هابانکو  بهینه منابع بانکی شده

 کند.می

 هایسپرده الحسابعلیقانون برنامه پنجم توسعه، شورای پول و اعتبار مکلف گردیده نرخ سود  92البته مطابق ماده 

 عملاً تورم سال آتی تعیین نماید، لیکن این حکم قانونی بینیپیشساله را متناسب با نرخ تورم سال گذشته و یک

 منفی بوده است. هاسپردهنرخ سود حقیقی  های گذشته،در عمده سالکه  ایگونهبهنشد اخیر اجرا  هایسالطی 
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در مقایسه با سایر  در بانک گذاریسپردهی عدم جذابیت ابه معن طرف،ازیکنرخ سود سپرده و تسهیلات منفی 

قاضای کاذب برای دریافت ی ایجاد تابازارهای موازی تولید و سرازیر شدن منابع به آنهاست و از طرف دیگر به معن

 غیر ی،تخصیص رانت ،تشکیل صف ،تسهیلاتدریافت مازاد تقاضای ایجاد به  جدر مجموع منتکه  تسهیلات است

با بانک  هابانکاز بانک مرکزی و افزایش بدهی  هااحتمالی بانکدر پی آن اضافه برداشت ، تسهیلات بهینه سازی

سطح اثرات متعددی در  نسبت به تورم، تسهیلات بانکیها و سپردهمرکزی است. همچنین پایین بودن نرخ سود 

( و گذاریسرمایه)و در نتیجه  اندازپسافزایش معوقات بانکی، کاهش انگیزه ؛ ست ازاکلان اقتصاد دارد که عبارت 

به نیروی کار و در نتیجه افزایش تمایل نسبت  جاری، کاهش قیمت سرمایهدر دوره مصرف افزایش تشویق 

 د است.در اقتصا اشتغالکاربر و لذا کاهش های فعالیتدر مقایسه با  برهای سرمایهفعالیتبه  گذارانمایهسر

 

 ها و شرکت داریگذاری در بنگاهسرمایه -7-4

آنان  یبنگاه دار یاصول ریتوسعه غ لیبدل یبانکدار فیها از وظاکشور غفلت بانک ینظام بانک یهااز چالش یکی

لازم برخوردار باشد و بتواند  یلازم است از توان مال یبنگاه اقتصاد کیها به عنوان که بانکاینعلیرغم بوده است. 

 یبه عنوان بنگاه اقتصاد یشرکت خصوص کی نیحال ب نیدر ع امابانک به نحو کارا استفاده کند؛  هیاز منابع و سرما

ها وجود دارد. بانک یشود تفاوت ماهویه مادار ژهیو مقررات و نیو بر اساس مواز ینهاد اجتماع کیکه  یو بانک

و  انیدر خدمت مشتر دیخود باشند با یبه فکر توسعه منافع اقتصاد نکهیاز ا شیهستند که پ واسطه مالی ینهادها

ابعاد  یدولت یهاموضوع در خصوص بانک نیدارند. ا افتیکارمزد و سود در قیطر نیکشور باشند و از ا تصاداق

 یهاکشور دارند. در سال یدر گسترش اهداف اقتصاد یمؤثر اریها نقش بسو واضح است که بانک ابدییم یتر عیوس

کلان  یهادر شاخص ینانینااطم گرید یو از سو یبر نظام بانک یدر بانک مرکز یسو ضعف نظارت کیاز  ریاخ

دهند.  صیوابسته خود تخص یهاخود را به بنگاه هیاز سرما یشتریها را مجاب کرده است که سهم ببانک یاقتصاد

باعث شده  زیموضوع ن نیکه ا ،به آنها واگذار شده "ونیرد د"بابت  زیها نمتعلق به بانک یهااز شرکت یالبته برخ

 ینسبت بنگاه دار شیکه کارشناسان به افزا یگریاز موارد د یکی. ابدی شیوابسته افزا یهابه شرکت هینسبت سرما

مانند شاخص  یکلان اقتصاد یهابا شاخص ینرخ سود بانک نیب یدهند، عدم وجود رابطه منطق یبانک ها نسبت م

 ییهاانیها با زدر سطوح کمتر از نرخ تورم باعث شد بانک ینرخ سود بانک تیگذشته تثب یهاتورم است. در سال

 .حرکت کنند یدارخود به سمت بنگاه یبازده شیو افزا هیاز سرما انتیص یبرا زیها نمواجه شده و بانک

به  یو تعاون یبخش خصوص یدسترس کسویآنها، از  یدهلاتیها با کاهش توان تسهبانک یاصول ریغ یداربنگاه

 نیگزیجا یاقتصاد یهاتیگذار در فعالهیسرما کیبانک به عنوان  گرید یرا محدود کرده و از سو یبانک لاتیتسه

که  طیشرا نیشود. ایم محسوب یگسترش بخش خصوص یبرا یجد بیعنوان رقخش شده است و به بدو  نیا

در  یورو بهره ییگراها است. تخصصبانک یدارشرکت یبرا یگر میو تنظ یاز فقدان ساز و کار قانون یناش

 .سازدیمواجه م دیمدت و بلندمدت با تهد انیرا در م یاقتصاد یو کسب و کارها هاتیفعال
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و مشارکت در سرمایه یک یا چند شرکت و یا  هاشرکتقانون پولی و بانکی کشور، خرید سهام  34بند سه از ماده 

به میزانی که بانک مرکزی تعیین نماید، صرفاً را  هابانک سوی ازخرید اوراق بهادار داخلی و خارجی به حساب خود 

ممکن دانسته است. علاوه بر آن مواد هفت و هشت قانون عملیات بانکی بدون ربا نیز با اشاره به عقود مشارکت 

 .داده است هابانکرا به  گذاریسرمایهگذاری مستقیم اجازه )مدنی و حقوقی( و سرمایه

سنگینی را درپی داشته  هایشکست تواندمیفراوانی است و  هایریسکدر بردارنده  گذاری ذاتاًسرمایهورود به 

 هایسپردهبا  عمدتاًنهادی که  عنوانبه، داریشرکتو  گذاریحوزه سرمایهبه ها بانکفرض ورود  باباشد. این خطر 

 کل د بانک ووجوه است، آثار شدیدتری برای خو گریواسطه اشاصلیو کارکرد کنند میمتعلق به دیگران فعالیت 

 ایسپردهع ببا منا داریشرکتورود بانک به  3نظارتی بال  هایدستورالعملدر به همین دلیل، . داشتجامعه خواهد 

بانک کاسته  شدهپرداختبه طورکامل از سرمایه  هاشرکتبانک در  گذاریسرمایه ، لذاطورکلی ممنوع شده استبه

توسط  گذاریسرمایه. با فرض صدور جواز کند کفایت سرمایه مواجهبانک را با بحران تواند حتی میو  شودمی

، بنابراین )بانک مرکزی( باشد ناظرو تحت نظارت نهاد  مندضابطه گذاریسرمایهبایستی کیفیت این  هابانک

مورد بازبینی  1396در سال شورای پول و اعتبار  1386سال  مصوباعتباری  مؤسسات گذاریسرمایهدستورالعمل 

شبکه بانکی کشور ابلاغ  به« گذاری در اوراق بهادارسرمایه»ار گرفت و نسخه جدید این دستورالعمل با عنوان قر

 گردید.

، به منظور کسب سود مجاز هستند کهاعتباری غیر بانکی  مؤسساتو  هابانک ،این دستورالعمل مطابق آخرین نسخه 

های مشارکت حقوقی در تأسیس شرکت به ،مالی به مشتریانارائه خدمات و  خدمات بانکیدر تنوع ایجاد گسترش و 

 نمایند. اقدام دهند،هایی که صرفاً فعالیت بانکی انجام میجدید و خرید سهام شرکت

 اند از؛ها عبارتاست که مهمترین آن لازم زمینه در این حدودبرخی  رعایت 

  20حقوقی، نباید از  صه از سوی اشخاهر موسسه اعتباری در اوراق بهادار منتشر گذاریسرمایهمجموع 

 .درصد سرمایه پایه موسسه اعتباری مزبور تجاوز نماید

  5هر موسسه اعتباری در اوراق بهادار منتشره از سوی هر شخص حقوقی، نباید از  گذاریسرمایهمجموع 

 بیشتر گردد.درصد سرمایه پایه موسسه اعتباری مزبور 

 موسسه اعتباری مجاز نیست بیش از یک درصد سهام موسسه اعتباری دیگری را در داخل  ی،در هیچ زمان

 کشور دارا باشد.

واگذاری ، پولی گذارسیاستنامناسب  گذاری قاعده ،نهاد ناظر یعدم نظارت کارا ی همچونمتأسفانه دلایل مختلف

مواد فوق  درتخلف  بخشی ازها بانک ضابطهیها و سودجویی برد دیون دولت به بانک عنوانبه هاشرکتبرخی 

، بانک را از کندیهمراه م یموسسه اعتباری را با ریسک زیاد هاییتضمن آنکه فعال، تخلف از مواد فوق. است

و همچنین انحراف زیادی را در اعطای  نمایدیوجوه است غافل م یگرواسطه نقش کارکرد آن که همان ترینیاصل

 رد.خواهد آو وجود بهتسهیلات 
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 های سمی(ییها )داراهای بانکانجماد دارایی -

صورت تسهیلات به متقاضیان است که از این طریق جریان ها و اعطای این منابع بهها جذب سپردهوظیفه اصلی بانک

. می گرددشود، اما این جریان نقدینگی در برخی موارد دچار اختلال های اقتصادی هدایت مینقدینگی به سمت بنگاه

های باشد که در اقتصاد ایران از آن به داراییمی 1یهای سمها به دارایییکی از این موارد تبدیل شدن منابع بانک

 شود.ها یاد میمنجمد یا انجماد دارایی

های سمی های بانک در صورت داشتن یکی از این سه ویژگی در دسته داراییتعریف بانک جهانی، دارایی مطابق

تر از ارزش دارایی در بازار باشد، ارزش ذاتی و بازار دارایی تفاوت ارزش ذاتی دارایی بسیار پایین گیرند:قرار می

دارایی هزینه تأمین مالی بانک را در بلندمدت افزایش  حفظآور باشد و چندانی نداشته باشد، اما دارایی در آینده زیان

ها از دست آن شوندگی نقدگویند که قابلیت ها میاراییهای سمی به آن دسته از دطبق تعریفی دیگر، دارایی .دهد

در چنین مواردی معمولاً بازاری برای  .ها دیگر موجود نیستبازار ثانوی برای معامله آن تقاضا، کمبود دلیل به رفته و

واژه  .دگردها، به معنای ضرر قطعی تلقی میباشد و نگهداری این نوع داراییها موجود نمیاین دارایی خریدوفروش

مورد استفاده قرار گرفت، که بسیاری از ابزارهای و پس از آن،  2007–2012 سال های بحران مالی در "دارایی سمی"

خود را از  شوندگی نقداوراق قرضه، بازار خرید و در نتیجه قابلیت  هاینامهبیمههای رهنی و دارایی نظیر ای مالی

منابع بانک با هر لی هنگامی که ک صورتبه .را متحمل شدند قابل توجهیها ضرر دست دادند و دارندگان آن

یی منجمد یا سمی تبدیل خواهد شد. اشود به دار« حبس یا بلوکه»از چرخه اعتبار خارج و اصطلاحاً ی مکانیسم

گذاری در سایر ها، سرمایهمطالبات غیر جاری، بدهی دولت به بانک شاملهای ایران عوامل انجماد دارایی بانک

که  است شعب بانکی چشمگیررز و افزایش های دیگر(، مسکن، ا)تملک سهام بنگاه یهبازارها نظیر بازارهای سرما

از سوی ریاست کل بانک  آخرین گزارش مطابق ها به زمین و ساختمان شده است.های بانکییتبدیل دارا منجربه

اند که باعث های بانکی را تشکیل دادهدرصد کل دارایی 50تا  45ها این گروه از دارایی 1395مرکزی در تیرماه سال 

 بانکی در ارائه انواع خدمات معمول خود شده است. کاهش توان سیستم
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شود( یکی از های موزون به ریسک تعریف میصورت نسبت سرمایه نظارتی به کل داراییکفایت سرمایه )که به

ها را از انجام بسیاری یرمستقیم، بانکصورت غتوان بهوسیله آن میهاست که بهترین ابزارهای کنترل ریسک بانکمهم

اندازد، منع نمود. دستورالعمل ه موجودیت بانک را به مخاطره می( کازجمله بنگاهداریپرخطر )های از فعالیت

 به شبکه بانکی کشور ابلاغ گردید. 1382های کشور، از سال محاسبه کفایت سرمایه بانک

                                                      
1 Toxic Assets 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C_%DB%B2%DB%B0%DB%B1%DB%B2%E2%80%93%DB%B2%DB%B0%DB%B0%DB%B7
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بود. با  1بر اساس استانداردهای بال  1382-1395های ر طول سالهای کشور دنحوه محاسبه کفایت سرمایه بانک

های بانکی، حداکثر ضریب ریسک برای فعالیت ز آنجایی کههایی که در این نسبت وجود داشت، اتوجه به کاستی

ی مورد بازنگر را های بعدی کمیته بال، نحوه محاسبه کفایت سرمایهشد، در اصلاحیهدرصد در نظر گرفته می 100

های پر برای فعالیت ترگیرانهضرایب ریسک سخت نظیرهایی و علاوه بر کیفیت نوع سرمایه محدودیت دادقرار 

های بانکی شد که فعالیتریسک در نظر گرفته شد. اعمال این تغییرات در نحوه محاسبه کفایت سرمایه، باعث می

های گذاری در فعالیتداری و یا سرمایهبنگاه چونیی هاتری تحت کنترل قرار گیرد و از ایجاد ریسکصورت دقیقبه

 پر ریسک جلوگیری بیشتری به عمل آید.

محاسبه  3و  2، 1گیری از تجربیات کشورهای مختلف و بر اساس استانداردهای بال بانک مرکزی کشور نیز با بهره

. بر اساس دستورالعمل گردیدبه شبکه بانکی ابلاغ  1396داد و از ابتدای سال  کفایت سرمایه را مورد بازنگری قرار

تعیین شده است، اما  (1)مطابق بال  درصد 8ها کماکان جدید کفایت سرمایه، حداقل نسبت کفایت سرمایه بانک

فی در ضرایب ریسک منظور بهبود کیفیت سرمایه نظارتی، دو لایه برای این سرمایه در نظر گرفته شده است. از طربه

ها درصد تعیین شده است که بالاترین ریسک 400تا  0های مختلف بین هایی انجام شده و ریسک فعالیتنیز بازنگری

ها درصد( و تملک سهام سایر شرکت 300های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار )مربوط به تملک سهام شرکت

ها و بدهی دولت و بخش دولتی در مرتبه بعدی جاری بانک همچنین ریسک مطالبات غیر، درصد( است 400)

ها در دستورالعمل ها در محاسبه کفایت سرمایه قرار دارد. اصلاح نحوه محاسبه کفایت سرمایه بانکبالاترین ریسک

طور بهکند، نظام بانکی و مالی ایجاد می و هاهای بالقوه بانکجدید، علاوه بر اینکه پوششی برای مقابله با ریسک

ای  های ریسکیها در فعالیتگذاری بانکو از سرمایه می نمایدهای مازاد ها را ملزم به فروش داراییخودکار، بانک

 به کارگیری ایننماید. جلوگیری می (ها شده استکه موجب بنگاهداری بانک) هامشارکت حقوقی در شرکتنظیر

های و رهایی از مشکلاتی است که امروزه گریبان گیر بانک منظور بهبود وضعیت ریسک نظام بانکیاقدامات، به

 کشور شده است.

 4شکل صورت بانک و موسسه مالی از نظر کفایت سرمایه به 20، رتبه 1395های مالی سال با بررسی صورت

 رآفرینکاکه بانک  استاین شاخص( قبول قابلدرصد )حداقل میزان  8بانک، بالای  4تنها باشد. کفایت سرمایه می

 8.22و بانک خاورمیانه با نسبت کفایت سرمایه درصد در رتبه نخست قرار دارد  13.75با داشتن کفایت سرمایه 

با دارا بودن شاخص کفایت  قوامینترین بانک، بانک بانک باقیمانده، ضعیف 16. از درصدی در رتبه چهارم قرار دارد

توان به پایین بودن سرمایه و سرمایه در شبکه بانکی کشور می . از علل پایین بودن کفایتاستدرصد  1.54سرمایه 

نام  را دیگر یهاها و مؤسسات مالی از قبیل مطالبات غیر جاری و سهام بنگاهبانک ریسک پرهای بالا بودن دارایی

 برد.



 در  ایمنتخب دن یکشورها تجربه و یبانک یبحران ها....... 

 

30 

 

 

 1395در سال  هاشاخص کفایت سرمایه بانک -3 شکل      
 1395سال ها های مالی منتشره بانک: صورتمأخذ

 

 ی اعتباری کارآمدبندرتبهفقدان نظام  -7-6

جهت  نیاز ا سکیر نیاست. ا یمال یهاها و شرکتدر بانک سکیر دیعوامل تول نیتراز مهم یکی یاعتبار سکیر

انک را نداشته بخود به  یاقدام به بازپرداخت اقساط بده یلیبه هر دل لاتیکنندگان تسه افتیشود که دریم یناش

 ستندیخود در موعد مقرر ن یبه بازپرداخت بده لیام ایکه قادر  یرندگانیاست که اگر بانک به وام گ یعیباشند. طب

 انیانبوه متقاض انیبتوانند از م ستیبایها مرو، بانک نیدهد. از ایقرار م یوام بپردازد، خود را در معرض ورشکستگ

 رکشو یو بانک یآنها در زمان مقرر مطمئن هستند. ضعف نظام پول نید یرا انتخاب کنند که از ادا یوام، تنها گروه

در ترازنامه  یسم یهاییدارا نیها شده است. ابانک یسم یهاییمنجر به انباشت دارا انیمشتر یدر اعتبارسنج

و دولت  ونیبه بانک از محل رد د یلیتحم ییو دارا یرهن قیوثا ،یرجاریغ لاتیها حداقل شامل مانده تسهبانک

است. فقدان نهاد  نییپا یاز جانب دولت است که در مورد هر سه قلم نقدشوندگ یگذارهیها به سرماتحمیل بانک

 .شودیم ینظام بانک ییمبادله و کاهش کارا یهانهیهز شیسبب افزا انیمشتر یاعتبار سنج

 تیاهل زانیبا م ناتیو تضم قیوثا قیتطب یضعف ساز و کارها انگریکشور ب یدر نظام بانک یاعتبارده ندیفرآ یبررس

 یهاکه اکثر بانک یاست. به طور یبودن نظام اعتبار ی( و قضاوتانیمشتر ی)فقدان نظام اعتبارسنج انیاعتبار مشتر -

کنترل  یبرا یجد یاخص، کم توجه بوده و اقدام طوربه  یاعتبار سکیکشور به مقوله ریسک به طور اعم و ر

( است Rating) یاند. بعلاوه کشور ما فاقد مؤسسات رتبه بندبانک انجام نداده یهایها و بدهییدارا یکل سکیر

 صهینق نیا جهیسازد. نتیمواجه م یرا با مشکل جد رندهیگ لاتیمؤسسات تسه یامر بخش اعتبار و رتبه بند نیو هم

سنجش  یهامدل یریبکارگ که امروزه ستیدر حال نیکشور است. ا ینظام بانک در یاعتبار وضعیتخوردن  همها به 
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 ینظام پول یاستاندارها یملاحظات خود بانک تیبا رعا ییاعطا یهاوام یگذار متیو ق بیتصو یاعتبار متنوع برا

 .است طلوبمدرن و م یو بانک ینظام پول یدارا یمتداول در کشورها یامر یالملل نیو نظام ب یداخل یو بانک

 بندیرتبهشده است، نظام  سازیپیادهیکی از بهترین راهکارها برای حل مسئله عدم اعتماد، که در بسیاری از کشورها 

این رتبه کند. میاعتباری است. به این معنا که هر فرد با توجه به عملکرد خویش در گذشته یک رتبه اعتباری پیدا 

خدمات اجتماعی و اقتصادی است که فرد  ،و تعیین کننده میزانی ازدارد را اعتباری کارکردی شبیه آبرو در اجتماع 

سطح دسترسی به خدماتش  ورتبه اعتباری وی  بارهیکدریافت کند. در صورت تخلف فرد از تعهداتش به  تواندمی

به دلیل تاوان سنگین کاهش رتبه اعتباری، تمایلی به تخلف و عدم انجام تعهدات ندارد و  بنابراین یابدمیکاهش 

اعتباری، در بسیاری از  بندیرتبه. با استقرار نظام شودمیمدت افراد ایجاد مانعی برای رفتارهای سودجویانه کوتاه

ن و وثیقه نیست و برخی معضلات نظام ، نیازی به تضمیبا اندازه نسبی کم تسهیلات بانکیدرخواست مانند ی امور

 شود.میجریمه دیرکرد و معوقات بانکی حل  ،دیرکرد در پرداخت اقساط نظیربانکی در شرایط فعلی 

با  بانک مرکزی ،قانون برنامه پنجم توسعه به این مسئله توجه شده است 91و  90علیرغم اینکه در مواد  متأسفانه

تکمیل سامانه جامع تبادل اطلاعات مشتریان  تسهیلات، هرگونه پرداخت از پیش نمشتریا اقداماتی نظیر اعتبارسنجی

و کلیه مؤسسات مالی و اعتباری، همچنان رتبه اعتباری به جایگاه مناسب خود دست نیافته است. بخشی از این عدم 

اطلاعات  روز رسانی عدم بهدر ارسال اطلاعات افراد و  هابانکتأخیر  ازجملهموفقیت به مشکلات اجرایی موجود 

رتبه اعتباری  سامانه، نقص در گزارشات سامانه که اطلاعات مناسب در مورد درسامانه، عدم کفایت اطلاعات هرفرد 

 ت.... اس و دهدنمیفرد را در اختیار قرار 

 

 کشور یدر شبکه بانک یبانک نیعدم توسعه بازار ب -7-7

کوتاه  یمال نیجهت تام یمؤسسات اعتبار ریها و سابازار پول است که در آن بانک یاز اجزا یکی یبانک نیب بازار

 قیورزند. توسعه و تعمیخود مبادرت م ینگینقد تیتعادل در وضع جادیو ا گریکدیمدت خود نسبت به معاملات با 

ها، کاهش بانک ینگینقد تیریبهبود مد ،یو اعتبار یپول یهااستیموثرتر س یاز جمله: اجرا یجینتا یبانک نیبازار ب

خواهد  لاتیها و امکان کاهش نرخ سود تسهمنابع بانک زیتجه یهانهیکاهش هز ،یاضافه برداشت از بانک مرکز

بازار است که با  نیا یسپرده از ابزارها یاوراق مشارکت و گواه ن،یو فروش د دیداشت. در حال حاضر، خر

 یمعرف در بازار بین بانکیانجام معاملات  یند ابزار برادر حال حاضر چمتعارف فاصله دارد.  یداربانک یابزارها

 یاز ابزارها یاریبس نیندارد. همچن یابزارها کاربرد چندان ریسپرده، سا عیدر حال حاضر به جز تود یشده است. ول

 یزمان یآنها در بازارها رو مبادله نیشوند و از اینم شرمنت یکیاز جمله اوراق مشارکته غالبا به صورت الکترون ،یمال

روبه  تیو انجام معاملات با محدود ازهایشود فعالان بازار در برآوردن نیامر موجب م نیکوتاه مدت دشوار است. ا

اتکا  یکبان نیبه بازار ب یپول یاستگذاریابزار کارا در س کیهم نتواند به عنوان  یبانک مرکز یرو باشند و از طرف

 .کند
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 یپول استیس یمنعطف بودن ابزارها ریمحدود و غ -7-8

شده بانک  فیبه اهداف تعر یابیتواند دستیم یپول یهااستیس یریمتنوع و انعطاف پذ یاز ابزارها یبرخوردار

)شامل کنترل  میمستق یابزارها قیاز طر یتوسط بانک مرکز رانیدر ا یپول یهااستیکند. س لیرا تسه یمرکز

و  یاوراق مشارکت بانک مرکز ،یانون)شامل نسبت سپرده ق میمستق ریو غ ی(و سقف اعتبار یسود بانک یهانرخ

و  یسود بانک یفوق، ابزار کنترل نرخ ها یابزارها نیاز ب رد،یگی( صورت میها نزد بانک مرکزبانک ژهیسپرده و

 .برخوردار است یدو چندان تیاز اهم یاوراق مشارکت بانک مرکز نیهمچن

و  زیتجه یرهایمتغ نیترمهم یسود بانک یهادر نظر داشت که نرخ دیبا یسود بانک یهاابزار کنترل نرخدر مورد 

و  هیاشخاص، تورم، نرخ ارز، تحرک سرما ییو دارا یبده دبس بیشود و ترکیمحسوب م یکمنابع بان صیتخص

کنترل نرخ سود در سطوح  جهینتها است. در نرخ نیا ریتحت تاث یاقتصاد یرهایمتغ ریاز سا یاگسترده فیط

 زین یاقتصاد یهابخش ریبر سا ینامطلوب راتی( علاوه بر انحراف بازار پول تاثیسرکوب مال استی)س یرواقعیغ

 .دارد

 

 کشور یبر شبکه بانک یاتیو نظارت عمل یاطیضعف در نظارت احت -7-9

 یبر شبکه بانک یاتیو نظارت عمل یاطیکشور از ضعف در نظارت احت یو بانک یاز مشکلات نظام پول یاعمده بخش

دسته  یاطیاحت ریو غ یاطیتوان به مقررات احتیرا م یبانک اتیشود. مقررات خاص ناظر و حاکم بر عملیم یناش

از به مخاطره افتادن منافع سپرده گذاران و  یریگشیپو به منظور  رانهیگشیپ یکردیبا رو یاطیکرد مقررات احت یبند

تملک سهام،  ،یریگرهیذخ ه،یسرما تیمقررات شامل مقررات ناظر بر کفا نیشود. ایوضع مها بانک یورشکستگ

با  یاطیآن است. مقررات غیر احت ریو نظا ینگیو تعهدات کلان، نقد لاتیو تعهدات اشخاص مرتبط، تسه لاتیتسه

 یهادر قبال طرف یارمؤسسه اعتب فیحقوق و تکال نییتب ،یمند کردن حوزه عمل مؤسسات اعتبار هضابط کردیرو

مقررات شامل  نیشود. ایوضع م نیریبا سا یمؤسسه اعتبار نیمابیروابط ف فیو تعر میتنظ نیمرتبط با آن و همچن

 یهاهیرو میناظر بر تنظ یاتینظارت عمل ع. در واقاستو...  یانحلال، ورشکستگ ت،ینحوه اداره، فعال س،یضوابط تأس

 نکهیا اینموده اند  یداریخر یکه محصولات مال یانیگذاران و مشتر هیاز سرما تیکسب و کار با هدف حما ییاجرا

 نکهیخرد فارغ از ا یقیحق انیبه امانت گذارده اند متمرکز است. از آنجا که مشتر یوجوه خود را در مؤسسات مال

 یاز اطلاعات کمتر یبا موسسات مال اسیباشند، در ق لاتیکننده خدمات و تسه افتیگذار با در هیماسر یگذارسپرده

لازم  زهیعدم تقارن اطلاعات حاصل شده، انگ تیبرخوردار هستند لذا در وضع یمال یهانهینسبت به مسائل و گز

 یوجود دارد و لذا وجود نهاد ناظر برا ینکردن عدل و انصاف در تعامل با مشتر تیجهت رعا یموسسات مال یبرا

 .است لازم یاطیمقررات احت تیرعا
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ممکن است توجه  یاز نظر اقتصاد یبر بوده و حت نهیمعمولا هز زیخرد ن یقیحق یاطلاعات توسط مشتر سبک

جهت استفاده از اطلاعات کسب شده در تعامل  یلازم از مشتر یهاتیحما یو قانون یاز نظر حقوق اینداشته باشد و 

 یم انیبا مشتر یعدم تقارن اطلاعات بین موسسات مال تی. در مقابل تداوم وضعردیصورت نگ یموسسات مال با

 نیکشور و اعتماد به آن بوجود آورد. بر هم یو بانک یبر عملکرد نظام پول یتواند در سطح کلان اثرات نامطلوب

 وارده یهاسکیر یتضاد منافع، افشا یبر افشا ینمب یرا با تحمیل الزامات یتقارن اطلاعات دیناظر با یهااساس مقام

ها و محصولات و خدمات یگذارهیو قابل فهم درخصوص سرما یلیکسب و کار، ارائه اطلاعات تفص یفضا بر

 یهاها و کمکهیگذاران در ارتباط با ارائه توصهیو سرما انیمشتر یازهایآموزش کارکنان به منظور درک ن ،یمال

 نیمرتفع سازند. همچن نفعانیو ذ انیاز حقوق مشتر انتیو ص یتعهد نسبت به امانتدار اخذ نیو همچن ،یمقتض

 یبه طور بخشد؛یاز سپرده گذاران را ارتقا م تیشود که حما یرا شامل م یو مقررات نیقوان ییاجرا یهاهیرو میتنظ

که حقوق  دینما یم تیهدا یحومکمل بازار پول را به ن یها و مؤسسات وابسته و نهادهامقررات، بانک نیکه ا

 ییو اجرا یاتیعمل یهاهینظارت بر رو فهیکه وظ یشود. نهاد یو پاسدار تیبه نحو مناسب رعا نفعانیو ذ انیمشتر

 ایخرد ) یاطیاحت یهااستیگذاران را عهده دار است به عنوان نهاد ناظر بر س هیو سرما انیاز حقوق مشتر تیو حما

 .شودیشناخته م یی(اجرا یها هیرو

از کشورها  یاریدهد که در بسیمختلف جهان نشان م یدر کشورها یمال یارکان سرپرست از ساختار و یقیتطب مطالعه

در نظر گرفته  مهیو ب هیبر بازار پول، سرما کپارچهیبازار پول به صورت مستقل با نظارت  تنظیم یبرا یمراجع مستقل

 نیبوده و ا یو خصوص یاز بخش عموم یبیبه صورت ترک تنظیم کنندهنظام  تیریکشورها، مد شتریشده است. در ب

تعرفه خدمات  نیی( و تعمهیو ب هیبر کسب و کارها )بازار پول، سرما یاتیمجوز، نظارت عمل یاعطا رینظ یفینظام وظا

که  یبه طور ستیحاکم ن رانیکشور ا یو بانک یدر نظام پول یکردیرو نیاست که چن یدر حال نیرا بر عهده دارد. ا

 یاتیضعف در نظارت عمل نیهمچن ،یو بانک یو موسسات پول انیمشتر نیعدم تقارن اطلاعات ب رغمیعل رانیدر ا

بر  یاتیعمل یبه عنوان مرجع و سازمان نظارت ینهاد ن؛یبرخورد با متخلف یبرا ییو ضوابط اجرا یبر شبکه بانک

گسترش  نیهمچنو  ینظارت یهاتعداد دستگاه یموضوع خود علت اصل نیها تاکنون وجود ندارد و همبانک

 .هاستاز عملکرد بانک ینائینااطم

 

 یدولت یهادر بانک یشرکت تیعدم استقرار نظام حاکم -7-10

اداره و کنترل سازمان ها با  ت،یو روش هاست که به نحوه هدا نیقوان ندها،یاز فرا یمجموعه ا یشرکت تیحاکم

پردازد. چارچوب  یشرکت م ایاهداف سازمان و  ینفعان مختلف در راستاینحوه تعامل ذ نیشرکت ها و همچن

 یم جابیا زیدر قبال آن منابع را ن ییگوپاسخ انجامد،یمنابع م نهیبه صیبه تخص نکهیعلاوه بر ا یشرکت تیحاکم

است که  کشور یاز اصول قابل قبول در بانکدار نفعانیبه عنوان اصل مهم در حفظ حقوق ذ یشرکت تیکند. حاکم
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آن نمود تا حقوق سپرده گذار و  تیرا ملزم به رعا یگذار هیسرما یطرح ها انیمقررات لازم مجر قیاز طر دیبا

 . بانک محفوظ بماند

در خصوص  ییاقدام به انتشار مجموعه رهنمودها یشرکت تیحاکم یساز ادهیپ یدر راستا زین یبانک مرکز اگرچه

منتشره ندارند و در  یرهنمودها تیبه رعا یکشور الزام یهابانک کنینموده ل سکیر تیریو مد یکنترل داخل

 یریاندازه گ ،ییامر لزوما به مفهوم شناسا نیاست که ا دهش جادیا سکیر تیریبه نام مد یها واحداز بانک یاریبس

 بال از هیتمورد نظر کم فی. لذا عملا وظانیست رانیا یها در نظام بانکسکیو کنترل مناسب و به هنگام انواع ر

 نندهک نییاز نقش تع کیاستراتژ یزیدر برنامه ر سکیر تیریو مد افتهیکشور تحقق ن یدر نظام بانک سکیر تیریمد

و عدم تناسب اساسنامه با  یعلاوه بر صادق بودن مسائل فوق، ناهماهنگ یدولت یها. در بانکستین برخوردار یا

 یبعد از قانون مصوب شورا یو بانک یصورت گرفته در نظام پول راتییتغ نیاقتصاد کشور و همچن یفعل تیوضع

و تحولات  رییمتناسب با تغ یدولت یاساسنامه بانک ها یبازنگر جهیدارد. در نت مصداق 17/3/1358 خیانقلاب در تار

 .ضرورت دارد یشرکت تیشده و الزامات حاکم جادیا

 

  یو بانک یدر نظام پول تیبودن سطح شفاف نییپا -7-11

باعث عدم  یپول یاستگذاریدر س کیهر  ینسب متیو ابهام در وزن اهداف و اه یپول استیچندگانه در س اهداف

 یپول استیشود. محدود کردن اهداف سیم یو کاهش شهرت بانک مرکز یبانک مرکز یپول استیدر س تیشفاف

 ود. شیم یبانک مرکز یریپذ تیمسئول شیو افزا یپول یاستگذاریدر س تیشفاف شیهدف باعث افزا کیبه 

است که کاربران آن را  یاطلاعات موثق و به موقع یعموم یها افشادر مورد بانک تیبال شفاف تهیاساس نظر کم بر

 کیآن در  تیریمد یهاو روش سکیر تیوضع ،یتجار یهاتیفعال ،یمال تیسازد تا از عملکرد و وضع یقادر م

 یانجامد. براینم تیو ضرورتا به شفاف یینهاتعریف افشا به ت نیبه عمل آورند، بر اساس ا یحیصح یابیبانک ارز

 دیارائه نما یفیو ک یاز اطلاعات کم یمرتبط و کاف ح،یبه موقع، صح یبانک افشاها کیلازم است  ت،یبه شفاف لین

 نی. اابندیآن موسسه را ب سکیر تیو وضع هاتیمناسب، در مورد فعال یابیارز کیکه کاربران توان انجام  یبه نحو

از اصول مزبور،  زیباشند و ن یموثر یریبر اصول اندازه گ یاست که اطلاعات افشا شده، مبتن تیموضوع حائز اهم

 ،یاسلام یاستاندارد بانکدار یحسابدار فیامور تعر نیبه ا یابیمناسب استفاده شده باشد جهت دست یوهایبه ش

نظام  یچار تیبود چرا در وضع واهدکشور راهگشا خ یو بانک یپول نیها و اصلاح قوانبانک یاصلاح ساختار مال

 .ها استچالش نیا ریکشور درگ یو بانک یپول
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 ی سلامت نظام بانک یهاو شاخص یالملل نیب یاستانداردها تیعدم رعا -7-12

 طیو در اثر شرا ستیچندان مطلوب ن یفعل طیکشور در شرا یو بانک یکسب و کار پول یاست که فضا نیا تیواقع

خوشنام و خوش حساب هم از بازپرداخت  یاز فعالان اقتصاد یاریبس ریاخ یهاسال یط اقتصادی مطلوبنا

به  ازیو ن لیکاهش داده و م یده لاتیتسه یااتفاقات، منابع بانک ها را بر نیناتوان شده اند و هم یافتیدر لاتیتسه

که به  یها و مؤسسات اعتباربانک یو با وجود برخ یطیشرا نیداده است. در چن شیرا افزا دیجذب منابع جد

 یهازنند، رقابت یرا دور م یتوافق هاینرخ ،ینظارت یامن و ضعف ابزارها یهاهیاز حاش یریو با بهره گ یراحت

ممانعت از  یبرا ایر دناست که د یدر حال نیاست. ا افتهیرواج  یدر شبکه بانک هیتوج قابل ریغ یهانادرست و نرخ

متضمن  یادیآنها تا حد ز تیاند که رعاشده فیتعر یمشخص یهاها استانداردها و شاخصرقابت غیر سالم بانک

مورد توجه  دیکشور با یانکدر نظام ب یالملل نیب یاستاندارها تیاساس رعا نیکشورها است. بر هم یسلامت بانک

بال  یاستانداردها ایکه در دن ینشده است. در حال ییاجرا 1بال  یکشور هنوز استانداردها ی. در نظام بانکردیقرار گ

  .است نیمشکل آفر هیسرما تیاستانداردها از جمله نرخ کفا یاساس محاسبه برخ نیشده اند. بر ا یاتیعمل 3و  2

 تیریمد ها،ییدارا تیفیک ه،یسرما تیفیچون ک یمشتمل بر مقولات زین یسلامت بانک یهاشاخص یطور کل به

کشورها بر اساس  ریبا سا رانیا یقیتطب یباشد. بررس یبازار م سکیبه ر تیو حساس ینگینقد ،یو سودآور یبازده

 یبدون ربا یبانک اتیدر قانون عمل یسلامت بانک یو شاخص ها یاطیکه مقررات احت دهدیمقولات، نشان م نیا

مورد  یو بانک یاز منظر نظام پول افتهیتوسعه  یکه در کشورها یو مقررات کشور به صورت نیقوان ریو سا 1362سال 

 یسلامت بانک یو شاخص ها یالملل نیب یاستاندارها تینظر است، مورد توجه قرار نگرفته است. به هر حال رعا

 یکشور به صورت جد یبانکو  یدر نظام پول دیبا یمحور کردیرو کیبه عنوان  یالملل نیب یبر اساس استانداردها

 .شود یریگیپ

 

 مرتبط با بازار پول یو نهادها یمال یعدم توسعه انواع بازارها -7-13

 نیا یکشور عدم تنوع مؤسسات فعال در بازار پول و عدم ضابطه مند یساختار نظام بانک یهااز چالشدیگر  یکی

 یدر جهان بخش قابل توجه هیسا یاست که امروزه بانکدار یدرحال نیاست. ا تنظیم گریغفلت نظام  لینهادها بدل

مشمول  ،یسنت یهابرخلاف بانک هیسا یهارا به خود اختصاص داده است. بانک یو بانک ینظام پول یهاتیاز فعال

اقدام به ارائه  ،ینسبت به نظام بانکدار یشتریعمل ب یبا آزاد ل،یدل نی. به همستندین یرسم ینظام بانکدار نیقوان

ارائه  یتوانند کارمزدهاینموده و م یمال یمتنوع موجود در بازارها یخدمات و محصولات و استفاده از ابزارها

به شش دسته  هیسا یدهند. در کل نظام بانکدار رییتغ یبازار رقابت طیمتناسب با منافع خود و شرا اخدمات متنوع ر

 نیتام یهاو شرکت نگیزیل یهاشرکت ،یگذار هیسرما یهاصندوقگردد؛  یم یبند میعمده از موسسات تقس

که در داخل کشور با  تندموسسات هس نیسه نوع از ا -هستند  یگذار هیکه در واقع معادل بانک سرما - هیسرما

قرض الحسنه،  یو صندوق ها یو اعتبار یموسسات مال ن،یدارند. علاوه بر ا تیمشابه فعال بایو عملکرد تقر فیتعار
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اما به طور کامل تحت  ندینما یم یبانک اتیاز عمل یهستند که اقدام به انجام بخش یاز موسسات داخل گریدو نوع د

 .ستندیکشور ن یو مقررات نظام بانکدار نیچارچوب قوان

شود لازم است یکننده بازار پول از آنها نام برده م لیکه به عنوان تسه هیسا یمرتبط با بانکدار یبر نهادها علاوه

شود در کشور یم ادیو بازار پول از آنها  یو بانک یکه با عنوان مؤسسات مکمل نظام پول یگرید یتخصص ینهادها

مؤسسات  لیمثال تشک یروشن شود. برا تشانیمجاز فعال یآنها و محدوده ها یرسم تیو ضوابط فعال افتهی لیتشک

 فینوع مؤسسات و تعر نیا تیاست. با فعال رانیدر ا یبانکدار یهاتیفعال حیصح میاز واجبات تنظ یدرتبه بن

 لیلد یشود. بیفراهم م یاپروژه یمال نیو تأم یعقود مشارکت حیصح یاجرا یلازم برا نهیآنها زم تیفعال یقانون

 ینابم یرتبه بند یمالز یاما در نظام مال شودیها انجام مبانک قیاز طر رانیاوراق صکوک در ا نیکه تضم ستین

سنجش  یشرکت ها ایو مشاوره و  یمال نیمؤسسات تأم لیتشک نیاوراق است. علاوه بر ا نیو اعتماد به ا نیتضم

فاقد  رانیا یاست که نظام پول ریانکار ناپذ یضرورت یتجار یهاها و برنامهطرح یفن قیدق یبررس یبرا یو فناور

 .است یاشده فیمؤسسات تعر نیچن

 

 کشور نیقوان ریبا سا یو بانک یپول نیقوان انیم یساختار یناهماهنگ -7-14

 یبانک اتیقانون عمل نیاست که در زمان تدو نیا رانیدر ا یاسلام یبانکدار یاز مشکلات در رابطه با برقرار یکی

قانون و أهداف مورد نظر  نیمتناسب با ا 1351مصوب سال  یو بانک یهمانند قانون پول یبانک نیقوان ریبدون ربا سا

از موارد سبب به وجود آمدن  یاریدر بس یو هماهنگ یکپارچگیعدم  نینکرده است که ا دایو تحول پ رییآن تغ

 نیتریادیبوده است. در واقع بن یبانک ستمیبودن س یبر ربو یمبن یمضاعف و ابهامات یهانهیو هز ها یسردرگم

نظام  کیدر قانون در قالب  یبانک اتیبدون ربا آن است که عمل یبانک اتیقانون عمل نیر رابطه با تدومسئله د

 .نشده است لاحظهم یاقتصاد

 

بر سود  اتینرخ ارز و تحمیل مال راتییها در اثر تغبانک یهاییدارا ریاز تسع یمشکلات ناش -7-15

 یدولت سهامداری برا

شده  نییتع یارز یهاییدارا ریاز تسع یبر درآمد ناش 1380مصوب  میمستق یهااتیقانون مال 273اساس ماده  بر

 یاصل تیمطلب که فعال نیبدون لحاظ ا یارز یهاییدارا ریاز تسع یدرآمد ناش ییبابت شناسا اتیاست. پرداخت مال

 جادیا یراواردات ب لیبه منظور گسترش صادرات و تسه هیسرما نیکشور، تأم یدر مبادلات پول لیها تسهبانک

 ستمیرا از س یاز منابع بانک یاست که همه ساله حجم قابل توجه ینظام بانک یهااز چالش یکیاشتغال و... است. 

 273و اصلاح ماده  یدولت یکشور به بانک ها یقانون محاسبات عموم 136ماده  یکه تسر ی. در حالدینما یخارج م

 .مشکل باشد نیتواند رافع ایم میمستق یهااتیقانون مال
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  یتورم یمال نیتام یهادولت و اتکا دولت به روش یوجود سلطه مال -7-16

 جادی)ا یمال یهااستیس میمسئول تنظسیاستگذار مالی دهد که  ینشان م بخش اقتصادی فیشرح وظا یبررس

 یهااستیس میمسئول تنظ یاست. از طرف ی(اقتصاد یرهایها، مخارج دولت و متغ اتیمال بیدر سطح و ترک راتییتغ

 یبازار باز و...( بانک مرکز اتینرخ تنزیل مجدد، عمل ،ینرخ سپرده قانون ،ینرخ بهره بانک نییدر کشور )تع یپول

گذشته،  یدولت است. در طول دهه ها یمال استیس یو متول یبانک مرکز یپول استیس یمتول گر،ید انیاست. به ب

رفتن  نیاز ب هبوده که منجر ب یبه حد ،«یپول یهااستیبر س یمال یهااستیاثرات تسلط ملاحظات مربوط به س»

شده است. از  یپول یرهایمتغ ژهیبه و «یاقتصاد یرهایناخواسته در روند متغ یهاجهش»و  یاستقلال بانک مرکز

و  یتیحما یهااستیس یبودجه و اجرا یکسر نیمرتبط با تام یهااستیتوان در سیتسلط را م نیجمله موارد ا

 نیها مشاهده کرد. بر اتوسط بانک یفیتکل لاتیتسه یاعطاو اجبار به  یاستقراض از بانک مرکز قیاز طر یقیتشو

به منافع خود،  یابیبه منظور دست یپول استیو بدتر از آن دخالت دولت در س یاساس، نبود استقلال بانک مرکز

 لکل اقتصاد را با مشک ینظام بانک نیهم قیاز طر کند،یرا با مشکلات متعدد روبه رو م ینظام بانک نکهیعلاوه بر ا

 روبه رو خواهد کرد. 

گونه دولت ها  نیدر حال توسعه است. ا یکشورها یرو شیاز مسائل پ یکیها بودجه دولت یکسر یبه طور کل

 یها نهیزه نیمورد نظر و تأم یپروژه ها یاجرا یقرار داده و معمولا برا یاز اهداف خود را مسأله رشد اقتصاد یکی

 لیگونه کشورها به دل نیرا دارند. در ا یمرکز کبان قیاز طر یمال نیانتظار تأم یا هیو سرما یخود اعم از جار

 یزیراه گر چیعموما ه گرید یاز سو یو مال یپول یسو عدم گسترش بازارها کیاز  یدرآمد یهاهیکوچک بودن پا

 نیرد ا یبرا یقانون اریگونه اخت چیکه ه یماند. به خصوص وقتینم یفوق باق یکسر نیدر تأم یبانک مرکز یبرا

 ایو  یاعتبارات به بخش خصوص صیشود که تخصیبودجه دولت سبب م یوجود نداشته باشد. لذا کسر زیتقاضا ن

. استها در بلندمدت  متیق شیو افزا دیتول زانیآن عموما کاهش م جهینت که افتهیکاهش  یاقتصاد یواقع یهابخش

 .ردیگ یقرار م یمال یهااستیعمدتأ تحت الشعاع س زین یپول یهااستیآن که س ضمن

 یارز حاصل از صادرات نفت یاجبار دیممنوع شده اما خر یچند از برنامه سوم به بعد، استقراض از بانک مرکز ره

که دولت  زانیهر م ( بهینفت یبر درآمدها یدولت متک یبودجه ا - یمال یهااستیاز س یناشی )بانک مرکز یسو از

از رشد  ی)ناش ینگیموتور محرک رشد نقد نیتر یرا به اصل یبانک مرکز یخارج ییباشد، خالص دارا داشته لیتما

بدون در نظر گرفتن  یکرده است لذا هرگونه بحث راجع به استقلال بانک مرکز لیدولت( در کشور تبد یهانهیهز

 بود. اهدخو ییمشخص کند، بدون کارادولت و بانک را  یکه رابطه ارز یساز و کار
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 هابانک تیبر فعال ینظارت یهاتعدد و مداخله دستگاه -7-17

 نیها است که ابانک تیبر فعال ینظارت یکشور تعدد و مداخله دستگاه ها یها و مشکلات نظام بانکاز ضعف یکی

با درک اهداف  دیبا نهیبه یو نظارت یمینظام تنظ کی یشود. طراحیم یناش نهیبه یو نظارت یمیمساله از نبود نظام تنظ

به اهداف  دنیرس یتوانند برایکه م یمختلف نظارت یراهبردها ،یستمیس نیآل چن دهیمشخصات ا ،ینظارت ستمیس

به اهداف  دنی. به منظور رسانجامدیب ینظارت ستمیبه ساختار مطلوب س تیشده به کار روند، و در نها نییتع شیاز پ

 دیبا تیو مشروع یستگیو شا تیصلاح ،یریپذ تیمسئول ،ییکارا یاصل یژگیچهار و م،ینظارت و تنظ نهینظام به

 یزیر یپ ،ینیرا در مواجهه با اهداف ع یو نظارت یمینظام تنظ یاثربخش ،یژگیچهار و نیشود. ا گرفتهمد نظر 

 دیناظر مورد تاک ینهادها حیصح نشیچ یمال یو نظارت بر بازارها مینظام تنظ یکنند. آنچه مسلم است در طراحیم

 یژگیو مطلوب خواهد بود که ضمن توجه به چهار و نهیبه یو نظارت هنگام مینظام تنظ یاثربخش کهیاست. به طور

آنها به وضوح مشخص گردد و  انیناظر صورت گرفته، روابط م یاز نهادها یحیصح نشیکه اشاره شد، چ یاصل

مشخص گردد(  یهراقتصاد نهیبه یمدل نظارت دی)در اصل با دیدر اقدامات آنها بوجود آ ینیمع یو هارمون یهماهنگ

 سکیمانع ر ینظارت یهاتعدد دستگاه نی. اندیبالا اجرا نما یرا با اثربخش یو نظارت یمیبتوانند اهداف تنظ تیتا در نها

و فاصله  یتجربگیکه به علت ب ینظام شود، آن هم دریم یو بانک یو انعطاف در عملکرد نظام پول رییو تغ یریپذ

است  یمانع ،یدر سطح حداقل یحت رد،به تجربه و اصلاح و انعطاف دا ازیهمواره ن یاسلام یاز نظام جامع بانکدار

ها را عملکرد بانک یاز شانزده دستگاه نظارت شیها بسال ی. در برخرانیبدون ربا در ا یگسترش ابعاد بانکدار یبرا

 کردند. یمداخله م اینظر داشتند و  ریز

 

 و یاصلاحات متناسب با معضلات نظام پول بیدر تصو یقانون گذار ینهادها یناکارآمد -7-18

 یبانک

کلان در توسعه  یهااستیو س ینگاه راهبرد کیدهد که نبود یدر کشور نشان م یبانکدار نیقوان یو بررس مطالعه

 بیمختلف تصو یهامجلس در دوره طیشرا یپراکنده به اقتضا نیبازار پول کشور منجر به آن شده است که قوان

 یکه بانکدار ستین یدیترد. کشور صادق است یمال ارو در کل باز مهیو ب هینگاه در ارتباط با بازار سرما نیشود. ا

طلبد و ضرورت  یدارد، مقررات خاص خود را م یو تخصص ژهیو یکه حوزه عملکرد یتجار تیفعال کیبه عنوان 

شود،  انیمقررات چگونه و در کجا ب نیکه ا نیشود. اما در مورد ا نیحوزه تدو نیمتناسب و مختص ا ینیدارد قوان

 اتیها از جمله عملمقررات مربوط به بانک یکشورها تمام یوجود ندارد. در برخ هیجهان وحدت رو یدر کشورها

)با عنوان مشابه( هم در  یصورت، قانون بانکدار نیشده است و در ا انیب یدر قانون بانکدار یخدمات بانک و

انجام  هدر مورد نحو یو اداره و انحلال بانک است و هم مقررات لیدر مورد ساختار و نحوه تشک یبردارنده مقررات

 انیب یمقررات عموم لیدر ذ یو خدمات بانک اتیکشورها مقررات ناظر به عمل یدر برخ یدارد. ول یبانک اتیعمل

ها است. و اداره بانک و نظارت بر بانک لی)با عنوان مشابه آن( فقط در مورد نحوه تشک یشود و قانون بانکداریم
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نشده  انیب یمطلب یدر مورد معاملات بانک ،یقانون تجارت و قانون مدن رینظ یعموم نیدر قوان رانیمتاسفانه در ا

از مقررات حاکم بر نحوه انجام  یهستند. بخش کوچک گانهیحوزه ب نیاساسأ نسبت به مقررات ا نیقوان نیااست و 

 اتیبدون ربا مشخصا مختص به عمل یبانک اتیشده است و قانون عمل انیب یو بانک یدر قانون پول یبانک اتیعمل

 رانیکه در حقوق ا افتیدر نگونهیتوان ا یحوزه م نیرا در ا رانیقانون گذار ا کردیاوصاف رو نیباشد. با ا یم یبانک

 انیب یبانکدار نیدر قوان کپارچهیبه صورت منسجم و  دیها با نهیعرصه ها و زم یدر تمام یمقررات ناظر به بانکدار

 .عام وجود ندارد نیمقررات آن در قوان انیب یبرا یشود و اراده ا

 

 ینظام بانک ییو پاسخ گو تیاصل شفاف تیرعا یبرا ینبود الزامات قانون -7-19

نقش،  نیا یفایا کنینموده اند، ل فاءیدر اقتصاد هر کشور ا لیبد یب یگر وجوه، همواره نقشها به عنوان واسطهبانک

 یدگیچیپ گریطرف و از طرف د کیاز  "هابه بانک نانیحفظ اعتماد و اطم"، "حفظ منافع سپرده گذاران"در کنار 

 انیتعادل منافع م یرا در برقرار یادهیچیپ طیشرا ،ینگیدآنها به بحران نق تیحساس ها وبانک اتیروزافزون عمل

و در  ییپاسخگو ت،یانصاف، شفاف تیتعادل رعا نیا یبرقرار یهاکرده است. از راه جادیبانک ا کی نفعانیهمه ذ

 یشرکت تیحاکم یلاص هیمقوله مذکور به عنوان چهار پا 4 نیکشور است. ا یدر نظام بانک یریپذ تیمسئول تینها

به منظور جلب و حفظ اعتماد  یشرکت تیموثر حاکم یهاوهیش یریبه ضرورت بکارگ تیعنا با. دهندیم لیرا تشک

در جهت  یاقابل ملاحظه یهاشرفتیسو پ کیاز  ریاخ یهادر سال نکهیو با توجه به ا ینسبت به نظام بانک یعموم

-سپرده گر،ید یسو ازو  رفتهیصورت پذ یو اقدامات نظارت یگذارقانون قیاز طر ،یشرکت تیاستقرار نظام حاکم

و نسبت  افتهی یشرکت تینظام حاکم تیدر مورد ضرورت و اهم یشتریب یآگاه زیبانکها ن نفعانیذ گریگذاران و د

مورد  نیا در اهاز سمت بانک یاساس اقدامات داوطلبانه ا نینظام علاقه مند شده اند. بر هم نیاستقرار ا یریگیبه پ

( هنوز یریپذ تیو مسئول ییپاسخگو ت،ی)انصاف، شفاف یشرکت تیحاکم هصورت گرفته است، اما اصول چهارگان

 ادهینبودن پ یالزام نیوجود دارد هم نهیزم نیکه در ا یاست. نقص یارینشده و اخت یما الزام یو بانک یدر نظام پول

 تیفیک موردنداشته باشند تا در  یالزام چیها همسئله منجر شده است بانک نیا کهیاصول است به طور نیا یساز

 .پاسخگو باشند یشرکت تیاستقرار نظام حاکم

 

 

 کشور  نیانحلال و ادغام در قوان ،یدر امور ورشکستگ یخلاء قانون وجود -7-20

. ردیگ یتعلق نم ریتاجر ورشکسته، خسارت تأخ ونیبه د ،یصدور حکم ورشکستگ خیمطابق مقررات موجود، از تار

محاسبه و  ،از مفاد آن رندهیگ لاتیتخلف تسه ای یلاتیتسه یمدت قراردادها یبا انقضا کهیوصف و از آنجائ نیبا ا

خسارت  ایوجه التزام  یشود، تحت عنوان کلیکه مطالبه و وصول م یزینداشته و همه آنچ یمفهوم سود افتیدر
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سال قبل  نیتوقف که گاه چند خیدر مورد ورشکستگان از تار یبانک یلذا محاسبات قراردادها رد،یگیم یجا ریتاخ

 ردیگیها تعلق نممطالبات بانک تهدس نیبه ا یاو اضافه دهیشود، متوقف گردیم نییتع یاز صدور حکم ورشکستگ

 زانیدر صدد کاستن از م ،یورشکستگها با ادعا و تمسک به شده است تا بدهکاران بانک یا زهیامر، انگ نیو هم

. شودیم دهید ادیموارد ز نیا ریاخ یهاکه متاسفانه در سال ندینسبت به آن برآ ریو توقف محاسبه جرائم تاخ یبده

 ی)اغلب سهام یتجار یهااز اقسام شرکت یکی زیها ناست که بانک نیتفکر ا کی اهدر واقع در خصوص بانک

ها در قانون تجارت است. لذا بانک 2شده در ماده  فیتعر یاز اعمال تجار یکی یبانک اتیعام( هستند و عمل

 اناناز حقوق د یباشند. در مقابل، برخ یدر قانون تجارت م یمشمول نظام عام ورشکستگ ،یخصوص ورشکستگ

لات آنها و بزرگ هستند و حجم مباد اریبس یهااز اقسام شرکت یکیها و اقتصاددانان معتقدند از آنجا که بانک

 اریبس انیآنها در نظم بازار و حقوق مشتر یهاست، تبعات ورشکستگگسترده تر از اغلب شرکت اریآنها بس انیمشتر

 یبر آنها حاکم باشد. در مقررات ورشکستگ "اصخ یحقوق میرژ" کیگسترده و حساس است لذا لازم است که 

 ونید هیکه ناتوان از تاد یتاجر انیشده است و م فیتعر یبازساز "تحت عنوان  یدر اغلب کشورها، فصل دیجد

است، با  یتجار تیقادر به ادامه فعال ،یو مهلت دادن به و هاتیحما یدر صورت انجام برخ یخود شده است ول

قادر به ادامه  یشود ویاست که مشخص م یزانیبه م ینشده و هیتاد ونید زانیو م یکه شدت ورشکستگ یتاجر

 ینهاد دولت کیشده و با نظارت  یقائل شده است. گروه نخست مشمول حکم بازساز زیتما ،ستین یتجار تیفعال

صورت عدم  رگردد و د ایشود تا اح یکمک م یسال به و 3-2به  بیقر یظرف مهلت یبه نام سازمان بازساز

مرحله قبل از حکم  کیکه الزاما  ستیبدان معنا ن نیشود. البته ا یآن صادر م یمتعاقبا حکم ورشکستگ ت،یموفق

حکم  ست،ین یبازساز طیشده است چراکه اگر از همان آغاز روشن شود که تاجر واجد شرا جادیا یورشکستگ

آنها  یورشکستگ یبانکها در اقتصاد و مسئله  ساسح گاهیاو صادر خواهد شد. با توجه به جا یتوقف و ورشکستگ

 لاتیتسه یبا توجه به حجم بالا یقرار دهد و از طرف ریرا تحت تاث یتواند حقوق سپرده گذاران متعدد یکه م

 .رسد یبه نظر م یضرور اریآنها بس یبرا یآنهاء مرحله باز ساز یمال اتیعمل ریبانک و سا ییاعطا

در  ونید هیبانک ها لازم است که مفهوم توقف از تاد یاز آثار و تبعات مخرب و گسترده ورشکستگ یریجلوگ یبرا

آن کمتر از مجموع  ییبرسد که مجموع دارا یاز آنکه بانک به نقطه ا شیپ یلیشود و اساسا خ فیمورد بانکها باز تعر

کشورها  یمنظور در مقررات برخ نیا یآن شود. برا یاو نظارت ه یورشکستگ یتیحما ندیاش باشد، وارد فرا یبده

 فیشده است. آستانه ترازنامه همان تعر فیتعر "یآستانه نظارت "، "ینگیآستانه نقد "، "آستانه ترازنامه "سه مفهوم 

است که  ینقطه ا ینگیاست. آستانه نقد ییاز دارا شیکه در آن تعهدات ب ینقطه ا یعنیاست  یورشکستگ یسنت

است که از نسبت  ینقطه ا ینباشد و آستانه نظارت ده،یبه پرداخت تعهدات خود که زمان پرداخت آن رس قادرشرکت 

 یاطیرا به عنوان نسبت احت یدرصد یمعنا که مقررات بانک نیحاصل شده باشد. به ا یمقرر کسر یاطیاحت یها

 نیبانک از ا ییکنند تا هر زمان که دارا یم لکنتر ینظارت یها زمیمکان قیکرده و آن را از طر فیبانکها تعر ییدارا

کنترل  یبرا یدر حال حاضر در بر دارنده مقررات یشوند. بانکداری از ورشکستگ شینسبت افت کرد، وارد مراحل پ

تابع  یهاتجار و شرکت یمابق یها همانند ور شکستگبانک یو ورشکستگ ستیبحران در بانک ها ن تیریو مد
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ظ نکرده را در مقررات خود لحا یدر حوزه ورشکستگ دیجد میو بعد قانون تجارت است که مفاه 412مقررات مواد 

 نیشود. ا یصادر م ی)تاجر بودن و احراز توقف (، حکم ور شکستگ 412دوگانه مندرج در ماده  طیشرا رازو با اح

 یهاشرکت ژهیبو یتجار یهاشرکت یکه ورشکستگ ینیسنگ یها نهیو هز یاست که بواسطه تبعات منف یدر حال

 یدیجد میمفاه جادین حوزه با ایدر ا دیجد نیدر بر دارد، قوان یکشور و فعالان اقتصاد کیاقتصاد  یبزرگ برا

 نیکنند تا با تام یشود، تلاش م یم جادیا یاقتصاد یبنگاه ها یبرا یمال یکه تنگناها یدر موارد ،یهمچون بازساز

 ۔کیآنکه آن را  یفراهم کنند و در واقع، به جا یاقتصاد تیبازگشت آن را به گردونه فعال نهیامور، زم لیو تسه یمال

 1382تجارت که از سال  حهی. لادهندیو اقتصاد حذف کنند، به او امکان بازگشت مجدد را م تتجار عرصه از سره

 یاسلام یمراحل مختلف، در مجلس شورا یو پس از آن با ط دهیآن در دولت فراهم گرد سینو شیپ نیمقدمات تدو

 نکهیکه در آنها بدون ا استکرده  انیرا ب یمقررات بازساز ،یگقرارداد، در بخش ورشکست یقانون گذار ندیدر فرا

گردد.  یفراهم م یدر آستانه ورشکستگ یتجار یدوباره شرکت ها یایصادر شود، امکان اح یحکم ورشکستگ

در  یندارد، لازم است که در قانون بانکدار یروشن و مثبت یمقررات قانون تجارت، دورنما بیتصو نکهیباتوجه به ا

گفته و در سه مرحله مختلف،  شیبا توجه به مطالب پ یو متناسب ناسبو کنترل بحران، مقررات م تیریمد نهیزم

 شود. ینیب شیپ

 

 هزینه های اصلاح نظام بانکی طراحی مدلی برای محاسبه -8

 در ادامه و به منظور بررسی هزینه های اصلاح بانکی در کشور به مدلسازی تعادل عمومی مبنی بر سیاست های

، با توجه به اینکه گزارشدر مدل مورد نظر این حمایتی بانک مرکزی از طریق تزریق نقدینگی پرداخته شده است. 

تصمیم گیری در هر دوره بر تصمیمگیری دوره آتی اثرگذار است و از طرف دیگر چون عامل شوک تصادفی در 

های تعادل عمومی مدل چارچوب تحلیلی مدلهای زمانی وجود دارد، مدل پویا در نظر گرفته شده است. این دوره

صادر کننده نفت و سیستم بانکی کشور  را با توجه به خصوصیات اقتصادی کشوربا کارگزاران اقتصادی ناهمگن

به منظور بررسی گسترش می دهد. مدل شامل پنج بخش خانوارها، بنگاه ها، بانک ها، دولت و بانک مرکزی است. 

نکی در این بخش به سیاست حمیات نقدینگی بانک مرکزی از بانک ها تجاری پرداخته هزینه های اصلاح نظام با

می شود. در این شرایط بانک مرکزی بانک ها تجاری را از طریق افزایش در میزان بدهی آنها به بانک مرکزی 

است پولی مورد مساعدت کرده تا بتوانند بدهی های خود را مدیریت نمایند. اثرات این سیاست به واسطه شوک سی

 بررسی قرار گرفته است.

 مهمترین فروض ساخت مدل این است که:

  کشور مورد بررسی یک کشور کوچک بوده است و در بازار نفت تعیین کننده قیمت نفت نیست و قیمت

 نفت برای اقتصاد داخلی به صورت برونزا تعیین می شود.
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 الای نهایی تولید می کند و کالای تولید شده را تولیدکننده با ترکیب تعداد زیادی کالای واسطه، یک ک

همانند یک کالای مرکب در اختیار مصرف کنندگان قرار می دهد و به این ترتیب تولیدکننده همانند یک 

 جمعگر عمل می کند.

 .تولیدکننده بخشی از تأمین مالی سرمایه و دستمزد را از طریق وام بانکی تأمین مالی می کند 

 ل بانک ها و بانک مرکزی بوده که بانک ها از خانوار سپرده دریافت می کند و به بنگاه سیستم بانکی شام

 دهد.وام می

  بانک در بازار بین بانکی فعال است به طوری که به بازار بین بانکی وام می دهد و در صورت کمبود منابع

از بازار بین بانکی و اعطای  نماید. فرض شده است که نرخ بهره استقراضاز بازار بین بانکی استقراض می

 وام به بازار بین بانکی یکسان است.

  در صورتی که بازار بین بانکی تسویه نشود، بانک مرکزی کسری نقدینگی موجود در بازار بین بانکی را

 جبران میکند.

 لی استفاده بانک مرکزی علاوه بر تعیین نرخ سود بانکی، از نسبت ذخیره قانونی نیز به عنوان ابزار سیاست پو

 می کند.

 .خانوار، مالک بنگاه و بانک است و سود بنگاه و بانک به خانوار تعلق می گیرد 

 اجزاء مدل -8-1

 خانوارها -1-1-8

درصد  (𝜆𝑛)در بخش اول فرض شده است که اقتصاد داخلی از طیف وسیعی از خانوارها تشکیل شده است که 

1امکان پس انداز کردن را دارند و )یی است که دسترسی به بازارهای مالی داشته و خانوارها − 𝜆𝑛 خانوارهایی )

خانوارها از طریق حداکثرسازی مطلوبیت خود با محدودیت بودجه بین زمانی دست  .هستند که قرض گیرنده هستند

  به انتخاب متغیرهای تصمیم خود می زنند. تابع مطلوبیت خانوارها به صورت زیر است:

1)                                               ∑ (𝛽ℎ)𝑠𝐸𝑡 [
(𝑐𝑡)1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
−

𝑙𝑡
1+𝜎𝑛

1+𝜎𝑛
+ 𝜗𝑥𝑙𝑜𝑔 (

𝑋𝑡
ℎ

𝑃𝑡
)] . 𝜆𝑖

∞
𝑡=0 

0عملگر انتظارات،  𝐸𝑡که  ≤ β ≤ استفاده  عرضه نیروی کار برای 𝑙𝑡مصرف حقیقی خانوار،  𝑐𝑡، عامل تنزیل، 1

جانشینی بین  معکوس کشش σ𝑛انی مصرف، معکوس کشش جانشینی بین زم 𝜎𝑐 در فرایند تولید کالای واسطه،

𝑋𝑡زمانی کار، 
ℎهای پولی )، شاخص ترکیبی از میانگین هندسی دارایی𝑀𝑡

𝑐,𝑝و انواع سپرده )( های بانکی𝐷𝑡)  در

کلیه دارایی 𝑥های پولی و بیانگر کشش تقاضای دارایی ℎو  هاای تقاضای داراییکشش بهره 𝜗𝑥دست خانوار است. 

های پولی بر اساس رویکرد آگنور و . شاخص ترکیبی داراییشودمالی بوده که توسط خانوارها نگهداری میهای 

 ( به صورت زیر در نظر گرفته شده است:2014همکاران )

2)                                                                                           𝑥𝑡 = (𝑚𝑡
𝑐)𝜇(𝑑𝑡)1−𝜇 
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های پولی است. هدف خانوارها این است که ها در شاخص ترکیبی داراییسهم دارایی 𝜇بطوریکه در معادله فوق 

𝑥𝑡−1را با  tای حداکثر کنند. خانوار، دوره تابع مطلوبیت انتظاری خود را نسبت به قید بودجه بین دوره
𝜃  واحد دارایی

های تولیدکننده کار در اختیار دارد که آن را به بنگاه نیروی𝑙𝑡  وکند که از دوره قبل به جا مانده است، شروع می

𝑙𝑡ها باید کند و در تمام دورهکالاهای واسطه عرضه می = ∫ 𝑙𝑗,𝑡𝑑𝑗
1

 𝑤𝑡خانوار از محل عرضه نیروی کار،  باشد. 0

گریز بوده  آن خانوار ریسککند. علاوه بر دولت مالیات پرداخت می به 𝑇𝑡کند و به اندازه)درآمد( کسب می دستمزد

𝑅𝑡−1سپرده در بانک سپرده گذاری میکند و نرخ سود به میزان 𝐷𝑡و به میزان
𝑑  ناخالص به وی تعلق می گیرد. عرضه

𝐷𝑡های مختلف از برابری سپرده به بانک = ∫ 𝐷𝑗𝑖𝑑𝑡
1

𝑅𝑡کند. همچنینتبعیت می 0
𝑑 = 1 + 𝑟𝑡

𝑑   است. خانوار

گذاری  سرمایه𝑖𝑡 گذاری میکند، که  کند، بخشی را سرمایهخرید کالاهای نهایی می بخشی از درآمد خود را صرف

کند. علاوه بر آن بخشی از درآمد خانوار نیز به صورت واقعی است و بخشی دیگر را به صورت پول نقد نگهداری می

  یابد.سپرده به دوره بعد انتقال می

 خانوار پس انداز کننده -8-1-1-1

ها، دارای مازاد منابع ها هستند و لذا به دلیل جذب عایدی سرمایه و سود بنگاهاندازکننده مالک بنگاهخانوارهای پس 

های فراتری نسبت به مصرف و نگهداری پول نقد، مانند سپرده گذاری، خرید اوراق مشارکت مالی هستند که انتخاب

نماینده در هر دوره علاوه بر مصارف خصوصی و  و سرمایه گذاری برای آنها به همراه دارد. در این شرایط خانوار

(، 𝑖𝑡( را صرف سرمایه گذاری )𝑤𝑡𝑙𝑡نگهداری اسکناس و مسکوک، مازاد درآمد حاصل از عرضه نیروی کار )

نموده و از نرخ بازدهی آنها منتفع  (𝑏𝑡ها و موسسات اعتباری و خرید اوراق مشارکت )در بانک (𝑑𝑡گذاری ) سپرده

𝑇𝑡های پرداختی حقیقی )بدین ترتیب با لحاظ خالص مالیات .شودمی
𝑝 عایدی ناشی از اجاره موجودی سرمایه و ،)

( 3(، قید بودجه خانوار بر حسب متغیرهای حقیقی به شکل رابطه )𝐷𝑖𝑣𝑡سودهای حقیقی تقسیم شده بنگاه ها )

 خواهد بود.

3)                            𝑐𝑡
𝑝

+
𝑃𝑡

𝑖

𝑃𝑡
𝑖𝑡 + 𝑚𝑡

𝑐,𝑝
+ 𝑑𝑡 + 𝑏𝑡 = 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝑝
+ (1 + 𝑅𝑡−1

𝑑 )
𝑑𝑡−1

𝜋𝑡
+ (1 +

𝑅𝑡−1
𝑏 )

𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑚𝑡−1
𝑐,𝑝

𝜋𝑡
+ 𝑅𝑡

𝑘𝑘𝑡−1 − 𝑇𝑡
𝑝

+ 𝐷𝑖𝑣𝑡 

شود و موجودی سرمایه ابتدای دوره بعد اضافه می 𝑘𝑡−1به موجودی سرمایه ابتدای دوره  𝑖𝑡 گذاریهمچنین سرمایه

گذاری به (، با لحاظ هزینه تعدیل سرمایه2010شود. مشابه بوریل و همکاران )ایجاد می 𝑘𝑡)انتهای دوره جاری( 

)𝜚صورت 
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
 شود.( تعیین می4فرآیند انباشت سرمایه از طریق رابطه )، (

4)                                              𝑘𝑡 = (1 − 𝛿𝑘)𝑘𝑡−1 + (1 − 𝜚 (
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
)) 𝑖𝑡 

روابط اقتصادی برای مصرف، ، خانوارهای پس انداز کنندهنسبت به قید بودجه با حداکثر سازی تابع مطلوبیت 

 شود.های قیمت استخراج میگذاری و پویاییگذاری، عرضه نیروی کار، سرمایهنگهداری پول، سپرده
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5)                                                                           𝑐𝑡
𝑝−𝜎𝑐 = 𝛽𝑝𝐸𝑡 [

𝑐𝑡+1
𝑝−𝜎𝑐(1+𝑅𝑡

𝑏)

𝜋𝑡+1
] 

6)                                                                                 𝑚𝑡
𝑐.𝑝

= 𝜓𝑥(𝜇)𝑐𝑡
𝑝𝜎𝑐 1+𝑅𝑡

𝑏

𝑅𝑡
𝑏 

7)                                                                            𝑑𝑡 = 𝜓𝑥(1 − 𝜇)𝑐𝑡
𝑝𝜎𝑐 1+𝑅𝑡

𝑏

𝑅𝑡
𝑏−𝑅𝑡

𝑑 

8)                                                                                               𝑛𝑡
𝑝𝜎𝑐 =

1
𝑐𝑡

𝑝𝜎𝑐 𝑤𝑡  

9)                𝑝𝑡
𝑖

𝑝𝑡
𝜆𝑡

𝑝
= 𝑄𝑡 [1 − 𝜚 (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) − 𝜚

′(
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
)(

𝑖𝑡
𝑖𝑡−1

)
] + 𝛽𝐸𝑡𝑄𝑡+1𝜚

′(
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
)(

𝑖𝑡
𝑖𝑡−1

)2
 

10)                                            𝑄𝑡 = 𝛽𝑝𝐸𝑡𝜆𝑡+1
𝑝

𝑅𝑡+1
𝑘 + 𝛽𝑝(1 − 𝛿)𝐸𝑡𝑄𝑡+1 

 خانوار وام گیرنده -2-1-1-8

شود که برای تامین مخارج گیرنده، منبع درآمدی غیر از عرضه نیروی کار ندارند و در نتیجه فرض میخانوارهای وام

𝐿𝑡)مصرفی خود نیاز به اخذ وام 
ℎ) کند بر اساس نسبتی از خواهند داشت. حداکثر وامی که بانک به خانوار اعطا می

 .(Punzi and Rabitsch, 2017) استدرآمد خانوار 

11)                                                                           𝐿t
h = 𝑙𝑡𝑣ℎ . (𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡) 

علاوه بر مصارف خصوصی و نگهداری اسکناس و مسکوک، بخشی از  در این شرایط خانوار نماینده در هر دوره

𝑅𝑡−1 درآمد را صرف بازپرداخت بدهی دوره قبل با نرخ
ℎ های پولی همچنین شاخص ترکیبی دارایی نماید.می(𝑋𝑡) 

𝑀𝑡انداز، همان میزان نگهداری اسکناس و مسکوک  برای این گروه با توجه به نداشتن سپرده پس
𝑐.𝐼 .خواهد بود 

𝑇𝑡)های پرداختی حقیقی بدین ترتیب با لحاظ خالص مالیات
𝑖) ، قید بودجه خانوار بر حسب متغیرهای حقیقی به

  خواهد بود. زیرشکل 

12)                                        𝑐𝑡
𝐼 + 𝑚𝑡

𝑐.𝐼 + (1 + 𝑅𝑡−1
ℎ )

𝑙𝑡−1
ℎ

𝜋𝑡
= 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝐼 +
𝑚𝑡−1

𝑐.𝐼

𝜋𝑡
+ 𝑙𝑡

ℎ − 𝑇𝑡
𝐼 

میزان مصرف، نگهداری و محدودیت وام،  این گروه از خانوارهانسبت به قید بودجه  حداکثر سازی تابع مطلوبیتبا 

 شود.پول و عرضه نیروی کار مشخص می

13)                                                                                  𝑐𝑡
𝐼−𝜎𝑐 = 𝛽𝐼𝐸𝑡 [

𝑐𝑡+1
𝐼−𝜎𝑐(1+𝑅𝑡

ℎ)

𝜋𝑡+1
] 

14)                                                                                       𝑚𝑡
𝑐.𝐼 = 𝜓𝑥(𝜇)𝑐𝑡

𝐼𝜎𝑐 1+𝑅𝑡
ℎ

𝑅𝑡
𝑏 

15)                                                                               𝑛𝑡
𝐼𝜎𝑛 =

𝑤𝑡

𝑐𝑡
𝐼𝜎𝑐

(1 −
𝑅𝑡

ℎ

1+𝑅𝑡
ℎ 𝑙𝑡𝑣ℎ) 

با جمع عرضه و تقاضاهای حاصل از دو گروه فوق، عرضه نیروی کار، مصرف و تقاضای پول جامعه به دست می

 .آید
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 تولید کننده کالای نهایی -8-1-2

کند و با استفاده از جمعگر شود را خریداری مینشان داده می jای که با بنگاه نوعی وجود دارد که کالاهای واسطه

 .(1395)منظور و تقی پور،  کندنهایی را تولید میکالای  دیکسیت استیگلیتز

𝑌𝑡 = (∫ 𝑌
𝑗𝑡

(
𝜃−1

𝜃
)
𝑑𝑗

1
0 )

𝜃

𝜃−1

          𝜃 > 1                  

𝑌𝑗𝑡 ای بیانگر کالای واسطهj  است و ای است. بنگاه تولیدکننده کالای کشش جانشینی ثابت بین کالاهای واسطه

طوری تعیین کند که  واسطه با توجه به قیمت کالاهای متمایز واسطهنهایی سعی میکند، خرید خود را از کالاهای 

از بنگاه های واسطه به  سودش حداکثر شود و در نتیجه تابع تقاضا برای محصول متمایز تولید شده توسط هر یک

 صورت ذیل است:

16)                                                                              𝑌𝑗𝑡 = (
𝑃𝑗𝑡

𝑃𝑡
)

−𝜃

𝑌𝑡  

تابعی از قیمت نسبی jکه تقاضا برای کالای 
𝑃𝑗𝑡

𝑃𝑡
نهایی است  و تولید کالای( نسبت قیمت آن به قیمت کالای نهایی)  

 بود: و با تحمیل شرط سود صفر برای تولیدکننده کالای نهایی، قیمت کالای نهایی به صورت ذیل خواهد

17)                                                                      𝑃𝑡 = (∫ 𝑃𝑗𝑡
1−𝜃𝑑𝑗

1
0 )

1
1−𝜃 

 تولیدکننده کالای واسطه -3-1-8

کند که آن را در شرایط رقابت ناقص با ترکیب سرمایه و نیروی کار، تولید می Jای هر تولیدکننده، کالای واسطه

کند. برای لحاظ از هزینه نیروی کار و سرمایه، وام از بانک دریافت می میفروشد. هر بنگاه برای پرداخت بخشی

 .(1394)احمدیان و همکاران،  شود( استفاده می1982هزینه تعدیل قیمت از قاعده روتمبرگ )

18)                                                                                     𝑌𝑗𝑡 = 𝐴𝑡𝐿𝑗𝑡
1−𝛼𝐾𝑗𝑡

𝛼  
αتعداد ساعات کار،  𝐿که  ∈  بیانگر شوک تکنولوژی است که از فرآیند زیر پیروی میکند: 𝐴𝑡و  (0,1)

19)     𝐴𝑡 = 𝜌𝐴𝐴𝑡−1 + (1 − 𝜌𝐴)𝐴̅ + 𝜀𝐴,𝑡      𝜀𝑡,𝐴 ≈ 𝑁(0, 𝜎𝜀𝑡,𝐴𝜖)و𝜌𝐴 ∈ (0,1)  

کار را  از هزینه سرمایه و نیروی 𝛾𝑡کند و به نسبت وام از بانک در آغاز هر دوره دریافت می 𝐿𝑗𝑡مقدار  jهر بنگاه 

 کند.به صورت زیر پیروی می 𝐴𝑅(1)کند که از یک فرآیند تأمین مالی می

20)     γ𝑡 = (1 − 𝜌𝛾)𝛾̅ + 𝜌𝛾𝛾𝑡−1 + 𝜀𝛾,𝑡       𝜀𝛾,𝑡 ≈ 𝑁(0, 𝜎𝜀𝑡, 𝛾)و 𝜌𝛾 ∈ (0,1) 

 مقدار وام دریافتی برابر است با:

21)                                                            𝐿𝑗𝑡 = 𝛾𝑡(𝑃𝑗𝑡𝑟𝑗𝑡
𝑘 + 𝑃𝑗𝑡𝑊𝑡𝐿𝑗𝑡)  

𝑟𝑗𝑡نرخ بازپرداخت وام در پایان دوره
𝑘 ( بنگاه تولیدکننده کالای واسطه ای با هزینه 1982است. همانند روتمبرگ )

 زیر مواجه است: تعدیل
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22)                                                        𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗

=
𝜑𝑓

2
(

𝑃𝑗𝑡

(𝜋̅)𝑃𝑗𝑡−1
− 1)

2
𝑌𝑡  

𝜑𝑓که  ≥ کل تولید  𝑌𝑡نرخ تورم در وضعیت تعادل پایدار، 𝜋̅پارامتر هزینه تعدیل یا درجه چسبندگی قیمت،،  0

 است.

 است:بنگاه به دنبال حداکثر سازی مجموع سود حقیقی جاری و آتی 

23)                                                                     𝐸𝑡 ∑ [𝜆𝑡(𝛽𝑠)
𝜋𝑡+𝑠

𝑓

𝑃𝑡+𝑠
]∞

𝑡=0  

 :که در آن تابع سود اسمی عبارت است از

24)                                                    𝜋𝑗𝑡
𝑓

= 𝑃𝑗𝑡𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝑡𝑚𝑐𝑡𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗  

𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗  هزینه تعدیل قیمت و𝑚𝑐𝑡 .هزینه نهایی بنگاه است 

 سازد.حداکثر می 𝑃𝑗𝑡و  𝐿𝑗𝑡، نیروی کار  𝐾𝑗𝑡و نسبت به سرمایه بنگاه سود انتظاری را با توجه به روابط فوق

25)                                 𝜕ℓ

𝜕𝑘𝑡
= 𝜆𝑡𝐴𝑡𝛼𝐿𝑗𝑡

1−𝛼𝐾𝑗𝑡
𝛼−1 − 𝜆𝑡

𝑓
𝑟𝑡

𝑘(1 + 𝑟𝑡
𝑙) = 0 

 بیانگر برابری تولید نهایی سرمایه و هزینه نهایی سرمایه است. فوقرابطه 

26)                           𝜕ℓ

𝜕𝐿𝑡
= 𝜆𝑡𝐴𝑡(1 − 𝛼)𝐿𝑗𝑡

−𝛼𝐾𝑗𝑡
𝛼 − 𝜆𝑡

𝑓(1 + 𝑟𝑡
𝑙)𝑤𝑡 = 0 

 نشان می دهد، تولید نهایی نیروی کار با هزینه نهایی نیروی کار برابر است. فوقرابطه 

27)               𝜕ℓ

𝜕𝑃𝑡
= {1 − 𝜃 + 𝜃 (

𝑃𝑡

𝑃𝑗𝑡
) 𝑚𝑐𝑗𝑡} 𝜆𝑡 (

𝑃𝑗𝑡

𝑃𝑡
)

−𝜃 𝑌𝑡

𝑃𝑡
− 𝜆𝑡𝜑𝑓 {(

𝑃𝑗𝑡

(𝜋̅)𝑃𝑗𝑡−1
−

1)
𝑌𝑡

(𝜋̅)𝑃𝑗𝑡−1
} + 𝛽𝜑𝑓𝐸𝑡 {𝜆𝑡+1 (

𝑃𝑗𝑡+1

(𝜋̅)𝑃𝑗𝑡
− 1) 𝑌𝑡+1 (

𝑃𝑗𝑡+1

(𝜋̅)𝑃𝑗𝑡
2 )} = 0 

28)                                             𝑚𝑐𝑗𝑡 =
[𝛾𝑡(1+𝑟𝑡

𝑙)𝑤𝑡]
1−𝛼

(𝛾𝑡(1+𝑟𝑡
𝑙)𝑟𝑡

𝑘)
𝛼

𝛼𝛼(1−𝛼)1−𝛼𝐴𝑡
  

بیانگر این است که قیمت کالاها بستگی به هزینه نهایی تولید، هزینه تعدیل سرمایه و کشش جانشینی  فوقرابطه 

 کالاها دارد.

 تجاریهای بانک -8-1-3-1

انحصاری در  ها را به اعتبارات اختصاص می دهند. علیرغم وجود بازار رقابتها سپردهدر ساختار لحاظ شده بانک

عنوان مقام پولی  بانکی، بانک تعیین کننده نرخ سود سپرده نیست و نرخ سود سپرده توسط بانک مرکزی بهسیستم 

𝑟𝑡کند و در مقابل نرخ سودرا از خانوار دریافت می 𝐷𝑡 شود. بانک نماینده سپردهتعیین می
𝑑 پردازد. همچنین، را می

𝐿𝑡بانک به بنگاه وام 
𝑏  کند و نرخ سود عرضه می𝑟𝑡

𝑙 بانک ممکن است به دلیل  کند. از طرف دیگررا دریافت می

αtعدم بازپرداخت اعتبارات اعطایی با نرخ قصور 
𝑏 پرداخت کامل بانک با درآمد  مواجه شود که در صورت باز

(1 − 𝛼𝑡
𝑏)(1 + 𝑟𝑡

𝑙)𝐿 مواجه خواهد شد. 
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𝐷𝑡اض از بازار بین بانکی همچنین فرض شده است که بانک در صورت کمبود منابع، مجبور به استقر
𝑖 نرخ بهره با 

𝑟𝑡
𝑖 منابع مواجه هستند،  هایی که با کمبودهایی که با مازاد منابع مواجه هستند، به بانکبانک ،است. در بازار بین بانکی

بهره دهند. نرخ بدهی قرض می –ای آنها و جریان دارایی های سلامت بانکی و وضعیت ترازنامهبا توجه به شاخص

نسبت کفایت سرمایه بانک ها و میزان رتبه  بازار بین بانکی در شبکه بانکی کشور به صورت توافقی با توجه به

باید بیش از نرخ بهره سپرده و کمتر از نرخ  شود. از طرف دیگر نرخ بهره بازار بین بانکیاعتباری بانک ها تعیین می

ها تمایل بیشتری به پرداخت وام به باشد، بانک نرخ بهره وام بیشتر بهره وام باشد، درصورتی که نرخ بهره مذکور از

عرضه اعتبارات به بخش غیر بانکی داشته باشد.  تواند اثر منفی بربازار بین بانکی خواهند داشت و این موضوع می

ار بین بانکی بانک ها باید مقدار مشخصی از بدهی به بازار بین بانکی را رعایت نمایند و انحراف بدهی به بازبانک

  ها از وضعیت تعادل پایدار، آنها را با هزینه کوآدراتیک به صورت زیر مواجه می سازد.

29)                                                                               1
2

𝜑𝑑𝑖 (
𝐷𝑡

𝑖

𝐷̅𝑖
− 1)

2
  

 ها مجبور بهها کافی نباشد، بانکبه نیاز بانک در صورتی که منابع موجود در بازار بین بانکی برای پاسخگویی

𝐷𝑡شوند. استقراض از بانک مرکزیاستقراض از بانک مرکزی می
𝑐 در  در واقع تزریق نقدینگی از سوی بانک مرکزی

𝑟𝑡ها از بانک مرکزی، هر ساله نرخ جریمه موارد نیاز است که برای ممانعت از استقراض بیرویه بانک
𝑐  آن در  برای

ها بانک ها باید مقدار مشخصی از بدهی به بازار بین بانکی را رعایت نمایند و انحراف بدهیشود. بانکنظر گرفته می

 سازد.به بانک مرکزی از وضعیت تعادل پایدار، آنها را با هزینه کوآدراتیک به صورت زیر مواجه می

30)                                                                              1
2

𝜑𝑑𝑖 (
𝐷𝑡

𝑐

𝐷̅𝑐
− 1)

2
  

 :بنابراین تابع سود بانک به شرح زیر است

31)                                 𝜋𝑡
𝑏 = (1 − 𝛼𝑡

𝑏)(1 + 𝑟𝑡
𝑙)𝐿𝑡 − (1 + 𝑟𝑡

𝑑)𝐷𝑡 − (1 + 𝑟𝑡
𝑖)𝐷𝑡

𝑖 −

1
2

𝜑𝑑𝑖 (
𝐷𝑡

𝑖

𝐷̅𝑖
− 1)

2
− (1 + 𝑟𝑡

𝑐)𝐷𝑡
𝑐 1

2
𝜑𝑑𝑖 (

𝐷𝑡
𝑐

𝐷̅𝑐
− 1)

2
  

 .حداکثر میگرددکه با توجه به قید زیر 

32)                                                    𝑙𝑡 = 𝑑𝑡
𝑖 + (1 − 𝜂𝑡)𝑑𝑡 + 𝑑𝑡

𝑐 − 𝑙𝑡
𝑖  

𝑑𝑡برای 
𝑖 بدهی به  شود که بر اساس آنیک تابع رفتاری بر اساس واقعیات موجود در شبکه بانکی کشور تعریف می

داد و بانک  واقع افزایش تولید تقاضای وام را افزایش خواهدشبکه بانکی با افزایش تولید افزایش خواهد یافت. در 

شبکه بانکی  شوند. از طرف دیگر بدهی بهها در صورت ناکافی بودن منابع مجبور به استقراض از بازار بین بانکی می

 های قبل نیز تأثیر مثبت بر بدهی دوره جاری خواهد داشت.دوره

33)                                                                   𝑑𝑡
𝑖 = (𝑑𝑡−1

𝑖 )
𝜙𝑑𝑙

𝑑𝑖

(𝑦𝑡)𝜙𝑑𝑖
𝑦

  
𝑙𝑡 از سوی دیگر بانک به دلیل فعالیت در بازار بین بانکی، قادر به اعطای تسهیلات به بازار بین بانکی

𝑖 که  است نیز

وام به بازار  های بانک و مقدار عرضهاز اجزای دارایی بانک است. عرضه وام به بازار بین بانکی تحت تأثیر سپرده
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دهد و در نتیجه با  ها را به بازار بین بانکی قرضتواند بخشی از سپردهبین بانکی دوره قبل قرار دارد. به طوریکه می

های بانکی کشور همه بانک ین بانکی افزایش خواهد یافت. از آنجا که در شبکهها، اعطای وام به بازار بافزایش سپرده

دهند، بازار بین بانکی قرض می گیرند و هم بهفعال در شبکه بانکی کشور هستند و هم از بازار بین بانکی قرض می

ارد شود و از سوی دیگر سعی شده است اعطای وام به بازار بین بانکی به صورت یک قلم دارایی در ترازنامه بانک و

 شود.برای آن یک تابع رفتاری بر اساس واقعیات حاکم بر شبکه بانکی کشور تعریف می

34)                                                                  𝑙𝑡
𝑖 = (𝑙𝑡−1

𝑖 )
𝜙𝑙𝑖𝑙

𝑙𝑖

(𝑑𝑡)𝜙
𝑙𝑖𝑖

𝑑  
مرکزی  شبکه بانکی کشور، اضافه برداشت از منابع بانک ها به بانک مرکزی درمهمترین دلیل افزایش بدهی بانک

میدهد.  ها نزد بانک مرکزی را نشان های روزانه بانکاست. بدهی شبکه بانکی به بانک مرکزی منفی شدن حساب

اعتبار  هاها نزد بانک مرکزی، وجود مطالبات غیرجاری است. زمانی که بانکیکی از علل منفی شدن حساب بانک

از کاهش  ها به دلیل کمبود منابع ناشینند و مشتریان نتوانند در سررسید معین، آن را بازپس دهند، بانکپرداخت ک

 شوند.مجبور به استقراض از منابع دراختیار بانک مرکزی می بازپرداخت تسهیلات اعطایی،

منابع این  ها ازبانک استقراضتمامی دلایل یادشده منجر به شکل گیری بدهی شبکه بانکی به بانک مرکزی یا همان 

اضافه برداشت  ها وها به همراه دارد. زیرا تأخیر در پرداخت بدهیهای سنگین را برای بانکشود که جریمهبانک می

را به پرهیز از  هاشود. تعیین این جریمه سنگین توسط بانک مرکزی بانکاز بانک مرکزی با جریمه روبه رو می

یار این بانک وا میدارد. بنا به واقعیات موجود در اقتصاد ایران و با تأکید بر معناداری متغیرهای برداشت از منابع دراخت

 مرکزی یک تابع رفتاری برای این متغیر تعریف شده است. اثرگذار بر بدهی به بانک

35)                                                                  𝑑𝑡
𝑐 = (𝑙𝑡

𝑖 )
𝜙𝑑𝑐

𝑙𝑖

(𝑑𝑡
𝑖)

−𝜙𝑑𝑐
𝑑𝑖

  
 داریم:قیود بانک با توجه به  تابع سودبا حداکثر نمودن رابطه 

36)                                              𝜕ℓ

𝜕𝑙𝑡
= 𝜆𝑡(1 − 𝛼𝑏)(1 + 𝑟𝑡

𝑙) − 𝜆𝑡
𝑏 = 0  

37)                                           𝜕ℓ

𝜕𝑑𝑡
= −𝜆𝑡(1 + 𝑟𝑡

𝑑) + (1 − 𝜂𝑡)𝜆𝑡
𝑏 = 0  

هم به نسبت ذخیره قانونی  های اعطایی ودهند که حاشیه سود بانکی هم به میزان بازپرداخت واممی نشانفوق روابط 

به عبارت دیگر کانال انتقال  های پولی است وها از سیاستبستگی دارد. این موضوع موید اثرپذیری عملکرد بانک

 سیاست پولی از طریق شبکه بانکی را نشان میدهد.

38)                            𝜕ℓ

𝜕𝑑𝑡
𝑖 = −𝜆𝑡 ((1 + 𝑟𝑡

𝑖) + 𝜑𝑑𝑖 [
𝐷𝑡

𝑖

𝐷̅𝑖
− 1]) + 𝜆𝑡

𝑏 = 0   

39)                            
𝜕ℓ

𝜕𝑑𝑡
𝑐 = −𝜆𝑡 ((1 + 𝑟𝑡

𝑐) + 𝜑𝑑𝑖 [
𝐷𝑡

𝑖

𝐷̅𝑖
− 1]) + 𝜆𝑡

𝑏 = 0  

بیانگر این است که نرخ بهره بازار بین بانکی بستگی به هزینه تعدیل بدهی به شبکه بانکی دارد و مقایسه  فوق روابط

بیانگر این است که نرخ بهره بازار بین بانکی کمتر از نرخ بهره وام و بیش از نرخ بهره سپرده است. روابط فوق 
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انک مرکزی بیشتر از تمام نرخ بهره های موجود در میتوان بیان نمود، نرخ جریمه ب فوقهمچنین با مقایسه روابط 

شبکه بانکی کشور بوده و بستگی به هزینه تعدیل بدهی به بانک مرکزی دارد. این موضوع با واقعیت حاکم بر شبکه 

 بانکی کشور تطابق دارد.

 قید بودجه دولت -4-1-8

 فروش اوراق مشارکت، (𝑇𝑡)هامالیاترا از محل دریافت  (𝑔𝑡) های خوددولت تلاش میکند تا هزینهدر این مدل 

(𝑏𝑡)درآمد حاصل از فروش نفت ، (𝜔𝑔
𝑜𝑟 . 𝑒𝑡 . 𝑜𝑟𝑡) و سایر درآمدها (𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡) متوازن نگه دارد. در این شرایط

 .(1391)توکلیان،  شودبیان می زیرهای حقیقی به شکل رابطه قید بودجه دولت به قیمت

40)                 𝑔𝑡 + (1 + 𝑅𝑡−1
𝑏 )

𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
= 𝜔𝑔

𝑜𝑟 . 𝑒𝑡 . 𝑜𝑟𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑇𝑡 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 

شود که مخارج جاری و عمرانی دولت شود. فرض میمخارج دولت از دو جزء مخارج جاری و عمرانی تشکیل می

 زیر علاوه بر تاثیرپذیری از شرایط گذشته و مقدار با ثبات آن، از تحولات درآمدهای ارزی نفت نیز همانند رابطه

 .ثیرپذیر استتا

41)       𝑔𝑐𝑡 = (1 − 𝜌𝑔𝑐)𝑔𝑐̅̅ ̅ + 𝜌𝑔𝑐𝑔𝑐𝑡−1 + 𝜐𝑜𝑟
𝑔𝑐

𝑜𝑟𝑡 + 𝑢𝑡
𝑔𝑐

 , 𝑢𝑡
𝑔𝑐

~𝑁(0, 𝜎𝑔𝑐
2 ) 

42)      𝑔𝑘𝑡 = (1 − 𝜌𝑔𝑘)𝑔𝑘̅̅̅̅ + 𝜌𝑔𝑔𝑘𝑡−1 + 𝜐𝑜𝑟
𝑔𝑘

𝑜𝑟𝑡 + 𝑢𝑡
𝑔𝑘

, 𝑢𝑡
𝑔𝑘

~𝑁(0, 𝜎𝑔𝑘
2 )  

 .نرخ مالیات است 𝑏کشش درآمدی مالیات و  τها تابعی از درآمدها است که در آن همچنین مالیات

43)                                                                                       𝑇𝑡 = 𝑏. 𝑦𝑡
𝜏 

روی میدهد. دراین شرایط، دولت (𝑏𝑑𝑡) در صورت بروز شوک مثبت مخارج یا شوک درآمدی منفی، کسری بودجه

میکند با استقراض از مردم و استقراض از بانک مرکزی تامین نماید. بنابراین در بودجه دولت، کسری منابع را سعی 

علاوه بر تبدیل بخشی از درآمدهای ارزی به ریال، پایه پولی از محل کسری بودجه و لذا بدهی دولت به بانک 

𝜔𝑏𝑑شود. در صورتی که سهم استقراض از مردم نیز متاثر می (𝑑𝑔𝑡) مرکزی
𝑏  در نظر گرفته شود، مابقی آن از طریق

های حقیقی طبق رابطه مرکزی به قیمت بانک مرکزی تامین خواهد شد. در این شرایط خالص بدهی دولت به بانک

 خواهد بود. 44

44)                                                         𝑑𝑔𝑡 = (1 − 𝜔𝑏𝑑
𝑏 )𝑏𝑑𝑡 +

𝑑𝑔𝑡−1

𝜋𝑡
 

 بانک مرکزی -8-1-5

مرکزی مرجع پولی و یکی از سیاستگذاران اقتصادی است. در مدلسازی رفتار بانک مرکزی فرض شده است، بانک 

 :(1394)احمدیان و همکاران،  پیروی میکند 1از قاعده تیلور مقام پولی در تنظیم نرخ سیاستی

45)                     (1 + 𝑟𝑡
𝑑) = (

1+𝑟𝑡−1
𝑑

1+𝑟̅1 )
ρ𝑟

(
1+𝜋𝑡

1+𝜋̅
)

𝜌𝜋

(
𝑦𝑡

𝑦̅
)

𝜌𝑦

(
𝜇𝑡

𝜇̅
)

𝜌𝑚

𝜀𝑡,𝑟  

                                                      
1 Taylor rule 
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است. در نتیجه  به ترتیب نرخ سود، تورم، تولید و نرخ رشد پول در وضعیت تعادل پایدار 𝜇̅و  𝑟̅𝑑  ،𝜋̅  ،𝑦̅که درآن 

 به 𝜌𝑚، 𝜌𝑦، 𝜌𝜋میکند.  بانک مرکزی با توجه به نرخ رشد تولید، نرخ رشد پول و تورم، نرخ سود سپرده را تعیین

نیز  , 𝜀𝑡,𝑟است. شوک  متغیرهای تورم، تولید و نرخ رشد پول در اعمال سیاست پولیهای مربوط به ترتیب وزن

شده است. این شوک به  ناشی از خطای در سیاستگذاری بانک مرکزی در تعیین نرخ سود بانکی در نظر گرفته

تغیر نرخ بهره تصادفی، م شود و به عنوان یک متغیر برونزا وصورت مستقیم وارد قاعده سیاستگذاری پولی می

 نرخ رشد پول به صورت زیر تعریف شده است:سازد. سیاستگذاری را متأثر می

46)                                                                                 μ𝑡 =
𝑀𝑡

𝑀𝑡−1
(𝜋𝑡)  

بانک مرکزی علاوه بر تعیین فرض شده است که در راستای تدوین نقش سیاستگذاری و کنترلی برای بانک مرکزی، 

کند و نسبت ذخیره قانونی از عنوان ابزار سیاست پولی استفاده می نرخ سود بانکی، از نسبت ذخیره قانونی نیز به

 کند.یک فرم تبعی به صورت زیر پیروی می

47)                                   η𝑡 = 𝜋𝑡

𝜙𝜂
𝜋

𝜂𝑡−1
𝜙𝜂

𝜂

𝜀𝑡,𝜂              𝜀𝑡,𝜂 ≈ 𝑁(0, 𝜎𝜀𝑡,𝜂
)  

، (𝐹𝑅𝑡) های خارجیبر حسب منابع شامل خالص دارایی (𝑀𝐵𝑡)پایه پولیدر نهایت در ترازنامه بانک مرکزی، 

ها، به شکل رابطه است که با تقسیم اجزاء به شاخص قیمت (𝐷𝐶𝑡) هاو بدهی بانک (𝐷𝐺𝑡) خالص بدهی دولت

 خواهد بود. زیر

48)                                                                     𝑚𝑏𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑡
𝑔

+ 𝑑𝑡
𝑐 

عبارتست از انباشت ذخایر دوره قبلی و میزان دلاری که  50های خارجی بانک مرکزی نیز طبق رابطه خالص دارایی

 .کنددولت به دلیل عدم امکان فروش در بازار به ریال تبدیل می

49)                                                                  𝑓𝑟𝑡 = 𝜔𝑓𝑟
𝑜𝑟 . 𝑒𝑡𝑜𝑟𝑡 +

𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
 

𝜔𝑓𝑟در رابطه فوق 
𝑜𝑟 شود و درصدی از دلارهای نفتی که مستقیماً به بانک مرکزی فروخته می𝑒𝑡  نیز نرخ ارز حقیقی

𝑝𝑡است. در این رابطه  فوقاست که طبق تعریف به شکل رابطه 
شود شاخص قیمت جهانی است که ثابت فرض می ∗

 شود.نظر گرفته میدر  𝐴𝑅(1)به شکل فرآیند  رابطه زیرنیز نرخ ارز اسمی طبق  𝑠𝑡و 

50)                                                                                       𝑒𝑡 = 𝑠𝑡
𝑝𝑡

∗

𝑝𝑡
 

51)                       𝑠𝑡 = 𝜌𝑠 . 𝑠𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑠)𝑠̅ + 𝑢𝑡
𝑠 ,        𝑢𝑡

𝑠~𝑁(0, 𝜎𝑠
2)  

 مجموع پول در گردش و ذخایر بانک ها نزد بانک مرکزی است. رابطه زیرپایه پولی بر حسب مصارف نیز طبق 

52)                                                                       𝑚𝑏𝑡 = 𝑚𝑡
𝑐 + 𝑟𝑟𝑡 . 𝑑𝑡 

و همچنین  (𝑐𝑢𝑡)بر این اساس، با توجه به پایه پولی و ضریب فزاینده نقدینگی که از نسبت نگهداری پول به سپرده

تشکیل شده است، حجم نقدینگی معادل مجموع اسکناس و مسکوک در گردش و انواع  (𝑟𝑟𝑡)نسبت سپرده قانونی 

 شود.حاصل می زیرسپرده ها نیز است، طبق رابطه 
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53)                                                                         𝑚𝑡
2 =

1+𝑐𝑢𝑡

𝑐𝑢𝑡+𝑟𝑟𝑡
. 𝑚𝑏𝑡 

 کند.تبعیت می زیرهمچنین فرض می شود که نسبت سپرده قانونی از یک فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول به شکل 

54)                                            𝑟𝑟𝑡 = 𝜌𝑟𝑟 . 𝑟𝑟𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑟𝑟)𝑟𝑟̅̅̅ + 𝜀𝑡
𝑟𝑟 

شود. لیکن در ادبیات مربوط به مدل های پولی متعارف برای سیاستگذار پولی، از قاعده تیلور نرخ بهره استفاده می

شود که بانک شود. در این شرایط فرض میگذاری روی نرخ رشد پایه پولی لحاظ میدر اقتصاد ایران قاعده سیاست

 نماید.کاهش شکاف تولید و تورم، به شکل روابط زیرعمل می در جهت رسیدن به اهداف خود یعنیمرکزی، 

55)                                                                 𝑟𝑚𝑏𝑡 =
𝑚𝑏𝑡

𝑚𝑏𝑡 𝜋𝑡⁄
− 1 

56)                              𝑟𝑚𝑏𝑡 = (
𝑟𝑚𝑏𝑡−1

𝑟𝑚𝑏 
)

𝜌𝑟𝑚𝑏

(
𝑦𝑡

𝑦
)

𝜛𝑟𝑚𝑏
𝑦

(
𝑃𝑡

𝑃
)

𝜛𝑟𝑚𝑏
𝑦

 

در اقتصاد ایران استفاده شده  1396تا  1368دوره زمانی  فصلیهای در این مطالعه، به منظور برآورد معادلات از داده

است. با توجه به استفاده نشدن از متغیر نرخ بهره در اقتصاد ایران، از نرخ رشد نقدینگی به عنوان متغیر جایگزین 

استفاده شده است. همچنین، برای محاسبه شکاف تولید به صورت تفاوت تولید ناخالص داخلی از تولید بالقوه از 

محاسبه نرخ تورم از شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی  به منظور شود.ات استفاده میروش فیلتر هودریک پرسک

های مربوط به تولید ناخالص داخلی و شاخص بهای کالاها و استفاده شده است. کلیه داده 1383به قیمت پایه سال 

و درآمد نفتی از حجم نقدینگی، مخارج جاری و عمرانی دولت، بدهی دولت به بانک مرکزی  خدمات مصرفی،

 . سایت بانک مرکزی و نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی دریافت شده است

شود که در آن مقادیر اولیه برای پارامترها به برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزین استفاده می گزارشدر این 

های واقعی کثر درستنمایی بر اساس دادهشود و این مقادیر اولیه با نتایج برآورد حداعنوان توزیع پیشین تعیین می

شود. اگر اطلاعات اولیه در توزیع پیشین کامل و دقیق بوده و تخمین حداکثر درستنمایی نتواند کمکی به ترکیب می

شود. اما اگر اطلاعات توزیع پیشین کاملا نادرست بندی( میتخمین مدل کند روش بیزین تبدیل به کالیبراسیون )درجه

شود. در حالت بینابینی روش بیزین تلفیقی ق بوده باشد روش بیزین تبدیل به روش حداکثردرستنمایی میو غیر دقی

شده به روش پارامترهای سیستم معادلات حاصل از مدل ارائهاز دو روش کالیبراسیون و حداکثر درستنمایی است. 

سازی متغیرهای اقتصادی ده و بر اساس آن شبیهتخمین زده ش متلبافزار -بیزین با استفاده از برنامه داینر تحت نرم

 .پذیردصورت می

 برآورد مدل 2-8

های تجاری و در بخش اول به بررسی اثرات شوک وارد شده از ناحیه حمایت نقدینگی بانک مرکزی از بانک

ها در شوکهمچنین تغییر در کیفیت سرمایه بانک پرداخته شده است که واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به این 

(، سرمایه C(، مصرف )Yدر این نمودارها واکنش تولید ناخالص داخلی ) نمودارهای زیر نمایش داده شده است.

 ( قابل مشاهده است.Qها )ارزش دارایی ( وπ)(، نرخ تورم L(، تسهیلات )iگذاری )
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 نقدینگی به بانک ها(سیاست پولی )تزریق  وارد شده از ناحیه شوکواکنش متغیرهای تحقیق به  -4شکل 

در شکل فوق نمودار خط چین قرمز بیانگر واکنش متغیرها به صورت رفتار همگن کارگزاران اقتصادی و بدون 

وجود داشتن محدودیت های اعتباری در مدل بوده است و نمودار مشکی رنگ بیانگر واکنش متغیرها با لحاظ رفتار 

با لحاظ محدودیت اعتباری و اثر شتاب دهنده مالی در اقتصاد است.  ناهمگن کارگزاران )در اینجا بانک های کشور(

لازم به ذکر است که در این مدل حمایت یا تزریق نقدینگی یک بار توسط مقام پولی صورت می گیرد و میزان نرخ 

ته شده اعطایی تسهیلات به هر بانک با توجه به عملکرد گذشته آن متفاوت بوده است و این نرخ ثابت در نظر گرف

 است.

نتایج بدست آمده بیانگر این است که با شوک وارد شده از ناحیه تامین نقدینگی بانک های تجاری به واسطه تغییر 

جود به دلیل اینکه در سمت دارایی آنها بودر تراز نامه بانک ها و افزایش در میزان بدهی بانک ها به بانک مرکزی 

کاهش پیدا کرده است که میزان تسهیلات بانکی با وجود نقش واسطه های ( L)نیامده میزان تسهیلات دهی آنها 

  درصد کاهش پیدا کرده است. 40مالی در اقتصاد به میزان 

در اقتصاد در حدود ( I)میزان سرمایه گذاری همانگونه که مشاهده می شود با کاهش در قدرت تسهیلات دهی بانک 

ه به بانک ها صرف پرداخت بدهی آنها دلیل اینکه نقدینگی تزریق شدبه  است. در واقع درصد کاهش پیدا کرده 50

شده به صورت منابع مالی به اقتصاد تزریق نشده است که این عمل منجر به کاهش در حجم سرمایه گذاری در 
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با کاهش در میزان تولید و قدرت تسهیلات دهی بانک ها مشاهده می شود که میزان سرمایه  اقتصاد شده است.

 درصد کاهش یافته است. 25ی معادل گذار

( به شوک وارد شده از ناحیه تزریق نقدینگی به بانک ها مشاهده می شود که Yدر نمودار مربوط به واکنش تولید )

این شده است که تولید اقتصاد در حدود کاهش در میزان تسهیلات دهی بانک و کاهش در سرمایه گذاری منجر به 

 سال این کاهش تولید ادامه داشته است.  5درصد در سال اول و به دنبال آن تا  4

با توجه  ( کاهش معنی داری داشته است.Cبا کاهش در حجم تولید در اقتصاد مشاهده می شود که مخارج مصرفی )

مشاهده می شود که با کاهش در میزان درآمد در اقتصاد،  به وجود داشتن اثرات توزیعی سیاست پولی در مدل فوق

 .ه استدوره در اقتصاد ادامه پیدا کرد 10این کاهش تا بطوریکه  مصرف کل کاهش یافته است

همچنین به واسطه تغییر در پایه پولی بانک مرکزی شاهد افزایش در نرخ تورم هستیم که بیانگر بروز یک شرایط 

شواهد بیانگر این است که در حالت رفتار ناهمگن کارگزاران اقتصادی دوره بوده است.  5ا رکود تورمی در اقتصاد ت

با لحاظ محدودیت اعتباری در سیستم بانکی نرخ تورم در کوتاه مدت کاهش یافته و مقادیر منفی نیز اختیار کرده 

 تزریق نقدینگی به اقتصاد است. است که دلیل این امر واکنش سریع تر برخی از بانک ها به شوک وارد شده از طرف

درصدی در سال اول  10همچنین شاهد این هستیم که با شوک وارد شده ارزش دارایی های بانک ها با یک کاهش 

مواجه بوده است. با کاهش در ازش دارایی های بانک مشاهده می شود که میزان ثروت خالص بانک نیز کمتر شده 

اهده می شود که با لحاظ رفتار ناهمگن در کارگزاران اقتصادی واکنش بطورکلی در نمودارهای فوق مشاست. 

 متتغیرهای کلان اقتصادی و بانکی به شوک وارد شده از ناحیه تزریق نقدینگی شدیدتر بوده است.

است. چنانچه سرمایه بانک از دو بخش نقد شونده و منجمد تشکیل شده در سناریو دوم فرض شده است که سرمایه 

حمایت دولت و مقام پولی به صورت خرید دارایی های منجمد از بانک ها و افزایش در میزان نقدشوندگی دارایی 

 . به صورت زیر بوده استواکنش متغیرهای کلان اقتصادی به این شوک های بانک ها باشد 
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 فیت دارایی بانک تغییر در کی وارد شده از ناحیه شوکواکنش متغیرهای تحقیق به  -5شکل 

به شوک وارد شده از ناحیه تغییر در کیفیت دارایی ها بانک  و بانکی واکنش متغیرهای کلان اقتصادی( 5شکل )در 

مشاهده می شود. در چنین شرایطی سیاست بانک مرکزی یا دولت مبنی بر تغییر در دارایی ها بانک و کاهش در 

 میزان دارایی های منجمد آنها مواجه با شرایطی است که یا از طریق موسسه هایی این دارایی ها خریداری شود و یا

های بانک ها افزایش ها را بر عهده بگیرند تا نقدشوندگی و میزان داراییاینکه دولت و بانک مرکزی تملک این دارایی

 یابد تا بتوانند به تعهدات خود عمل کنند. 

در شرایط میزن تولید  با شوک وارد شده از ناحیه تغییر در کیفیت دارایی های بانک،مشاهده می شود همانگونه که 

است که دلیل این امر این است که میزان دارایی های منجمد بانک ها  یافته شدیدتری کاهشار ناهمگن بانک ها رفت

مختلف با یکدیگر تفاوت زیادی داشته است و عملکرد بانک ها به لحاظ نقدشوندگی دارایی ها کاملا متفاوت است. 

تورم افزایش یافته  ر کیفیت دارایی ها میزان نرخهمچنین مشاهده می شود که با شوک وارد شده از ناحیه تغییر د

های بانک ها کاهش یافته و ارزش داراییبا شوک وارد شده از ناحیه تغییر در کیفیت دارایی های بانک، میزان است. 

 قدرت تسهیلات دهی آن در کوتاه مدت به شدت کاهش یافته است.

خوب و ضعیف پرداخته شده است. برای این منظور با  عملکردتوجه به با  کشور در ادامه به تفکیک بانک های

درصد در نظر گرفته شده  8نسبت کفایت سرمایه برای بانک ها  3استفاده از شاخص کفایت سرمایه منطبق بر بال 
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است. واکنش متغیرهای بانکی و اقتصاد کلان به شوک وارد شده از ناحیه حمایت نقدینگی بر اساس عملکرد ترازنامه 

 ها به صورت زیر بوده است: ای بانک

 

رعایت سیستم بانکی )حمایت نقدینگی از  وارد شده از ناحیه شوکواکنش متغیرهای تحقیق به  -6شکل 

 (نسبت کفایت سرمایه

در این حالت فرض شده است که عملکرد سیستم بانکی بر اساس حمایت نقدینگی از بانک های بدهکار بوده و با 

سپرده های موجود در این بانک ها به سمت بانک های با عملکرد خوب حرکت کند و پرداخت بدهی بانک ها، 

کلیه فعالیت های بانکی توسط این بانک ها صورت گیرد. با جذب سپرده های بانکی توسط این بانک و انجام امور 

 ت.( بوده اس6بانکی واکنش متغیرهای کلان اقتصادی و بانکی به شوک وارد شده به صورت نمودار )
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)عدم رعایت حمایت نقدینگی از سیستم بانکی  وارد شده از ناحیه شوکواکنش متغیرهای تحقیق به  -7شکل 

 نسبت کفایت سرمایه(

در این حالت فرض شده است که عملکرد سیستم بانکی بر اساس حمایت نقدینگی از بانک های بدهکار بوده و 

با سیاست اعمال شده واکنش متغیرهای کلان اقتصادی و بانکی به این بانک ها همچنان به فعالیت خود ادامه دهند. 

 ( بوده است.7شوک وارد شده به صورت نمودار )

شوک وارد شده از ناحیه حمایت نقدینگی از بانک هایی که دارای عملکرد مناسبی به جهت رعایت نسبت کفایت 

 5درصد در سال اول بوده و این کاهش تا  2با  سرمایه بوده اند به گونه ای بوده که میزان کاهش در تولید معادل

دوره ادامه داشته است و پس از آن تولید شروع به افزایش پیدا کرده است. متغیر نرخ تورم نیز در این دوران ابتدا به 

 2میزان افزایش یافته و با نرخ کاهنده در کاهش یافته است. همچنین میزان تسهیلات دهی بانک ها ابتدا کاهش 

درصد رسیده و پس از آن شروع به افزایش پیدا کرده است.  4میزان این کاهش به  5ی داشته و در دوره زمانی درصد

میزان مصرف و سرمایه گذاری نیز در واکنش به این حمایت نقدینگی از سیستم بانکی در کوتاه مدت کاهش یافته 

گونه که مشاهده می شود حمایت بانک مرکزی از هماندوره زمانی افزایش یافته است. اما در بخش دوم،  5و پس از 
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بانک هایی که به لحاظ نسبت کفایت سرمایه عملکرد ضعیفی دارند منجر به رکود و تورم شدیدتری در اقتصادی در 

مقایسه بانک هایی است که دارای نسبت کفایت سرمایه مناسب هستند. در واقع حمایت نقدینگی از بانک هایی که 

درصد در سال  10یه را رعایت نکرده اند منجر به این شده که در سال های اولیه تولید تا حدود نسبت کفایت سرما

سال تولید افزایش یابد. متغیر نرخ تورم نیز به این  5سال ادامه یابد و پس از  5اول کاهش یابد و این روند کاهش تا 

  ال دوم کاهش یافته است.درصدی داشته و این نرخ از س 12افزایش صورت بوده که در سال اول 

 

 جمع بندی -9

در این گزارش به بررسی بحران بانکی و ریشه های آن در کشورهای مختلف پرداخته شد. همچنین با تفکیک دوره 

نکته مورد توجه در زمانی مختلف بحران های هر دوره و سیاست های اجرایی کشورها در مواجه با آنها ارائه شد. 

، برداشت ناگهانی است. هجوم بانکی هجوم بانکیدوران بحران بانکی و سیاست های اجرایی رگولاتور پولی 

های یک بانک است. هرگاه چنین وضعیتی از یک بانک به بانک های دیگر سرایت نماید، هراس بانکی  نامیده سپرده

شود. در ه نقد از نظام بانکی داخلی، بحران بانکی گفته میشود. به گسترش مجموع این شرایط و خروج وجومی

بحران بانکی در سطح جهان به ثبت رسیده است. در اغلب  150میلادی بیش از  2017تا  1970فاصله سال های 

بحران های مزبور نوعاً مهار بحران و تعدیل پیامدهای آن، هزینه های متفاوتی را در بخش های مختلف پولی و مالی 

اً تا نیمی از ارزش تولید ناخالص داخلی کشورهای درگیر در بعضورها به همراه داشته است. هزینه هایی که کش

 بحران را شامل شده است.

های درگیر بحران را به صورت مستقیم و غیرمستقیم تحت تأثیر های مالی، دولتهای بانکی با ایجاد هزینهبحران

الی مستقیم مجموع هزینه های دولت در تامین سرمایه موسسات مالی، خرید دهند. منظور از هزینه های مقرار می

های غیرمستقیم به باشد. از طرف دیگر، هزینهها در قالب برنامه نجات میدارایی ها و تسهیلات پرداختی به بانک

کی( و کاهش درآمدهای های تحریک اقتصادی )برای رفع تنگنای مالی در اثر بحران بانمواردی نظیر تأمین مالی برنامه

 گردد.مالیاتی در اثر ایجاد شرایط رکودی در اقتصاد، اطلاق می

ای نیز به واسطه ایجاد شرایط رکودی به های عمدههای مالی هزینههای مالی، علاوه بر ایجاد هزینهدر اکثر بحران

خش حقیقی از بحران بانکی از شود. صندوق بین المللی پول، جهت برآورد اثرپذیری باقتصاد کشورها تحمیل می

شاخص انحراف تولید ناخالص داخلی بالفعل از روند بالقوه آن در طول سه سال پس از وقوع بحران)به صورت 

 GDPالمللی پول، شکاف تولید به صورت درصدی از تجمیعی( استفاده می کند. بر اساس برآوردهای صندوق بین

، 2/39( معادل 1991، سوئد)5/58( معادل 1977بوده است: اسپانیا) های ایجاد شده به صورت زیردر طول بحران

( معادل 1997، اندونزی)4/31( معادل 1997، مالزی)6/57( معادل 1997، کره جنوبی)3/109( معادل 1997تایلند)

سپانیا و ا 43( معادل 2008، یونان)31( معادل 2007، آمریکا)71( معادل 2001، آرژانتین)37( معادل 2000، ترکیه)69

 .(GDP)همگی بر حسب درصدی از  39( معادل 2008)
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های خود، نسبت تسهیلات غیرجاری های بانکی بدلیل عدم توانایی بدهکاران بانکی از بازپرداخت بدهیدر بحران

بطوری که نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات در کشورهای درگیر بحران جنوب شرق آسیا ، یابدافزایش می

 درصد رسید. 6/27میلادی این نسبت به  2000درصد بوده است و در بحران بانکی ترکیه در سال  40تا  30بین 

های بانکی در کشورهای مختلف متفاوت بوده که بیانگر تفاوت در میزان و نحوه دخالت بانک اثرات پولی بحران

ای افزایش دینگی به نحو قابل ملاحظههای اولیه پس از بحران، نقولی در بیشتر کشورها، در طول سال استمرکزی 

 یافته است.

دهد که زیان تولید و افزایش در مقایسه هزینه بحران بین کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه، نتایج نشان می

در بدهی دولتی در کشورهای توسعه یافته نسبت به کشورهای در حال توسعه بیشتر است که ناشی از عمق بیشتر 

های بانکی و گستردگی تر شدن دامنه پیامدهای ناشی از بروز بحراندر این کشورها است که موجب وسیع سیستم مالی

-2006های های مالی مستقیم در کشورهای در حال توسعه در طول بحرانشود. هزینهابعاد مخرب بحران بانکی می

های مالی بین کشورهای توسعه هزینهمیلادی بیشتر از کشورهای توسعه یافته است که علت این شکاف در  1970

تواند در اندازه بازار بدهی باشد. با عمق و توسعه یافتگی بیشتر بازارهای بدهی در یافته و در حال توسعه می

 کشورهای در حال توسعه، این شکاف در طول بحران اخیر کاهش یافته است.

همگن اقتصادی در قالب یک الگوی تعادل عمومی به در این مطالعه با استفاده از یک مدل مبتنی بر کارگزاران نا

مدلسازی هزینه های اصلاح نظام بانکی در کشور پرداخته شد. برای این منظور از سناریو حمایت نقدینگی بانک 

مرکزی از بانک های تجاری استفاده شد. به منظور تفکیک بانک ها از شاخص نسبت کفایت سرمایه و استاندارهای 

الهام گرفته شد. نتایج بیانگر این موضوع بود که با افزایش در میزان بدهی بانک  3ص بر اساس بال رعایت این شاخ

ها به بانک مرکزی به منظور تامین مالی برای پرداخت بدهی های خود منجر به کاهش در توان تسهیلات دهی بانک 

با تفکیک بانک ها به لحاظ خواهد شد. ها، کاهش در تولید و سرمایه گذاری در اقتصادی و افزایش در نرخ تورم 

رعابت نسبت کفایت سرمایه به بانک ها خوب و بد مشاهده شد که شوک حمایت نقدینگی چنانچه عمکلرد بانک 

ها خوب باشه منجر به کاهش کمتری در تولید و قدرت تسهیلات دهی بانک ها در مقایسه با زمانی است که عملکرد 

 ایت سرمایه را رعایت نکرده اند.بانک ها ضعیف بوده و نسبت کف
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