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زمستان ۱۴۰۴



آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای داده‌هــایی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )19 فروردیــن 1405( از منابــع 
، اطلاعــات و تحلیل‌هــای ارایه‌شــده در ایــن  معتــبری کــه در متــن یــا زیرنویس‌هــا ذکــر شــده‌اند، قابــل دسترســی بــوده اســت. آمــار
 جنبــه اطلاع‌رســانی داشــته و هیــچ مسؤولیــت یــا تعهــدی را از سوی بانــک خاورمیانــه و ســازمان‌ها و افــراد وابســته بــه 

ً
گــزارش صرفــاً

آن ایجــاد نمی‌کنــد.

یادآوری:

یادداشــت:  در ایــن گــزارش هــر جــا نرخ رشــد متــغیری ارایــه شــده، منــظور درصــد تغییــر آن متغیــر در دوره یــا مقطــع مورد بحــث نســبت بــه دوره یــا مقطــع مشــابه در ســال قبــل از آن اســت، مگــر 
ایــن کــه خلاف آن ذکــر شــده باشــد. بــرای مثــال، منــظور از »رشــد درآمدهــای نفتــی در زمســتان  ۱۴۰۴« ،   درصــد تغییــر ایــن درآمدهــا در زمســتان  ۱۴۰۴ نســبت بــه زمســتان  ۱۴۰۳ اـسـت.

* نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
ht tp://middleeas tb ank.ir/page/EconomicReports



فهرست
4. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . اقتصاد ایران در یک نگاه
5. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . مقدمه
6.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1. تحولات اثرگذار اقتصاد جهانی
۷.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ۲. بخش واقعی

 9.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1-۲. نفت
 11.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3. بازار نیروی کار 
13.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4. قیمت‌ها و تورم 
16.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5. تراز پرداخت‌ها
19.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6. بازار ارز 
 21. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7. متغیرهای پولی و اعتباری
 25. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8. وضعیت مالی دولت  
25. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1-8. قانون بودجه سال 1405
31.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2-8. عملکرد مالی دولت
34.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9. بازار سرمایه
34.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1-9. بازدهی
35.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2-9. ارزش بازار و حجم معاملات فرابورس 
36.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10. سایر تحولات 
38.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . نکات کلیدی



گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه | زمستان  ۱۴۰۴ 4

اقتصاد ایران در یک نگاه
زمستان 1404پاییز 1404تابستان 1404بهار 1404 سال 1403زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
خ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر -41/741/240/141/041/240/840/7نر

خ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر -7/57/27/87/67/37/47/8نر
خ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله -19/420/221/020/119/719/021/5نر

خ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد( نر
--2/00/5-2/63/93/23/1تولید ناخالص داخلی

--0/4-6/5-0/94/02/02/4صنایع و معادن
--6/10/14/64/60/12/1نفت و گاز
--3/1-2/5-3/64/12/83/6کشاورزی

--2/84/33/93/31/12/5خدمات
--2/20/4-2/33/93/13/0تولید ناخالص داخلی بدون نفت

) --9/1-13/9-3/64/44/53/8تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار
) نفت )هزار بشکه در روز

-3,2963,3013,3113,2863,2833,2403,224متوسط تولید*
خ تورم نقطه به نقطه )درصد( نر

**35/534/737/435/840/642/048/266/8رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1400(
-25/125/333/327/637/144/957/5رشد شاخص بهای تولیدکننده )100=1400(

) تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار
--15,88116,19615,72865,84115,22515,521صادرات نفتی

--11,33713،22313,46649,58010,69913,323صادرات غیرنفتی
--21,76920,91427,78788,56717,26319,164واردات کالا

--5,4498,5051,40726,8548,6619,681تراز حساب کالا
--5,638-6,262-36,308-12,917-7,179-9,939-تراز بازرگانی غیرنفتی

--2,91613,2326,3695,211-2,3035,343تراز حساب جاری
--6,127-8,746-20,714-1,7066,593-4,478-تراز حساب سرمایه

--8019280496545-201تغییر در ذخایر بین‌المللی
خ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره( نر

593,642675,159862,096684,269883,354936,7301,144,2611,548,704بازار آزاد )اسکناس(
444,904504,877669,470507,183691,774697,147710,8581,253,321مرکز مبادله ارز و طلا*** )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-11,54212,16513,59413,59414,44416,12418,258پایه پولی

-5,8598,22511,70211,7027,3159,37812,645بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی
-619-551-1,026-3,690-3,690-1,438-879-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

-21,70426,27831,88631,88633,59134,55236,342خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی
-90,70596,036101,660101,660110,588124,087135,345نقدینگی

-22,35123,44326,31726,31726,49630,30333,854حجم پول
-20,90821,95224,52624,52624,58128,15131,624سپرده‌های دیداری

-68,35572,59375,34275,34284,09293,784101,490شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(
-7/867/897/487/487/667/707/41ضریب فزاینده نقدینگی 

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست,

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
2,097,0052,210,2172,710,0882,710,0882,984,6052,540,1743,898,2353,713,956شاخص کل

2,664,7671,949,5642,311,2062,311,2062,810,5182,574,0623,391,8633,087,670شاخص مالی
1,996,1952,101,1152,589,6062,589,6062,804,5542,354,1953,716,3993,568,380شاخص صنعت

-95,669117,301120,583120,583132,174114,313166,104ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(

خ تورم، آمار زمستان 1404 مربوط به مرکز آمار ایران و مابقی مربوط به بانک مرکزی ایران است. ** به دلیل محدودیت در دسترسی به داده‌های نر
خ ارز صورت گرفت و تالارهای اول و دوم برچیده شدند.   ***  از 1 بهمن 1403 به بعد بازار ارز تجاری جایگزین ارز نیما شد و  از 26 آذر 1404 تالار دوم به آن افزوده شد و در نهایت از 15 دی یکسان‌سازی نر
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مقدمه

گــزارش حاضــر همــگام بــا بررســی آخریــن تحــولات اقتصــاد ایــران بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف، در آغــاز بــه تحلیــل اثــرات 
ناشــی از جنــگ دوم آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران بــر روابــط ایــران بــا کشورهــای منطقــه پرداختــه اســت. در بخــش واقعــی، 
رشــد و تغییــرات تولیــد ناخالــص داخلــی در پاییــز ســال 1404 بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران مورد بررســی قــرار گرفتــه 
و در ادامــه ایــن بخــش آمــار صــادرات، تولیــد و قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران در یــازده ماهــه نخســت ســال 1404 ارایــه 

شــده اســت. شــاخص‌های بــازار کار ایــران در پاییــز 1404 در بخــش ســوم گــزارش پوشــش داده شــده‌اند.

تغییــرات شــاخص‌های قیمــت مصرف‌کننــده بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران بــه صورت ماهانــه، نقطه‌به‌نقطــه و ســالانه 
در زمســتان 1404 همچنیــن رونــد تحــولات شــاخص قیمــت تولیدکننــده بــر اســاس آمــار بانــک مــرکزی و مرکــز آمــار ایــران 

در پاییــز 1404 در بخــش چهــارم مورد توجــه قــرار گرفتــه اســت.

بخــش پنجــم گــزارش، تحــولات ترازپرداخت‌هــا را در شــش ماهــه نخســت 1404 بــر اســاس آمــار بانــک مــرکزی و تحــولات 
تجــارت گمرکــی کــشور را در ده ماهــه نخســت ســال 1404 بــر اســاس آمــار گمــرک جــمهوری اسلامــی ایــران پوشــش داده 
اســت. در بخــش ششــم گــزارش بــه تحــولات روزانــه قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در زمســتان 1404 در بــازار آزاد 

و مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران پرداختــه شــده اســت.

بخــش هفتــم گــزارش، تحــولات متغیرهــای پولــی و اعتبــاری را بــه تفکیــک پایــه پولــی، حجــم پول، شــبه پول و نقدینگــی 
ــی  ــسهیلات بانک ــپرده‌ها و ت ــده س ــان آذر 1404 و مان ــا پای ــی را ت ــتم بانک ــای سیس ــا و بدهی‌ه ــت دارایی‌ه ــه وضعی و خلاص
 تــسهیلات اعطــایی سیســتم بانکــی را بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف اقتصــاد در نــه ماهــه اول 1404 نشــان 

ً
و نهایتــاً

ــد. می‌ده

در هشــتمین بخــش گــزارش، قــانون بودجــه ســال 1405 و عملکــرد درآمدهــای مالیاتــی در هشــت ماهــه نخســت 1404 
بــه همــراه فروش اوراق بدهــی دولتــی در کل ســال 1404 مورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. تحــولات متغیرهــای اصلــی 
 بــازار ســرمایه در بخــش نهــم گــزارش نشــان داده شــده و گــزارش در قســمت ســایر تحــولات بــه بررســی اثــر بســته شــدن 

تنگه هرمز بر عرضه انرژی پرداخته است. 
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	1 تحولات اثرگذار اقتصاد جهانی  .

بی‌تردیــد ســال 1404 را می‌تــوان یکــی از پــر افت‌‌و‌خیزتریــن ســال‌ها بــرای ایــران در 50 ســال اخیــر دانســت. در ســال 1404 کــه 
ایــران درگیــر دو جنــگ )خــرداد و اســفند( شــد، بسیــاری از روابــط سیاســی بــه خصــوص در جنــگ دوم آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران 
تــش جنــگ در کشورهــای عربی بــه دلیــل وجــود پایگاه‌هــای نظامــی ایــالات  دســتخوش تغییــر شــد و بــا توجــه بــه فراگیــر شــدن آ

ــت. ــرار گرف ــر ق ــت تأثی ــدت تح ــه ش ــایه ب ــای همس ــا کشوره ــران ب ــط ای ــا، رواب متحــده در آنه

در میــان کشورهــای عــرب حاشیــه خلیــج فــارس، تحــولات روابــط سیاســی 
ــا امــارات متحــده عربی بسیــار حایــز اهمیــت اســت. آمــار تجــارت  و تجــاری ب
گمرکــی ایــران نشــان می‌دهــد امــارات متحــده عربی طــی ســالیان متمــادی 
همــواره بیــن پنــج شریــک اول تجــاری ایــران از نظــر حجــم و ارزش تجــارت 
)صــادرات و واردات( قــرار داشــته اســت. بــه علاوه، نقــش مهــم ایــن کــشور 
بــه ویــژه  ایــران  بــه عنــوان واســطه‌ای مهــم در مــراودات مالــی بین‌المللــی 
در ســال‌های تحریــم اقتصــادی ایــران نیــز شــایان توجــه اســت. ایــن رابطــه 
تنگاتنــگ تجــاری و مالــی را می‌تــوان از طرفــی بــه ارتبــاط نزدیــک بیــن دو کــشور 
پــس از اســتقلال امــارات متحــده عربی از 1971بــه بعــد و از سوی دیگــر 
بــه سهولــت بســتر ســرمایه‌گذاری و ثبــت شــرکت در ایــن کــشور نســبت 
حــضور  بــه  نیــاز  عــدم  کــشور  ایــن  در  شــرکت  ثبــت  مزایــای  جملــه  از  داد. 
شریــک اماراتــی بــرای ثبــت شــرکت مســئولیت محــدود و شــرکت واردات 
آنهــا و معافیــت مالیاتــی بــر اســاس  و صــادرات، ســرعت و سهولــت ثبــت 
درآــمد ــشرکت‎ها اســت. بــا ایــن حــال در پی حــملات ایــران بــه پایگاه‌هــای 
، امــارات در ابتــدا رویکــردی ســخت نســبت بــه لغــو  آمریــکا در ایــن کــشور
اقامــت ایرانیــان در پیــش گرفــت کــه البتــه اندکــی بعــد از مواضــع خــود عقــب 

نشســت.

بــه هــر حــال شــرایط پیش‌آمــده باعــث وارد آمــدن شــوک بزرگــی بــه روابــط بیــن 
ایــران و امــارات متحــده شــده و ایــن کــه ایــن روابــط در آینــده و حتــی پــس 
از اعلام آتش‌بــس تــا چــه حــد احیــا شــود مبهــم خواهــد بــود. بــه مــوازات، 
در میــان جنــگ دوم آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران، ترکیــه کــشوری بــود کــه 
بــه طور هنرمندانــه‌ای توانســت تنــش خــود بــا ایــران را در کمتریــن ســطح 
ممکــن نگــه داشــته و حتــی در کنــار پاکســتان، در راســتای میانجیــگری بــرای 
کــه از دوران پهــلوی اول و پــس  پایــان جنــگ تلاش کنــد. بنابرایــن ترکیــه 
ایــران داشــته می‌توانــد  بــا  نزدیکــی  روابــط  امپــراتوری عثمانــی  از فروپاشــی 
تــی ایــران تأثیرگــذار باشــد. بــه عنــوان مثــال  آ در مناســبات مالــی و تجــاری 
بــه  نیــاز  عــدم  و   2026 ســال  در  ترکیــه  در  شــرکت‌ها  ثبــت  قــانون  اصلاح 
شریــک تــرک بــرای ثبــت انــواع شــرکت‌ها می‌توانــد موجــب کاهــش نقــش 
امــارات در مــراودات مالــی بین‌المللــی ایــران بــه نفــع ترکیــه - بــه رغــم مالیــات 
تــی ایــران  بیشــتر ترکیــه نســبت بــه کــشور امــارات - شــود. البتــه مناســبات آ
ــز و  ــه هرم ــا در تنگ ــتی ه ــبور و مرور کش ــت ع ــدن وضعی ــن ش ــکا، روش و آمری
ــا ابقــای تحریم‌هــای اقتصــادی ایــران، جملگــی از مــواردی هســتند کــه  لغــو ی
ــا همســایگانش را بــه شــدت تحــت  ــی ایــران ب می‌تواننــد روابــط تجــاری و مال

تأثیــر قــرار دهنــد.
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آخریــن آمــار منتشرشــده حســاب‌های ملــی از سوی مرکــز آمــار ایــران در زمــان تهیــه ایــن گــزارش از رشــد مثبــت اقتصــادی  1/0 درصــدی 
در نــه ماهــه نخســت و 2/8 درصــدی در پاییــز ســال 1404 حکایــت دارد. شــایان ذکــر اســت کــه بــرای محاســبه تولیــد بــه قیمــت ثابــت 

در گــزارش مرکــز آمــار ایــران از ســال پایــه 1400 اســتفاده شــده اســت.

در فصــل پاییــز 1404، همــه بخش‌هــای اصلــی اقتصــاد بــه غیــر از بخــش 
ایــن  را تجربــه کردنــد. گروه کشــاورزی در  کشــاورزی رشــدهای مثبــت 
فصــل ماننــد ســایر فــصول ســال 1404 بــا رشــد منفــی همــراه بــوده و 
انقبــاض 2/9 درصــدی را تجربــه کرده اســت. در مقابــل، گروه‌های »صنایع 
و معــادن« و »خدمــات« بــه ترتیــب رشــدهای مثبــت 3/6 درصــدی و 2/6 
درصــدی را تجربــه کرده‌انــد. بدیــن ترتیــب، رشــد اقتصــادی در فصــل پاییز 
ســال 1404 در حــدود 2/8 درصــد ثبــت شــده اســت کــه حــدود 2/0 واحــد 
درصــد از آن مــرهون بخــش صنایــع و معــادن بــوده اســت. بــا ایــن حــال 
بــه دلیــل رشــد اقتصــادی ناچیــز 0/2 درصــدی در نیمــه نخســت ســال 
1404، رشــد اقتصــادی در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 از 1/0 درصــد فراتــر 
نرفتــه اســت. همچنیــن بخــش عمــده رشــد اقتصــادی در هــر ســه فصــل 
ابتــدایی ســال 1404 و در نتیجــه در نــه ‌ماهــه نخســت ایــن ســال مربــوط 
بــه گروه‌هــای »صنایــع و معــادن« و »خدمــات« بــوده اســت. در واقــع در نه 
ماهــه نخســت ســال 1404 گروه صنایــع و معــادن )بــا رشــد 1/4 درصدی( و 
گروه خدمــات )بــا رشــد 1/4 درصــدی( بــه ترتیــب ســهم 0/7 واحــد درصدی 
و 0/5 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی داشــته‌اند. ایــن در حالــی اســت 
کــه گروه کشــاورزی )بــا رشــد منفــی 3/0 درصــد( در ایــن مــدت باعــث 

کاهــش 0/2 واحــد درصــدی رشــد اقتصــادی شــده اســت.
 
ً
آمــار ایــران، گروه کشــاورزی صرفــاً در گــزارش حســاب‌های ملــی مرکــز 
و  جنگلــداری«  و  شــکار  »کشــاورزی،  عناویــن  بــا  زیرمجموعــه  دو  بــه 
»ماهیــگیری« دســته‌بندی می‌شــود. ارزش افزوده زیــرگروه ماهیــگیری 
کــه ســهم بسیــار نــاچیزی در تولیــد ناخالــص داخلــی دارد، معمــولاً بــا 
نوســان زیــاد همــراه بــوده و تغییــرات آن وابســتگی چندانــی بــه تغییــرات 
فصــل  در  زیــرگروه  ایــن  نــدارد.  ملــی  حســاب‌های  بخش‌هــای  ســایر 
پاییــز ســال 1404 بــه قیمت‌هــای ثابــت معــادل 3/0 درصــد رشــد داشــته 
اســت. از طرفــی زیــرگروه کشــاورزی، شــکار و جنگلــداری در ایــن مــدت 
بــه دلیــل خشکســالی بــا انقبــاض 3/5 درصــدی روبــه‌رو شــده اســت. 
در نهایــت، گروه کشــاورزی بــا رشــد منفــی 2/9 درصــدی همــراه شــده و 
ســهم منفــی 0/2 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی فصــل پاییز ســال 1404 
داشــته اســت. بــه ایــن ترتیــب ســهم بخــش کشــاورزی از تولیــد ناخالــص 
داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری در فصــل پاییــز 1404 بــه حــدود 6/5 درصــد 
تقلیــل یافتــه کــه نســبت بــه پاییــز ســال 1403، حکایــت از کاهــش 0/4 
واحــد درصــدی دارد. بــه طور مشــابه در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 
رشــد زیربخــش ماهیــگیری معــادل مثبــت 4/6 درصــد و رشــد زیربخــش 
کشــاورزی، شــکار و جنگلــداری معــادل منفــی 3/4 درصــد ارزیــابی شــده 
اســت. در نهایــت، ســهم بخــش کشــاورزی از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه 
قیمت‌هــای جــاری در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 بــه حــدود 9/5 درصــد 
رسیــده کــه 0/8 واحــد درصــد از دوره مشــابه ســال 1403 بیــشتر اــست.

ــده در  ــت ش ــدی ثب ــادی 2/8 درص ــد اقتص ــموع رش ــر، از مج از سوی دیگ
پاییــز 1404، حــدود 2/0 واحــد درصــد آن بــه رونــد مثبــت فعالیت‌هــای 
بخــش صنایــع و معــادن مربــوط می‌شــود. همچنیــن بررســی رونــد رشــد 
اقتصــادی در نــه ‌ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۴ نیــز حاکی از نقــش قابل ‌توجه 
گروه صنایــع و معــادن در تحقــق رشــد اقتصــادی اســت، بــه‌ گونــه‌ای کــه 
ــد  ــدود 0/7 واح ــدی، ح ــد 1/4 درص ــت رش ــا ثب ــذکور ب ــن گروه در دوره م ای
درصــد در رشــد اقتصــادی نــه ‌ماهــه نخســت 1404 ســهم داشــته اســت. 
ایــن مــوضوع نشــان‌دهنده اهمیــت فعالیت‌هــای صنعتــی و معدنــی 
رشــد  رونــد  شــکل‌گیری  در  طبیعــی(  گاز  و  نفــت  اســتخراج  )شــامل 
اقتصــادی کــشور در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 اســت. در زیرمجموعــه 
گروه صنایــع و معــادن، زیربخش‌هــای »صنایــع« و »معــادن« بــه ترتیــب 
ســهم مثبــت 0/4 واحــد درصــدی و 1/5 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی 
در فصــل پاییــز ســال 1404 داشــته‌اند تــا کل ارزش افزوده گروه صنایــع 
و معــادن بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 بــا انبســاط 3/6 درصــدی در 
پاییــز 1404 روبــه‌رو شــود. بررســی عملکــرد ایــن گروه در نــه ‌ماهــه نخســت 
‌بخــش‌ از رشــد اقتصادی  ســال ۱۴۰۴ نشــان می‌دهــد کــه ســهم ایــن دو زیر
متفــاوت بــوده، بــه‌ گونــه‌ای ‌کــه زیربخــش معــادن بــا رشــد اقتصــادی 3/2 
درصــدی، ســهم مثبــت 0/8 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی در ایــن 
دوره داشــته، در حالــی ‌کــه زیربخــش صنایــع بــا رشــد اقتصــادی منفــی 
0/3 درصــدی، باعــث کاهــش 0/1 واحــد درصــدی رشــد اقتصــادی شــده 
اســت. در نتیجــه ایــن تحــولات، ارزش افزوده گروه صنایــع و معــادن در 
ــه‌ ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۴ بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 افزایــش  ن
ــرده  ــه ک ــل از آن تجرب ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــدی را نس 1/4 درص
اســت. زیربخــش معــادن خــود بــه دو زیرمجموعــه »اســتخراج نفــت و 
گاز طبیعــی« و »ســایر معــادن« تفکیــک می‌شــود کــه در فصــل پاییــز 
ســال 1404 بــه ترتیــب انبســاط‌های 6/1 درصــدی و 5/3 درصــدی را تجربــه 
کرده‌انــد. بنابرایــن در گــزارش مرکــز آمــار ایــران، گروه صنایــع و معــادن 
ایــن  و  نیــز می‌شــود  گاز طبیعــی  و  نفــت  اســتخراج  زیربخــش  شــامل 
زیربخــش در فصــل پاییــز ســال 1404 ســهم مثبــت 1/4 واحــد درصــدی از 
رشــد اقتصــادی داشــته اســت. بــا ایــن حــال در نــه ماهــه نخســت ســال 
1404، رشــد زیربخــش اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی 3/2 درصــد عنــوان 
شــده اســت کــه ســهم حــدود 0/8 واحــد درصــدی از کل رشــد اقتصــادی 
در ایــن دوره داشــته اســت. زیربخــش »تأميــن آب‌ و برق« بــه‌ عنــوان یکــی 
از زیرمجموعه‌هــای گروه صنعــت، در فصــل پاییــز ســال ۱۴۰۴ بــا انقبــاض 
6/7 درصــدی در ارزش افزوده بــه قیمت‌هــای ثابــت مواجــه شــده اســت. 
 محــدود ایــن زیربخــش 

ً
بــا وجــود ایــن کاهــش، بــه دلیــل ســهم نســبتاً

در تولیــد ناخالــص داخلــی، اثــر آن بــر رشــد اقتصــادی در ایــن فصــل تنهــا 
منفــی 0/04 واحــد درصــد بــوده اســت.
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ایــن زیربخــش در نــه‌ ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۴ نیــز انقبــاض 7/8 درصــدی 
را تجربه کرده و ســهم این زیربخش از رشــد اقتصادی در این دوره منفی 
0/04 واحــد درصــد بوده اســت. پــس از این زیربخش، زیربخش »صنعت« 
بــا رشــد منفــی 0/5 درصــدی در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 قــرار دارد که با 
توجــه بــه ســهم قابــل توجــه 18/2 درصــدی آن از ارزش افزوده کل اقتصــاد 
بــه قیمت‌هــای جــاری، ســهم منفــی 0/1 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی 
در ایــن مــدت داشــته اســت. در مقابــل، زیربخــش »توزیــع گاز طبیعــی«  در 
نــه ماهــه نخســت ســال 1404 انبســاط 1/5 درصــدی را ثبــت کــرده اســت.
افزون بــر ایــن، زیــرگروه »ســاختمان« در نــه ‌ماهــه نخســت ســال 1404 
رشــد انــدک 0/2 درصــدی را بــه ثبــت رســانده اســت. ایــن زیربخــش در 
بهــار و پاییــز ایــن ســال بــه ترتیــب 0/4 درصــد و 2/8 درصــد رشــد کــرده، 
امــا در تابســتان ایــن ســال بــا انقبــاض 1/7 درصــدی روبــه‌رو شــده اســت. 
در مجــموع، گروه صنایــع و معــادن در فصــل پاییــز و نــه ‌ماهــه نخســت 
ســال ۱۴۰۴ بــه‌ ترتیــب 45/9 درصــد و 47/4 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلی 
بــه قیمت‌هــای جــاری را بــه خــود اختصــاص داده اســت کــه ایــن ارقــام در 
مقایســه بــا دوره‌هــای مشــابه ســال ۱۴۰۳ نشــان‌دهنده کاهــش 3/2 واحد 
درصــدی در فصــل پاییــز و 1/2 واحــد درصــدی در نــه ‌ماهــه نخســت ســال 
ــن  ــوان بزرگتری ــه عن ــن گروه ب ــران، ای ــار ای ــز آم ــزارش مرک ــت. در گ 1404 اس

بخــش اقتصــاد کــشور دســته‌بندی می‌شــود.
گروه خدمــات کــه 43/2 درصــد از ارزش افزوده اقتصــاد بــه قیمت‌هــای 

جــاری در نــه‌ ماهــه نخســت ســال 1404 در آن ایجــاد شــده اســت )0/4 واحد 
درصــد بیشــتر از دوره مشــابه ســال قبــل از آن(، طبــق گــزارش مرکــز آمــار 
ایــران و از نظــر ارزش افزوده ایجادشــده بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 
معــادل 1/4 درصــد نســبت بــه نــه ‌ماهــه نخســت ســال 1403 رشــد کــرده 
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه ایــن گروه در فصــل پاییــز ســال 1404 بــا 
ســهم 44/0 درصــدی از کل ارزش افزوده اقتصــاد بــه قیمت‌هــای جــاری، 
رشــد اقتصــادی 2/6 درــصدی را ــبه قیمت‎هــای ثابــت ســال 1400 تجربــه 
کــرده اســت. در بیــن زیرمجموعه‌هــای ایــن گروه، دو زیربخــش »ســایر 
خدمــات عمومــی، اجتماعــی و شــخصی« و »عمــده و خــرده فروشــی، هتــل 
و رســتوران«، بــه ترتیــب رشــدهای منفــی 1/2 درصدی  و منفــی 0/4 درصدی 
را در نــه ‌ماهــه نخســت ســال 1404 تجرـبـه ـکـرده و ـسـایر زیرمجموعه‎هــای 
ایــن بخــش در ایــن مــدت رشــدهای مثبــت را ثبــت کرده‌اند که بیشــترین 
آن بــا 8/8 درصــد بــه زیرمجموعــه »واســطه‌گری‌های مالــی« تعلــق داشــته 
اســت تــا ســهم 0/3 واحــد درصــدی از رشــد اقتصــادی بــه ایــن زیربخــش 
و  انبــارداری  »حمل‌و‌نقــل،  زیربخش‌هــای  ایــن،  بــر  علاوه  گیــرد.  تعلــق 
ارتباطــات«، »مســتغلات، كرايــه و خدمــات كســب‌وكار« و »امور عمومــی، 
آموزش، بهداشــت و مــددكاری« بــه ترتیب رشــدهای مثبــت 1/9 درصدی، 
1/3 درصــدی و 0/8 درصــدی را در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 ثبــت 
کرده‌انــد. جــدول 1 جزییــات نرخ رشــد اقتصــادی را بــرای گروه‌هــای اصلــی 

اقتصــاد کــشور بــر مبنــای گــزارش مرکــز آمــار ایــران بــه تصویــر می‌کشــد.

در ســمت تقاضــای اقتصــاد، هزینه‌هــای مصرفــی بخــش خصوصــی 
)بــه قیمت‌هــای ثابــت( در فصــل پاییــز ســال 1404 رشــد مثبــت 2/1 
درصــدی را بــه ثبــت رســانده و بــا توجــه بــه ســهم 54/3 درصــدی آن 
از هزینــه‌ ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری، ســهم مثبــت 0/9 
واحــد درصــدی از رشــد هزینــه‌ ناخالــص داخلــی )بــه قیمت‌هــای ثابــت( 
نــه‌ ماهــه  ایــن حــال رشــد هزینه‌هــای مــذکور در  بــا  داشــته اســت. 
نخســت ســال 1404 معــادل منفــی 0/1 درصــد ارزیــابی شــده اســت. در 
نقطــه مقابــل، رشــد مصــرف بخــش دولتــی در فصــل پاییــز و همچنیــن 
در نــه ماهــه نخســت ســال 1404 برابــر بــا 1/8 درصــد عنــوان شــده اســت 
ترتیــب، ســهم 6/7 درصــدی و 3/8  بــه  ایــن هزینه‌هــای مصرفــی،  و 
درصــدی از هزینــه‌ ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری در فصــل 

ــت  ــه داش ــد توج ــته‌اند. بای ــال 1404 داش ــه نخســت س ــه ماه ــز و ن پایی
کــه رشــد مصــرف بخــش دولتــی از ســال‌ 1400 وارد مــدار مثبــت شــده 
ــز ایــن رونــد حفــظ شــده اســت. ــه ماهــه نخســت ســال 1404 نی ــا ن و ت

علاوه بــر ایــن، طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، تشــکیل ســرمایه ثابــت 
ــه  ــدی مواج ــاض 2/3 درص ــا انقب ــال 1404 ب ــز س ــل پایی ــص در فص ناخال
از رشــد هزینــه‌  شــده و در نتیجــه ســهم منفــی 0/3 واحــد درصــدی 
ناخالــص داخلــی )بــه قیمت‌هــای ثابــت( داشــته اســت. بررســی ترکیــب 
ایــن متغیــر نشــان می‌دهــد کــه در ایــن فصــل تشــکیل ســرمایه بــه 
شــکل ســاختمان بــا رشــد 2/8 درصــدی همــراه بــوده، در حالــی کــه 
تشــکیل ســرمایه بــه شــکل ماشیــن‌آلات رشــد منفــی 5/0 درصــدی را 

بـه ـکـرده اـسـت. تجرـ

جدول 1.   نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد- واحد درصد(
سهم از رشد                                                                            1404                              1403                

در نه ماهه نخست  ۱۴۰۴ نه‌ ماهه نخستپاییزتابستانبهار سالنه ماهه نخست

0/2-3/0-2/9-3/2-2/7-3/33/2گروه کشاورزی

0/30/93/61/40/7-3/63/4گروه صنایع و معادن

2/42/60/41/12/61/40/5گروه خدمات

- 0/21/80/4-0/5-2/22/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

0/20/52/81/01/0-3/13/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

خ رشد اقتصادی نه ‌ماهه نخست سال 1404  مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش نر
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نــه ماهــه  در مجــموع، عملکــرد تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در 
نخســت ســال 1404 حاکــی از انقبــاض 3/0 درصــدی اســت تــا ایــن متغیــر 
ســهم منفــی 0/5 واحــد درصــدی از رشــد هزینــه‌ ناخالــص داخلــی داشــته 
ــت   تح

ً
ــاً ــال 1403 عمدت ــابه س ــه دوره مش ــبت ب ــرد نس ــن عملک ــد. ای باش

تأثیــر کاهــش تشــکیل ســرمایه بــه شــکل ماشیــن آلات بــوده اســت. 
در واقــع در نــه ‌ماهــه نخســت ســال 1404 تشــکیل ســرمایه بــه شــکل 
ســاختمان رشــد اندک 0/2 درصدی داشــته، در حالی که تشــکیل ســرمایه 

ــت. ــده اس ــه ش ــدی مواج ــش 5/1 درص ــا کاه ــن‌آلات ب ــکل ماشی ــه ش ب
عملکــرد تجــارت خارجــی کــشور در فصــل پاییز ســال 1404 )بــه قیمت‌های 
ثابت ســال 1400( نشــان می‌دهد که صادرات کالاها و خدمات رشــد ناچیز 

0/1 درصــدی را تجربــه کــرده اســت، در حالــی کــه واردات کالاهــا و خدمــات بــا 
کاهــش قابــل توجــه 15/3 درصــدی همــراه بــوده اســت. همچنیــن ارزیابی 
عملکــرد تجــارت خارجــی در نــه‌ ماهــه نخســت ســال ۱۴۰4 )بــه قیمت‌هــای 
ثابــت ســال ۱۴۰۰( حاکــی از کاهــش 1/8 درصــدی صــادرات کالاهــا و خدمات 
و  کالاهــا  واردات  کاهــش محســوس 18/2 درصــدی  آن،  مــوازات  بــه  و 
خدمــات اســت. ایــن تحــولات بیانگــر افــت همزمــان هــر دو سوی تجــارت 
خارجــی در ایــن دوره و اســتمرار ضعــف در بخــش تجــارت خارجــی کــشور 
اســت. جــدول 2 نرخ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن 

و بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران بــه تصویــر می‌کشــد.

	.21- نفت

1. تانکــر تــرکرز یــک سرویــس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیــابی و گــزارش‌گیری از حمل‌ونقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیــایی مختلــف می‌پــردازد. ایــن وبســایت از داده‌هــای ماهــواره‌ای روزانــه، تصاویــر 
     ( ـبـرای تحلیلـهـا و گزارشـهـای ـصـادرات درـیـایی اـسـتفاده می‌کـنـد. ـسـاحلی و اطلاـعـات ای‌آی‌اس )سیـسـتم شناـسـایی ـخـودکار

  2 .  K o b e i s s i  L e t t e r

در ســال‌های اخیــر، اطلاعــات رســمی دربــاره صــادرات نفــت ایــران منتشــر نشــده 
 از منابــع بین‌المللــی و برآوردهای مســتقل به‌ دســت 

ً
و داده‌هــای موجــود عمدتــاً

ــه  ــت ک 1  اس ــرکرز ــر ت ــی تانک ــگاه اینترنت ــن حوزه، پای ــع در ای ــی از مناب ــد. یک می‌آین
 
ً
میانگیــن صــادرات نفــت خــام ایــران در ماه‌هــای ژانویــه و فوریــه 2026 )تقریبــاً
مطابــق بــا دی و بهمــن 1404( را بــه ترتیــب حــدود 1/5 و 2/2 میلیون بشــکه در 
روز بــرآورد کــرده اســت کــه ایــن ارقــام نســبت بــه ماه‌هــای مشــابه ســال 2025، 
بــه ترتیــب از رشــدهای 16/8درصــدی و 29/0 درصــدی حکایــت دارنــد. پــس 
از ایــن مقطــع و بــا وقوع دوبــاره جنــگ در ایــران، بــرخلاف انتظــار صــادرات نفتــی 
ــر ادعــای اکونومیســت،  ــا ب ــه‌ای کــه بن ــه گون ایــران دچــار بهبــود مقطعــی شــد، ب
 2/8 تــا   2/4 حــدود   ،1405 ســال  ابتــدای  و   1404 ســال  پایــان  در  ایــران 
میــلیون بشــکه نفــت در روز صــادر کــرده اســت. ایــن مهــم را می‌تــوان بــه تبعــات 
بســته شــدن تنگــه هرمــز و نیــاز جهــان بــه تأمیــن نفــت نســبت داد. در واقــع، 
ــبور و  ــت‌ ع ــار محدودی ــز، در کن ــه هرم ــی از تنگ ــای ایران ــبور نفت‌کش‌ه ــداوم ع ت

کشورهــای  ســایر  نفتــی  محموله‌هــای  از  توجهــی  قابــل  بخــش  نقل‌و‌انتقــال 
حوزه خلیــج فــارس، جریــان صــادرات نفــت ایــران را بهبــود بخشیــد. همچنیــن 
ــر افزایــش  ــر ادعــای وزیــر نفــت ایــران، ایــن جنــگ باعــث شــد کــه  علاوه ب ــا ب بن
قیمــت نفــت، تخفیف‌هــای ارایه‌شــده بــه خریــداران نفــت ایــران بــه شــکل قابــل 

ملاحظــه‌ای کاهــش یابــد.
بنابرایــن در میانــه تحــولات جنــگ اخیــر و نوســان شــدید بــازار انرژی در منطقــه 
ایــران  نفتــی  توجــه درآمدهــای  قابــل  افزایــش  از  فــارس، نشــانه‌هایی  خلیــج 
مشــاهده شــد. رســانه تخصصــی بازارهــای جهانــی کوبیســی لتــر 2 در تحلیل‌هــای 
خــود گــزارش داده اســت کــه درآمــد نفتی ایــران در ماه مارس 2026 در مقایســه 
بــا مــاه قبــل از آن رشــد قابــل توجهــی داشــته اســت. بــر اســاس برآوردهــای ایــن 
رســانه، درآمــد روزانــه نفــت ایــران حــدود 25 میــلیون دلار افزایــش یافتــه و بــه 

حــدود 139 میــلیون دلار در روز رسیــده اســت.

                              جدول 2.   نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(
                                                                                           1403                                       ۱۴۰۴                                     

نه‌ ماهه نخستپاییزتابستانبهار سالنه ‌ماهه نخست

0/1-1/42/1-1/1-0/1-0/0مصرف خصوصی

3/83/81/81/81/81/8مصرف دولتی

3/0-2/3-4/5-2/1-1/10/7تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

5/1-5/0-6/7-3/5-1/80/9ماشین‌آلات

1/72/80/2-0/00/50/4ساختمان

 خالص صادرات کالاها و خدمات

1/8-8/84/00/1-10/67/2صادرات کالاها و خدمات

18/2-15/3-16/7-23/3-4/72/4واردات کالاها و خدمات

6/3-2/9-9/2-5/3-5/07/1تغييرات موجودی انبار و اشتباهات آماری 

0/50/12/90/8-3/43/2تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

خ رشد اقتصادی نه ماهه نخست سال 1404  مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش نر

عی
واق

ش 
بخ



گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه | زمستان  ۱۴۰۴ 10

از سوی دیگــر بخشــی از ایــن بهبــود درآمــد بــه تغییــر در قیمت‌گــذاری نفــت خــام 
ایــران مربــوط می‌شــود. بــر اســاس ایــن گــزارش نفــت خــام ســبک ایــران در حــال 
حاضــر تنهــا حــدود 2 دلار پایین‌تــر از شــاخص جهانــی برنــت معاملــه می‌شــود، این 
ــا برنــت حــدود  ــه قیمتــی آن ب ــی اســت کــه پیــش از آغــاز درگیری‌هــا، فاصل در حال
10 دلار بــود. کاهــش ایــن تخفیــف قیمتــی در کنــار افزایــش جهانــی قیمــت نفــت، 
عــملاً موجــب افزایــش ارزش هــر بشــکه نفــت صادراتــی ایــران در بازارهــای جهانــی 

شــده اســت.
همچنیــن ایــن رســانه ادعــا می‌کنــد کــه ایــران از محــل عــبور کشــتی‌های تجــاری از 
تنگــه هرمــز درآمدهــای جانبــی کســب می‌کنــد. طبــق گزارش‌‌هــا بــرای هــر کشــتی 
تجــاری کــه از ایــن آبــراه راهبــردی عــبور می‌کنــد، عوارضــی تــا ســقف 2 میــلیون دلار 
دریافــت می‌شــود کــه می‌توانــد منبــع درآمــدی مکمــل در شــرایط بحرانــی بــرای 
خ می‌دهــد کــه  اقتصــاد ایــران محســوب شــود. تمامــی ایــن تحــولات در شــرایطی ر
ایــالات متحــده آمریــکا تلاش کــرد بــرای جلــوگیری از جهــش شــدید قیمــت نفــت 

در بازارهــای جهانــی، بخشــی از فشــار تحریم‌هــا بــر محموله‌هــای نفتــی ایــران را بــه 
طور موقــت کاهــش دهــد - بــه ویــژه در مورد نفتــی کــه پیش‌تــر روی نفت‌کش‌هــا 

در دریــا بــارگیری شــده بــود.
 از همان اوایــل دور جدیــد تحریم‌ها 

ً
انتشــار رســمی آمــار تولیــد نفــت کــشور تقریبــاً

در ســال 1397 مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربوط بــه گزارش‌های 
اوپــک اســت کــه از منابــع ثانویــه دریافــت می‌شــود. بــر اســاس ایــن گزارش‌هــا، 
 مطابــق بــا بهمــن 

ً
متوســط تولیــد نفــت خــام کــشور در مــاه فوریــه 2026 )تقریبــاً

1404(، بــه حــدود 3/2 میــلیون بشــکه در روز رسیــده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه 
ســال قبــل، کاهــش 4/4 درصــدی را نشــان می‌دهــد. بــه دلیــل محدودیت‌هــای 
فنــی و فرســودگی تجهیــزات و چاه‌هــای نفتــی، تولیــد نفــت ایــران بــه حد بــالای خود 
رسیــده و افزایــش بیشــتر تولیــد نفــت ایــران در کوتاه‌مــدت قابــل دســتیابی بــه 
نظــر نمی‌رســد. نمــودار 1 متوســط تولیــد روزانــه نفــت خــام و متوســط قیمت نفت 

ســنگین ایــران را از ابتــدای ســال 1400 تــا بهمــن ســال 1404 نشــان می‌دهــد.

دار 1.  نمو متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.
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در  امنیتــی  نااطمینانی‌هــای  افزایــش  و  اخیــر  ژئوپلیتیکــی  تحــولات 
و  شــده  نفــت  قیمت‌هــای  معــمول  مسیــر  تغییــر  موجــب  منطقــه 
نقــش ریســک‌های عرضــه را در شــکل‌دهی بــه رونــد بــازار پررنگ‌تــر 
خ می‌دهنــد کــه در دوره‌هــای  کــرده اســت. ایــن تغییــرات در حالــی ر
سیاســت‌های  چیــن،  تقاضــای  رونــد  همــچون  عواملــی  پیشیــن، 
پولــی  سیاســت  جهــت‌گیری  و  اوپــک‌پلاس  در  عرضــه  مدیریــت 
شــمار  بــه  نفــت  قیمــت  بــر  اثرگــذار  متغیرهــای  مهمتریــن  آمریــکا 

می‌رفتنــد.
ایــران  ســنگین  خــام  نفــت  قیمــت  متوســط  اوپــک،  گــزارش  طبــق 
ــن  ــا دی و بهم ــق ب  مطاب

ً
ــاً ــه 2026 )تقریب ــه و فوری ــای ژانوی ــه در ماه‌‌ه ک

۱۴۰۴( بــه ترتیــب معــادل 60/9 دلار و 66/6 دلار بــوده کــه نســبت بــه 
ماه‌هــای مشــابه ســال قبــل از کاهش‌هــای بــه ترتیــب 23/6 درصــدی 
و 14/0 درصــدی حکایــت دارد. بــا ایــن حــال شــرایط بــازار پــس از آغــاز 
قابــل توجهــی شــده  1404، دســتخوش دگرگونــی  اســفند  جنــگ در 
اســت. بــازار جهانــی نفــت در مــاه مــارس 2026 یکــی از شــدیدترین 
خ نفــت برنــت  جهش‌هــای قیمتــی چنــد دهــه اخیــر را تجربــه کــرد و نر
بــا رشــد حــدود ۶۰ درصــدی بــه ســطح ۱۱۸ دلار در هــر بشــکه در پایــان 

ایــن مــاه رسیــد - رشــدی کــه از ســال ۱۹۸۸ تاکــنون ســابقه نداشــته 
اســت, بــا ایــن وجــود در ابتــدای آوریــل بخشــی از ایــن افزایــش تحــت 
تأثیــر گمانه‌زنی‌هــا دربــاره تحــولات سیاســی و امنیتــی بــرای دســتیابی 

ــا حــدود ۱۰۴ دلار تعدیــل شــد. ــه توافــق اصلاح شــد و قیمت‌هــا ت ب
تــی( نیــز  تــی نفــت )قیمــت نفــت بــرای تحویــل در ماه‌هــای آ قیمــت آ
بــه طور قابــل ملاحظــه‌ای افزایــش یافــت و بنابــر گــزارش بلومبــرگ، 

ــد.  ــکه رسی ــر بش ــه مرز 140 دلار در ه ــی ب حت
ایــن تحــولات نشــان می‌دهنــد کــه بــازار جهانــی نفــت در دوره اخیــر 
ژئوپلیتیــک  ریســک‌های  بــه  نســبت  دیــگری  زمــان  هــر  از  بیــش 
حســاس شــده و قیمت‌هــا نــه‌ تنهــا بــه متغیرهــای بنیادیــن عرضــه و 
تقاضــا بلکــه بــه جریــان اخبــار و انتظــارات مرتبــط بــا تحــولات منطقه‌ای 
واکنــش سریــع نشــان می‌دهنــد. در چنیــن شــرایطی کاهــش فاصلــه 
قیمتــی نفــت ایــران بــا شــاخص‌هایی ماننــد برنــت، همــراه بــا افزایــش 
محیطــی  منطقــه،  تولیدکننــدگان  برخــی  بــرای  عرضــه  ریســک‌های 
متفــاوت از دوره‌هــای پیــش از آغــاز بحــران بــرای ایــران ایجــاد کــرده 
اســت، اگرچــه ســایه جنــگ و حملــه بــه زیرســاخت‌ها تهدیــدی حیاتــی 

ــرای ایــران محســوب می‌شــود. در ایــن زمینــه ب
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	3 بازار نیروی کار.

خ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا  ، در پاییــز 1404 نر بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیروی کار
افزایش‌هــای 0/6 واحــد درصــدی و 0/4 واحــد درصــدی بــه ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1403 و فصــل تابســتان 
خ مشــارکت اقتصــادی  خ بیــکاری در حالــی اتفــاق افتــاده اســت کــه نر ســال 1404، بــه 7/8 درصــد رسیــده اســت. ایــن افزایــش نر
ــود  ــا وج ــی ب ــت. یعن ــده اس ــه ش ــدی مواج ــد درص ــش 0/5 واح ــا کاه ــل از آن ب ــال قب ــابه س ــل مش ــه فص ــبت ب ــز 1404 نس در پایی
خ بیــکاری افزایــش یافتــه اســت. همچنیــن نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد  بــازار کار، همچنــان نر از  از افــراد  خروج بخشــی 
( در فصــل پاییــز ســال ۱۴۰۴ نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰۳ بــا کاهــش‌  افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در ســن کار
ــر از 44 ســاعت در هفتــه( رقــم 7/9  ــی اســت کــه سهــم اشــتغال ناقــص )کار کمت 0/7 واحــد درصــدی مواجــه شــده و ایــن در حال
درصــد را در ایــن فصــل ثبــت کــرده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل از آن افزایــش 0/5 واحــد درصــدی را نشــان 
نســبت  دوره  همیــن  در  عالــی  آموزش  غ‌التحــصیلان  فار بیــکاری  خ  نر  ، کار بــازار  در  نامســاعد  شــرایط  ایــن  وجــود  بــا  می‌دهــد. 
بــه مــدت مشــابه ســال قبــل از آن 0/4 واحــد درصــد بهبــود یافتــه و بــه 10/7 درصــد در پاییــز ۱۴۰۴ کاهــش یافتــه اســت.

زنــان  بــرای  و  درصــد   6/1 مــردان  بــرای  بیــکاری  خ  نر  1404 پاییــز  در 
16/0 درصــد گــزارش شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل 
خ بیــکاری بــرای مــردان و زنــان بــه ترتیــب 0/2  مشــابه ســال 1403، نر
ایــن  افزایــش داشــته‌ اســت. در  2/3 واحــد درصــد  واحــد درصــد و 
کاســته  کــشور  شــاغل  جمعیــت  از  نفــر  هــزار   126/8 حــدود  مــدت 
شــده اســت. در واقــع، بــا وجــود افزایــش 160/8 هــزار نــفری جمعیــت 
ــا کاهــش 287/6 هــزار نــفری  مــردان شــاغل، جمعیــت زنــان شــاغل ب
همــراه بــوده اســت. بــا ایــن حــال بــه دلیــل رشــد بیشــتر کل جمعیــت 
تعــداد شــاغلین  رشــد  از   ) بیشــتر و  )15 ســاله  کار  مــردان در ســن 
مــرد، نســبت اشــتغال در میــان مــردان بــا کاهــش 0/3 واحــد درصــدی 
نســبت بــه پاییــز 1403 مواجــه شــده و بــه 63/7 درصــد در پاییــز 1404 
رسیــده اســت. همچنیــن، نســبت اشــتغال در میــان زنــان بــا کاهــش 
1/0 واحــد درصــدی در همیــن مــدت بــه 11/5 درصــد کاهــش یافتــه 
درصــدی  واحــد   0/7 افــت  بــا  اشــتغال  نســبت  مجــموع  در  اســت. 

نســبت بــه پاییــز 1403 بــه 37/5 درصــد تقلیــل یافتــه اســت.
 از مجــموع جمعیــت 2/1 میــلیون نــفری بیــکار کــشور در پاییــز ســال 
1404، معــادل 1/5 میــلیون نفــر جوانــان 18 تــا 35 ســاله بوده‌انــد و 
شــده  محاســبه  درصــد   15/9 ســنی  بــازه  ایــن  بــرای  بیــکاری  خ  نر
 1/6 توجــه  قابــل  افزایــش   ،1403 ســال  پاییــز  بــه  نســبت  کــه  اســت 
واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. همچنیــن حــدود 821/2 هــزار نفــر 
خ  دارای تحــصیلات عالــی در ایــن فصــل بیــکار بوده‌انــد کــه بیانگــر نر
ــردان  ــرای م خ ب ــن نر ــت. ای ــن گروه اس ــرای ای ــدی ب ــکاری 10/7 درص بی
و زنــان تحصیل‌کــرده بــه ترتیــب برابــر 6/9 درصــد و 19/0 درصــد بــوده 
ســال  پاییــز  بــه  نســبت  تحصیل‌کــرده  مــردان  بیــکاری  خ  نر اســت. 
خ بیــکاری  1403 بــا کاهــش 0/5 واحــد درصــدی همــراه شــده، اگرچــه نر
زنــان تحصیــل کــرده نســبت بــه پاییــز ســال 1403 تــغییری نداشــته 

، حــدود  اســت. افزون بــر ایــن، در پاییــز 1404 از کل بیــکاران کــشور
نســبت  ایــن  کــه  بــوده  دانشــگاهی  تحــصیلات  دارای  درصــد   39/2
در مقایســه بــا پاییــز ســال 1403 کاهــش 3/9 واحــد درصــدی داشــته 
اســت. همچنیــن از 821/2 هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی بیــکار در 
فصــل پاییــز ســال 1404، 45/0 درصــد را مــردان و 55/0 درصــد را زنــان 

می‌دهنــد. تشــکیل 
علاوه بــر ایــن، در ایــن فصــل نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل 
از آن، در مجــموع 815/2 هــزار نفــر بــه جمعیــت در ســن کار کــشور 
افزوده شــده کــه ســهم مــردان و زنــان از ایــن مقــدار بــه ترتیــب 48/7 
بــوده   ) نفــر هــزار   418/0( درصــد   51/3 و   ) نفــر هــزار   397/2( درصــد 
اســت. از طرفــی، در همیــن مــدت حــدود 126/8 هــزار نفــر از جمعیــت 
 7/0 حــدود  کاهــش  بــه  مهــم  ایــن  کــه  اســت  شــده‌  کاســته  فعــال 
( نســبت بــه  درصــدی جمعیــت فعــال زنــان )معــادل 287/6 هــزار نفــر
پاییــز ســال 1403 برمی‌گــردد. در مقابــل و در همیــن مــدت، حــدود 
160/8 هــزار نفــر بــه جمعیــت فعــال مــردان اضافــه شــده اســت. بــر 
پاییــز  فصــل  در  کــشور  کار  ســن  در  جمعیــت  کل  از  اســاس،  ایــن 
مقایســه  در  کــه  بوده‌انــد  فعــال  درصــد   40/7 معــادل   ،1404 ســال 
خ  نر درصــدی  واحــد   0/5 کاهــش  از   1403 ســال  مشــابه  فصــل  بــا 
 از جانــب جمعیــت 

ً
خ پاییــن عمدتــاً مشــارکت حکایــت دارد. ایــن نر

بانــوان کــشور ایجــاد شــده اســت. بــه طوری‌ کــه از جمعیــت 33/2 
میــلیون نــفری زنــان 15 ســاله و بیشــتر در ایــران، تنهــا 4/5 میــلیون 
خ  نفــر قابلیــت و تمایــل بــه انجــام کار داشــته‌اند. بــه عبــارت دیگــر نر
مشــارکت اقتصــادی بانــوان در فصــل پاییــز 1404 تنهــا 13/6 درصــد 
بــوده و از همیــن جمعیــت انــدک 4/5 میــلیون نــفری زنــان مایــل بــه 
 حــدود 3/8 میــلیون نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل 

ً
کار نیــز صرفــاً

شــده‌اند.
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از حــدود 24/9 میــلیون نفــر شــاغل در پاییــز 1404، 53/2 درصــد از آنهــا در 
بخــش خدمــات، 33/2 درصــد در بخــش صنعت و مابقــی )13/6 درصد( در 
بخــش کشــاورزی مشــغول بوده‌انــد. اشــتغال بخشــی از ایــن جمعیــت بــه 
اصــطلاح ناقــص بــوده اســت،  بــه ایــن معنــی کــه بــه دلایــل اقتصــادی نظیــر 
افــت تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه کار کرده‌انــد، در 

حالــی کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد. در پاییــز 1404 حــدود 
2/0 میــلیون نفــر معــادل 7/9 درصــد از جمعیــت شــاغل، بــازار نیروی کار 
دارای اشــتغال ناقــص بوده‌انــد کــه 0/5 واحــد درصــد نســبت بــه پاییز ســال 
1403 افزایــش داشــته اســت. جــدول 3 برخــی شــاخص‌های مهــم بــازار کار 

کــشور را در پاییــز 1404 بــا فصــل مشــابه ســال 1403 مقایســه می‌کنــد.

شــایان ذکــر اســت بــا توجــه بــه آغــاز درگیری نظامــی آمریــکا و اســراییل 
علیــه ایــران از دهــه نخســت اســفندماه 1404، انتظار مــی‌رود پیامدهای 
ناشــی از افزایــش نااطمینانی‌هــای اقتصــاد کلان و ایجــاد اخــتلال در 
کــشور در  کار  بــازار  بــر شــاخص‌های  برخــی فعالیت‌هــای اقتصــادی، 
ــش  ــرایطی، افزای ــن ش ــذارد. در چنی ــای گ ــر ج ــدی ب ــر ج ــی اث ت ــای آ ماه‌ه
ریســک در محیــط کلان اقتصــادی معمــولاً با احتیاط بیشــتر بنگاه‌های 
توســعه  ســرمایه‌گذاری،  بــا  مرتبــط  تصمیم‌گیری‌هــای  در  اقتصــادی 
ظرفیــت تولیــد و جــذب نیروی کار همــراه می‌شــود - موضوعــی کــه 
بــه کاهــش ســرعت ایجــاد فرصت‌هــای شــغلی جدیــد منجــر می‌شــود. 
بــه ایــن مهــم بایــد صنایــع و خدماتــی را افزود کــه بــه طور مســتقیم 
هــدف حــملات بوده‌انــد، یــا بــه دنبــال اعمــال محدودیــت در ارتباطــات 
، هرگونــه اخــتلال  اینترنتــی، بــه شــدت آسیــب دیده‌انــد. از سوی دیگــر
در زیرســاخت‌های حیاتــی اقتصــاد از جملــه شــبکه‌های حمل‌ونقــل، 

ســامانه‌های تأمیــن و توزیــع انرژی، تأسیســات نفــت و گاز و صنایــع 
وابســته می‌توانــد از طریــق کاهــش ظرفیــت عملیاتــی بنگاه‌هــا، ایجــاد 
واحدهــای  فعالیــت  شــدن  محــدود  و  تأمیــن  زنجیره‌هــای  در  وقفــه 
ســطح  بــر  غیرمســتقیم  و  مســتقیم  ‌طور  بــه  خدماتــی،  و  تولیــدی 
کــه  از اقتصــاد  ایــن میــان، بخش‌هــایی  اثرگــذار باشــد. در  اشــتغال 
وابســتگی بیشــتری بــه زیرســاخت‌های انرژی، شــبکه‌های لجســتیکی 
و صــادرات محصــولات انرژی‌بــر دارنــد، ممکــن اســت بیــش از ســایر 
بخش‌هــا در معــرض کاهــش ســطح فعالیــت قــرار گیرنــد. در مجــموع، 
 ، کار بــازار  پویــایی  کاهــش  موجــب  می‌توانــد  مــذکور  شــرایط  تــداوم 
افزایــش شــکنندگی اشــتغال و گســترش اشــتغال ناقــص در برخــی 
ــر شــاخص‌های  بخش‌هــا شــود و در کوتاه‌مــدت و حتــی میان‌مــدت ب
خ مشــارکت اقتصــادی و  خ اشــتغال، نر بــازار کار از جملــه نر کلیــدی 

کیفیــت اشــتغال اثرگــذار باشــد.

جدول 3.  شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
پاییز 1404پاییز 1403

زنمردکلزنمردکل

مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
)درصد( 4نرخ  1 / 26 8 / 01 4 / 54 0 / 76 7 / 81 3 / 6

نفر( ون  )میلی 2تعداد  6 / 92 2 / 24 / 72 6 / 92 2 / 44 / 5

 اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
)درصد( 3نسبت  8 / 26 4 / 01 2 / 53 7 / 56 3 / 71 1 / 5

نفر( ون  )میلی 2تعداد  5 / 02 0 / 94 / 12 4 / 92 1 / 13 / 8

بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
)درصد( 7نرخ  / 25 / 91 3 / 77 / 86 / 11 6 / 0

نفر( ون  )میلی 2تعداد  / 01 / 30 / 62 / 11 / 40 / 7

بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
)درصد( 1نرخ  4 / 31 1 / 62 4 / 11 5 / 91 2 / 62 7 / 9

نفر( ون  )میلی 1تعداد  / 40 / 90 / 51 / 50 / 90 / 6

غ‌التحصیلان آموزش عالی بیکاری فار
)درصد( 1نرخ  1 / 17 / 41 9 / 01 0 / 76 / 91 9 / 0

نفر( ون  )میلی 0تعداد  / 80 / 40 / 50 / 80 / 40 / 5
7 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد( / 48 / 04 / 27 / 98 / 44 / 9

) 6جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر 5 / 43 2 / 73 2 / 86 6 / 33 3 / 13 3 / 2
ح آمارگیری نیروی کار در پاییز 1404 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر
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خ  خ تورم سالانه مصرف‌کننده در زمستان 1404 شدت گرفت. این نر بر اساس آخرین گزارش مرکز آمار ایران، روند رو به رشد نر
کــه در دی 1404 بــه 44/6 درصــد رسیــده بــود، در نهایــت ســال 1404 را بــا 50/6 درصــد بــه پایــان رســاند. بــه موازات، روند افزایشــی 
خ از 60/0 درصــد در دی 1404 بــه  خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده نیــز در زمســتان 1404 شــتاب گرفــت، بــه طوری کــه ایــن نر نر
71/8 درصــد در اســفند ایــن ســال افزایــش یافــت. آمــار شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده از سوی بانــک مــرکزی نیــز در زمــان نــگارش 
، رونــد مشــابهی را بــه تصویــر  ایــن گــزارش تــا بهمــن 1404 را پوشــش داده و بــه رغــم تفــاوت‌‎ بــا ارقــام گــزارش شــده از سوی مرکــز آمــار
خ‌های تورم مصرف‌کننده را در سال‌های 1403 و 1404 بر مبنای گزارش‌های مرکز آمار ایران نشان می‌دهد. می‌کشد. نمودار 2 نر

مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور 

خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه در  بــر اســاس داده‌هــای مرکــز آمــار ایــران، نر
طول ســال 1403 زیــر 40 درصــد بــود، در بهمــن 1403 بــه کــف 32/0 درصــد 
در آن ســال رسیــد، امــا از اســفند همــان ســال وارد رونــد افزایشــی مســتمر شــد. 
خ در آبــان 1404 بــاز هــم از 40 درصــد عــبور کــرد و در دی و بهمــن 1404  ایــن نر
بــه ترتیــب بــه 44/6 درصــد و 47/5 درصــد رسیــد و در نهایــت ســال 1404 را 
ــال  ــان س ــالانه در پای خ تورم س ــا رکورد نر ــاند ت ــان رس ــه پای ــد ب خ 50/6 درص ــا نر ب
خ  از زمــان ثبــت ایــن داده تاریخــی شکســته شــود. بــه علاوه، رونــد افزایشــی نر
تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده در زمســتان 1404 نســبت بــه فصل‌هــای 
قبــل از آن شــدت بیشــتری گرفــت و از 60/0 درصــد در دی بــه 71/8 درصــد در 
ــی را  ــای آت ــالانه در ماه‌ه خ تورم س ــش نر ــه افزای ــه ادام ــت ک ــش یاف ــفند افزای اس
ــه ســایر  ــه در زمســتان 1404 نســبت ب خ تورم ماهان در پی خواهــد داشــت. نر
فصل‌هــای ایــن ســال ســطوح بــالاتری را تجربــه کــرد و در ســه مــاه متوالــی ایــن 

فصــل بــه ترتیــب بــه 7/9 درصــد، 9/4 درصــد و 5/6 درصــد رسیــد. 
خ تورم ســالانه  کــه رونــد افزایشــی نر آمــار بانــک مــرکزی نیــز نشــان می‌دهــد 
مصرف‌کننــده بــه زمســتان 1404 نیــز تــسری یافــت و در دی و بهمــن 1404 
خ‌هــای  بــه ترتیــب بــه 44/2 درصــد و 46/3 درصــد رسیــد کــه تفــاوت اندکــی بــا نر

خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده  متناظــر در گــزارش مرکــز آمــار ایــران دارد. نر
کــه در گــزارش بانــک مــرکزی، از فروردیــن 1404 از مرز 40 درصــد عــبور کــرده 
بــود، در دو مــاه اول زمســتان 1404 بــه ترتیــب بــه 55/0 درصــد و 62/2 درصــد 

خ‌هــای متناظــر در گــزارش مرکــز آمــار کمتــر اســت.  رسیــد کــه نســبت بــه نر
نقطه‎به‌نقطــه  تورم  خ  نر وــیژه  ــبه  مصرف‌کنــنده  تورم  ـهای  خ نر افزاــیش 
ــر  ــه اث ــه‌ای ب ــل ملاحظ ــه طور قاب ــوان ب ــتان 1404 را می‌ت ــده در زمس مصرف‌کنن
خ ارز از نیمــه دوم دی 1404 و در پی آن حــذف تخصیــص ارز بــا  یکسان‌ســازی نر
خ ترجیحــی بــرای واردات کالاهــای اساســی و همچنیــن بــه تحــولات متغیرهــای  نر
پولــی بــه ویــژه افزایــش سیالیــت نقدینگــی و بروز مشــکلات در نظــام بانکــی در 
پی وقوع جنــگ )و پیــش از آن احتمــال وقوع جنــگ( نســبت داد. تحــولات رشــد 
ماهانــه نقدینگــی بــه عنــوان یکــی از مهمتریــن متغیرهــای پولــی نشــان ‌می‌دهــد 
کــه از ابتــدای ســال 1403 بــه ایــن ســو، ایــن متغیــر رونــدی افزایشــی را تجربــه 
کــرده اســت. بــه بیــان دقیق‌‎تــر، شــرایط خــاص اقتصــادی کــشور و همچنیــن 
نااطمینانی‌هــای ناشــی از تنش‌هــای میــان ایــران و غــرب، سیاســت‌گذار پولــی را 
بــر آن داشــته بــود تــا بــرای حمایــت از تولیــد داخلــی، دســت نظــام بانکــی را بــرای 

خـلـق اعتـبـار ـبـاز بـگـذارد.

دار 2.  نمو  نرخ‌های تورم مصرف‌کننده از ابتدای 1403 تا پایان 1404 )بر مبنای سال پایه 1400(
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تفکیــک  بــه  مصرف‌کننــده  قیمــت  شــاخص‌  از  ایــران  آمــار  مرکــز  گــزارش 
زمســتان  متوالــی  مــاه   3 در  کــه  می‌دهــد  نشــان  هزینــه‌ای  دهک‌هــای 
و  »خوراکی‌هــا  در  مصرف‌کننــده  ماهانــه  تورم  خ‌هــای  نر بیشــترین   1404
آشــامیدنی‌ها« و »دخانیــات« مربــوط بــه 3 دهــک پاییــن هزینــه‌ای و کمتریــن 
آن مربــوط بــه دهــک دهــم بــوده اســت. بــر ایــن اســاس، فشــار تورمــی بــر 

ســایر  بــه  نســبت  یادشــده  اقلام  تأمیــن  در  هزینــه‌ای  پاییــن  دهک‌هــای 
دهک‌هــا در زمســتان 1404 بیشــتر بــوده و ایــن مهــم بــه افزایــش نابــرابری 
خ تورم ماهانــه مجــموع دو گروه »خوراکی‌هــا و  دامــن زده اســت. نمــودار 3 نر
آشــامیدنی‌ها« و »دخانیــات« را بــه تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای در زمســتان 

می‌دهــد. نشــان   1404

بــا توجــه بــه آغــاز دوبــاره جنــگ از سوی آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران از نهمیــن 
روز اســفند 1404 و حملــه بــه بسیــاری از زیرســاخت‌ها و صنایــع، فشــار بیشــتر 
بــر بانک‌هــا جهــت اعطــای تــسهیلات بــرای نوســازی خرابی‌هــای ناشــی از جنــگ 
 تورم‌هــای شــدیدتری را در ســال 

ً
نیــز بسیــار محتمــل خواهــد بــود کــه طبیعتــاً

ــای  ــش تقاض ــه افزای ــد ب ــأله بای ــن مس ــار ای ــت. در کن ــد داش 1405 در پی خواه
اســکناس کــه منجــر بــه خروج منابــع از سیســتم بانکــی می‌شــود نیــز توجــه 
ج جنــگ  داشــت. اســتقراض احتمالــی دولــت از بانــک مــرکزی بــرای تأمیــن مخــار
نیــز عامــل مؤثــر دیــگری بــرای تشــدید تورم خواهــد بــود. بــه همــه ایــن مــوارد باید 
محدودیت‌هــای تجــاری و تخریــب زیرســاخت‌ها و ظرفیت‌هــای تولیــد را افزود.
خ تورم مصرف‌کننــده بــه تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌گانــه ســبد کالاهــا  بررســی نر
و خدمــات مصرفــی خانوارهــای کل کــشور در گــزارش مرکــز آمــار ایــران نشــان 
خ تورم ســالانه بــا 68/3 درصــد  می‌دهــد کــه در اســفند 1404، بیشــترین نر
خ‌هــای تورم نقطه‌‌به‌نقطــه  مربــوط بــه »خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها« و بیشــترین نر
و ماهانــه بــه ترتیــب بــا 125/1 درصد و 17/1 درصد متعلق بــه گروه »دخانیات« 
خ تورم ســالانه، نقطه‌به‌نقطــه و ماهانــه  بــوده اســت. از سوی دیگــر کمتریــن نر

بــه ترتیــب بــا 35/9 درصــد، 34/9 درصــد و 0/2 درصــد مربــوط بــه »ارتباطــات«، 
»مســکن، آب، برق، گاز و ســایر ســوخت‌ها« و »آموزش« بــوده اســت. بررســی 
خ‌هــای  خ‌هــای تورم بــر اســاس ضرایــب اهمیــت گروه‌هــای اصلــی حاکــی از نر نر
تورم نقطه‌به‌نقطــه ســه رقمــی بــرای گروه مهــم »خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها« در 
ماه‌هــای بهمــن و اســفند 1404 بــوده کــه بــه معنــی فشــار شــدید تورمــی بــر 
اقشــار مختلــف جامعــه در تأمیــن نیازهــای اولیــه و بــه ویــژه کاهــش شــدید رفــاه 

اقشــار کم‌درآمــد اســت.
خ‌هــای تورم ماهانــه  بــرخلاف مرکــز آمــار ایــران، در گــزارش بانــک مــرکزی تنهــا بــه نر
گروه‌هــای دوازده‌گانــه ســبد کالاهــا و خدمــات مصرفــی اشــاره شــده و بــر اســاس 
خ تورم ماهانــه بــا 27/4 درصــد مربــوط بــه  آن در بهمــن 1404، بیشــترین نر
گروه »دخانیــات« و کمتریــن آن بــا 0/3 درصــد مربــوط بــه گروه »تحصیــل« بــوده 
خ‌هــای تورم بــه تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌گانــه ســبد کالاهــا  اســت. جــدول 4 نر
و خدمــات مصرفــی خانوارهــای کل کــشور را بــر اســاس گــزارش مرکــز آمــار ایــران 
بــه ترتیــب ضریــب اهمیــت هــر یــک از آنهــا از بیشــترین بــه کمتریــن در اســفند 

1404 نشــان می‌دهــد.

جدول 4 .  نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور  در اسفند 1404 بر مبنای سال پایه 1400)درصد(

ضریب اهمیتگروه
خ تورم نر

دوازده ماههنقطه‌به‌نقطهماهانه

100/005/671/850/6شاخص کل 

36/111/734/936/1مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها

28/828/4112/568/3خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 

8/934/167/543/5حمل و نقل 

6/682/659/049/1بهداشت و درمان 

4/526/556/942/3پوشاک و کفش

4/426/790/465/2کالاها و خدمات متفرقه 

4/408/872/850/4مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 

2/413/555/335/9ارتباطات

1/355/770/944/2هتل و رستوران

0/880/244/741/3آموزش

0/874/160/845/5تفریح و فرهنگ

0/6217/1125/162/3دخانیات 

   مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، اسفند 1404 
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دار 4.  نمو نرخ‌هــای تــورم تولیدکننــده از ابتدای 1403 تا پایان پاییز 1404 )بر مبنای ســال پایه 1400(

تواتــر  بــا  تولید‌کننــده  قیمــت  شــاخص  از  ایــران  آمــار  مرکــز  گــزارش  آخریــن 
ــوط  ــه  مرب ــر ماهان ــا توات ــاخص ب ــن ش ــرکزی از ای ــک م ــار بان ــن آم ــی و آخری فصل
ــر اســاس  ــر مبنــای ســال پایــه 1400( اســت. ب ــان آذر 1404 )هــر دو ب ــه پای ب
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده، بــه عنــوان متغیــر پیشــران  آمــار بانــک مــرکزی، نر
خ تورم مصرف‌کننــده در ســه فصــل نخســت 1404 بــه رونــد افزایشــی خــود  نر
کــه از بهمــن 1403 آغــاز شــده بــود، ادامــه داد  و ایــن رونــد در پاییــز 1404 
خ تورم ســالانه تولیدکننــده در ســه مــاه متوالــی پاییــز 1404  شــدت گرفــت. نر
خ تورم  بــه ترتیــب بــه 38/1 درصــد، 40/9 درصــد و 41/9 درصــد رسیــد. نر

 ،1404 بهــار  در  کاهــش  دوره  یــک  از  پــس  نیــز  تولیدکننــده  نقطه‌به‌نقطــه 
از تیــر آن ســال رونــدی فزاینــده در پیــش گرفــت تــا بــه اوج 60/6 درصــد در 
خ تورم ســالانه  آذر 1404 برســد. گــزارش مرکــز آمــار نیــز حاکــی از افزایــش نر
تولید‌کننــده بــه 45/5 درصــد در پایــان پاییــز 1404 اســت کــه بــه رغــم تفــاوت 
بــا  مشــابهی  تغییــرات  رونــد  دارای  مــرکزی،  بانــک  اعلامــی  عــدد  بــا  مقــداری 
خ‌هــای تورم ســالانه  گــزارش آن نهــاد پولــی اســت. نمــودار 4 رونــد تحــولات نر
و نقطه‌به‌نقطــه تولید‌کننــده را از ابتــدای ســال 1403 تــا پایــان پاییــز 1404 بــر 

ــد. ــر می‌کش ــه تصوی ــرکزی ب ــک م ــای بان ــاس داده‌ه اس

دار 3.  نمو نرخ تورم ماهانه خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها و دخانیات در زمســتان 1404

مأخذ: بانک مرکزی ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت تولیدکننده، شماره‌های مختلف
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	5 تراز پرداخت‌ها .

بــرآورد بانــک مــرکزی از موازنــه پرداخت‌هــا - حاصــل جمــع ســه جــزء حســاب جــاری، خالــص حســاب ســرمایه و اشــتباهات و از قلــم 
افتادگی‌هــای محاســباتی - در شــش ماهــه نخســت 1404 معــادل یــک میلیــارد و 10 میــلیون دلار بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت 

کــه ایــن رقــم در شــش ماهــه نخســت 1403 معــادل یــک میلیــارد و 513 میــلیون دلار گــزارش شــده بــود.

 10/8 
ً
حســاب جــاری در شــش ماهــه نخســت 1403 دارای مــازاد حــدوداً

میلیــارد دلاری بــود کــه بــا افزایــش 7/2 درصــدی بــه مــازاد 11/6 میلیــارد دلاری 
در شــش ماهــه نخســت 1404 تبدیــل شــد. از سوی دیگــر کــسری خالــص 
حســاب ســرمایه از 12/4 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت 1403 بــه 

14/9 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت 1404 افزایــش یافــت.
حســاب جــاری از چهــار جــزء حســاب کالا، حســاب خدمــات، حســاب درآمــد 
و حســاب انتقــالات جــاری تشــکیل شــده اســت. حســاب کالا )تــراز بازرگانــی 
کالایی( کــه اخــتلاف ارزش صــادرات و واردات کالاهــا را منعکــس می‌کنــد، بــا 
افزایــش 8/3 درصــدی، از 16/9 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت 1403 
بــه 18/3 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت 1404 رسیــد. کــسری تــراز 
ماهــه  شــش  در  غیرنفتــی(  صــادرات  و  واردات  )اخــتلاف  غیرنفتــی  بازرگانــی 
آن کاهــش قابــل  از  بــه مــدت مشــابه ســال قبــل  نخســت 1404 نســبت 
توجــه 26/6 درصــدی داشــت و بــه 11/9 میلیــارد دلار رسیــد. در مقابــل مــازاد 
تــراز بازرگانــی نفتــی در شــش ماهــه نخســت 1404 نســبت بــه مــدت مشــابه 
ســال قبــل از آن کاهــش 8/8 درصــدی داشــت و بــه 30/2 میلیــارد دلار رسیــد. 
ــراز بازرگانــی کالایی در ایــن مــدت بــه کاهــش  بنابرایــن عامــل مهــم افزایــش ت

ــی غیرنفتــی مربــوط می‌شــود. ــراز بازرگان کــسری ت
کــسری حســاب‌ خدمــات از 5/5 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت 1403 
بــه 7/3 میلیــارد دلار در شــش ماهــه نخســت  افزایــش 31/4 درصــدی  بــا 
1404 رسیــد و کــسری حســاب درآمــد3  نیــز از 533 میــلیون دلار بــه 446 

میــلیون دلار در همیــن بــازه زمانــی کاهــش یافــت.
داده‌هــای ســالانه تــراز پرداخت‌هــا اگرچــه از کاهــش قابــل توجــه »اشــتباهات 
و از قلــم افتادگی‌هــا« در ســال 1403 نســبت بــه ســال 1402 حکایــت دارنــد، 
ولــی داده‌هــای شــش ماهــه نخســت 1404 رونــدی خلاف آن داشــتند. بخش 

اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا از 3 میلیــارد و 123 میــلیون دلار در شــش 
ماهــه نخســت ســال 1403 بــا افزایــش 37/7 درصــدی بــه 4 میلیــارد و 301 
میــلیون دلار در شــش ماهــه نخســت 1404 رسیــد. ایــن افزایــش قابــل توجــه 
در ایــن بخــش می‌توانــد نشــانه‌ای از تشــدید عــدم شــفافیت در ثبــت و گــزارش‌ 
ــا  ــولاً ب ــم معم ــن قل ــدید ای ــان ش ــع نوس ــد. در واق ــشور باش ــای ارزی ک جریان‌ه
ضعــف در پوشــش آمــاری معــاملات غیررســمی، تأخیــر در ثبــت عملیــات ارزی 
و افزایــش جابه‌جــایی ســرمایه از کانال‌هــای غیرقابــل رصــد مرتبــط اســت. در 
مقــام مقایســه، اشــتباهات و از قلم‌افتادگی‌هــا در شــش ماهــه نخســت ســال 
1404 معــادل 37/1 درصــد از حســاب جــاری بــود. تــداوم سهــم بــالای ایــن 
قلــم، قابلیــت اتــکای بــه تــراز پرداخت‌هــای کــشور را کاهــش داده و ارزیــابی 

دقیــق وضعیــت تجــارت خارجــی اقتصــاد را بــا ابهــام روبــه‌رو می‌ســازد.
میــان  شــکاف  حــذف  طریــق  از  ارز  خ  نر یکسان‌ســازی  سیاســت  اجــرای 
خ‌هــای ترجیحــی و بــازار آزاد، ســاختار انگیزشــی در تــراز پرداخت‌هــا را بــه طور  نر
خ ارز  بنیادیــن تغییــر خواهــد داد. در بخــش حســاب جــاری واقعــی شــدن نر
بــه منزلــه افزایــش ســودآوری و رقابت‌پــذیری صــادرات غیرنفتــی و همزمــان 
افزایــش هزینــه واردات )به‌ویــژه بــرای کالاهــایی کــه پیش‌تــر بــا ارز ارزان تأمیــن 
ایــن سیاســت در میان‌مــدت  مــی‌رود  انتظــار  نتیجــه  اســت. در  می‌شــدند( 
تقاضــای وارداتــی را تعدیــل کــرده و بــا تحریــک صــادرات بــه کاهــش کــسری تــراز 

بازرگانــی غیرنفتــی و بهبــود تــراز تجــاری کــشور منجــر شــود.
در نقطــه مقابــل، بروز جنــگ در انتهــای ســال 1404 و ابتــدای ســال 1405 
احتمــالاً اثری معکــوس بــر تــراز پرداخــت هــای کــشور برجــای خواهــد گذاشــت. 
جــدول 5 جزییــات موازنــه پرداخت‌هــا را در نیمــه نخســت ســال‌های 1403 و 

1404 نشــان می‌دهــد.

 شامل دریافت و پرداخت‌های مربوط به جبران خدمات کارگران و درآمدها و هزینه‌های سرمایه‌گذاری
ً
3. عمدتاً
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) جدول 5 .   جزییات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار

درصد تغییر نیمه نخست 1404 به نیمه نخست 1404نیمه نخست 1403
نیمه نخست 1403

10,80511,5807/2حساب جاری

16,94218,3428/3حساب کالا

3/6-56,80954,769صادرات کالا )فوب(

9/3-33,91730,746صادرات نفتی

22,89124,0224/9صادرات غیرنفتی

8/6-39,86636,427واردات کالا )فوب(

33/9-764505گاز و فرآورده‌های نفتی

8/1-39,10335,922سایر کالاها

7,26031/4-5,524-حساب خدمات

16/3-446-533-حساب درآمد

-81944-حساب انتقالات جاری

14,87219/8-12,415-خالص حساب سرمایه

3,1234,30137/7اشتباهات و از قلم افتادگی‌ها

33/3-1,5131,010موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی

بــا وجــود ایــن کــه آخریــن داده‌هــای رســمی تجــارت گمرکــی کــشور تنهــا ده ماهــه 
نخســت ســال 1404 را پوشــش می‌دهنــد، امــا اخبــار گمــرک جــمهوری اسلامــی 
ایــران کلیــات تجــارت خارجــی کــشور در کل ســال 1404 را منتشــر کــرده اســت. 
بــر ایــن اســاس، تجــارت خارجــی کــشور در ســال 1404 بــه لحــاظ ارزشــی بــه ۱۰۹ 
میلیــارد و ۶۷۳ میــلیون دلار و بــه لحــاظ وزنــی بــه ۱۹۱ میــلیون و ۵۸۸ هــزار تــن 
رسیــده اســت. ایــن ارقــام در مقایســه بــا ســال 1403 از انقبــاض 17/0 درصــدی 
ارزش تجــارت و کاهــش 1/1 درصــدی وزن کالاهــای مبادله‌شــده حکایــت دارنــد. 
صــادرات گمرکــی در ایــن ســال معــادل ۱۵۰ میــلیون و ۵۰۸ هــزار تــن بــه ارزش 
۵۱ میلیــارد و ۶۵۷ میــلیون دلار و واردات گمرکــی معــادل ۴۱ میــلیون و ۸۰ 

هــزار تــن بــه ارزش ۵۸ میلیــارد و ۱۶ میــلیون دلار بــوده اســت.
امــا بــر اســاس آمارهــای رســمی گمــرک، در ده ماهــه نخســت ســال 1404 حــدود 
پایانه‌هــای  از  دلار  میلیــارد   45/0 تقریبــی  ارزش  بــه  کالا  تــن  میــلیون   130/0

گمرکــی کــشور صــادر و حــدود 33/2 میــلیون تــن بــه ارزش تقریبــی 49/1 میلیــارد 
ــشور در  ــی ک ــادرات گمرک ــت. ص ــده اس ــشور وارد ‌ش ــی ک ــای گمرک ــه پایانه‌ه دلار ب
ایــن مــدت نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1403 بــه لحــاظ وزنــی رشــد 1/4 
بنابرایــن  اســت.  داشــته  درصــدی   6/3 کاهــش  ارزشــی  لحــاظ  بــه  و  درصــدی 
، کالاهــای صادراتــی کــشور در ســال 1404 نیــز  در ادامــه رونــد ســال‌های اخیــر
کم‌ارزش‌تــر از قبــل شــده‌اند. در مقابــل، واردات گمرکــی در همیــن مــدت بــه 
لحــاظ وزنــی معــادل 4/6 درصــد رشــد و بــه لحــاظ ارزشــی معــادل 15/5 درصــد 
محصــولات  شــدن  کم‌ارزش‌تــر  از  مشــابه  طور  بــه  کــه  اســت  داشــته  کاهــش 
از کــشور  گمرکــی  تجــاری  تــراز  کــسری  اســاس  ایــن  بــر  دارد.  حکایــت   وارداتــی 

 10/1 میلیارد دلار در ده ماهه نخســت ســال 1403 به 4/1 میلیارد دلار در ده 
ماهــه نخســت ســال 1404 رسیــده اســت. جــدول 6 جزییــات تجــارت گمرکــی را 

در ده ماهــه نخســت ســال‌های 1403 و 1404 نمایــش می‌دهــد.

در ده ماهــه نخســت ســال 1404، کشورهــای چیــن، عــراق، امــارات متحــده 
ارزش  کل  از  درصــدی   73/4 سهــم  بــا   

ً
مجموعــاً افغانســتان  و  ترکیــه  عربی، 

، بــه ترتیــب پنــج مقصــد اصلــی صادراتــی کــشور بــه  صــادرات گمرکــی کــشور
شــمار می‌رونــد. در ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه مقصــد چیــن بالــغ بــر 10/9 
گمرکــی  صــادرات  ارزش  کل  از  درصــدی   24/3 سهــم  تــا  بــوده  دلار  میلیــارد 
ــا 7/9 میلیــارد دلار و سهــم 17/6  ایــران در اختیــار ایــن کــشور باشــد. عــراق ب
ــدی،  ــم 14/3 درص ــارد دلار و سه ــا 6/4 میلی ــده عربی ب ــارات متح ــدی، ام درص

 2/1 بــا  افغانســتان  و  درصــدی   12/6 سهــم  و  دلار  میلیــارد   5/7 بــا  ترکیــه 
میلیــارد دلار و سهــم 4/6 درصــدی از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران، در 
ــد. نمــودار 5  جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی صادراتــی کــشور قــرار گرفته‌ان
ترکیــب مقاصــد اصلــی صادراتــی ایــران را در ده ماهــه نخســت ســال 1404 
نشــان می‌دهــد. از آنجــایی کــه امــارات ســومین شریــک صادراتــی ایــران تــا قبــل 
از جنــگ اخیــر بــوده، آسیــب بــه صــادرات ایــران از ایــن ناحیــه در ســال 1405 

ــت. ــار اس ــل انتظ قاب

جدول 6 . تجارت گمرکی کشور
درصد تغییراتده ماهه  1404ده ماهه سال  1403

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
)دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
ارزشوزن)دلار هر تن(

6/3-128,19148,043374/8130,03645,015346/21/4صادرات

15/5-31,72058,1481,833/233,17749,1071,480/24/6واردات

59/5-4,0920/4-96,859-10,105-96,471تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

ها
ت‌

اخ
رد

ز پ
ترا
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دار 5.  نمو ترکیب مقاصد اصلی صادراتی کشور در ده ماهه نخست سال 1404، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

از سوی دیگــر امــارات متحــده عربی بــا اختصــاص رقمــی بالــغ بــر 14/8 میلیــارد 
 دلار و سهمــی در حــدود 30/2 درصــد از کل ارزش واردات ایــران در ده ماهــه ی
کشورهــای  نخســت  جایــگاه  در  گذشــته  همــچون   ،1404 ســال  نخســت 
مــدت  ایــن  در  همچنیــن  اســت.  گرفتــه  قــرار  ایــران  بــه  کالا  صادرکننــده 
کشورهــای چیــن بــا 13/4 میلیــارد دلار و سهــم 27/4 درصــدی و ترکیــه بــا 
7/9 میلیــارد دلار و سهــم 16/1 درصــدی، بــه ترتیــب در جایگاه‌هــای بعــدی 
شــرکای اصلــی وارداتــی ایــران قــرار دارنــد. در واقــع ســه کــشور امــارات، چیــن و 
 
ً
ترکیــه تأمین‌کننــده حــدود 73/7 درصــد از نیــاز وارداتــی ایــران بــوده و طبیعتــاً

ریســک تمرکــز قابــل توجهــی را بــه ایــران وارد می‌کننــد. ایــن ریســک تمرکــز 
از کانــال امــارات و در پی جنــگ اخیــر بــه واردات ایــران نیــز در ســال 1405 
، هنــد بــا 1/5 میلیــارد دلار و سهــم  آسیــب می‌رســاند. پــس از ایــن ســه کــشور
3/2 درصــدی و آلمــان بــا حــدود 1/4 میلیــارد دلار و سهــم 2/9 درصــدی از 
کل ارزش واردات کالا بــه ایــران در ده ماهــه نخســت ســال 1404، بــه ترتیــب 
جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی ایــران را در اختیــار دارنــد. نمــودار 
ــال 1404  ــت س ــه نخس ــشور را در ده ماه ــی ک ــی واردات ــادی اصل ــب مب 6 ترکی

نشــان می‌دهــد.

دار 6.  نمو ترکیب شرکای اصلی وارداتی ایران در ده ماهه 1404، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

        مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

چین 
٢٤/٣

عراق 
١٧/٦

ترکیه 
١٢/٦

سایر 
٢٦/٦

امارات متحده عربی 
١٤/٣

افغانستان
٤/٦

30/2

سایر 
٢٠/٢

چین 
٢٧/٤

ترکیه 
١٦/١

امارات متحده عربی
٣٠/٢

آلمان
٢/٩

هند
٣/٢
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	6 بازار ارز.

بــازار آزاد ارز ایــران در زمســتان 1404 نیــز همــچون فصل‌هــای پیــش از آن شــاهد تحــولات گســترده‌ای در نتیجــه رویدادهــای گونــاگون از 
جملــه تحــولات سیاســی داخلــی و بین‌المللــی و جنــگ بــود. قیمــت دلار آمریــکا کــه زمســتان 1404 را بــا حــدود یــک میــلیون و 319 هــزار 
خ بــرابری دلار آمریــکا بــر  ریــال آغــاز کــرده بــود، در نهایــت ایــن فصــل را بــا حــدود یــک میــلیون و 593 هــزار ریــال بــه پایــان رســاند. میانگیــن نر
حســب ریــال ایــران در بــازار آزاد در زمســتان 1404 بــه حــدود یــک میــلیون و 548 هــزار ریــال رسیــد کــه نســبت بــه میانگیــن پاییــز آن ســال 
35/3 درصــد و نســبت بــه میانگیــن فصــل مشــابه ســال قبــل از آن 79/5 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. نمــودار 7 تحــولات قیمــت دلار 

آمریــکا در برابــر ریــال ایــران را در ســال 1404 در بازارهــای مختلــف نشــان می‌دهــد.

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ تارنمای روزنامه دنیای اقتصاد؛ مرکز مبادله ارز و طلای ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز
خ‌های بازار آزاد و مرکز مبادله ارز و طلا، بانک مرکزی در اواخر پاییز 1404 اقدام به رونمایی از تالار دوم در آن مرکز کرد  خ ارز در بازار آزاد و افزایش شکاف بین نر * به دلیل افزایش شدید نر

خ ارز کرد.  خ‌های حواله و اسکناس ارزهای خارجی به بازار آزاد نزدیک‌تر شد. این اقدام دیری نپایید و از 16 دی 1404 بانک مرکزی اقدام به یکسان‌سازی نر که در آن نر

دوبــاره  بازگشــت  آثــار   ،1404 مهــر  در  ماشــه  مکانیــزم  فعال‌ســازی  پی  در 
ــه تدریــج پدیــدار شــد و قیمــت دلار آمریــکا  تحریم‌هــای ســازمان ملــل متحــد ب
بــه  افزایــش نســبت  بــا حــدود 28/0 درصــد  را  زمســتان  آزاد فصــل  بــازار  در 
نخســتین روز پاییــز آغــاز کــرد. بــا شــدت گرفتــن افــت ارزش ریــال ایــران، شــکاف 
ــای آذر  ــن روزه ــاری در واپسی ــازار ارز تج ــازار آزاد و ب ــکا در ب ــت دلار آمری ــن قیم بی
1404 بــه بیــش از 70 درصــد هــم رسیــد و بانــک مــرکزی را ناگزیــر از افزایــش 
خ ارز در مرکــز مبادلــه ارز و طلا و تشــکیل تالارهــای اول و دوم کــرد کــه البتــه  نر
خ ارز از  ایــن اقــدام هــم دیری نپاییــد و در کمتــر از 3 هفتــه یکسان‌ســازی نر
سوی سیاســت‌گذار پولــی عملیاتــی شــد.4 در تاریــخ 16 دی 1404 و بــا اعلام 

خ دلار آمریــکا در بــازار آزاد و مرکــز مبادلــه  خ ارز، شــکاف بیــن نر یکسان‌ســازی نر
ارز و طلا بــه حــدود 15/0 درصــد کاهــش یافــت، حــال آن کــه بــه دلیــل کمبــود 
منابــع ارزی و همچنیــن تنش‌هــای داخلــی و فضــای ملتهــب کــشور و اصــرار 
 ایــن شــکاف 

ً
خ‌هــا در مرکــز مبادلــه ارز و طلا، مجــدداً سیاســت‌گذار بــر تثبیــت نر

ــت  ــا شکس ــل ب خ ارز در عم ــازی نر ــن یکسان‌س ــت و بنابرای ــی گذاش ــه فزون رو ب
مواجــه شــد. جــدول 7 رونــد نوســان قیمــت اســکناس دلار آمریــکا در برابــر ریــال 
ایــران در بــازار آزاد ارز را در فــصول مختلــف ســال‌های 1403 و 1404 نشــان 
می‌دهــد. بررســی ضریــب تغییــرات نشــان می‌دهــد کــه بــازار آزاد ارز ایــران از پاییــز 

ــا نوســان گســترده دســت بــه گریبــان بــوده اســت. 1403 بــه ایــن ســو ب

دار 7.  نمو نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف در سال 1404*
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حواله و  اسک�ناس تالار دوم                                     حواله مرکز مبادله                                        اسک�ناس مرکز مبادله                            اسک�ناس بازار آزاد

١٤٠٤

4.  برای مطالعه بیشتر در این زمینه به شماره پیشین گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران )پاییز 1404( از طریق لینک زیر مراجعه کنید:

h t t p s : / / m i d d l e e a s t b a n k . i r / u p l o a d s / 1 / m e b q u a r t e r l y r e p o r t - 1 4 0 4 - a u t u m n . p d f
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بــه دلیــل تحــولات سیاســی داخلــی و اعتراضــات عمومــی در دی 1404 و همچنین 
آغــاز دوبــاره جنــگ از سوی آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران در اوایــل اســفند 1404، 
بــازار ارز ایــران دارای روزهــای مبادلاتــی کمــتری در فصــل زمســتان نســبت بــه ســایر 
مبادلاتــی  روزهــای  در  آمریــکا  دلار  قیمــت  البتــه  بــود.  ســال 1404  فصل‌هــای 
زمســتان هم روند پرنوســانی را تجربه کرد و حتی از ســرگیری مذاکرات هســته‌ای در 
بهمــن آن ســال هــم نتوانســت در بــازار ارز ایــران تأثیــر مثبتــی داشــته باشــد. قیمت 

هــر دلار آمریــکا کــه زمســتان 1404 را بــا یــک میــلیون و 319 هــزار ریــال آغــاز کــرده 
بــود، ایــن فصــل را بــا یــک میــلیون و 593 هــزار ریــال بــه پایــان رســاند کــه حاکــی از 
افزایــش حــدود 21/0 درصــدی ایــن نرخ بیــن دو مقطــع زمانــی یادشــده اســت. لازم 
بــه ذکــر اســت در صورت تــدوام شــرایط جنگــی کــه منتــج به اخــتلال در روابــط تجاری 
ایــران بــا شــرکای اصلــی منطقــه‌ای خــود )و احتمــال بروز اخــتلال در درآمدهــای نفتی 

و ارزی( شــده اســت، دورنمــای روشــنی بــرای بــازار ارز ایــران نمی‌تــوان متــصور بــود.

جدول 7.  نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایین‌ترین نر

611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

593,642616,910572,20010,9610/02تابستان 1403

675,159773,650595,50044,3760/07پاییز 1403

862,096977,800762,40056,1460/07زمستان 1403

883,3541,055,550808,35081,0560/09بهار 1404

936,7301,058,600828,70055,4360/06تابستان 1404

1,144,2611,322,0001,034,90073,8760/06پاییز 1404

1,547,8041,663,4001,319,500107,7340/07زمستان 1404

؛ محاسبات تحقیق مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ تارنمای روزنامه دنیای اقتصاد؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز
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	7 متغیرهای پولی و اعتباری.

خ رشــد ماهانــه نقدینگــی در ســال 1404، رویکــرد سهل‌گیرانــه‌ بانــک مــرکزی نســبت بانک‌هــا در اعطــای  از مهمتریــن دلایــل افزایــش نر
تــسهیلات بــرای حمایــت از تولیــد پــس از جنــگ 12 روزه اســت کــه بــه احتمــال زیــاد ایــن رویکــرد پــس از پایان جنــگ دوم آمریکا و اســراییل 
علیــه ایــران نیــز بــا شــدت بیشــتر بــه قــوت خــود باقــی بمانــد. از سوی دیگــر پایــه پولــی در پایــان آذر 1404 بــه 18,258/3 هــزار میلیــارد 
ریــال رسیــد کــه حاکــی از رشــد 34/3 درصــدی ایــن متغیــر نســبت بــه پایــان ســال 1403 و رشــد 50/1 درصــدی آن نســبت بــه پایــان آذر 

1403 اســت. جــدول 8 تغییــرات نقدینگــی و پایــه پولــی را بــه همــراه اجــزای تشــکیل‌دهنده آنهــا در پایــان آذر 1404 نشــان می‌دهــد.

جدول 8.  جزییات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها  )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(

رشد درمانده در پایان دوره
آذر  1404 نسبت به

سهم از رشد در آذر  1404 نسبت به 
آذراسفندآذر

اسفند 1403آذر   1403اسفند 1403آذر  1403140314041403

12,164/713,594/318,258/350/134/350/134/3پایه پولی از سمت منابع

26,277/531,885/8036,341/538/314/082/732/8خالص دارایی‌های خارجی بانک مركزی
82/56/821/5-619/156/9-3,545/50-1,437/7-خالص مطالبات بانک مركزی از بخش دولتی*

5,717/86,803/909,579/267/540/831/820/4مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

25/01/1-1/5-7,155/510,349/4010,198/342/5سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی

8,225/311,701/9012,645/053/78/136/36/9مطالبات بانک مركزی از بانک‌ها
26/9-75/7-30,109/144/113/8-26,447/90-20,900/4-خالص ساير اقلام بانک مرکزی*

3/6-12/05/8-2,848/34,039/903,555/724/8مانده اجرای عملیات سیاست پولی  

96,036/1101,659/5135,344/640/933/1 نقدینگی برحسب اجزای تشکیل‌دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

آذر  1404اسفند 1403

23,443/426,317/333,854/344/428/625/925/0پول

1,491/41,791/32,230/449/624/51/81/6اسكناس و مسكوک در دست اشخاص

21,952/024,526/031,623/944/128/924/123/4سپرده‌های ديداری

555/9634/3964/173/452/00/60/7خالص چک‌ها

72,592/775,342/2101,490/339/834/774/175/0شبه پول

10,237/311,500/515,952/855/838/711/311/8قرض‌الحسنه پس‌انداز

19,657/821,193/927,876/141/831/520/820/6كوتاه‌مدت 

15,106/315,851/924,711/763/655/915/618/3يک‌ ساله 

25/32/81/6-39/5-3,482/02,820/22,106/9دو‌ ساله 

21,284/420,746/826,663/425/328/520/419/7سه ‌ساله 

‌ ساله  4/67/90/30/2-317/3280/6302/8چهار

6/00/10/0-7/3-64/663/759/9پنج ‌ساله 

2,443/02,884/63,816/756/232/32/82/8متفرقه

----7/8957/4787/413ضریب فزاینده نقدینگی

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی     
خ رشد بدون لحاظ قدر مطلق محاسبه شده و به این ترتیب، منفی‌تر شدن آن عامل با رشد مثبت نشان داده می‌شود و بالعکس. * برای متغیرهایی که ماهیت منفی دارند، فرمول نر
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بررســی تحــولات نقدینگــی در نــه ماهــه نخســت 1404 نشــان می‌دهــد کــه 
ایــن متغیــر پولــی در دوره مورد بررســی بــه طور میانگیــن 3/2 درصــد در مــاه 
خ رشــد آن مربــوط بــه تیــر 1404 بــا 4/7 درصــد  رشــد داشــته و بیشــترین نر
و کمتریــن آن بــا 2/0 درصــد مربــوط بــه اردیبهشــت آن ســال بــوده اســت.
پرتنــش  فضــای  از   

ً
عمدتــاً کــه  کــشور  اقتصــاد  در  موجــود  نااطمینانی‌هــای 

سیاســی در ســال 1404 نشــأت می‌گرفــت، در نهایــت بانــک مــرکزی را بــر آن 
داشــت تــا بــا هــدف حمایــت از اقتصــاد کــشور دســت بانک‌هــا را بــرای اعطــای 
ــان‌  ــاس، هم ــن اس ــر ای ــذارد و ب ــاز بگ ــقرر ب ــقف‌های م ــر س ــازاد ب ــسهیلات م ت
نقدینگــی  رشــد  آهنــگ  بــر  هــم  امســال  پاییــز  در  می‌رفــت  انتظــار  کــه  طور 
داشــته  ادامــه  هــم   1404 زمســتان  در  رونــد  ایــن  احتمــالاً  و  شــد  افزوده 
خ‌هــای تورم ســالانه و نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده  اســت. رونــد افزیشــی نر
در  نقدینگــی  رشــد  خ  نر آهنــگ  افزایــش  از  حاکــی  نیــز   1404 زمســتان  در 
و  آمریــکا  دوبــاره  جنــگ  بــه  توجــه  بــا  همچنیــن  اســت.   1404 زمســتان 
اســراییل علیــه ایــران و طولانی‌تــر شــدن آن نســبت بــه جنــگ 12 روزه و وارد 
خ‌هــای رشــد بــه مراتــب  ، نر آمــدن خســارات بیشــتر بــه زیرســاخت‌های کــشور

بیشــتر نقدینگــی را در آینــده نزدیــک می‌تــوان متــصور بــود.
)اســکناس  پول  سهــم  می‌دهــد  نشــان  نقدینگــی  اجــزای  تحــولات  بررســی 
همچنیــن  و  دیــداری(  ســپرده‌های  و  اشــخاص  دســت  در  مســکوک  و 
ــه طور  ــا آذر آن ســال ب ســپرده‌های کوتاه‌مــدت در نقدینگــی از مهــر 1404 ت
مــدوام افزایــش یافتــه اســت. علــت افزایــش مــداوم سهــم ایــن دو جــزء از 
نقدینگــی در طول پاییــز 1404 را می‌تــوان تــا حــدی بــه پدیــدار شــدن اثــرات 
مکانیــزم  فعال‌ســازی  پی  در  ملــل  ســازمان  تحریم‌هــای  دوبــاره  بازگشــت 
ماشــه نســبت داد کــه منجــر بــه رشــد قابــل توجــه قیمــت دارایی‌هــایی از 
قبیــل دلار آمریــکا شــد. بــه علاوه، بــا توجــه بــه عــدم موفقیــت دور جدیــد 
مذاکــرات هســته‌ای در بهمــن 1404 و شــعله‌ور شــدن دوبــاره آتــش جنــگ 
آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران در اســفند 1404، بــه احتمــال زیــاد سهــم 
اجــزای یادشــده در نقدینگــی بیــش از پیــش افزایــش یافتــه باشــد. بــه بیــان 
دقیق‌تــر بــا توجــه بــه تجربــه مــردم در جنــگ 12 روزه و هــک شــدن سیســتم 
مــرکزی دو بانــک بزرگ کــشور - از نظــر حجــم و تعــداد ســپرده‌ها - پــس از 
آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران، همــان‌ طور کــه انتظــار  آغــاز دوبــاره جنــگ 
می‌رفــت هجــوم افــراد بــه بانک‌هــا بــرای برداشــت وجــه نقــد از ســپرده‌ها بــه 
شــدت فزونــی گرفــت کــه ایــن امــر متــرادف بــا خروج پول از بانک‌‎هــا اســت. از 
آنجــایی کــه دارایی‌هــای سیســتم بانکــی )از جملــه تــسهیلات( دارای ماهیتــی 
ــداری( دارای ماهیتــی  ــه ســپرده‌های دی ــا )از جمل بلند‌مــدت و بدهی‌هــای آنه
کوتاه‌مــدت هســتند، افزایــش برداشــت نقــدی از حســاب‌های بانکــی موجــب 
ایجــاد ناتــرازی در بانک‌هــا شــده و آنهــا را ناگزیــر بــه اســتقراض از بانــک مــرکزی 
خواهــد کــرد. بــه عنــوان مثــال اگــر فــرض شــود 20 میــلیون ســپرده‌گذار هــر 
کــدام اقــدام بــه برداشــت و نگهــداری 300 میــلیون ریــال وجــه نقــد کــرده 
باشــند، خروج وجــه نقــد معــادل 6,000/0 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد بــود 
کــه معــادل حــدود 5 درصــد از حجــم انــواع ســپرده‌های بانکــی اســت. از سوی 
دیگــر بــه دلیــل عــدم اعمــال جریمــه برداشــت زودتــر از موعــد ســپرده‌های 
بلند‌مــدت در برخــی بانک‌هــا، ایــن ســپرده‌ها از نظــر مــاهوی دچــار تغییــر 
شــده و بــه راحتــی قابلیــت تبدیــل از شــبه‌پول بــه پول را خواهنــد داشــت 
و عــملاً هــر گونــه تقلیــل یــا بســتن کامــل ایــن ســپرده‌ها می‌توانــد منجــر بــه 
خروج بیــش‌ از پیــش وجــه نقــد )اســکناس و مســکوک( از بانک‌هــا شــود.   
و  )اســکناس  پول  کــه  می‌دهــد  نشــان  نقدینگــی  اجــزای  سهــم  بررســی 
مســکوک و ســپرده‌های دیــداری(، ســپرده‌های قرض‌الحســنه پس‌انــداز و 
ســپرده‌های کوتاه‌مــدت در مجــموع 57/4 درصــد از کل نقدینگــی را در پایــان 
آذر 1404 تشــکیل داده‌انــد و پیش‌بینــی می‌شــود ایــن سهــم در زمســتان 
خ تورم در زمســتان 1404  1404 افزایــش یافتــه باشــد. مسیــر افزایشــی نر
خ ارز در آن فصــل نیــز می‌توانــد مهــر تأییــدی بــر ایــن  و افزایــش دوبــاره نر

ادـعـا باـشـد. 
خ رشــد ســالانه پایــه پولــی در نــه ‌ماهــه نخســت 1404 بــه طور متوســط  نر
ــا  ــار 1404 را ب ــه به خ ک ــن نر ــود. ای ــتر ب ــل از آن بیش ــال قب ــابه س از دوره مش
25/9 درصــد آغــاز کــرده بــود، در پایــان آذر بــه 50/1 درصــد افزایــش یافــت. 
بررســی تحــولات اجــزای پایــه پولــی نشــان می‌دهــد کــه در نــه ماهــه منتهــی بــه 
آذر 1404، خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی نســبت بــه پایــان ســال 
1403 معــادل 14/0 درصــد افزایــش یافتــه و بــا سهــم 32/8 واحــد درصــدی 
از رشــد نــه ماهــه پایــه پولــی، بــه عنــوان مهمتریــن جــزء افزایش‌دهنــده ایــن 
متغیــر عمــده پولــی عمــل کــرده اســت. البتــه بــا تبدیــل خالــص دارایی‌هــای 
خ حوالــه مرکــز مبادلــه،  خارجــی بانــک مــرکزی بــه دلار آمریــکا بــا اســتفاده از نر
معــادل دلاری آن رشــد بسیــار اندکــی داشــته اســت و بنابرایــن عمــده رشــد 
خ تســعیر ارز بــوده اســت. علاوه  ایــن جــزء از پایــه پولــی در نتیجــه افزایــش نر
خ  ــدی از نر ــد درص ــم 21/5 واح ــا سه ــی ب ــش دولت ــی بخ ــص بده ــن خال ــر ای ب
رشــد نــه ماهــه پایــه پولــی، دومیــن عامــل افزایش‌دهنــده ایــن متغیــر عمــده 
بــه  1404 نســبت  آذر  پایــان  بــوده اســت. در  بررســی  پولــی در دوره مورد 
پایــان اســفند 1403، مطالبــات بانــک مــرکزی از بخــش دولتــی 40/8 درصــد 
افزایــش و ســپرده‌های بخــش دولتــی نــزد بانــک مــرکزی 1/5 درصــد کاهــش 
یافتــه و طبــق برآینــد ایــن دو عامــل، خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک 
مــرکزی بــه عنــوان عامــل افزایش‌دهنــده پایــه پولــی عمــل کــرده ‌اســت. البتــه 
بــا توجــه بــه شــرایط جنگــی پیش‌آمــده، اســتقراض احتمالــی دولــت از بانــک 
ج جنــگ در روزهــای پایانــی ســال 1404 و روزهــای  مــرکزی بــرای تأمیــن مخــار
ابتــدایی ســال 1405 می‌توانــد موجــب افزایــش بیشــتر سهــم ایــن جــزء در 
رشــد پایــه پولــی شــده باشــد. مطالبــات بانــک مــرکزی از بانک‌هــا در پایــان 
افزایــش  درصــد   8/1 معــادل   1403 ســال  پایــان  بــه  نســبت   1404 آذر 
یافتــه و بــا سهــم 6/9 واحــد درصــدی از رشــد نــه ماهــه پایــه پولــی، بــه عنــوان 
ــت.  ــرده اس ــل ک ــی عم ــده پول ــر عم ــن متغی ــده ای ــزء افزایش‌دهن ــومین ج س
البتــه بــا توجــه بــه حجــم قابــل توجــه برداشــت نقــدی از حســاب‌های بانکــی 
و عــدم بازپرداخــت برخــی از تــسهیلات سررسیدشــده در پی وقوع دوبــاره 
جنــگ، احتمــالاً مطالبــات بانــک مــرکزی از بانک‌هــا نیــز در پایــان ســال 1404 

افزاـیـش یافـتـه باـشـد.
آذر  پایــان  در  اســت،  منفــی  عــددی  کــه  مــرکزی  بانــک  اقلام  ســایر  خالــص 
افزایــش   1403 اســفند  پایــان  بــه  نســبت  درصــد   13/8 معــادل   1404
خ تســعیر ارز بــوده و در  ــر افزایــش نر  بــه منــظور حــذف اث

ً
ــاً داشــته کــه عمدت

دوره نــه ‌ماهــه مورد بررســی بــه عنــوان تنهــا عامــل کاهش‌دهنــده پایــه پولــی 
بــا منفــی 26/9 واحــد درصــد سهــم از رشــد نــه ‌‌ماهــه ایــن متغیــر عمــده پولــی 
عمــل کــرده اســت. لازم بــه ذکــر اســت مانــده اجــرای عملیــات سیاســت‌ پولــی 
بــه عنــوان زیرمجموعــه مثبــت خالــص ســایر اقلام بانــک مــرکزی در پایــان آذر 
1404 نســبت بــه پایــان ســال 1403 معــادل 12/0 درصــد کاهــش یافتــه 
کــه از اعمــال سیاســت انقباضــی سیاســت‌گذار پولــی در ایــن زمینــه در دوره 

مورد بررســی حکایــت دارد.
‌بانکــی نشــان  بررســی ترازنامــه تجمیعــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیر
می‌دهــد کــه دارایی‌ )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقلام زیــر خــط در پایــان 
آذر 1404 نســبت بــه پایــان اســفند 1403 معــادل 27/2 درصــد رشــد کــرده 
ــا  ــایر دارایی‌ه ــی، س ‌دولت ــش غیر ــی بخ ــا، اقلام بده ــرف دارایی‌ه ــت. در ط ‌اس
نــه  خ‌هــای رشــد  بــه ترتیــب بیشــترین سهــم را در نر و دارایی‌هــای خارجــی 
‌بانکــی داشــته‌اند. در  ماهــه دارایی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیر
طــرف بدهی‌هــا نیــز ســپرده‌های بخــش غیردولتــی، ســایر بدهی‌هــا و وام‌هــا و 
ســپرده‌های ارزی بــه ترتیــب بیشــترین سهــم را در رشــد نــه ماهــه بدهی‌هــای 
خلاصــه   9 جــدول  داشــته‌اند.  غیربانکــی  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا 
دارایی‌هــا و بدهی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی را در پایــان 

آذر 1404 ارایــه می‌کنــد.
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جدول 10 .   مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر آذر 1404 آذر 1403

93,157/7133,778/943/6تسهیلات

121,238/3174,257/543/7سپرده‌ها

110,560/7158,889/943/7سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 

-84/684/2نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی

جدول 9 .  خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر آذر 1404 نسبت به سهم گروه‌های بانکی در آذر 1404مانده در پایان دوره 

اسفند 1403آذر 1404غیردولتی و غیربانکی تخصصی دولتی تجاری دولتیآذر 1404اسفند 1403آذر 1403

192,878/0224,087/0284,935/366,395/142,268/0176,272/247/727/2دارایی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

45,280/360,891/170,911/110,414/118,775/441,721/656/616/5دارايی‌های خارجی

394/5400/1486/7216/324/8245/623/421/6اسكناس و مسكوک

10,278/811,402/915,541/23,905/81,088/710,546/751/236/3سپرده نزد بانک مركزی

13,014/213,168/217,362/67,847/73,228/86,286/133/431/9بدهی بخش دولتی

79,445/888,301/2112,113/723,027/314,194/474,892/041/127/0بدهی بخش غيردولتی 

44,464/449,923/568,520/020,983/94,955/942,580/254/137/2ساير دارايی‌ها

192,878/0224,087/0284,935/366,395/142,268/0176,272/247/727/2بدهی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

94,544/799,868/2133,114/232,446/812,074/688,592/840/833/3سپرده‌های بخش غيردولتی

8,225/311,701/912,645/05,296/61,756/45,592/053/78/1بدهی به بانک مركزی 

733/9867/91,209/5550/9472/1186/564/839/4وام‌ها و سپرده‌ها‌ی بخش دولتی 

4,165/36,904/610,136/14,002/41,002/55,131/2143/346/8حساب سرمايه

37,906/049,083/356,850/98,759/616,250/731,840/650/015/8وام‌ها و سپرده‌های ارزی

47,302/855,661/170,979/615,338/810,711/744,929/150/127/5ساير بدهی‌ها

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آماری اقتصادی

در نــه ماهــه نخســت 1404 معــادل 74,494/0 هــزار میلیــارد ریــال تــسهیلات 
از سوی نظــام بانکــی بــه بخش‌هــای مختلــف اقتصــاد ایــران پرداخــت شــده کــه 
نســبت به دوره مشــابه ســال 1403 معادل 47/2 درصد افزایش یافته اســت. 
معــادل  درصــد   74/3 بررســی،  مورد  دوره  در  پرداخت‌شــده  تــسهیلات  کل  از 
55,380/5 هــزار میلیــارد ریــال بــه صاحبــان کســب‌و‌کار و 25/7 درصــد معــادل 
19,113/5 هــزار میلیــارد ریــال بــه مصرف‌کننــدگان نهــایی )خانوارهــا( تخصیــص 
داده شــده اســت. بررســی سهــم تــسهیلات اعطــایی بــه تفکیــک بخش‌هــای 
مختلــف نشــان می‌دهــد کــه در نــه ماهــه نخســت 1404، بیشــترین سهــم از 

کل تــسهیلات اعطــایی بــه صاحبــان کســب‌و‌کار متعلــق بــه بخــش صنعــت و 
معــدن بــا 42/0 درصــد و پــس از آن بخــش خدمــات بــا 37/0 درصــد بوده اســت. 
همچنیــن در میــان انــواع تــسهیلات پرداختــی در دوره نــه ماهــه مورد بررســی، 
تأمیــن ســرمایه در گــردش هماننــد دوره‌هــای قبــل همچنــان پیشــتاز بــوده 
و بــه ترتیــب بــا 82/0 درصــد و 61/0 درصــد، بیشــترین سهــم را در تــسهیلات 
پرداخت‌شــده بــه صاحبــان کســب‌و‌کار و کل تــسهیلات اعطــایی از آن خــود کــرده 
ــه  اســت. جــدول 11 تــسهیلات پرداختــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری را در ن
هـای مختـلـف نـشـان می‌دـهـد. ‌ماهــه نخســت ســال 1404 ـبـه تفکـیـک بخش

بــر اســاس آخریــن گزارش بانک مــرکزی، در پایــان آذر 1404 کل مانده تسهیلات 
اعطــایی بانک‌هــا بــه 133,778/9 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت بــه رقــم 
93,157/7 هــزار میلیــارد ریالــی در پایــان آذر 1403 معــادل 43/6 درصــد رشــد 
کــرده اســت. همچنیــن کل مانــده ســپرده‌ها در مــدت مشــابه بــه 174,257/5 
هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت بــه پایــان آذر 1403 معــادل 43/7 درصــد 

افزایــش نشــان می‌دهــد. پــس از کســر ســپرده قانونــی بانک‌هــا نزد بانک مــرکزی، 
نســبت تــسهیلات بــه ســپرده در پایــان آذر 1404 معادل 84/2 درصد محاســبه 
می‌شــود کــه نســبت بــه مقطــع مشــابه ســال 1403 معــادل 0/4 واحــد درصــد 
کاهــش نشــان می‌دهــد. جــدول 10 مانــده کل تــسهیلات اعطــایی و ســپرده‌های 

ارزی و ریالــی سیســتم بانکــی را در پایــان آذر 1404 نشــان می‌دهــد.
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جدول 11 .    تسهیلات پرداختی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری به تفکیک صاحبان کسب‌و‌کار و خانوارها در نه ماهه نخست 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد( 

                صاحبان کسب‌و‌کار
مصرف‌کننده نهایی 

) )خانوار
جمع کل 

مسکن و صنعت و معدنکشاورزی 
کل بخش‌هامتفرقهخدماتبازرگانی ساختمان

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

مبلغ
سهم از 

صاحبان 
کسب‌وکار

سهممبلغ
سهممبلغاز کل

سهم مبلغ از کل
از کل

2,942/45/323,269/042/02,016/23/66,659/612/020,487/337/06/00/055,380/574/319,113/525/774,494/0100/0

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی
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لایحــه بودجــه ســال 1405 بــر اســاس اصلاحیــه مــواد 180 و 182 آیین‌نامه 
در   ،1404 ســال  شهریورمــاه  مصــوب  اسلامــی،  شورای  مجلــس  داخلــی 
تاریــخ دوم دی‌مــاه ســال 1404 بــه مجلــس شورای اسلامــی تقدیــم شــد. 
ایــن لایحــه پــس از بررســی، اعمــال اصلاحــات و تصویــب در مجلــس شورای 
اسلامــی و همچنیــن تأییــد شورای نگهبــان، در قالــب »قــانون بودجــه ســال 

« در تاریــخ 25 اســفندماه 1404 ــبرای اــجرا ابلاغ ــشد. 1405 کل کــشور
بــر ایــن اســاس، منابــع و مصــارف بودجــه کل کــشور در قــانون ســال 1405 
افزایــش 7/4 درصــدی را نســبت بــه لایحــه تقدیمــی دولــت دارد. از آنجــایی که 
بودجــه کل کــشور از دو بخــش بودجــه شــرکت‌های دولتــی و بودجــه عمومــی 
دولــت تشــکیل شــده اســت و بودجــه شــرکت‌های دولتــی در قــانون بودجــه 
ســال 1405 نســبت بــه لایحــه تقدیمــی تــغییری نداشــته اســت، رشــد 7/4 
ــه افزایــش 18/0 درصــدی بودجــه عمومــی در  درصــدی بودجــه کل کــشور ب
ــه  ــردد. بودج ــی برمی‌گ ــه تقدیم ــه لایح ــبت ب ــال 1405 نس ــه س ــانون بودج ق
»درآمدهــای  و  عمومــی«  مصــارف  و  »منابــع  بخــش  دو  از  دولــت  عمومــی 
شــده  تشــکیل  اختصاصــی«  درآمدهــای  محــل  از  مصــارف  و  اختصاصــی 
اســت. درآمدهــای اختصاصــی توســط دســتگاه‌های دولتــی ایجــاد شــده و در 
همــان دســتگاه دولتــی ایجادکننــده، هزینــه می‌شــوند. بــه عبــارت دیگــر ایــن 

درآمدـهـا وارد مناـبـع متمرـکـز خزاـنـه‌داری نمیـشـوند و خزاـنـه‌داری نمی‎توانــد 
ــز در  ــه طور متمرک ــه ب ــردازد. آنچ ــا بپ ــایر بخش‌ه ــا در س ــدد آنه ــع مج ــه توزی ب
اختیــار دولــت و خزانــه‌داری قــرار می‌گیــرد، منابــع عمومــی اســت کــه از ســه 
درآمدهــای  و  ورودی  حــقوق  مالیــات،   

ً
)عمدتــاً عمومــی  درآمدهــای  بخــش 

 
ً
)عمدتــاً ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  واگــذاری  دولــت(،  مالکیــت  از  حاصــل 
مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری  و  دولتــی(  امــوال  واگــذاری  و  نفــت  صــادرات 
ــذاری  ــی و واگ ــعه مل ــدوق توس ــت از صن ــی، برداش  فروش اوراق بده

ً
ــاً )عمدت

شــرکت‌های دولتــی( تشــکیل شــده اســت. خزانــه‌داری ایــن منابــع را در ســه 
 جبــران خدمــات کارکنــان و پرداخت‌هــای 

ً
دســته اعتبــارات هزینــه‌ای )عمدتــاً

دارایی‌هــای  تملــک  یارانه‌هــا(،  و  بازنشســتگی  صندوق‌هــای  بــه  مربــوط 
ــی )بازپرداخــت  ســرمایه‌ای )پرداخت‌هــای عمرانــی( و تملــک دارایی‌هــای مال
بــه  سررسیدشــده(  دولتــی  بدهــی  اوراق  اصــل  جملــه  از  قبلــی  بدهی‌هــای 
مصــرف می‌رســاند. بــر ایــن اســاس، درآمدهــای اختصاصــی در قــانون بودجــه 
پیشــنهادی  لایحــه  بــه  نســبت  را  درصــدی   1/9 انــدک  رشــد   1405 ســال 
توجــه  قابــل  افزایــش  عمومــی  مصــارف  و  منابــع  امــا  کــرده،  تجربــه  دولــت 
20/3 درصــدی داشــته اســت. جــدول 12نمــای کلــی قــانون بودجــه ســال 

1405 را بــه تصویــر می‌کشــد.

	8 وضعیت مالی دولت .

	.81- قانون بودجه سال 1405 

جدول 12.  نمای کلی قانون بودجه کل کشور سال 1405 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مصارفمنابع

عنوان
قانون 
بودجه 

1404

لایحه بودجه 
1405

قانون  بودجه 
1405

رشد قانون 
به لایحه 

1405

رشد قانون 
1405 به 

قانون 1404
عنوان

قانون 
بودجه 

1404

لایحه بودجه 
1405

قانون  
بودجه 1405

رشد قانون 
به لایحه 

1405

رشد قانون 
1405 به 

قانون 1404

33,558/640,174/048,097/019/743/3هزینه‌ها )جاری(24,464/634,014/639,509/916/261/5درآمدها )عمومی(

6,006/06,006/08,186/636/336/3تملک دارایی‌های سرمایه‌ای70/3-9,300/02,751/02,758/00/3واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

35/0-10,000/06,020/06,497/77/9تملک دارایی‌های مالی15,800/015,434/520,513/432/929/8واگذاری دارایی‌های مالی

49,564/652,200/062,781/320/326/7جمع مصارف عمومی49,564/652,200/062,781/320/326/7جمع منابع عمومی

4,280/07,340/07,477/61/974/7مصارف از محل درآمدهای اختصاصی4,280/07,340/07,477/61/974/7درآمدهای اختصاصی

53,844/659,540/070,258/818/030/5مصارف بودجه عمومی دولت53,844/659,540/070,258/818/030/5منابع بودجه عمومی دولت

63,773/888,966/388,966/30/039/5مصارف شرکت‌های دولتی63,773/888,966/388,966/30/039/5منابع شرکت‌های دولتی

112,795/3144,414/2155,133/07/437/5مصارف بودجه کل کشور112,795/3144,414/2155,133/07/437/5منابع بودجه کل کشور

مأخذ: لایحه و قانون بودجه کل کشور سال‌ 1405 و قانون بودجه کل کشور سال 1404
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از  ملــی  توســعه  صنــدوق  سهــم   1405 ســال  بودجــه  قــانون  و  لایحــه  در 
و  شــده  تعییــن  درصــد  معــادل 51/0  نفتــی  صــادرات  از  حاصــل  درآمدهــای 
همــچون ســال‌ گذشــته، دولــت در لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1405 مــجوز 
اســتقراض از سهــم صنــدوق توســعه ملــی را در نظــر گرفتــه اســت. البتــه بــا ایــن 
ــش  ــدوق افزای ــم صن ــد از سه ــد درص ــه 31/0 واح ــتقراض ب ــن اس ــه ای ــاوت ک تف

یافتــه اســت.
بدیــن ترتیــب و بــا توجــه بــه فروض بــرآورد درآمدهــای ارزی، سهــم 51/0 درصدی 
صنــدوق توســعه ملــی از صــادرات نفــت، میعانــات گازی و خالــص صــادرات گاز 
طبیعــی در لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1405 بــه 11/2 میلیــارد یورو می‌رســد 
خ تســعیر پیش‌بینی‌شــده در لایحــه بودجــه )870/0 هــزار  کــه بــر اســاس نر
ریــال بــه ازای هــر یورو( و قــانون بودجــه )1,427/7هــزار ریــال بــه ازای هــر یورو( 
در  ســال 1405، بــه ترتیــب معــادل 9,715/4 هــزار میلیــارد ریــال و 15,942/8 
هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد خواهــد شــد کــه 31/0 واحــد درصــد آن معــادل 6/8 
خ تســعیر پیش‌بینی‌شــده در لایحــه بودجــه برابــر بــا  میلیــارد یورو )بــر مبنــای نر
5,900/0 هــزار میلیــارد ریــال و در قــانون بودجــه برابــر بــا 9,678/9 هــزار میلیارد 
ریــال( بــه صورت اســتقراض در اختیــار دولــت قــرار خواهــد گرفــت. تغییــر قابــل 
توجــه ارقــام مــذکور در قــانون بودجــه ســال 1405 نســبت بــه لایحــه تقدیمــی 
خ تســعیر درآمدهــای ارزی در بودجــه اســت، بــه  دولــت ناشــی از تغییــر در نر

گونــه‌ای کــه در چارچــوب سیاســت مالــی دولــت و موافقــت مجلــس شورای 
خ ارز ترجیحــی بــرای تأمیــن کالاهــای اساســی از ابتــدای زنجیــره  اسلامــی بــا آن، نر
تأمیــن بــه مصرف‌کننــده نهــایی منتقــل شــده اســت کــه اجــرای ایــن سیاســت 
موجــب افزایــش قابــل توجــه ارزش ریالــی منابــع مرتبــط بــا صنــدوق توســعه 
ملــی شــده اســت و مطابــق قــانون بودجــه ســال 1405، درآمدهــای ارزی مربــوط 
بــه سهــم 31/0 واحــد درصــدی اســتقراض دولــت از صنــدوق توســعه ملــی بــر 
خ تــالار دوم »مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران« تســعیر می‌شــود. بــر ایــن  مبنــای نر
اســاس، بــا توجــه بــه فروض لحــاظ شــده در قــانون بودجــه ســال 1405، بــه 
خ ارز محاســباتی اســتقراض از صنــدوق توســعه ملــی در هنــگام  نظــر می‌رســد نر
تدویــن قــانون بودجــه 1405 معــادل 1,427/7 هــزار ریــال بــه ازای هــر یورو 
( در نظــر گرفتــه شــده اســت.  )معــادل 1,229/4 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار
افزون بــر ایــن، بــر اســاس جــدول فروض ارایه‌شــده در لایحــه و قــانون بودجــه 
ســال 1405، میانگیــن صــادرات نفــت و میعانــات گازی معــادل یــک میــلیون 
ــر  ــکه در نظ ــر بش ــت 46/5 یورو در ه ــا قیم ــکه در روز ب ــزار بش ــج ه ــل و پن و چه
گرفتــه شــده اســت. همچنیــن مقــدار خالــص صــادرات گاز طبیعــی حــدود 16 
میلیــارد متــر مکعــب در ســال بــه قیمــت 0/26 یورو بــرای هــر متــر مکعــب در 
نظــر گرفتــه شــده اســت. جــدول 13 فروض و نحــوه بــرآورد درآمدهــای نفتــی در 

لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1405 را ـبـه تصوـیـر می‌کـشـد.
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در لایحــه بودجــه 1405 پیش‌بینــی شــده بــود کــه سهــم دولــت از منابــع ارزی 
حاصــل از صــادرات نفتــی و خالــص صــادرات گاز طبیعــی )7/6 میلیــارد یورو، 
خ ترجیحــی  بــا نر بابــت واردات کالاهــای اساســی   ) معــادل 8/8 میلیــارد دلار
ــه ازای هــر  ــال ب ــه ازای هــر یورو )معــادل 285 هــزار ری ــال ب حــدود 328 هــزار ری
( تخصیــص یابــد. بــا ایــن حــال در فرآینــد بررســی لایحــه و تبدیــل آن بــه  دلار
خ ارز و حــذف تخصیــص  قــانون، بــا پیشــنهاد دولــت مبنــی بــر یکسان‌ســازی نر
ارز ترجیحــی بــرای واردات کالاهــای اساســی موافقــت شــد. بــر اســاس ارقــام 
ج در قــانون بودجــه ســال 1405، سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی بــه  منــدر
حــدود 8,077/0 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش یافتــه اســت کــه نســبت بــه لایحــه 
ــه در  ــن ک ــه ای ــه ب ــا توج ــال، ب ــن ح ــا ای ــت دارد. ب ــدی حکای ــد 206/7 درص از رش
ــر انتقــال مابه‌التفــاوت  قــانون بودجــه ســال 1405، سیاســت دولــت مبنــی ب
آزاد از ابتــدای زنجیــره بــه مصرف‌کننــده نهــایی  خ بــازار  خ ارز ترجیحــی بــا نر نر
اســت، ایــن مابه‌التفــاوت بــه جــای آن کــه بــه عنــوان افزایــش در درآمدهــای 
ردیفــی تحــت عنــوان  بــه  ج شــود،  نفتــی سهــم دولــت در منابــع عمومــی در
خ ارز سهــم دولــت از صــادرات نفــت  »منابــع حاصــل از مــازاد 285 هــزار ریــال نر
« در جــدول )14(  قــانون بودجــه  خــام، میعانــات گازی و خالــص صــادرات گاز
ســال 1405 یعنــی »منابــع و مصــارف هدفمندســازی یارانه‌هــا در ســال 1405« 

اضافــه شــده اســت و معــادل 5,443/2 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت 
ــه  ــرگ الکترونیــک ب ــه منــظور تأمیــن کالاب کــه در بخــش مصــارف هدفمنــدی ب
مصــرف می‌رســد. بدیــن ترتیــب، مابه‌التفــاوت مــذکور از ســرجمع ارقــام بودجــه 
عمومــی حــذف شــده اســت و جزو منابــع قــانون هدفمنــدی یارانه‌هــا لحــاظ 
شــده اســت. البتــه بــا توجــه بــه ارقــام عنوان‌شــده بــرای مجــموع سهــم دولــت از 
درآمدهــای نفتــی )معــادل 2,633/8 هــزار میلیــارد ریــال( و ردیــف عنوان‌شــده 
ــزار  ــادل 5,443/2 ه ــا )مع ــازی یارانه‌ه ــارف هدفمند‌س ــع و مص ــدول مناب در ج
خ ارز پیش‌‌بینــی شــده در هنــگام تدویــن  میلیــارد ریــال( بــه نظــر می‌رســد کــه نر
ــت  ــم دول ــی سه ــای نفت ــرآورد درآمده ــظور ب ــه من ــال 1405 ب ــه س ــانون بودج ق
حــدود 1,050 هــزار ریــال بــه ازای هــر یورو )معــادل 906 هــزار ریــال بــه ازای هــر 
( در نظــر گرفتــه شــده اســت. بدیــن ترتیــب نماینــدگان مجلــس شورای  دلار
اسلامــی رقــم سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی در قــانون بودجــه را نســبت بــه 
لایحــه تغییــر ندادنــد و همــان 2,633/8 هــزار میلیــارد ریــال را بــه عنــوان درآمــد 
نفتــی دولــت در قــانون بودجــه 1405 مصــوب کردنــد کــه سهــم 4/2 درصــدی 
از منابــع عمومــی بودجــه در ایــن ســال دارد کــه بــه ترتیــب حــدود 0/9 واحــد 
درصــد و 6/7 واحــد درصــد کمتــر از لایحــه بودجــه ســال 1405 و قــانون بودجــه 

ســال 1404 محســوب می‌شــود. 

جدول 13.  بــرآورد درآمدهای نفتی در لایحه و قانون بودجه سال 1405*

قانون 1405لایحه 1405قانون 1404لایحه 1404فروض
درصد تغییر 

قانون به لایحه 
1405

درصد تغییر 
قانون 1405 به 

قانون 1404 

) 16/4-1,250/01,250/01,045/01,045/00/0میزان صادرات نفت و میعانات گازی )هزار بشکه در روز

) 14/7-63/363/354/054/00/0قیمت هر بشکه نفت خام )دلار

14/514/514/515/03/43/4سهم شرکت نفت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

14/5-14/5-14/514/514/512/4سهم شرکت گاز از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

48/048/051/051/00/06/3سهم صندوق توسعه ملی از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز )درصد(

9/3-1/4-37/537/534/534/0سهم دولت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

2/4-37/537/534/536/66/1سهم دولت از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

) خ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه )هزار ریال به ازای هر دلار 385/0411/8285/0906/2218/0120/1نر

) خ ترجیحی )میلیارد دلار 100/0-100/0-12/112/18/80/0میزان ارز مورد نیاز برای واردات کالاهای اساسی با نر

 ) 9/4-5/35/34/84/80/0خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 28/7-28/928/920/620/60/0کل درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )میلیارد دلار

) 21/0-16/416/413/013/00/0سهم صندوق توسعه ملی از کل درآمدهای ارزی )میلیارد دلار

) 26/4-4/24/23/03/13/4سهم شرکت نفت از صادرات نفتی )میلیارد دلار

) 25/6-14/5-0/80/80/70/6سهم شرکت گاز از درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 35/2-1/4-10/810/87/17/0سهم دولت از کل درآمدهای ارزی صادرات نفتی )میلیارد دلار

) 12/2-2/02/01/71/86/1سهم دولت از کل درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

- 0/00/0139/0139/00/0خالص فروش داخلی نفت و میعانات گاز ی از جمله در بورس کالا )هزار میلیارد ریال(

5,090/05,395/02,633/88,077/0206/749/7منابع حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )سهم دولت - هزار میلیارد ریال(

مأخذ: لوایح بودجه سال‌های 1404 و 1405 و قوانین بودجه سال‌های1404 و  1405  و فروض ضمنی آنها طبق گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی
* در لایحه و قانون بودجه سال 1405، مبنای محاسبات بر حسب یورو است که در اینجا به دلیل قابل مقایسه شدن با سال‌ قبل، بر اساس نسبت یورو به دلار اعمال‌شده در لایحه و قانون بودجه سال 1405 به دلار تبدیل شده است.
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افزون بــر ایــن، در قــانون بودجــه ســال ۱۴۰۵، مجــموع فروش امــوال 
ح‌هــای عمرانــی در مقایســه بــا  منــقول و غیرمنــقول دولتــی و واگــذاری طر
 
ً
بــه‌ مراتــب پایین‌تــر و مجموعــاً قوانیــن ســال‌های گذشــته، در ســطحی 
برابــر بــا 124/1 هــزار میلیــارد ریــال )96/2 درصــد کمتــر از قــانون بودجــه 
ســال 1404( پیش‌بینــی شــده، اگرچــه نســبت بــه لایحــه بودجــه ســال 
ــا توجــه  ــا رشــد حــدود 6/0 درصــدی همــراه شــده اســت. البتــه ب 1405 ب
)تنهــا   1404 ســال  نخســت  ماهــه   ‌ هشــت‌ در  ردیــف  ایــن  عملکــرد  بــه 
 تلاشــی بــرای 

ً
حــدود 43/4 هــزار میلیــارد ریــال(، ایــن کاهــش را بایــد صرفــاً

از واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در  ناشــی  حــذف بیش‌بــرآورد منابــع 
افزایــش  بــا  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  واگــذاری  مجــموع،  در  گرفــت.  نظــر 
قابــل  کاهــش  و    1405 ســال  بودجــه  لایحــه  بــه  نســبت  درصــدی   0/3
بــه   ،1404 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  درصــدی   70/3 توجــه 
رسیــده   1405 ســال  بودجــه  قــانون  در  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,758/0
اســت و سهــم واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای از منابــع عمومــی بودجــه 
در قــانون بودجــه ســال 1405 برابــر بــا 4/4 درصــد بــرآورد شــده اســت کــه 
ــدی  ــد درص ــش 14/4 واح ــال 1404 از کاه ــه س ــانون بودج ــه ق ــبت ب نس

دارد. حکایــت 
بــه  نســبت  قــانون  در  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  تملــک  مقابــل،  سوی  در 
36/3 درصــدی داشــته اســت. سهــم  1405 رشــد  لایحــه بودجــه ســال 
ایــن ردیــف از کل مصــارف عمومــی در قــانون بودجــه ســال 1405، بــه 
ترتیــب بــا افزایش‌هــای 1/5 واحــد درصــدی و 0/9 واحــد درصــدی نســبت 
 13/0 بــه   ،1404 قــانون بودجــه ســال  بــه لایحــه پیشــنهادی دولــت و 
درصــد رسیــده اســت. در نتیجــه ایــن تغییــرات، کــسری تــراز ســرمایه‌ای 
در قــانون بودجــه ســال 1405 نســبت بــه لایحــه پیشــنهادی دولــت بــا 
افزایــش 39/4 درصــدی مواجــه شــده و از 6,159/4  هــزار میلیــارد ریــال 
بــه 8,587/1 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه 
تــراز ســرمایه‌ای در لایحــه بودجــه ســال 1405 بــرخلاف رویــه غالــب در 
ــد  ــسری در فرآین ــن ک ــوده و ای ــسری ب ــدا دارای ک ــته، از ابت ــال‌های گذش س

تصویــب در قــانون بودجــه ســال 1405 تــشدید ــشده اــست.
سهــم درآمدهــای مالیاتــی از کل منابــع عمومــی )بــا لحــاظ حــقوق ورودی( 
از 56/7 درصــد در لایحــه بــه 53/7 درصــد در قــانون بودجــه ســال 1405 
تــنزل یافتــه اســت. البتــه رقــم درآمدهــای مالیاتــی بــه طور مطلــق نســبت 
بــه  آن  سهــم  کاهــش  و  درصــد(   13/9 )حــدود  داشــته  رشــد  لایحــه  بــه 
قــانون  بــه  لایحــه  تبدیــل  فرآینــد  در  بودجــه  منابــع  ســایر  بیشــتر  رشــد 
بازمی‌گــردد. علاوه بــر ایــن، درآمدهــای مالیاتــی در قــانون بودجــه ســال 
بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  را  درصــدی   61/8 توجــه  قابــل  رشــد   1405
ســال 1404 تجربــه کــرده اســت. بــر ایــن اســاس، در قــانون بودجــه ســال 
ریــال  33,726/8 هــزار میلیــارد  بــا  برابــر  1405 کل درآمدهــای مالیاتــی 
‌مســتقیم )مالیــات  بــرآورد شــده اســت کــه 45/3 درصــد آن را مالیــات غیر
مالیــات  را  درصــد   54/7 و  واردات(  بــر  مالیــات  و  خدمــات  و  کالاهــا  بــر 
ــات  ــا و مالی ــر درآمده ــات ب ــی، مالی ــخاص حقوق ــر اش ــات ب ــتقیم )مالی مس

بــر ثروت( تشــکیل می‌دهــد.
درآمــد ناشــی از مالیــات‌ مســتقیم در قــانون بودجــه ســال 1405 نســبت 
بــه لایحــه بودجــه ایــن ســال و قــانون بودجــه ســال 1404، بــه ترتیــب بــا 
رشــدهای 6/4 درصــدی و 55/7 درصــدی، بــه 18,434/9 هــزار میلیــارد 
ریــال بالــغ شــده اســت. در میــان اجــزای مالیــات مســتقیم، مالیــات بــر 
از کل درآمدهــای مالیاتــی و  37/5 درصــدی  بــا سهــم  اشــخاص حقوقــی 
افزایــش 6/8 درصــدی نســبت بــه لایحــه تقدیمــی دولــت بــه 12,639/7 
هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. همچنیــن ایــن درآمدهــا رشــد 56/1 
کرده‌انــد.  تجربــه   1404 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت  را  درصــدی 
مالیــات بــر درآمــد در قــانون بودجــه 1405 بــا سهــم 14/0 درصــدی از 

 47/6 5/6 درصــدی و  بــا رشــدهای  ترتیــب  بــه  کل درآمدهــای مالیاتــی، 
درصــدی نســبت بــه لایحــه بودجــه 1405 و قــانون بودجــه 1404 مواجــه 
شــده و بــه 4,709/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. علاوه بــر ایــن، 
ردیــف مالیــات بــر ثروت بــا سهــم 3/2 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی 
در قــانون بودجــه ســال 1405، بــه ترتیــب بــا افزایش‌هــای 4/9 درصــدی 
و 98/9 درصــدی نســبت بــه لایحــه بودجــه 1405 و قــانون بودجــه ســال 
1404 روبــه‌رو شــده اســت کــه در میــان اجــزای مالیــات مســتقیم بالاتریــن 

شـود. سـوب میـ ــال 1404 محـ ــه س ــانون بودج ــه ق ــبت ب ــد نس رش
، درآمــد ناشــی از مالیــات‌ غیرمســتقیم در قــانون بودجــه  در سوی دیگــر
69/8 درصــدی  24/4 درصــدی و  بــا رشــدهای  ترتیــب  بــه   1405 ســال 
بــه   ،1404 ســال  بودجــه  قــانون  و   دولــت  تقدیمــی  لایحــه  بــه  نســبت 
ایــن میــان، مالیــات  اســت. در  ریــال رسیــده  15,291/9 هــزار میلیــارد 
بــر کالاهــا و خدمــات بــا سهــم 29/0 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی، 
اگــر چــه رشــد 53/5 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1404 
کاهــش  بــا   1405 ســال  بودجــه  لایحــه  بــه  نســبت  امــا  کــرده،  تجربــه 
ریــال  میلیــارد  هــزار   9,765/1 بــه  و  شــده  روبــه‌رو  درصــدی   2/1 انــدک 
ــه  ــل لایح ــی و تبدی ــد بررس ــه در فرآین ــت ک ــر اس ــایان ذک ــت. ش ــده اس رسی
خ  بودجــه ســال 1405بــه قــانون، پیشــنهاد افزایــش 2 واحــد درصــدی نر
مالیــات بــر ارزش افزوده از 10 درصــد بــه 12 درصــد کــه در لایحــه بودجــه 
ســال 1405 بــه عنــوان منبــع درآمــدی جدیــدی معــادل 1,700/0 هــزار 
کالابــرگ  مالــی  تأمیــن  بــرای  مســتقل  ردیفــی  قالــب  در  ریــال  میلیــارد 
شــده  پیش‌بینــی  یارانه‌هــا  هدفمنــدی  مصــارف  بخــش  در  الکترونیــک 
 ،1405 ســال  بودجــه  قــانون  در  حــال،  ایــن  بــا  گردیــد.  حــذف  بــود، 
مجــموع ردیــف مالیــات بــر ارزش افزوده )سهــم 4 واحــد درصــدی دولــت 
بــر ارزش افزوده( و نیــز دو ردیــف درآمــدی  خ 10 درصــدی مالیــات  از نر
خ مالیــات  ــر ارزش افزوده )2 واحــد درصــد از نر ــا مالیــات ب دیگــر مرتبــط ب
ردیــف  نیــز  و  سلامــت  حوزه  بــه  تخصیــص  منــظور  بــه  افزوده  ارزش  بــر 
بــر  مالیــات  محــل  از  بازنشســتگان  حــقوق  متناسب‌ســازی  بــه  مربــوط 
خ 10  ارزش افزوده( کــه در مجــموع سهــم 6 واحــد درصــدی دولــت از نر
درصــدی مالیــات بــر ارزش افزوده را تشــکیل می‌دهنــد، نســبت بــه لایحــه 
هــزار   8,160/0 بــه  تــا  یافــت  افزایــش  درصــد   19/7 معــادل  تقدیمــی 
میلیــارد ریــال بالــغ شــود. ایــن رقــم 51/6 درصــد بیشــتر از رقــم متناظــر 
سهــم  مجــموع  ترتیــب  ایــن  بــه  اســت.   1404 ســال  بودجــه  قــانون  در 
دولــت از مالیــات بــر ارزش افزوده از کل مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و 
کل درآمدهــای مالیاتــی بــه ترتیــب برابــر بــا 83/6 درصــد و 24/2 درصــد 
مالیــات  همچنیــن  اســت.  شــده  ثبــت   1405 ســال  بودجــه  قــانون  در 
ــزار  ــدی، از 144/9 ه ــه 49/8 درص ــل توج ــد قاب ــا رش ــگار ب ــرف سی ــر مص ب
217/0 هــزار میلیــارد  بــه   1405 ریــال در لایحــه بودجــه ســال  میلیــارد 
درصــدی   2/2 سهــم  تــا  یافتــه  افزایــش   1405 بودجــه  قــانون  در  ریــال 
، مالیــات  از سوی دیگــر باشــد.  کالاهــا و خدمــات داشــته  بــر  از مالیــات 
بــه  1405 نســبت  بــر واردات )حــقوق ورودی( در قــانون بودجــه ســال 
لایحــه پیشــنهادی دولــت افزایــش قابــل توجــه 139/1 درصــدی داشــته 
و بــه 5,526/7 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت تــا سهــم آن از کل 
 36/1 بــه  ترتیــب  بــه  مالیاتــی  درآمدهــای  کل  و  غیرمســتقیم  مالیــات 
 ناشــی از رشــد قابــل 

ً
درصــد و 16/4 درصــد برســد. ایــن افزایــش عمدتــاً

توجــه 253/6 درصــدی منابــع پیش‌بینی‌شــده در ردیــف »حــقوق ورودی 
 1,615/3 میــزان  بــه  جدیــد  درآمــدی  ردیــف  پیش‌بینــی  نیــز  و  خــودرو« 
هــزار میلیــارد ریــال بــا عنــوان »حــقوق ورودی واردات خــودرو از مناطــق 
آزاد بــه پلاک ملــی« در قــانون بودجــه  آزاد از طریــق تبدیــل پلاک مناطــق 
ــه‌ای کــه در مجــموع، سهــم ایــن دو ردیــف از  ــه گون ســال 1405 اســت، ب

ــبرآورد میــشود. 48/4 درــصد  بــر واردات در حــدود  کل مالیــات 
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ــبت  ــدی نس ــد 19/7 درص ــا رش ــه 1405 ب ــانون بودج ــه‌ای در ق ــارات هزین اعتب
بــه لایحــه بودجــه ایــن ســال بــه 48,097/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت 
کــه سهــم 76/6 درصــدی از مصــارف عمومــی دارد. در ایــن میــان فصــل یارانــه 
بــا سهــم 7/0 درصــدی از کل هزینه‌هــای جــاری، بــه 3,377/5 هــزار میلیــارد 
ریــال رسیــده اســت کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه دولــت از رشــد 90/3 درصــدی 
ح  حکایــت دارد. حــدود 84/4 درصــد از ایــن رقــم مربــوط بــه جبــران کــسری طر
هدفمنــدی یارانه‌‎هــا اســت. بــا توجــه بــه بروز کــسری در تــراز هدفمنــدی یارانه‌ها 
از محــل منابــع عمومــی بودجــه دولــت، در  آن  در ســال‌های قبــل و جبــران 
قــانون بودجــه ســال 1405 حــدود 2,850/8 هــزار میلیــارد ریــال تحــت عنــوان 
»کمــک زیــان از بودجــه عمومــی« در زیرمجموعــه ســرفصل یارانــه، بــرای جبــران 
کــسری هدفمنــدی یارانه‌هــا در نظــر گرفتــه شــده اســت. همچنیــن 3,335/7 
هــزار میلیــارد ریــال در ردیــف هزینه‌هــای متفرقــه بابــت پرداخــت ســود و کارمــزد 
اوراق بدهــی منتشرشــده دولــت لحــاظ شــده اســت و سهــم 6/9 درصــدی 
ج جــاری دارد. در نهایــت، کــسری تــراز عملیاتــی بــا افزایــش 39/4  از کل مخــار
درصــدی، از 6,159/4 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه تقدیمــی بــه 8,587/1 هــزار 

میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه 1405 رسـیـده اـسـت.
در قــانون بودجــه ســال 1405، مطابــق معــمول نظــام بودجــه‌ریزی، ناتــرازی 
بودجــه از طریــق واگــذاری دارایی‌هــای مالــی جبــران شــده اســت. در ایــن میــان، 
انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قــانون بودجــه ســال 1405 برابــر بــا 10,300/0 
هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــده کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه ســال 
1405 رشــد 9/6 درصــدی داشــته اســت. سهــم انتشــار اوراق بدهــی دولــت 
از کل واگــذاری دارایی‌هــای مالــی و منابــع عمومــی در قــانون بودجــه 1405 بــه 
ترتیــب معــادل 50/2 درصــد و 16/4 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت 
و  درصــدی  واحــد   1/1 کاهــش  ترتیــب  بــه   ،1404 ســال  بودجــه  قــانون  بــه 
افزایــش 0/1 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. افزون بــر ایــن، منابــع حاصــل 
از واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در قــانون بودجــه ســال 1405 معــادل 500/6 
ــا رشــد  ــرآورد شــده کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه 1405 ب هــزار میلیــارد ریــال ب

397/6 درصــدی همــراه شــده اســت، اگرچــه نســبت بــه قــانون بودجــه 1404 
 بــرای 

ً
کاهــش قابــل توجــه 76/7 درصــدی را نشــان می‌دهــد. ایــن کاهــش صرفــاً

ــرآورد موجــود در قوانیــن بودجــه ســال‌های قبــل در نظــر گرفتــه  حــذف بیش‌ب
شــده اســت. علاوه بــر ایــن، اســتقراض 31 واحــد درصــدی دولــت از سهــم 
51 درصــدی صنــدوق توســعه ملــی از صــادرات نفتــی در قــانون بودجــه ســال 
1405 معــادل 9,678/9 هــزار میلیــارد ریــال منابــع در زیرمجموعــه واگــذاری 
دارایی‌هــای مالــی ایجــاد کــرده اســت کــه نســبت بــه لایحــه رشــد 64/0 درصــدی 
داشــته اســت. در مجــموع، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در قــانون بودجــه ســال 
1405 بــا رشــدهای 32/9 درصــدی و 29/8 درصــدی بــه ترتیــب نســبت بــه 
لایحــه بودجــه 1405 و قــانون بودجــه 1404، بــه 20,513/4 هــزار میلیــارد 
ریــال رسیــده و سهــم 32/7 درصــدی از منابــع عمومــی دارد کــه نســبت به لایحه 
بودجــه ســال 1405 و قــانون بودجــه ســال 1404 بــه ترتیــب افزایش‌هــای 

ــد. ــان می‌ده ــدی را نش ــد درص ــدی و 0/8 واح ــد درص 3/1 واح
، تملــک دارایی‌هــای مالــی بــا رشــد 7/9 درصــدی، از 6,020/0  در سوی دیگــر
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــه 6,497/7 ه ــه 1405 ب ــه بودج ــال در لایح ــارد ری ــزار میلی ه
ــه قــانون  در قــانون بودجــه ایــن ســال افزایــش یافتــه اســت، اگرچــه نســبت ب
معــادل  می‌دهــد.  نشــان  را  درصــدی   35/0 کاهــش   1404 ســال  بودجــه 
4,460/0 هــزار میلیــارد ریــال از ایــن رقــم )بــا سهــم 68/6 درصــدی از کل تملــک 
‌یافته در  دارایی‌هــای مالــی( بابــت بازپرداخــت اصــل اوراق بدهــی دولتــی انتشــار
ســنوات گذشــته لحــاظ شــده کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه 1405 تــغییری 
نداشــته، امــا افزایــش 3/3 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1404 
میلیــارد  هــزار   1,070 حــدود   1405 ســال  در  همچنیــن  می‌دهــد.  نشــان 
ریــال بــه منــظور پرداخــت تعهــدات پرداخت‌‌نشــده ســال‌های قبــل تخصیــص 
خواهــد یافــت. بــر ایــن اســاس، تــراز مالــی در قــانون بودجــه ســال 1405 برابــر 
بــا 14,015/7 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت کــه نســبت بــه لایحــه 
تقدیمــی ایــن ســال از رشــد 48/9 درصــدی حکایــت دارد. جــدول 14 صورت 

وضعیــت ارقــام کلان قــانون بودجــه 1405 را بــه نمایــش می‌گــذارد.
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   جدول 14.  ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در قانون بودجه 1405 )هزار میلیارد ریال - درصد( 

قانون 1405عنوان
سهم از کل منابع 
عمومی در قانون 

1405

رشد قانون  
به لایحه 

1405
قانون 1405عنوان

سهم از کل 
مصارف عمومی 

در قانون 1405

رشد قانون  به 
لایحه 1405

48,097/076/619/7هزینه‌ها )جاری(39,509/962/916/2درآمدها )عمومی(

- - - جبران خدمات کارکنان33,726/853/713/9درآمدهای مالیاتی

- - - استفاده از کالاها و خدمات3,103/94/935/9درآمدهای حاصل از مالکیت دولت

0/1-3,335/75/3سود و کارمزد اوراق بدهی دولتی834/51/30/2درآمدهای حاصل از فروش کالاها و خدمات

3,377/55/490/3یارانه1,884/72/943/3درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات و متفرقه

- - - کمک‌های بلاعوض

- - - مزایای اجتماعی

- - - سایر هزینه‌ها

39/4-8,587/1-تراز عملیاتی

8,186/613/036/3تملک دارایی‌های سرمایه‌ای2,758/04/40/3واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

- - - ساختمان2,633/84/20/0منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

- - - ماشین‌آلات و تجهیزات124/10/26/0منابع حاصل از فروش اموال و سایر

- - - زمین 

- - - سایر دارایی‌های تولیدنشده 

66/8-5,428/6-تراز سرمایه‌ای

6,497/710/37/9تملک دارایی‌های مالی20,513/432/732/9واگذاری دارایی‌های مالی

50/50/10/0اعتبارات موضوع واگذاری سهام10,300/016/49/6فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

4,460/07/10/0بازپرداخت اصل اوراق مالی500/60/8397/6واگذاری شرکت‌های دولتی

117/70/20/0بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی9,678/915/464/0برداشت از صندوق توسعه ملی 

6/3-1,070/71/7تعهدات پرداخت‌نشده سال‌های قبل33/90/10/0سایر 

248/10/40/0بازپرداخت اصل وام‌های خارجی و تعهدات

550/70/978,571/4سرمایه‌گذاری، کمک‌های فرهنگی و اقتصادی بین‌المللی  

48/9-14,015/7تراز مالی

مأخذ: لایحه و قانون بودجه سال 1405
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   جدول 14.  ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در قانون بودجه 1405 )هزار میلیارد ریال - درصد( 

قانون 1405عنوان
سهم از کل منابع 
عمومی در قانون 

1405

رشد قانون  
به لایحه 

1405
قانون 1405عنوان

سهم از کل 
مصارف عمومی 

در قانون 1405

رشد قانون  به 
لایحه 1405

48,097/076/619/7هزینه‌ها )جاری(39,509/962/916/2درآمدها )عمومی(

- - - جبران خدمات کارکنان33,726/853/713/9درآمدهای مالیاتی

- - - استفاده از کالاها و خدمات3,103/94/935/9درآمدهای حاصل از مالکیت دولت

0/1-3,335/75/3سود و کارمزد اوراق بدهی دولتی834/51/30/2درآمدهای حاصل از فروش کالاها و خدمات

3,377/55/490/3یارانه1,884/72/943/3درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات و متفرقه

- - - کمک‌های بلاعوض

- - - مزایای اجتماعی

- - - سایر هزینه‌ها

39/4-8,587/1-تراز عملیاتی

8,186/613/036/3تملک دارایی‌های سرمایه‌ای2,758/04/40/3واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

- - - ساختمان2,633/84/20/0منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

- - - ماشین‌آلات و تجهیزات124/10/26/0منابع حاصل از فروش اموال و سایر

- - - زمین 

- - - سایر دارایی‌های تولیدنشده 

66/8-5,428/6-تراز سرمایه‌ای

6,497/710/37/9تملک دارایی‌های مالی20,513/432/732/9واگذاری دارایی‌های مالی

50/50/10/0اعتبارات موضوع واگذاری سهام10,300/016/49/6فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

4,460/07/10/0بازپرداخت اصل اوراق مالی500/60/8397/6واگذاری شرکت‌های دولتی

117/70/20/0بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی9,678/915/464/0برداشت از صندوق توسعه ملی 

6/3-1,070/71/7تعهدات پرداخت‌نشده سال‌های قبل33/90/10/0سایر 

248/10/40/0بازپرداخت اصل وام‌های خارجی و تعهدات

550/70/978,571/4سرمایه‌گذاری، کمک‌های فرهنگی و اقتصادی بین‌المللی  

48/9-14,015/7تراز مالی

مأخذ: لایحه و قانون بودجه سال 1405

	.82- عملکرد مالی دولت

در قــانون بودجــه ســال 1404 کل درآمدهــای مالیاتــی )بــا احتســاب حــقوق 
ــرآورد شــد کــه 43/2 درصــد  ــا 20,840/0 هــزار میلیــارد ریــال ب ــر ب ورودی( براب
‌مســتقیم )مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و مالیــات بــر واردات(  آن را مالیــات غیر
و 56/8 درصــد را مالیــات مســتقیم )مالیــات اشــخاص حقوقــی، مالیــات بــر 
درآمدهــا و مالیــات بــر ثروت( تشــکیل می‌دهــد. بــه ایــن ترتیــب بــرای هشــت 
ماهــه نخســت 1404، درآمــد مالیاتــی حــدود 13,893/3 هــزار میلیــارد ریــال 
در قــانون بودجــه در نظــر گرفتــه شــد. اطلاعــات منتشرشــده از سوی ســازمان 
امور مالیاتــی و مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس شورای اسلامــی حکایــت از تحقــق 
79/2 درصــدی درآمدهــای مالیاتــی نســبت بــه رقــم مصــوب در ایــن مــدت 
دارد. در ایــن مــدت نســبت عملکــرد بــه مصــوب بــرای مالیات‌هــای مســتقیم 
مالیات‌هــای  زیرمجموعــه  در  اســت.  خورده  رقــم  درصــد   86/4 معــادل 
مســتقیم، مالیــات اشــخاص حقوقــی بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب 
افزایــش 47/7 درصــدی  بــا  و  کــرده  را تجربــه  هشــت ماهــه )89/0 درصــد( 
نســبت بــه هشــت ماهــه نخســت ســال 1403، بــه حــدود 4,807/0 هــزار 
میلیــارد ریــال بالــغ شــده کــه 86/2 درصــد از ایــن مقــدار )معــادل 4,146/0 
ــت.  ــی اس ــی غیردولت ــخاص حقوق ــات اش ــه مالی ــق ب ــال( متعل ــارد ری ــزار میلی ه
علاوه بــر ایــن، مالیــات علی‌الحســاب اشــخاص حقوقــی دولتــی بــا رشــد 42/7 
درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1403 بــه 291/0 هــزار میلیــارد ریــال 
افزایــش یافتــه و بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب )116/6 درصــد( را 
در میــان اجــزای مالیــات اشــخاص حقوقــی تجربــه کــرده اســت و سهــم 6/1 
درصــدی را از کل مالیــات اشــخاص حقوقــی بــه خــود اختصــاص داده اســت. 
ــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 82/3 درصــدی در هشــت  ــر درآمــد ب مالیــات ب
دوره  بــه  نســبت  را  درصــدی   25/1 افزایــش   ،1404 ســال  نخســت  ماهــه 
مشــابه ســال 1403 تجربــه کــرده و بــه حــدود 1,751/0 هــزار میلیــارد ریــال 
نســبت  بــا  درآمــد  متفرقــه  مالیات‌هــای  میــان،  ایــن  در  اســت.  شــده  بالــغ 
عملکــرد بــه مصــوب 494/0 درصــدی بــه 20/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده تــا 
بالاتریــن میــزان تحقــق را در میــان اجــزای مالیــات بــر درآمــد تجربــه کنــد. البتــه 
ــد  ــر درآم ــات ب ــرد مالی ــدی از عملک ــز 1/1 درص ــم ناچی ــی سه ــف مالیات ــن ردی ای
در هشــت ماهــه نخســت ســال 1404 داشــته اســت. پــس از مالیات‌هــای 
متفرقــه درآمــد، مالیــات مســتغلات بــا سهــم 5/8 درصــدی از مجــموع مالیــات 
بــر درآمــد، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب )94/7 درصــد( را در میــان 
اجــزای مالیــات بــر درآمــد تجربــه کــرده اســت. علاوه بــر ایــن مالیــات حــقوق 
بــر  از مجــموع مالیــات  بــا سهــم 40/8 درصــدی  کارکنــان بخــش خصوصــی 
درآمــد، نســبت عملکــرد بــه مصــوب 93/1 درصــدی را در میــان اجــزای مالیــات 
بــه دوره مشــابه  بــا رشــد 28/6 درصــدی نســبت  کــرده و  بــر درآمــد تجربــه 
ســال 1403 بــه 714/0 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش یافتــه اســت. در ایــن 
مــدت مالیــات حــقوق کارکنــان بخــش عمومــی بــا سهــم 17/7 درصــدی از کل 
مالیــات بــر درآمــد بــه 310/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت کــه در مقایســه 
بــا دوره مشــابه ســال 1403 از رشــد 14/4 درصــدی حکایــت داشــته و نســبت 
عملکــرد بــه مصــوب 71/5 درصــدی را ثبــت کــرده اســت. همچنیــن ردیــف 

مالیــات بــر مشــاغل در هشــت ماهــه نخســت ســال 1404 افزایــش 21/0 
درصــدی را نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل تجربــه کــرده تــا سهــم 34/6 
 
ً
درصــدی از مالیــات بــر درآمــد داشــته و نســبت عملکــرد بــه مصــوب حــدوداً

74/2 درصــدی را ثبــت کنــد.
مالیــات بــر ثروت بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 72/0 درصــدی در هشــت 
دوره  بــه  نســبت  را  درصــدی   50/8 افزایــش   ،1404 ســال  نخســت  ماهــه 
مشــابه ســال 1403 تجربــه کــرده و بــه حــدود 262/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــده اســت. در ایــن مــدت، ردیــف مالیــات نقــل و انتقــال املاک بــا نســبت 
عملکــرد بــه مصــوب 96/3 درصــدی، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب را 
ــر ثروت  ــات ب ــم آن از کل مالی ــته و سه ــر ثروت داش ــات ب ــزای مالی ــان اج در می
در حــدود 29/4 درصــد بــوده اســت. مالیــات نقــل و انتقــال ســرقفلی بــا سهــم 
14/9 درصــدی از مجــموع مالیــات بــر ثروت، پــس از مالیــات نقــل و انتقــال 
املاک، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب )88/6 درصــد( را در میــان اجــزای 
مالیــات بــر ثروت داشــته اســت. ایــن ردیــف نســبت بــه دوره مشــابه ســال 
قبــل از آن رشــد 44/9 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. همچنیــن ردیــف مالیــات‌ 
بــر ارث بــا رشــد 36/4 درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1403 بــه 25/0 
ــه مصــوب 75/0  ــغ شــده اســت کــه نســبت عملکــرد ب ــال بال ــارد ری هــزار میلی
درصــدی را ثبــت کــرده و سهــم آن از کل مالیــات بــر ثروت در حــدود 9/5 درصــد 
، مالیــات بــر نقــل و انتقــال سهــام بــا تحقــق 53/1  بــوده اســت. از طــرف دیگــر
بــه مصــوب هشــت ماهــه نخســت ســال 1404، حــدود  درصــدی نســبت 
65/0 هــزار میلیــارد ریــال عملکــرد داشــته کــه نســبت بــه دوره مشــابه ســال 

1403 افزایــش قابــل توجــه 82/6 درصــدی را ثبــت کــرده اســت.
ــال  ــت س ــه نخس ــت ماه ــات در هش ــا و خدم ــر کالاه ــات ب ــن، مالی ــر ای علاوه ب
1404 حــدود 82/5 درصــد محقــق شــده و بــا افزایــش 52/0 درصــدی نســبت 
بــه دوره مشــابه ســال 1403، بــه 3,500/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. 
 سهــم 4 واحــد درصــدی 

ً
در ایــن میــان ردیــف مالیــات بــر ارزش افزوده )صرفــاً

خ 10 درصــدی مالیــات بــر ارزش افزوده( کــه سهــم 52/3 درصــدی  دولــت از نر
ســال  نخســت  ماهــه  هشــت  در  خدمــات  و  کالاهــا  بــر  مالیــات  عملکــرد  از 
1404 داشــته، تحقــق 76/5 درصــدی )معــادل 1,830/0 هــزار میلیــارد ریــال( 
را نســبت بــه رقــم مصــوب ثبــت کــرده اســت. از طرفــی، مالیــات بــر واردات 
در ایــن مــدت تنهــا تحقــق 38/6 درصــدی نســبت بــه مصــوب هشــت ماهــه 
داشــته و بــا افــت 20/7 درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1403 بــه 
حــدود 680/0 هــزار میلیــارد ریــال تقلیــل یافتــه اســت. عمــده ایــن کاهــش 
را می‌تــوان ناشــی از عــدم واردات خــودرو دانســت، بــه گونــه‌ای کــه مالیــات بــر 
واردات خــودرو در هشــت ماهــه نخســت ســال 1404 تنهــا 7 درصــد نســبت 
بــه مصــوب تحقــق یافتــه و از 79/7 هــزار میلیــارد ریــال فراتــر نرفتــه اســت. بــه 
ایــن ترتیــب ایــن مالیــات در هشــت ماهــه نخســت ســال 1404 بــه ترتیــب 
کل  و  غیرمســتقیم  مالیــات  از  درصــدی   6/2 و  درصــدی   16/3 سهم‌هــای 
درآمدهــای مالیاتــی داشــته اســت. جــدول 15 عملکــرد درآمدهــای مالیاتــی را 

ــر می‌کشــد. ــه تصوی در هشــت ماهــه نخســت ســال 1404 ب
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ــا افزایــش 218/1  انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قــانون بودجــه ســال 1404 ب
درصدی نســبت به قانون بودجه ســال 1403 در ســطح 8,100/0 هزار میلیارد 
ریــال بــرای کل ســال تصویــب شــد. بــا ایــن حــال انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در 
ســال 1403 حــدود 5,196 هــزار میلیــارد ریــال تحقــق یافــت و بنابرایــن انتشــار 
اوراق بدهــی در قــانون بودجــه ســال 1404 نســبت بــه عملکــرد ســال 1403 
افزایــش 55/9 درصــدی را تجربــه کــرد. بــر ایــن اســاس، بانــک مــرکزی بــا همــکاری 
وزارت امور اقتصــادی و دارایی از اواخــر خــرداد مــاه ســال 1404 شروع بــه برگزاری 
حــراج هفتگــی اوراق بدهــی دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار پول( و بــازار ســرمایه 
کــرد. در ایــن فرآینــد تــا انتهــای ســال 1404 در 39 مرحلــه حــراج، 7,650/0 هــزار 
میلیــارد ریــال اوراق مرابحــه بدهــی دولتــی بــا نمــاد »اراد« منتشــر شــد کــه عرضــه 
بــه حــدود 13,156/2 هــزار میلیــارد  بــه طور تجمعــی  ایــن 39 مرحلــه  آن در 
ریــال بالــغ شــد. ایــن عرضــه بــا تقاضــای 1,993/1 هــزار میلیــارد ریالــی بانک‌هــا و 
 وزارت امور اقتصــادی و دارایی 

ً
مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی مواجه شــد و نهایتاً

آن  بــه عنــوان عامــل اصلــی تصمیم‌گیرنــده، بــا 1,943/5 هــزار میلیــارد ریــال 

موافقــت کــرد. علاوه بــر ایــن، 5,122/9 هــزار میلیــارد ریــال از اوراق بدهــی دولتــی 
 در بــازار ســرمایه )ســامانه مظنــه‌گیری ســازمان بورس و 

ً
مــوضوع حــراج، نهایتــاً

بــه فروش  بــدون متعهــد پذیره‌نویســی(  اوراق بهــادار و فرآینــد پذیره‌نویســی 
رسیــد. بــر ایــن اســاس، کل اوراق بدهــی دولتــی معامله‌شــده در فرآینــد حــراج 
‌ ســال 1404 معــادل 7,066/4 هــزار میلیــارد ریــال بــود کــه نســبت بــه ســال  در
1403 از رشــد 57/0 درصــدی حکایــت دارد. در واقــع در ســال 1403 در ایــن 
فرآینــد حــدود 4,499/7 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی واگذار شــده بود. 
شــایان ذکــر اســت کــه ارقــام اوراق بدهــی معامله‌شــده بــا لحــاظ کســر از قیمــت 
در فرآینــد حــراج عنــوان شــده‌اند. بــه عبــارت دیگــر، از کل مبلــغ انتشــار اوراق 
بدهــی دولتــی در ایــن مــدت )7,650/0 هــزار میلیــارد ریــال(، حــدود 7/6 درصــد 
آن معــادل 583/6 هــزار میلیــارد ریــال از ارزش اســمی اوراق فروش‌رفتــه، بابــت 
بهــره از قیمــت کســر شــده و تأمیــن مالــی دولــت از ایــن محــل حــدود 7,066/4 
هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت. جــدول 16 وضعیــت عرضــه، تقاضــا و معــاملات 
ثبت‌شــده اوراق بدهــی دولتــی را در فرآینــد حــراج در ســال 1404 نشــان می‌دهد.

جدول 15.  عملکرد درآمدهای مالیاتی در هشت ماهه نخست سال 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد(

عملکرد هشت ماهه عنوان
مصوب هشت قانون بودجه 1404نخست  1403

دوازدهم 1404
عملکرد هشت ماهه 

نخست  1404

رشد هشت ماهه 
نخست 1404 

به هشت ماهه 
نخست 1403

نسبت عملکرد 
به مصوب هشت 
ماهه نخست 1404

سهم اجزا از کل 
درآمد مالیاتی 

در هشت ماهه 
نخست  1404

7,988/720,840/013,893/311,000/037/779/2100/0درآمدهای مالیاتی 

4,828/911,836/37,890/96,820/041/286/462/0مالیات مستقیم 

3,254/98,098/85,399/24,807/047/789/043/7مالیات اشخاص حقوقی

1,400/23,191/32,127/61,751/025/182/315/9مالیات بر درآمد

173/8546/2364/1262/050/872/02/4مالیات بر ثروت

3,159/99,003/66,002/44,180/032/369/638/0مالیات غیرمستقیم

2,302/36,363/64,242/43,500/052/082/531/8مالیات بر کالا‌ها و خدمات

20/738/66/2-2,640/01,760/0680/0*857/6مالیات بر واردات

؛ مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی؛ محاسبات تحقیق.  مأخذ: قانون بودجه سال 1404؛ سازمان امور مالیاتی کشور
* به منظور برآورد عملکرد هشت ماهه نخست مالیات بر واردات در سال 1403، از اطلاعات در دسترس )عملکرد شش ماهه نخست سال 1403 و عملکرد یازده ماهه نخست سال 1403( استفاده شده است.
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جدول 16.  صورت وضعیت حراج اوراق بدهی نقدی دولت در بازار پول و سرمایه در سال 1404 )هزار میلیارد ریال-درصد(

ماه

رشدرشدرشد1404                                                 1403

میزان 
عرضه
 اولیه

میزان 
تقاضای 
بانک‌ها
 در حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش 
اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار  

سرمایه

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 

بانک‌ها در 
حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 
بازار پول

فروش
 اوراق 

ع  موضو
حراج در بازار  

سرمایه

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

نقطه‌به‌نقطه 
میزان 

معاملات 
حراج در بازار 

پول

نقطه‌به‌نقطه 
میزان 

معاملات 
حراج در بازار 

سرمایه

نقطه‌به‌نقطه 
میزان 

معاملات 
حراج در بازار 

پول و سرمایه

- - - 1,048/611/910/910/020/90/00/00/00/00/0اردیبهشت

5/1-100/0-1,665/2348/1348/175/4423/5750/0402/1402/10/0402/115/5خرداد

33/5172/2-792/99/89/8261/9271/71,785/4565/2565/2174/2739/45,667/3تیر

34/1347/874/6-1,017/3324/0324/0128/8452/81,695/9213/5213/5576/9790/4مرداد

73/583/646/7-807/470/970/9231/6302/51,325/622/818/8425/1443/9شهریور

1,172/548/822/7486/1508/71,416/4115/3104/5609/1713/6361/425/340/3مهر

120/1-50/5-862/4382/8382/80/0382/81,331/3205/8189/3653/4842/7آبان

80/7323/2165/6-295/9110/6110/6172/9283/51,178/934/221/4731/7753/1آذر

250/048/048/0192/1240/11,469/9102/298/1547/4645/5104/5185/0168/9دی 

92/6218/567/2-815/6255/7243/7257/2500/91,191/119/518/1819/3837/4بهمن 

19/2-6/4-35/6-1,593/6528/7485/7626/61,112/31,011/7312/9312/9586/2899/1اسفند

5/5109/757/0-10,321/42,139/12,057/12,442/64,499/713,156/21,993/11,943/55,122/97,066/4جمع سال 

مأخذ: بانک مرکزی ایران،  گزارش هفتگی حراج اوراق بدهی دولت 

جــدای از فرآینــد حــراج، دولــت بــه دو شیــوه دیگــر می‌توانــد دســت بــه انتشــار اوراق 
بدهــی بزنــد: یکــی پذیره‌نویســی اوراق مرابحــه همــراه بــا متعهــد پذیره‌نویســی در 
بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و دیــگری ارایــه اســناد خزانــه 
اسلامــی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد »اخــزا«. در ســال 1404 واگــذاری 
اوراق غیرنقــدی )اســناد خزانــه اسلامــی( برابــر بــا 1,170/0 هــزار میلیــارد ریــال بــوده 
اســت و در عیــن حــال، از روش پذیره‌نویســی اوراق همــراه بــا متعهــد پذیره‌نویســی 

اســتفاده نشــده اســت.
بــه ایــن ترتیــب مجــموع انتشــار انــواع اوراق بدهــی دولتــی در ســال  1404 بــه 
8,820/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت کــه در مقایســه بــا ســال 1403، رشــد 
70/3 درصــدی را نشــان می‌دهــد. البتــه آغــاز درگیری آمریــکا و اســراییل علیــه ایــران 
از نهــم اســفندماه 1404 برگــزاری حراج‌‎هــای هفتگــی را مختــل کــرد، بــه گونــه‌ای کــه از 

تاریــخ مــذکور تــا انتهــای ســال 1404 تنهــا یــک مرحلــه حــراج برگــزار شــد.
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	9 بازار سرمایه.

	.91- بازدهی
بــازار ســرمایه ایــران در زمســتان ســال ۱۴۰۴ یکــی از دوره‌هــای پرنوســان خــود 
را تجربــه کــرد و تحــت تأثیــر عوامــل اقتصــادی و سیاســی بــا تحــولات چشــمگیری 
همــراه شــد. شــاخص‌ کل بورس اوراق بهــادار تهــران در 29 دی‌ مــاه 1404 بــه قلــه 

تاریخــی 4 میــلیون و 491 هــزار واحــد رسیــد.
 
ً
خ ارز رســمی و غیررســمی و متعاقبــاً در فصــل پاییــز1404، همراســتا بــا افزایــش نر

ــه همــراه کاهــش قیمــت  ــازار ســرمایه ب ــی بسیــاری از صنایــع ب افزایــش ســود ریال
ــه  ــل توج ــی قاب ــتان و در پی آن ارزندگ ــل تابس ــرکت‌ها در فص ــاری از ش ــم بسی سه
بسیــاری از نمادهــا، بــازار ســرمایه بــا اســتقبال خریــدان مواجــه شــد. از آنجــا کــه 
قیمت‌گــذاری بسیــاری از محصــولات شــرکت‌های بورســی )بــه ‌ویــژه در صنایــع 
خ دلار رســمی در بورس کالا انجــام می‌شــود،  ــر اســاس نر ( ب ــه و صادرات‌مــحور پای
 بــه افزایــش قیمــت ریالــی محصــولات ایــن 

ً
خ دلار رســمی مســتقیماً افزایــش در نر

شــرکت‌ها منجــر می‌شــود. در نتیجــه، ایــن افزایــش قیمــت ارز رســمی می‌توانــد 
موجــب رشــد درآمدهــا و تقویــت ســودآوری ریالــی ایــن صنایــع شــود، حتــی در 
شــرایطی کــه حجــم تولیــد تغییــر محسوســی نداشــته باشــد. بررســی شــاخص‌های 
ارزندگــی بــازار ســرمایه نشــان می‌دهــد کــه نســبت قیمــت بــه درآمــد )P/E( در 
پایــان مــرداد و شهریور ۱۴۰۴ بــه ترتیــب بــه 4/80 و 4/99 کاهــش یافتــه بــود 
آن مقاطــع محســوب  تــا  از ســال ۱۳۹۶  ایــن نســبت  پایین‌تریــن ســطوح  کــه 
می‌شــد. ایــن وضعیــت نشــان‌دهنده قــرار گرفتــن بــازار ســرمایه ایــران در یکــی 
ــه  ــود کــه ب از مناســب‌ترین شــرایط ارزندگــی طــی بیــش از هشــت ســال گذشــته ب
افزایــش توجــه ســرمایه‌گذاران بــه ایــن بــازار در پاییــز ایــن ســال منجــر شــد. بررســی 
جریــان نقدینگــی در بــازار ســرمایه نشــان می‌دهــد کــه در فصــل پاییــز ۱۴۰۴ حدود 
۱۸۵ هــزار میلیــارد ریــال خالــص ورود پول اشــخاص حقیقــی بــه بــازار سهــام و 
خ داد کــه در نیمــه  صندوق‌هــای سهامــی صورت گرفــت. ایــن تــحول در شــرایطی ر
نخســت ســال 1404، خروج معنــادار منابــع اشــخاص حقیقــی از بــازار ســرمایه 
ثبــت شــده بــود. در نهایــت شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهــران و فرابورس 
ایــران در انتهــای پاییــز 1404 نســبت بــه انتهای تابســتان 1404، بــه ترتیب 53/5 

درصــد و 37/7 درــصد افزاــیش یافتــند.
ایــن رونــد رشــد در اولیــن مــاه زمســتان نیــز ادامــه یافــت و شــاخص‌ کل بورس 
اوراق بهــادار تهــران در دی‌ مــاه 1404 از مرز 4 میــلیون واحــد عــبور کــرد. افزایــش 
خ رســمی   متأثــر از افزایــش قابــل توجــه نر

ً
بازدهــی بــازار ســرمایه در ایــن مــاه عمدتــاً

ارز و در پی آن افزایــش درآمــد ریالــی شــرکت‌های صــادرات��‍���‌‌ مــحور بــازار ســرمایه 
ــام  ــازار سه ــرد ب ــاملات خ ــه ارزش مع ــط روزان ــد متوس ــب ش ــل موج ــن عام ــود. ای ب
در دی ‌مــاه بــه رقــم کم‌ســابقه ۲۳۱ هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــود کــه ایــن ســطح 
ارزش معــاملات خــرد سهــام در طول ماه‌هــای ســال  روزانــه  بالاتریــن متوســط 
۱۴۰۴ بــه شــمار مــی‌رود. از اواخــر دی ‌مــاه بــا بروز ناآرامی‌هــای داخلــی و در پی آن 
قطعــی اینترنــت و همچنیــن افزایــش احتمــال جنــگ جدیــد بــا ایــران، شــاخص‌ 
بورس اوراق بهــادار تهــران افــت محسوســی کــرد و در نتیجــه در انتهــای بهمــن‌ مــاه 
۱۴۰۴، شــاخص مــذکور بــا کاهــش 15/0 درصــدی نســبت بــه انتهــای دی‌ مــاه 
همــراه شــد. ریســک‌های سیاســی بــه گونــه‌ای بــر بــازار ســرمایه تأثیــر گذاشــتند کــه 
در اولیــن هفتــه بهمــن مــاه، شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران بــا افــت 10/5 
ــاخص از  ــن ش ــی ای ــزش هفتگ ــترین ری ــزان بیش ــن می ــه ای ــد ک ــراه ش ــدی هم درص

مــرداد مــاه 1399 تــا ایــن زمــان بــود. همچنیــن برگــزاری دو دور مذاکــره میــان ایــران 
و آمریــکا در بهمــن‌ مــاه و انتشــار گزارش‌هــایی از بــن بســت در ایــن مذاکــرات، بــه 
‌تنهــایی کافــی بــود تــا فضــای مبهمــی بــر بــازار ســرمایه حاکــم شــود. رونــد معــاملات 
گذشــته بــازار ســرمایه نشــان داده اســت کــه در چنیــن مقاطعــی، ســرمایه‌گذاران 
بیــش از آن کــه بــه متغیرهــای بنیــادی واکنــش نشــان دهنــد، تحــت‌ تأثیــر اخبــار 
رونــد  از  انتشــار اخبــار ضــد و نقیــض  قــرار می‌گیرنــد.  و سیگنال‌هــای سیاســی 
گفت‌وگوهــا باعــث شــد معامله‌گــران بــا احتیــاط بیشــتری رفتــار کننــد و همیــن 
کاهــش 51/0  کــرد.  را تشــدید  بــازار ســرمایه  در  مــوضوع نوســان‌های متعــدد 
درصــدی متوســط ارزش معــاملات خــرد بــازار سهــام در بهمــن مــاه نســبت بــه مــاه 
قبــل از آن و خروج 235 هــزار میلیــارد ریالــی نقدینگــی اشــخاص حقیقــی، حاکــی از 
تشــدید ریســک‌های مــذکور در ایــن مــاه اســت. بــه ایــن ترتیــب در میــان گزینه‌های 
ســرمایه‌گذاری، شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران بیشــترین بازدهــی منفــی را 

در بهمــن مــاه بــه ثبــت رســاند.
خ بازدهــی اوراق بدهــی دولتــی در   البتــه علاوه بــر تنش‌هــای سیاســی، جهــش نر
بــازار ثانویــه فــرابورس بــه بــالای ۴۰ درصــد در بهمــن ‌مــاه نیــز فضــای کلــی بــازار 
سهــام را تحــت تأثیــر قــرار داد. ایــن وضعیــت حاکــی از انتظــارات تورمــی بــالا و تــداوم 
خ کــه در ابتــدای ســال حــدود ۳۴  فشــارهای ســاختاری در اقتصــاد اســت. ایــن نر
درصــد بــود، طــی ســال‌های اخیــر مسیــر افزایشــی را طــی کــرده اســت، بــه‌ طوری کــه 
پــس از کــف تاریخــی ۱۴ درصــدی در خــرداد ۱۳۹۹، حــالا بــه ســطحی بی‌ســابقه 
خ  خ از قلــه ۴۰ درصــد از ایــن حیــث مهــم اســت کــه نر رسیــده اســت. عــبور ایــن نر
بازدهــی بــدون ریســک، مبنــای بسیــاری از تصمیم‌هــای ســرمایه‌گذاران در بازارهای 
دارایی اســت. وقتــی بــازده دارایی‌هــای کم‌ریســک بــالا مــی‌رود، هزینــه فرصــت بــرای 
ورود بــه بــازار سهــام افزایــش می‌یابــد و ســرمایه‌گذار بــرای پذیــرش ریســک، انتظــار 
بــازده بــالاتری را دارد. بنابرایــن کاهــش جذابیــت نســبی سهــام و افــت تقاضــا بــرای 

خ باشــد. دارایی‌هــای پرریســک‌تر می‌توانــد از اثــرات افزایــش ایــن نر
اســفند 1404 یکــی از مهمتریــن ریســک‌های تأثیرگــذار بــر بازارهــای مالــی ایــران، 
ــا آغــاز تهاجــم آمریــکا و اســراییل بــه ایــران در 9  یعنــی جنــگ بــه وقوع پیوســت. ب
اســفند 1404، بــازار ســرمایه ایــران بــه صورت کامــل تعطیــل شــد و پــس از چنــد 
روز وقفــه، در ابتــدا معــاملات صندوق‌هــای درآمــد ثابــت و ســپس صندوق‌هــای 
کالایی از ســر گرفتــه شــد. در نهایــت شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهــران 
و فــرابورس ایــران در انتهــای زمســتان 1404 نســبت بــه انتهــای پاییــز 1404، 
بــه ترتیــب 4/7 درصــد و 12/9 درصــد کاهــش یافتنــد و بازدهــی ســالانه ایــن دو 
شــاخص در ســال 1404بــه ترتیــب معــادل 37/0 درصد و 16/8 درصد ثبت شــد. 
‌هــای مــوازی، بلکــه از  بنابرایــن بازدهــی بــازار ســرمایه در ســال 1404 نــه تنهــا از بازار
خ تورم مصرف‌کننــده در ایــن ســال نیــز کمتــر بــود و ایــن در حالــی اســت کــه بــاز  نر
بــودن بــازار ســرمایه پــس از جنــگ احتمــالاً منجــر بــه بازدهــی اســمی منفی ایــن بازار 
ــا توجــه بــه تبعــات جنــگ و  در ســال 1404 می‌شــد. ایــن انتظــار وجــود دارد کــه ب
آسیــب بــه زیرســاخت‌های کــشور و بخش‌هــای مختلــف اقتصــادی، بــا بازگشــایی 
بــازار سهــام در ســال 1405، فشــار فروش سهــام شــرکت‌ها بــرای روزهــای متوالــی 
تــداوم یابــد. نمــودار 8 تحــولات روزانــه شــاخص‌های کل بورس و فــرابورس را از 

ابتــدای ســال 1403 تــا انتهــای اســفند مــاه 1404 بــه تصویــر می‌کشــد.
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جدول 17.  بازدهی ریالی بازارهای مختلف در بازه‌های سه ‌ماهه و یک ‌ساله منتهی به اسفند 1404 )درصد(

بازار
بازده سه ‌ماهه

)درصد تغییر پایان اسفند 1404 نسبت به پایان آذر 1404(
بازده یک ‌ساله

)درصد تغییر پایان اسفند 1404 نسبت به پایان اسفند 1403(

34/3121/1متوسط صندوق‌های طلا

33/897/9سکه امامی

29/5123/7طلای 18 عیار

خ تورم نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننده 24/671/8نر

21/462/9اسکناس دلار بازار آزاد

7/933/9متوسط صندوق‌های درآمد ثابت

4/737/0-شاخص کل بورس

12/916/8-شاخص کل فرابورس

، روزنامه دنیای اقتصاد مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، مرکز آمار ایران، شرکت مدیریت فناوری بورس تهران )فیپیران(، شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز

	.92- ارزش بازار و حجم معاملات فرابورس

ــا پایــان اســفند‌ مــاه 1404 ارزش  ــر اســاس آمارهــای فــرابورس ایــران، ت ب
کــه  رسیــده  ریــال  میلیــارد  هــزار   36,605 بــه  ایــران  فــرابورس  بــازار  کل 
افزایــش   1403 ســال  مشــابه  مقطــع  بــه  نســبت  درصــد   28/0 حــدود 
ــاه 1403  ــان آذر م ــه پای ــبت ب ــه نس ــت ک ــی اس ــن در حال ــت و ای ــه اس یافت
فــرابورس  معــاملات  کل  ارزش  دارد.  حکایــت  درصــدی   2/8 کاهــش  از 
ایــران در فصــل زمســتان 1404 بــه 134,509 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد 
کــه بــا وجــود تعطیلــی بــازار در روزهــای پایانــی ســال، حــدود 12/3 درصــد 
یافتــه  افزایــش   1404 ســال  ابتــدایی  فصــل  ســه  متوســط  بــه  نســبت 
اســت. همچنیــن ارزش کل معــاملات فــرابورس ایــران در ســال 1404 

نســبت بــه ســال 1403 حــدود 95/2 درصــد افزایــش یافتــه اســت. بــازار 
ــازار فــرابورس ایــران  اوراق بدهــی اگرچــه تنهــا 32/6 درصــد از کل ارزش ب
را در انتهــای ســال 1404 بــه خــود اختصــاص داده، امــا بیــش از 98/8 
از  ســال  ایــن  طول  در  ایــران  فــرابورس  بــازار  معــاملات  ارزش  از  درصــد 
طریــق ایــن بــازار انجــام شــده اســت. ایــن مهــم تــا حــدی بــه نقــش بانک‌هــا 
و بانــک مــرکزی در اجــرای سیاســت پولــی بازمی‌گــردد، اگرچــه بازدهــی نــه 
 جــذاب 

ً
خ‌هــای نســبتاً چنــدان مطلــوب بــازار سهــام در ســال 1404 و نر

اوراق بدهــی دولتــی نیــز در ایــن زمینــه بی‌تأثیــر نبوده‌انــد.

در بــازه یــک‌ ســاله منتهــی به اســفند مــاه ۱۴۰۴ و در بین بازارهای ســرمایه‌گذاری 
منتخــب کــه در جــدول 17 ارایــه شــده‌اند، طلای 18 عیــار بــا ثبــت بازدهــی ریالــی 
123/7 درصــدی، در صــدر قــرار گرفتــه اســت. امــا در بــازه ســه‌ ماهــه منتهــی بــه 
پایــان اســفند ‌مــاه ۱۴۰۴، متوســط صندوق‌هــای طلا بــا رشــد 34/3 درصــدی، 
بیشــترین بازدهــی ریالــی را از آن خــود کــرده اســت. ایــن مهــم حاکــی از آن اســت 
کــه ســرمایه‌های خــرد در شــرایط ابهــام و ریســک سیاســی، بــه ســمت دارایی‌هــای 
برابــر  در  را  ســرمایه  پناهــگاه  نقــش  دیگــر  بــار  طلا  و  کرده‌انــد  حرکــت  امن‌تــر 

ــازار  ــرد ب ــی عملک ــت. بررس ــرده اس ــا ک ــی-اقتصادی ایف ــی سیاس ــان و بی‌ثبات نوس
ســرمایه نشــان می‌دهــد کــه بازدهــی اســمی و واقعــی )بازدهــی متناســب بــا تورم( 
شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهــران و فــرابورس ایــران در دوره‌ ســه ‌ماهــه 
منتهــی بــه پایــان اســفند ۱۴۰۴، کمتریــن میــزان بازدهــی بیــن بازارهــای مالــی 
منتخــب بــوده اســت. بــه بیــان دیگــر بــا وجــود بهبود نســبی بازدهــی بازار ســرمایه 
ــا کاهــش  ــازار در افــق یــک‌ ســاله ب در فصــل پاییــز 1404، ســرمایه‌گذاران ایــن ب

واقعــی ارزش ســرمایه‌گذاری خــود مواجــه بوده‌انــد.

دار 8.  نمو تحــولات شــاخص‌های کل بورس اوراق بهــادار تهران  و فرابورس ایران

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در
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.	10 سایر تحولات 
در نخســتین ماه‌هــای ســال 2026 اقتصــاد جهانــی بــا یکــی از بزرگتریــن شــوک‌های عرضــه انرژی در تاریــخ معاصــر یعنــی انســداد تنگــه 
هرمــز روبرو شــد. بــر اســاس داده‌هــای پایــه اداره اطلاعــات انرژی ایــالات متحــده آمریــکا5، در نیمــه نخســت ســال 2025 روزانــه بــه طور 
متوســط 20/9 میــلیون بشــکه نفــت از ایــن تنگــه عــبور می‌کــرد کــه ایــن رقــم معــادل حــدود 20/0 درصــد از کل مصــرف مایعــات نفتــی 
در جهــان و یک‌چهــارم از کل تجــارت دریــایی نفــت در ســطح بین‌المللــی بــود. بــا بســته شــدن ایــن تنگــه، اقتصــاد جهانــی بــه طور ناگهانــی 
بخــش عظیمــی از منبــع تأمیــن انرژی خــود را از دســت داد و ایــن رویــداد مختصــات اقتصــاد کلان را در مقیــاس بین‌المللــی دگــرگون 
کرد.بازارهــای جهانــی ایــن شــوک را موقتــی فــرض نکــرده و قیمــت‌ نفــت در بازارهــای جهانــی بــه بیــش از 100 دلار در هــر بشــکه رسیــد.

بررســی زیرســاخت‌های جایگزیــن و ظرفیت‌هــای دور زدن تنگــه هرمــز بــه وضوح 
نشــان می‌دهــد کــه مسیرهــای فعلــی بــه هیــچ وجــه تــکافوی جریــان عظیــم انرژی 
حبس‌شــده کشورهــای عربی در خلیــج فــارس را نمی‌دهند. با بســته شــدن تنگه، 
تمــام فشــار صادراتــی ایــن کشورهــا بــه ســمت خطــوط لولــه موجود معطوف شــد. 
خــط لولــه شرق بــه غــرب شــرکت آرامکوی عربســتان و خــط لوله ابوظبــی در امارات 
 تنهــا می‌تواننــد حــدود 4/7 میــلیون بشــکه در روز ظرفیــت انتقــال ایجــاد 

ً
مجموعــاً

کننــد. همچنیــن برنامــه امــارات بــرای بهره‌بــرداری از یــک خــط لولــه دیگر بــا ظرفیت 
1/5 میــلیون بشــکه در روز از پایانــه صادراتــی جبل‌الظنــه بــه فجیــره، بــرای ســال 
2027 هدف‌گــذاری شــده بــود و در بحــران اخیــر بــه طور کامــل در دســترس نبــود. 
تفــاوت فاحــش میــان عرضــه قطــع شــده )20/9 میــلیون بشــکه( و ظرفیــت ناچیز 
مسیرهــای جایگزیــن بــه یــک بحــران کمبــود فیزیکــی غیرقابــل جبــران در بــازار 

نفــت و جهــش خیره‌کننــده قیمت‌هــا در ســطح جهانــی منجــر شــد.
در ایــن میــان اقتصــاد ایــران وضعیــت کاملاً متفــاوت و اســتثنایی را تجربــه کــرد. 
کــه صادراتشــان فلــج شــد،  بــرخلاف ســایر کشورهــای حاشیــه خلیــج فــارس 
گزارش‌هــای اقتصــادی ســال 2026 نشــان می‌دهنــد کــه ایــران نــه تنها با مشــکلی 
در صــادرات نفــت خــود مواجــه نبــود، بلکــه محموله‌هــای نفتی خــود را با موفقیت 

و در حجــم بــالا بــه بازارهــای هــدف ارســال کــرد.
شــدت  بــه  نفــت  واردکننــده  کشورهــای  بــر  هرمــز  تنگــه  شــدن  بســته  اثــرات 
نامتقــارن اســت و بیشــترین آسیــب متوجــه اقتصادهــای بزرگ آسیــایی خواهــد 
بــود. برآوردهــای اداره اطلاعــات انرژی ایــالات متحــده آمریــکا نشــان می‌دهــد کــه 
در نیمــه نخســت ســال 2025 حــدود 89/0 درصــد از نفــت خــام و میعانــات گازی 
عــبوری از تنگــه هرمــز بــه بازارهــای آسیــایی ســرازیر شــده اســت. کشورهــای چیــن، 
 74/0 درصــد از کل 

ً
هنــد، ژاپــن و کــره جــنوبی مقاصــد اصلــی بوده‌انــد و مجموعــاً

ایــن جریــان را بــه خــود اختصــاص داده‌انــد. در مقابــل آمریــکا در ایــن بــازه زمانــی 
تنهــا حــدود 0/4 میــلیون بشــکه در روز از طریــق ایــن تنگــه واردات داشــته کــه 
معــادل 7/0 درصــد از واردات نفــت خــام و میعانــات گازی ایــن کــشور و تنهــا 2/0 
ــا ایــن حــال اگرچــه آمریــکا از کمبــود  درصــد از مصــرف مایعــات نفتــی آن اســت. ب
فیزیکــی نفــت کمتــر آسیــب دیــده اســت، امــا از طریــق تورم جهانــی ناشــی از جهش 
قیمت‌هــا و اخــتلال در زنجیــره تأمیــن شــرکای تجــاری آسیــایی خــود بــه شــدت 

تحــت تأثیــر ایــن شــوک قیمتــی قــرار گرفتــه اســت.
در نهایــت ابعــاد ایــن بحــران تنهــا بــه بــازار نفــت محــدود نمی‌شــود، بلکــه بــازار 
جهانــی گاز را نیــز تحــت تأثیــر قــرار مــی دهــد. تنگــه هرمــز در نیمــه نخســت ســال 
 )LNG( 2025 مسیــر عــبور روزانــه 11/4 میلیــارد فــوت مکعــب گاز طبیعــی مایــع
بــود کــه بیــش از 20/0 درصــد از کل تجــارت جهانــی آن را شــامل می‌شــد. ایــن 
 از مبــدأ قطــر صــادر می‌شــد، در جنــگ اخیــر در خلیــج 

ً
حجــم عظیــم گاز کــه عمدتــاً

فــارس محبــوس شــده و امــکان انتقــال بــه بازارهــای تشــنه انرژی را نداشــت. 
ــازار چیــن می‌شــد، کمبــود   یک‌ســوم ایــن گاز روانــه ب

ً
ــاً ــا توجــه بــه ایــن کــه تقریب ب

همزمــان نفــت و گاز بحــران انرژی در آسیــا را تشــدید کــرد.
 مثبــت مرتبــط بــا تنگــه 

ً
البتــه واضــح اســت کــه جنــگ اخیــر علاوه بــر اثــرات نســبتاً

 منفــی ارزیــابی 
ً
، اثــرات دیــگری نیــز بــر اقتصــاد ایــران داشــته کــه عمدتــاً هرمــز

نظیــر  زیرســاخت‌هایی  بــه  آمریــکا  و  اســراییل  جنــگ،  ایــن  طــی  در  می‌شــوند. 
تأسیســات پتروشیمــی، پالایشــگاه‌ها، مجتمع‌هــای بزرگ فــولادی، مراکــز صنعتــی 
ســوخت  شــبکه‌های  و  بنــادر  حمل‌و‌نقــل،  زیرســاخت‌های  انرژی،  بــا  مرتبــط 
آسیب‌هــای جــدی وارد کردنــد. از آنجــایی کــه ایــن بخش‌هــا سهــم قابــل توجهــی در 
اقتصــاد کــشور دارنــد، شــوک بی‌ســابقه‌ای بــه بخــش واقعــی اقتصــاد و متغیرهــای 
کلان پولــی وارد می‌شــود. آسیــب فیزیکــی بــه ایــن صنایــع کــه بخــش عمــده‌ای از 
بــار صــادرات غیرنفتــی و تأمیــن ارز کــشور را بــر دوش می‌کشــند بــه معنــای توقــف 
تولیــد در زنجیره‌هــای پایین‌دســتی و افــت شــدید درآمدهــای ارزی و ریالــی دولــت 

و بخــش خصوصــی اســت.
 در پی ایــن تخریب‌هــا نیــاز مبــرم و فوری بــرای بازســازی و تأمیــن ســرمایه در 
گــردش بــرای ایــن صنایــع ایجــاد می‌شــود. از آنجــایی کــه ایــن شــرکت‌ها توانــایی 
تأمیــن مالــی از منابــع داخلــی خــود را از دســت داده‌انــد، فشــار مضاعفــی بــر شــبکه 
غ از حجــم قابــل توجهــی از تــسهیلات  بانکــی کــشور وارد می‌شــود و البتــه ایــن فــار
اســت کــه احتمــالاً در موعــد مــقرر بازپرداخــت نخواهــد شــد. بانک‌هــا بــرای پاســخ 
بــه ایــن نیــاز عظیــم چــاره‌ای جــز اســتقراض از بانــک مــرکزی ندارنــد و ایــن امــر 
موجــب می‌شــود بدهــی بانک‌هــا بــه بانــک مــرکزی بــا شــتاب بــالایی افزایــش پیــدا 
کنــد. بــه ایــن مســأله بایــد اســتقراض احتمالــی دولــت از بانــک مــرکزی بــرای تأمیــن 
ج جنــگ را افزود. ایــن تحــولات اقتصــاد ایــران را بــا تورم‌هــای بسیــار شــدیدتر  مخــار
از گذشــته روبــه‌رو می‌ســازند. بــا ایــن حــال پیامدهــای نهــایی و عمــق ایــن بحــران 
اقتصــادی بــه طور مســتقیم بــه نحــوه اتمــام ایــن جنــگ و چشــم‌انداز سیاســی 

پــس از آن وابســته اســت.
ــر ایــن اســت کــه جنــگ بــدون هیــچ‌ گونــه توافــق  در ســناریوی نخســت فــرض ب
جامــع میــان ایــران بــا آمریــکا و اســراییل بــه پایــان برســد. در ایــن شــرایط اقتصــاد 
ایــران بــا حجــم عظیمــی از صنایــع و شــرکت‌های بزرگ و اســتراتژیک تخریب‌شــده 
روبــه‌رو اســت کــه تأسیــس و توســعه برخــی از آنهــا بــه دهه‌هــای گذشــته و حتــی 
آنهــا نیازمنــد ســرمایه‌گذاری‌های  پیــش از انــقلاب بازمی‌گــردد و احیــای مجــدد 
قابــل توجــه ارزی و ریالــی اســت. از آنجــا کــه در ایــن ســناریو توافــق گســترده‌ای 
حاصــل نشــده و تحریم‌هــا پابرجــا هســتند، امــکان جــذب ســرمایه‌گذاری خارجــی 
وجــود نــدارد و در نتیجــه، کل بــار مالــی بازســازی ایــن ویرانه‌هــا بــر دوش سیســتم 
 بــه چــاپ 

ً
بانکــی و اســتقراض از بانــک مــرکزی می‌افتــد کــه ایــن رویــه مســتقیماً

پول منجــر می‌شــود. تزریــق ایــن حجــم از نقدینگــی در اقتصــادی کــه بــا کاهــش 
شــدید عرضــه کالا روبــه‌رو اســت، تورم‌هــای لجام‌گسیختــه‌ای را رقــم می‌زنــد. علاوه 
بــر ایــن، بانک‌هــای کــشور بــا بحــران ناتــرازی عمیــق و خطــر ورشکســتگی پنهــان 

روبــه‌رو خواهنــد شــد.

5 .  U . S .  E n e r g y  I n f o r m a t i o n  A d m i n i s t r a t i o n
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بــا تخریــب زیرســاخت‌های درآمــدزای شــرکت‌های بزرگ فــولادی و پتروشیمــی، 
ایــن بنگاه‌هــای عظیــم اقتصــادی توانــایی بازپرداخــت اقســاط وام‌هــای کلان خــود 
را از دســت می‌دهنــد. ایــن امــر موجــب می‌شــود تــا حجــم تــسهیلات غیرجــاری 
و مطالبــات مشــکوک‌الوصول بانک‌هــا بــا شیــب بسیــار تنــدی افزایــش یابــد و 
بخــش بزرگــی از دارایی‌هــای شــبکه بانکــی عــملاً منجمــد شــود. از آنجــا کــه وثایــق 
بانکــی نیــز در شــرایط جنگــی و رکــود پــس از آن ارزش نقدشــوندگی خــود را از 
دســت داده‌انــد، بانک‌هــا نمی‌تواننــد از طریــق تملیــک ایــن وثایــق، زیــان خــود را 
جبــران کننــد. بــا توقف جریــان ورودی نقدینگــی از سوی بدهــکاران بزرگ، بانک‌ها 
 ـبـرای جـبـران اـیـن خشکـسـالی ماـلـی و پاـسـخ ـبـه نـیـاز ـسـپرده‌گذاران، ابـتـدا ـبـه ـبـازار

خ بهــره بیــن ‌بانکــی را بــه  بیــن‌ بانکــی هجــوم می‌آورنــد کــه ایــن تقاضــای بــالا، نر
شــدت ملتهــب می‌کنــد. در نهایــت شــبکه بانکی بــرای جلــوگیری از توقف فعالیت 
چــاره‌ای جــز اضافــه‌ برداشــت‌های ســنگین و اســتقراض مســتقیم از منابــع بانــک 
مــرکزی نخواهــد داشــت. ایــن رونــد مخــرب شــاخص‌های سلامــت بانکــی نظیــر 
نســبت کفایــت ســرمایه را بــه پایین‌تریــن حــد ممکــن تــنزل داده و بانک‌هــا را بــه 
ــد. نتیجــه ایــن تحــولات  ــل می‌کن ــرای خلــق نقدینگــی تورم‌زا تبدی ــطه‌هایی ب واس
خ ارز خواهــد بــود. در ایــن ســناریوی تاریک، رشــد اقتصادی  جهش‌هــای تاریخــی نر

ایــران بــا اعــداد منفــی بسیــار بزرگــی روبــه‌رو خواهــد شــد.
در ســناریوی دوم می‌تــوان چشــم‌انداز کاملاً متفاوتــی بــرای اقتصــاد کلان ایــران 
دیپلماتیــک  و  سیاســی  توافــق  یــک  بــا  جنــگ  پایــان  اگــر  کشیــد.  تصویــر  بــه 

اقتصــادی  رفــع ســاختاری تحریم‌هــای  بــرای  باشــد، مسیــر  همه‌جانبــه همــراه 
همــوار می‌شــود. در ایــن حالــت لغــو تحریم‌هــای مالــی، تجــاری و نفتــی بــه اقتصــاد 
 بــه شــبکه بانکــی جهانــی و بازارهــای بین‌المللــی 

ً
ایــران اجــازه می‌دهــد تــا مجــدداً

ــی  ــع مال ــتفاده از مناب ــکان اس ــا ام ــن محدودیت‌ه ــع ای ــا رف ــود. ب ــل ش انرژی متص
خارجــی، ســرمایه‌گذاری مســتقیم کشورهــای دیگــر و آزادســازی دارایی‌هــای بلوکــه 
شــده بــرای بازســازی بقایــای جنــگ و احیــای زیرســاخت‌های آسیب‌دیــده فراهــم 
می‌گــردد. در ایــن ســناریو دیگــر نیــازی بــه فشــار بــر بانــک مــرکزی و اســتقراض 
تورم‌زا از شــبکه بانکــی داخلــی نیســت. ورود ارز حاصــل از صــادرات رســمی نفــت 
امــکان  ایــن  اقتصــادی  بــه سیاســت‌گذاران  و همچنیــن ســرمایه‌های خارجــی 
را  انتظــارات تورمــی  بــر تأمیــن مالــی پروژه‌هــای بازســازی،  کــه علاوه  را می‌دهــد 
خ ارز را در یــک محــدوده منطقــی تثبیــت کننــد. ایــن گشــایش‌ها  مهــار کــرده و نر
می‌توانــد شــوک منفــی اولیــه را خنثــی کــرده و بــا بازگردانــدن صنایــع فــولادی و 
پتروشیمــی بــه مــدار تولیــد، رشــد اقتصــادی کــشور را در میان‌مــدت بــه محــدوده 

مثبــت بازگردانــد.
مســلم اســت کــه علاوه بــر ایــن ســناریوها کــه احتمــالاً دو ســر یــک طیــف باشــند، 
می‌تــوان ســناریوهای دیــگری را در میــان ایــن دو طیــف یــا حتــی فراتــر از آنهــا در نظــر 
گرفــت کــه احتمــال وقوع هــر یــک از آنهــا مشــخص نیســت. ایــن عــدم قطعیــت و 
پیش‌بینــی ناپــذیری، خــود یکــی از بزرگتریــن آسیب‌هــایی اســت کــه اقتصــاد ایــران 

در حــال حاضــر بــا آن دســت و پنجــه نــرم می‌کنــد.

ت
ولا

تح
یر 

سا
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نکات کلیدی

جنگ  پی  در  خاورمیانه  منطقه  در  سیاسی  روابط  تغییر  به  توجه  با   
با  ایران  تجاری  و  سیاسی  روابط  آینده  ایران،  علیه  اسراییل  و  آمریکا  دوم 
کشورهای عرب حاشیه خلیج فارس به ویژه امارات متحده عربی در هاله‌ای 
ترکیه در قبال طرف‌های  رویکرد  گرفتن  با در نظر  گرفته است.  قرار  ابهام  از 
در  خود  سهم  از  بخشی  آینده  در  عربی  متحده  امارات  است  ممکن  جنگ، 

روابط مالی با ایران را به نفع آن کشور از دست بدهد.

سال  نخست  ماهه  نه  در  اقتصادی  رشد  ایران،  آمار  مرکز  گزارش  طبق   
۱۴۰۴ برابر با مثبت 1/0 درصد برآورد شده است. بررسی بخش‌های مختلف 
و  معادن  و  صنایع  گروه‌های  رشد  مرهون  رشد  این  می‌دهد  نشان  اقتصاد 
منفی  رشد  دوره  همین  در  کشاورزی  بخش  مقابل،  در  است.  بوده  خدمات 

3/0 درصدی داشته تا اثر کاهنده بر رشد اقتصادی کل داشته باشد. 

 2026 فوریه  و  ژانویه  ماه‌های  در  ایران  خام  نفت  صادرات  میانگین   
2/2 میلیون  1/5 و  ترتیب حدود  به   )1404 و بهمن  با دی   مطابق 

ً
)تقریباً

مشابه  ماه‌های  به  نسبت  ارقام  این  که  است  شده  برآورد  روز  در  بشکه 
سال 2025، به ترتیب از رشدهای 16/8 درصدی و 29/0 درصدی حکایت 
مطابق   

ً
)تقریباً  2026 فوریه  ماه  در  کشور  خام  نفت  تولید  متوسط  دارند. 

نسبت  که  رسیده  روز  در  بشکه  میلیون   3/2 حدود  به   ،)1404 بهمن  با 
را نشان می‌دهد. همچنین  به ماه مشابه سال قبل، کاهش 4/4 درصدی 
۲۰۲۶ باعث شد قیمت نفت  جهش شدید قیمت جهانی نفت در مارس 
برنت تا حدود ۱۱۸ دلار در هر بشکه افزایش یابد - موضوعی که همراه با 
ریسک‌های ژئوپلیتیکی منطقه، محیطی متفاوت برای درآمدهای نفتی ایران 

ایجاد کرد.

خ بیکاری جمعیت ۱۵ ساله و بیشتر با افزایش 0/6   در پاییز ۱۴۰۴، نر
واحد درصدی نسبت به فصل مشابه سال ۱۴۰۳، به 7/8 درصد رسید. با 
غ‌التحصیلان آموزش عالی در همین دوره نسبت  خ بیکاری فار این حال، نر
 10/7 به  و  یافت  بهبود  درصد  واحد   0/4 آن  از  قبل  سال  مشابه  مدت  به 
درصد در پاییز ۱۴۰۴ کاهش یافت. به این ترتیب، سهم بیکاری افراد دارای 
از کل بیکاران کشور حدود 39/2 درصد بوده که در  تحصیلات دانشگاهی 

مقایسه با پاییز ۱۴۰۳، 3/9 واحد درصد کاهش نشان می‌دهد.

شدت   1404 زمستان  در  مصرف‌کننده  تورم  خ‌های  نر افزایشی  روند   
خ‌های تورم سالانه و نقطه‌به‌نقطه مصرف‌کننده در پایان سال به  گرفت و نر
ترتیب به 50/6 درصد و 71/8 درصد رسید. در میان گروه‌های اصلی سبد 
و  بهمن  در  آشامیدنی‌ها«  و  »خوراکی‌ها  تورم  خ  نر مصرفی،  خدمات  و  کالاها 
اسفند 1404 سه رقمی شد که حاکی از کاهش قابل توجه سطح رفاه عموم 

مردم و به ویژه افراد کم‌درآمد است. 

 موازنه پرداخت‌ها در شش‌ ماهه نخست سال ۱۴۰۴ به یک میلیارد 
میلیون   513 و  میلیارد  یک  رقم  به  نسبت  که  رسید  دلار  میلیون   10 و 

دلاری در مدت مشابه سال ۱۴۰۳ کاهش یافته است. در این دوره مازاد 
 11/6 به  دلار  میلیارد   10/8 حدود  از  درصدی   7/2 رشد  با  جاری  حساب 
غیرنفتی  بازرگانی  تراز  بهبود  از  ناشی   

ً
عمدتاً که  یافت  افزایش  دلار  میلیارد 

خالص  کسری  که  حالی  در  بود،  دلار  میلیارد   11/9 به  آن  کسری  کاهش  و 
افزایش یافت.  14/9 میلیارد دلار  12/4 میلیارد دلار به  از  حساب سرمایه 
 4 به  درصدی   37/7 رشد  با  قلم‌افتادگی‌ها  از  و  اشتباهات  رقم  همچنین 
میلیارد و 301 میلیون دلار رسید که بیانگر تداوم ابهام در ثبت جریان‌های 
را  ارز  خ  نر یکسان‌سازی  جمله  از  ساختاری  اصلاحات  اهمیت  و  است  ارزی 

می‌کند. برجسته 

بود.  گوناگونی  تحولات  دستخوش   1404 زمستان  در  ایران  ارز  بازار   
قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد در فاصله بین اولین روز تا آخرین روز زمستان 
خ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال  21/0 درصد افزایش یافت. میانگین نر
ایران در بازار آزاد نسبت به میانگین پاییز آن سال 35/3 درصد و نسبت به 
میانگین فصل مشابه سال قبل از آن 79/5 درصد افزایش نشان می‌دهد. 
با  هم  باز  ارز  خ  نر یکسان‌سازی  سیاست  ارزی،  منابع  کمبود  به  توجه  با 

خ رسمی و بازار آزاد فزونی یافت. شکست مواجه شد و شکاف بین نر

خ رشد ماهانه نقدینگی در نه ماهه نخست 1404 به طور میانگین   نر
به 3/2 درصد رسید که نسبت به میانگین رشد ماهانه آن در مدت مشابه 
 در نتیجه رویکرد سهل‌گیرانه‌ 

ً
سال 1403 بیشتر است. این افزایش عمدتاً

تولید  از  حمایت  برای  تسهیلات  اعطای  در  بانک‌ها  به  نسبت  مرکزی  بانک 
پس از جنگ 12 روزه بوده و به احتمال زیاد این رویکرد پس از پایان جنگ 
باقی  خود  قوت  به  بیشتر  شدت  با  نیز  اسراییل  و  آمریکا  و  ایران  بین  دوم 
پاییز  در  را  افزایشی  روندی  نیز  پولی  پایه  رشد  خ  نر ترتیب  همین  به  بماند. 
مرکزی  بانک  از  دولت  استقراض  احتمال  به  توجه  با  و  کرد  تجربه   1404
از  مرکزی  بانک  مطالبات  افزایش  همچنین  و  جنگ  هزینه‌های  تأمین  برای 
بانک‌ها در نتیجه تبعات جنگ بر ترازنامه بانک‌ها، پیش‌بینی می‌شود روند 
افزایشی پایه پولی در زمستان 1404 و سپس در بهار 1405 پایدار باشد. 

هزار   155,133 به   1405 سال  بودجه  قانون  در  کشور  کل  بودجه   
رشد  از  حکایت  دولت  تقدیمی  لایحه  به  نسبت  که  شد  بالغ  ریال  میلیارد 
7/4 درصدی دارد. با این حال منابع و مصارف عمومی در این لایحه با رشد 
قابل توجه 20/3 درصدی نسبت به لایحه بودجه سال 1405 مواجه شد. 
میلیارد  هزار   8,587 توجه  قابل  رقم  به  سند  این  در  عملیاتی  تراز  کسری 
ج جاری به وسیله  ریال رسید که نشان می‌دهد بخش قابل توجهی از مخار

درآمدهای عمومی در سال آینده پوشش داده نخواهد شد.

 در هشت ماهه نخست سال 1404، عملکرد کل درآمدهای مالیاتی )با احتساب 
را مالیات  آن  که 38/0 درصد  ریال بود  با 11,000 هزار میلیارد  برابر  حقوق ورودی( 
رقم  به  توجه  با  و  می‌دهد  تشکیل  مستقیم  مالیات  را  درصد  و 62/0  غیر‌مستقیم 

مصوب برای هشت ماهه نخست 1404، تحقق 79/2 درصدی را نشان می‌دهد. 
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 دولــت در مجــموع ســال 1404 و در حراج‌هــای هفتگــی بانــک مــرکزی نســبت بــه 
 7,650 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی اقــدام کــرد کــه بــا 

ً
انتشــار و فروش مجموعــاً

لحــاظ فروش اوراق بــا کســر از قیمــت، تأمیــن مالــی کسری بودجــه دولت از این محل 
معــادل 7,066 هــزار میلیــارد ریــال بــود.

بازارهای موازی در زمستان  ایران برخلاف سایر  بازار سرمایه    شاخص‌های 
1404 با کاهش بازدهی مواجه شدند. بازدهی منفی 4/7 درصدی شاخص کل 
بورس اوراق بهادار تهران و منفی 12/9 درصدی شاخص کل فرابورس ایران 
گواهی بر این ادعا است. از سوی دیگر افزایش قابل توجه بازده اوراق بدهی 
دولتی، آسیب به زیرساخت‌های اقتصادی در پی جنگ و کاهش نقدشوندگی 
خروج  شرایط  می‌توانند   ، بازار این  بلندمدت  تعطیلی  دلیل  به  سهام  بازار 

نقدینگی اشخاص حقیقی و بازدهی منفی در آینده این بازار را تشدید کنند.

بزرگترین  از  یکی   ۲۰۲۶ سال  آغازین  ماه‌های  در  هرمز  تنگه  انسداد   
از  پیش  که  تنگه‌ای   - زد  رقم  را  اخیر  دهه‌های  در  انرژی  عرضه  شوک‌های 
بحران روزانه حدود 20/9 میلیون بشکه نفت )نزدیک به20/0 درصد مصرف 
میلیارد   11/4 همچنین  و  نفت(  دریایی  تجارت  یک‌چهارم  حدود  و  جهانی 
فوت مکعب گاز طبیعی مایع )ال‌ان‌جی( از آن عبور می‌کرد. محدودیت شدید 
مسیرهای جایگزین که تنها حدود 4/7 میلیون بشکه در روز ظرفیت انتقال 
دارند، موجب جهش قیمت نفت به بیش از ۱۰۰ دلار در هر بشکه و بروز 
از  زیرا حدود 89/0 درصد  آسیایی شد،  اقتصادهای  در  به‌ ویژه  انرژی  بحران 
نفت عبوری از تنگه هرمز به آسیا صادر می‌شد. در این میان ایران به دلیل 
اما  دهد،  ادامه  را  خود  نفت  صادرات  توانست  ژئوپلیتیکی  خاص  شرایط 
همزمان تخریب زیرساخت‌های صنعتی و انرژی کشور در جریان جنگ فشار 

سنگینی بر بخش واقعی اقتصاد، شبکه بانکی و متغیرهای پولی وارد کرد. 
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